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Regulamin Ubezpieczeniowych Funduszy
Kapitatowych TU Allianz Zycie Polska S.A.

Zatacznik do umowy ubezpieczenia na zycie zwigzanej z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym zawartej od dnia 5 listopada 2012 r.

§1.
Postanowienia ogolne

1.
NiniejszyRegulamin okreslazasady funkcjonowania Ubezpieczeniowych
Funduszy Kapitatowych, tworzonych przez TU Allianz Zycie Polska S.A.
zgodnie z Ustawa z dnia 22 maja 2003 r. o dziatalno$ci ubezpiecze-
niowej (tekst jedn. Dz. U. 2010 Nr 11, poz. 66 z p6zn. zm.), zwang dalej
Ustawg, w ramach umow ubezpieczenia na zycie, do ktérych stanowi
on zatgcznik.

2.
Allianz tworzy nastepujace Ubezpieczeniowe Fundusze Kapitatowe:
1) Fundusz Gwarantowany,
2) Fundusz Polskich Obligacji Skarbowych,
3) Fundusz Obligacji,
4) Fundusz Stabilnego Wzrostu,
5) Fundusz Dynamiczny,
6) Fundusz Aktywnej Alokacji,
7) Fundusz Akcji Plus,
8) Fundusz Akcji Matych i Srednich Spoétek,
9) Fundusz Selektywny,
10) Fundusz Pieniezny,
11) Fundusz Total Return.

3.

Uzyte w niniejszym Regulaminie okre$lenia oznaczaja:

1) Warto$¢ Aktywow Netto (WAN)—warto$c wszystkich aktywow Funduszu
pomniejszona o jego zobowiazania,

2) Dzien Wyceny — dzien, na ktéry zostaje ustalona Warto$¢ Aktywow
Netto Funduszu, tj. kazdy dzien regularnej sesji na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A., a takze ostatni dzien miesigca, jesli
przypada on na dzien wolny od pracy,

3) UczestnikFunduszu-podmiot, narzecz ktérego nabyte zostaty jednostki
uczestnictwa, pochodzace ze sktadek zumowy ubezpieczenia zawartej
z Allianz,

4) CenaJednostki Uczestnictwa — Warto$¢ Aktywéw Netto podzielona
przezilo$¢ jednostek uczestnictwa Funduszu,

5) Cenakupnajednostkiuczestnictwa—warto$¢ jednostki uczestnictwa
Funduszu, wedtug ktorej Allianz przelicza wptacane sktadkina jednostki
uczestnictwa,

6) Cena sprzedazy jednostki uczestnictwa —wartosc¢ jednostki uczestni-
ctwa Funduszu, wedtug ktérej Allianz umarza jednostki uczestnictwa
zewidencjonowane na rachunkach jednostek, réwna Cenie Jednostki
Uczestnictwa,

7) Instrumenty Rynku Pienieznego — rozumie sie przez to papiery war-
to$ciowe lub prawa majatkowe inkorporujace wylacznie wierzytelnosci
pienigzne:

a) oterminierealizacji praw nie dtuzszymniz 397 dniliczonym od dnia
ich wystawienia lub od dnia ich nabycia, lub

b) ktore regularnie podlegaja dostosowaniu do biezacych warunkéw
panujacych narynku pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397
dni, lub

¢) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko
stopy procentowej, odpowiada ryzyku instrumentéw finansowych,
o ktérych mowa wlit.alubb

—oraz codoktorychistnieje podazipopyt umozliwiajace ich nabywanie

izbywanie w sposob ciggty nawarunkach rynkowych, przy czym przej-

$ciowa utrata ptynno$ci przez papier wartosciowy lub prawo majatkowe

nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu instrumentu

rynku pienieznego.

4.
Pozostate terminy uzyte wRegulaminie majg znaczenie nadane im w og6l-
nych warunkach umoéw ubezpieczenia na zycie, do ktérych niniejszy
Regulamin stanowi zalacznik (zwanych dalej: ow.u.).

§2.
Cel inwestycyjny Funduszy
1.
1) Celeminwestycyjnym Funduszy jestwzrostwartosci Aktywow Funduszy
w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
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2) Allianz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego, okreslonego
w pkt 1), w zadnym z Funduszy wymienionych w § 1 ust. 2.

3) WynikiFunduszy osiagane w przesztoscinie stanowia podstawy do ocze-
kiwania przysztych wynikéw inwestycyjnych tych Funduszy.

4) Ryzyko inwestycyjne zwigzane z wybranym Funduszem ponosi
Ubezpieczajacy, z zastrzezeniem ust. 2.

2.

1) Ryzyko obnizenia warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu
Gwarantowanego w okresie petnego roku kalendarzowego jest w catosci
ponoszone przez Allianz. Peten rok kalendarzowy jest rozumiany jako
okres pomiedzy dniami 31 grudnia kolejno po sobie nastepujacych lat
kalendarzowych.

2) W razie spadku wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu
Gwarantowanego w okresie petnego roku kalendarzowego, Allianz
zobowiazuje sie wyréwnac Uczestnikom Funduszu Gwarantowanego
powstala roznice, wplacajac do Funduszu Gwarantowanego kwote
stanowiaca rownowarto$¢ niedoboru.

§3.
Kategorie dopuszczalnych lokat Funduszy
1.

Aktywa Funduszy moga by¢ inwestowane w nastepujace kategorie lokat:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity
depozytowe; na zasadach okreslonych w ust. 2,

2) listy zastawne, dtuzne papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego; na zasadach okreslonych w ust. 2,

3) depozyty bankowe,

4) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; na zasadach okreslonych w ust. 3,

5) jednostkiuczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica,

6) waluty.

2.

Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1)- 2) Aktywa

Funduszy inwestowane sg w:

1) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowa-
nym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lubinnym panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i pafistwo czton-
kowskie na nastepujacych rynkach:

a) Australia: Australian Stock Exchange oraz Sydney Futures Exchange,

b) Filipiny: The Philippine Stock Exchange (PSE);

¢) HongKong:HongKong Exchanges and Clearing Limited (HKEx) oraz
Hong Kong Futures Exchange (HKG);

d) Indonesia: Indonesia Stock Exchange (IDX);

e) Islandia:Iceland Stock Exchange;

f) Japonia:Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock
Exchange;

g) Kanada: Bourse de Montreal, TSX Group;

h) Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange;

i) Malaysia: Bursa Malaysia;

j) Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores);

k) Norwegia: Oslo Stock Exchange;

1) Nowa Zelandia: New Zeland Stock Exchange;

1) Poludniowa Afryka:Johannesburg Stock Exchange (ISE);

m) Singapur: Singapore Exchange (SGX);

n) Stany Zjednoczone Ameryki Péinocnej: New York Stock Exchange
(NYSE), Over the Counter Market in NASDAQ-System (NASDAQ),
Amex (American Stock Exchange), CBOT (Chicago Board of Trade),
Chicago Board Options Exchange,Chicago Mercantile Exchange,
International Securities Exchange, YBOT (New York Board of Trade),
NYMEX (New York Mercantile Exchange), PCX (Pacific Exchange),
PHLX (Philadelphia Stock Exchange);

0) Szwajcaria: Swiss Exchange;
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3)

p) Tajlandia: Stock Exchange of Thailand (SET), Thailand Futures
Exchange (TFEX);

1) Turcja: Istanbul Stock Exchange (ISE) (Istanbul Menkul Kiymetler,
Borsasi, IMKB), Turkdex Derivatives Exchange;

s) Vietnam:Hanoi Stock Exchange(HNX), Ho Chi Minh Stock Exchange
(HSX).

papiery wartos$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okre-

$lone w punktach powyzszych, przy czym taczna wartos$c tych lokat nie

moze przewyzszac¢ 10% Warto$ci Aktywow Netto danego Funduszu.

3

Fundusze moga inwestowac swoje Aktywa winstrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu jak i w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

§4.
Polityka inwestycyjna, kryteria doboru lokat, zasady dywersyfikacji
i inne ograniczenia inwestycyjne Funduszy.

1.

Fundusz Gwarantowany

1)

2)

3)

4)

5

6)

7

Allianz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie aktywow

wkrotko-iérednioterminowe instrumenty dtuzne, gtéwnie emitowane

lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Allianz moze inwestowa¢ Aktywa Funduszu winne instrumenty finan-

sowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Regulaminu.

Giéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Allianz w odniesieniu do wszyst-

kich rodzajow lokatjest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w dtugim

horyzoncie inwestycyjnym.

Stan finansowy i perspektywy rozwoju podmiotéw, ktore wyemito-

waly instrumenty finansowe, ktore majg by¢ przedmiotem inwestycji

Funduszu sg ustalane na podstawie wszechstronnej analizy dokony-

wanej przez Allianz.

Aktywa Funduszu Gwarantowanego moga by¢ lokowane winstrumenty

finansowe, o ktérych mowa w § 3 ust. 1 pkt 2-5.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% warto$ci Aktywoéw Funduszu w instru-

menty finansowe wyemitowane przez jeden podmiot.

Ograniczenia, o ktérym mowa w punkcie 5) nie stosuje sie do lokat

winstrumenty finansowe, o ktérych mowaw § 3ust. 1 pkt5), jakréwniez

w instrumenty finansowe emitowane, poreczone lub gwarantowane

przez:

a) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

b) jednostke samorzadu terytorialnego,

c) panstwo cztonkowskie,

d) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,

e) panstwo nalezace do OECD,

f) miedzynarodows instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panistwo cztonkowskie.

Aktywa Funduszu Gwarantowanego moga by¢ inwestowane w lokaty,

o ktéorych mowa w § 3 ust. 1 pkt5) pod warunkiem, ze aktywa tych fun-

duszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji

moga by¢, zgodnie zich statutem lub regulaminem, inwestowane w te

same kategorie lokat, w ktore inwestuje Fundusz zgodnie ze swoja poli-

tyka inwestycyjna, kryteriami doboru lokat, zasadami dywersyfikacji

iinnymiograniczeniamiinwestycyjnymiokreslonymiw Regulaminie.

2

Fundusz Polskich Obligacji SkaI‘bOW}'/Ch

1)

2)

3)
4

5

Allianz realizuje cel inwestycyjny Funduszu Polskich Obligacji

Skarbowych poprzez inwestowanie Aktywow Funduszu w dtuzne papiery

warto$ciowe, w tym w szczegdlnosci w obligacje i bony skarbowe oraz

Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez Skarb Paristwa. Allianz

moze inwestowac Aktywa Funduszu w inne instrumenty finansowe

dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Regulaminu.

Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Allianz w odniesieniu do wszyst-

kich rodzajow lokatjest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w dtugim

horyzoncie inwestycyjnym.

Aktywa Funduszu Polskich Obligacji Skarbowych moga by¢ lokowane

winstrumenty finansowe, o ktorych mowa w § 3 ust 1 pkt 2-5.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% warto$ci Aktywoéw Funduszu w instru-

menty finansowe wyemitowane przez jeden podmiot.

Ograniczenia, o ktérym mowa w punkcie 4) nie stosuje sie do lokat

winstrumenty finansowe, o ktérych mowaw § 3 ust. 1 pkt5), jakrowniez

w instrumenty finansowe emitowane, poreczone lub gwarantowane

przez:

a) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

b) jednostke samorzadu terytorialnego,

c) panstwo cztonkowskie,

d) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,

e) panstwo nalezace do OECD,

f) miedzynarodows instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panistwo cztonkowskie.
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6)

Instrumenty finansowe, o ktorych mowa w § 3 ust. 1 pkt 5), moga sta-
nowi¢ do 100% Warto$ci Aktywow Netto Funduszu Polskich Obligacji
Skarbowych pod warunkiem, ze aktywa tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moga by¢, zgodnie
zich statutem lub regulaminem, inwestowane w te same kategorie lokat,
w ktore inwestuje Fundusz zgodnie ze swoja polityka inwestycyjna, kry-
teriami doboru lokat, zasadami dywersyfikacjiiinnymiograniczeniami
inwestycyjnymi okreslonymiw Regulaminie.

3.

Fundusz Obligacji

1)

2)

3

4)

5

6)

)
8)

Allianz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie aktywow

w $rednio- i dlugoterminowe instrumenty dtuzne emitowane lub

gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski, przez

rzady innych panstwnalezacych do OECD, a takze przez inne podmioty

owysokiejwiarygodnosci. Allianz moze inwestowac Aktywa Funduszu

w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i posta-

nowieniami Regulaminu.

Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Allianz w odniesieniu do wszyst-

kich rodzajow lokatjest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w dtugim

horyzoncie inwestycyjnym.

Stan finansowy i perspektywy rozwoju podmiotéw, ktére wyemito-

waly instrumenty finansowe, ktére maja by¢ przedmiotem inwestycji

Funduszu sa ustalane na podstawie wszechstronnej analizy dokony-

wanej przez Allianz.

Aktywa Funduszu Obligacji moga by¢ lokowane w instrumenty finan-

sowe, o ktorych mowa w § 3 ust. 1 pkt. 1-5.

Fundusz moze lokowac¢ do 10% warto$ci Aktywéw Funduszu w instru-

menty finansowe wyemitowane przez jeden podmiot.

Ograniczenia, o ktérym mowa w punkcie 5) nie stosuje sie do lokat

w instrumenty finansowe, o ktorych mowa w § 3 ust. 1 punkt 5), jak

réwniez w instrumenty finansowe emitowane, poreczone lub gwaran-

towane przez:

a) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

b) jednostke samorzadu terytorialnego,

c) panstwo cztonkowskie,

d) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,

e) panstwo nalezace do OECD,

f) miedzynarodows instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Instrumenty finansowe, o ktorych mowa w §3 ust. 1 punkt 1), moga

stanowic do 10% Warto$ci Aktywow Netto Funduszu Obligacji.

Instrumenty finansowe, o ktorych mowaw § 3ust. 1 pkt 5), moga stanowi¢

do 100% Wartosci Aktywow Netto Funduszu Obligacji pod warunkiem, ze

aktywa tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicz-

nych lubinstytucji moga by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,

inwestowane w te same kategorie lokat, w ktore inwestuje Fundusz zgod-

nie ze swoja polityka inwestycyjna, kryteriami doboru lokat, zasadami

dywersyfikacjiiinnymiograniczeniamiinwestycyjnymi okreslonymi

w Regulaminie.

4.

Fundusz Stabilnego Wzrostu

1)

2)

3

4)

5)

6

=

7

Allianz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywow
Funduszu w akcje, obligacje zamienne oraz inne instrumenty oparte
o akcje takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskryp-
cyjne, kwity depozytowe, obligacje zamienneiinstrumenty pochodne,
z zastrzezeniem, ze ich udzial w Wartosci Aktywow Netto Funduszu
Stabilnego Wzrostu bedzie sie zawieral w przedziale od 0% do 40%.
W pozostatym zakresie Aktywa Funduszu Stabilnego Wzrostu inwe-
stowane sa w instrumenty dtuzne; w tym emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski. Allianz
moze inwestowa¢ Aktywa Funduszu w inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Regulaminu.
Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Allianz w odniesieniu do wszyst-
kich rodzajow lokatjest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w dtugim
horyzoncie inwestycyjnym.

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Funduszu, w ramach limitow,
o ktérych mowa ponizej, uzaleznione sa od decyzji podejmowanych
przez Allianz na podstawie oceny biezacej i prognozowanej sytuacji
na rynku akcji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

Stan finansowyi perspektywy rozwoju podmiotéw, ktore wyemitowaty
papiery wartosciowe, ktére maja by¢ przedmiotem inwestycji Funduszu
ustalane s3 na podstawie wszechstronnej analizy dokonywanej przez
Allianz.

Aktywa Funduszu Stabilnego Wzrostu moga by¢ lokowane winstrumenty
finansowe, o ktorych mowa w § 3 ust. 1 pkt 1-5.

Fundusz moze lokowac¢ do 10% warto$ci Aktywoéw Funduszu w instru-
menty finansowe wyemitowane przez jeden podmiot.

Ograniczenia, o ktorym mowa w punkcie 6) nie stosuje sie do lokat winstru-
menty finansowe, o ktorych mowaw § 3 ust. 1 pkt 5), jak rowniez w instru-
menty finansowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:



8)

9)

a) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

b) jednostke samorzadu terytorialnego,

c) panstwo czlonkowskie,

d) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,

e) panstwo nalezace do OECD,

f) miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Instrumenty finansowe, o ktérych mowaw § 3ust. 1 pkt 1), moga stanowic¢

do 40% Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu Stabilnego Wzrostu.

Instrumenty finansowe, o ktorych mowa w § 3 ust. 1 pkt 5), moga sta-

nowi¢ do 100% Warto$ci Aktywow Netto Funduszu Stabilnego Wzrostu

pod warunkiem, ze aktywa tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

funduszy zagranicznych lub instytucji moga by¢, zgodnie z ich statu-

tem lub regulaminem, inwestowane w te same kategorie lokat, w ktére

inwestuje Fundusz zgodnie ze swoja polityka inwestycyjna, kryteriami

doboru lokat, zasadami dywersyfikacji i innymi ograniczeniami inwe-

stycyjnymi okreslonymi w Regulaminie.

5.

Fundusz Dynamiczny

1)

2)

3)

4

5

6)

7

8)

9

Allianz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywow
Funduszu w akcje, obligacje zamienne oraz inne instrumenty oparte
o akcje takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i instrumenty pochodne, z zastrzezeniem, ze ich
udzialw Warto$ci Aktywow Netto Funduszu Dynamicznego bedzie sie
zawieralw przedziale od 60 % do 100%. W pozostatym zakresie Aktywa
Funduszu inwestowane sg w instrumenty dtuzne; w tym emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank
Polski. Allianz moze inwestowa¢ Aktywa Funduszu winne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Regulaminu.
Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Allianz w odniesieniu do wszyst-
kich rodzajow lokatjest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w dtugim
horyzoncie inwestycyjnym.
Proporcje miedzy lokatami Aktywow Funduszu, w ramach limitow,
o ktérych mowa ponizej, uzaleznione sa od decyzji podejmowanych
przez Allianz na podstawie oceny biezacej i prognozowanej sytuacji
narynku akcji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.
Stan finansowyi perspektywy rozwoju podmiotéw, ktore wyemitowaty
papiery wartosciowe, ktore maja by¢ przedmiotem inwestycji Funduszu
ustalane sa na podstawie wszechstronnej analizy dokonywanej przez
Allianz.
Aktywa Funduszu Dynamicznego moga by¢ lokowane w instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w § 3 ust. 1 pkt 1-5.
Fundusz moze lokowa¢ do 10% warto$ci Aktywoéw Funduszu w instru-
menty finansowe wyemitowane przez jeden podmiot.
Ograniczenia, o ktorym mowa w punkcie 6) nie stosuje sie do lokat w instru-
menty finansowe, o ktorych mowaw § 3 ust. 1 pkt 5), jak rowniez w instru-
menty finansowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:
a) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
b) jednostke samorzadu terytorialnego,
c) panstwo czlonkowskie,
d) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,
e) panstwo nalezace do OECD,
f) miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.
Instrumenty finansowe, o ktérych mowaw § 3ust. 1 pkt 1), moga stanowi¢
do 100% Wartosci Aktywow Netto Funduszu Dynamicznego.
Instrumenty finansowe, o ktérych mowa w § 3 ust. 1 pkt 5), moga
stanowic do 100% Wartosci Aktywow Netto Funduszu Dynamicznego
pod warunkiem, ze aktywa tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moga by¢, zgodnie z ich statu-
tem lub regulaminem, inwestowane w te same kategorie lokat, w ktére
inwestuje Fundusz zgodnie ze swoja polityka inwestycyjna, kryteriami
doboru lokat, zasadami dywersyfikacji i innymi ograniczeniami inwe-
stycyjnymi okreslonymi w Regulaminie.

6.

Fundusz Aktywnej Alokacji

1)

2)

Allianz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywow
Funduszu w akcje, obligacje zamienne oraz inne instrumenty oparte
o akcje takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskryp-
cyjne, kwity depozytowe, obligacje zamienneiinstrumenty pochodne,
z zastrzezeniem, ze ich udzial w Wartosci Aktywow Netto Funduszu
Aktywnej Alokacji bedzie sie zawieratw przedziale od 0% do 80%. W pozo-
stalym zakresie Aktywa Funduszu inwestowane sa w instrumenty
dtuzne; w tym emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Allianz moze inwestowac Aktywa
Funduszuwinne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa
i postanowieniami Regulaminu.

Glownym kryterium, ktérym kieruje sie Allianz w odniesieniu do wszyst-
kich rodzajow lokat jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w dtugim
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3)

4)

5)
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8)
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horyzoncie inwestycyjnym. Fundusz inwestuje zaréwno w akcje najwiek-

szych spotek o solidnych fundamentach i Fundusz charakteryzuje sie

brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji lokat oraz duza zmiennoscia

rodzaju lokat posiadanych w portfelu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywoéw Funduszu, w ramach limitow,

o ktorych mowa ponizej, uzaleznione sa od decyzji podejmowanych

przez Allianz na podstawie oceny biezacej i prognozowanej sytuacji

narynku akejii rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

Stan finansowy i perspektywy rozwoju podmiotow, ktore wyemito-

waly instrumenty finansowe, ktore maja by¢ przedmiotem inwestycji

Funduszu sg ustalane na podstawie wszechstronnej analizy dokony-

wanej przez Allianz.

Aktywa Funduszu Aktywnej Alokacji moga by¢ lokowane w instrumenty

finansowe, o ktérych mowa w § 3 ust. 1 pkt. 1-5.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Funduszu w instru-

menty finansowe wyemitowane przez jeden podmiot.

Ograniczenia, o ktorym mowa w punkcie 6) nie stosuje sie do lokat w instru-

menty finansowe, o ktérych mowa w § 3 ust. 1 pkt5), jak réwniez w instru-

menty finansowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

a) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

b) jednostke samorzadu terytorialnego,

c) panstwo cztonkowskie,

d) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,

e) panstwo nalezace do OECD,

f) miedzynarodows instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Instrumenty finansowe, o ktorych mowa w §3 ust. 1 pkt 1), moga stanowi¢

do 80% Wartosci Aktywow Netto Funduszu Aktywnej Alokacji.

Instrumenty finansowe, o ktorych mowa w § 3 ust. 1 pkt 5), moga sta-

nowi¢ do 100% Wartosci Aktywow Netto Funduszu Aktywnej Alokacji

pod warunkiem, ze aktywa tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

funduszy zagranicznych lub instytucji moga by¢, zgodnie z ich statu-

tem lubregulaminem, inwestowane w te same kategorie lokat, w ktore

inwestuje Fundusz zgodnie ze swoja polityka inwestycyjna, kryteriami

doborulokat, zasadami dywersyfikacji i innymi ograniczeniami inwe-

stycyjnymi okreslonymi w Regulaminie.

7.

Fundusz Akcji Plus

1)

2)

3)

4)

5)

6

7

=

8)

Allianz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywow
Funduszu w akcje i obligacje zamienne oraz inne instrumenty oparte
o akcje takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskryp-
cyjne, kwity depozytowe i instrumenty pochodne, z zastrzezeniem, ze
ich udziat w Warto$ci Aktywow Netto Funduszu Akcji Plus bedzie sie
zawieralw przedziale od 70% do 100%. W pozostatym zakresie Aktywa
Funduszu inwestowane sg przede wszystkim w instrumenty dluzne;
w tym emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panistwa
lub Narodowy Bank Polski. Allianz moze inwestowac¢ Aktywa Funduszu
w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i posta-
nowieniami Regulaminu.
Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Allianz w odniesieniu do wszyst-
kich rodzajow lokatjest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w dtugim
horyzoncie inwestycyjnym. Fundusz inwestuje przede wszystkim w akcje
oraz inne instrumenty oparte o akcje spotek notowanych na Gieldzie
Papierow Warto$ciowych w Warszawie S. A., charakteryzujacych sie
solidnymi fundamentami i dobrymi perspektywami rozwoju.
Proporcje miedzy lokatami Aktywoéw Funduszu, w ramach limitow,
o ktorych mowa ponizej, uzaleznione sa od decyzji podejmowanych
przez Allianz na podstawie oceny biezacej i prognozowanej sytuacji
na rynku akejii rynku finansowych instrumentéw dtuznych.
Stan finansowy i perspektywy rozwoju podmiotow, ktore wyemito-
waly instrumenty finansowe, ktore maja by¢ przedmiotem inwestycji
Funduszu sg ustalane na podstawie wszechstronnej analizy dokony-
wanej przez Allianz.
Aktywa Funduszu Akcji Plus moga by¢ lokowane w instrumenty finan-
sowe, 0 ktorych mowa w § 3 ust. 1 pkt. 1-5.
Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Funduszu w instru-
menty finansowe wyemitowane przez jeden podmiot.
Ograniczenia, o ktorym mowa w punkcie 6) nie stosuje sie do lokat
winstrumenty finansowe, o ktéorych mowaw § 3ust. 1 pkt5), jakréwniez
w instrumenty finansowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez:
a) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
b) jednostke samorzadu terytorialnego,
c) panstwo cztonkowskie,
d) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,
e) panstwo nalezace do OECD,
f) miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panistwo cztonkowskie.
Instrumenty finansowe, o ktérych mowaw § 3ust. 1 pkt 1), moga stanowic¢
do 100% Warto$ci Aktywow Netto Funduszu Akcji Plus.



9)

Instrumenty finansowe, o ktorych mowaw § 3ust. 1 pkt5), moga stanowi¢

do 100% Wartosci Aktywow Netto Funduszu Akcji Plus pod warunkiem,
ze aktywa tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicz-
nych lub instytucji moga by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
inwestowane w te same kategorie lokat, w ktore inwestuje Fundusz zgod-
nie ze swoja polityka inwestycyjna, kryteriami doboru lokat, zasadami

dywersyfikacjiiinnymiograniczeniamiinwestycyjnymi okreslonymi

w Regulaminie.

8

Fundusz Akcji Matych i Srednich Spc’).lek

1)

2)

3)

4
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Allianz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie w akcje i obli-
gacje zamienne matychisrednich spotek orazinneinstrumenty oparte
o akcje tych spotek takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytoweiinstrumenty pochodne, z zastrzeze-
niem, ze ich udzial w Wartosci Aktywow Netto Funduszu Akcji Matych
i Srednich Spotek bedzie sie zawierat w przedziale od 70% do 100%.
W pozostatym zakresie Aktywa Funduszu inwestowane sa przede
wszystkim w instrumenty dtuzne; w tym emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Allianz
moze inwestowac Aktywa Funduszu w inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Regulaminu.
Giéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Allianz w odniesieniu do wszyst-
kich rodzajow lokatjest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w dtugim
horyzoncie inwestycyjnym. Fundusz inwestuje przede wszystkim w akcje
oraz inne instrumenty oparte o akcje matych i srednich spoétek, przez
ktore to rozumie sie spotki, ktorych waga windeksie WIG jest mniejsza
niz 2%.
Proporcje miedzy lokatami Aktywoéw Funduszu, w ramach limitow,
o ktérych mowa ponizej, uzaleznione sa od decyzji podejmowanych
przez Allianz na podstawie oceny biezacej i prognozowanej sytuacji
na rynku akeji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.
Stan finansowy i perspektywy rozwoju podmiotow, ktore wyemito-
waly instrumenty finansowe, ktore maja by¢ przedmiotem inwestycji
Funduszu sg ustalane na podstawie wszechstronnej analizy dokony-
wanej przez Allianz.
Aktywa Funduszu Akcji Matych i Srednich Spotek mogg by¢ lokowane
w instrumenty finansowe, o ktérych mowa w § 3 ust. 1 pkt 1-5.
Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Funduszu w instru-
menty finansowe wyemitowane przez jeden podmiot.
Ograniczenia, o ktérym mowa w punkcie 6) nie stosuje sie do lokat
winstrumenty finansowe, o ktorych mowaw § 3ust. 1 pkt5), jakréwniez
w instrumenty finansowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez:
a) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
b) jednostke samorzadu terytorialnego,
c) panstwo czlonkowskie,
d) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,
e) panstwo nalezace do OECD,
f) miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.
Instrumenty finansowe, o ktérych mowa w § 3 ust. 1 pkt 1), moga stano-
wi¢ do 100% Warto$ci Aktywow Netto Funduszu Akcji Matych i Srednich
Spotek.
Instrumenty finansowe, o ktérych mowa w § 3 ust. 1 pkt 5), moga
stanowic do 100% Warto$ci Aktywow Netto Funduszu Akcji Matych
i Srednich Spotek pod warunkiem, ze aktywa tych funduszy inwesty-
cyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moga by¢,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, inwestowane w te same
kategorie lokat, w ktore inwestuje Fundusz zgodnie ze swoja polityka
inwestycyjna, kryteriami doborulokat, zasadami dywersyfikacjiiinnymi
ograniczeniami inwestycyjnymi okreslonymiw Regulaminie.

9.

Fundusz Selektywny

1)

2)

Allianz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie w akcje, obli-
gacje zamienne oraz inne instrumenty oparte o akcje takie jak prawa

do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe

iinstrumenty pochodne, z zastrzezeniem, ze ich udziat w Warto$ci

Aktywow Netto Funduszu Selektywnego bedzie sie zawierat w przedziale

od 70% do 100%. W pozostatlym zakresie Aktywa Funduszu inwesto-
wane sa przede wszystkim w instrumenty dtuzne; w tym emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank

Polski. Allianz moze inwestowa¢ Aktywa Funduszu w inne instru-
menty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami

Regulaminu.

Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Allianz w odniesieniu do wszyst-
kich rodzajow lokatjest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w dtugim

horyzoncie inwestycyjnym. Allianz inwestuje Aktywa Funduszu przede

wszystkim w akcje spotek niedowartos$ciowanych, biorac pod uwage

prognozowane wyniki finansowe oraz ksztattowanie sie w przysztosci
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4
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9

podstawowych wskaznikéw gietdowych. Allianz lokuje Aktywa tego

Funduszu w akcje spotek, co do ktérych istnieje wysokie prawdopo-

dobienstwo wzrostu wyceny rynkowej ze wzgledu na sytuacje funda-

mentalna, atrakcyjno$¢ branzy, w ktorej prowadza dziatalnosé, sktad

akcjonariatu czy bedacych potencjalnym celem przejecia.

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Funduszu, w ramach limitow,

o ktérych mowa ponizej, uzaleznione sa od decyzji podejmowanych

przez Allianz na podstawie oceny biezacej i prognozowanej sytuacji

na rynku akcji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

Stan finansowy i perspektywy rozwoju podmiotéw, ktére wyemito-

waly instrumenty finansowe, ktére maja by¢ przedmiotem inwestycji

Funduszu sa ustalane na podstawie wszechstronnej analizy dokony-

wanej przez Allianz.

Aktywa Funduszu Selektywnego moga by¢ lokowane w instrumenty

finansowe, o ktorych mowa w § 3 ust. 1 pkt. 1-5.

Allianz moze lokowac do 10% wartosci Aktywow Funduszu w instrumenty

finansowe wyemitowane przez jeden podmiot.

Ograniczenia, o ktérym mowa w punkcie 6) nie stosuje sie do lokat

winstrumenty finansowe, o ktérych mowaw § 3ust. 1 pkt5), jak réwniez

w instrumenty finansowe emitowane, poreczone lub gwarantowane

przez:

a) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

b) jednostke samorzadu terytorialnego,

c) panstwo cztonkowskie,

d) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,

e) panstwo nalezace do OECD,

f) miedzynarodows instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Instrumenty finansowe, o ktorych mowaw § 3ust. 1 pkt 1), moga stanowic¢

do 100% Warto$ci Aktywow Netto Funduszu Selektywnego.

Instrumenty finansowe, o ktérych mowa w § 3 ust. 1 pkt 5), moga

stanowi¢ do 100% Warto$ci Aktywow Netto Funduszu Selektywnego

pod warunkiem, ze aktywa tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

funduszy zagranicznych lub instytucji moga by¢, zgodnie z ich statu-

tem lubregulaminem, inwestowane w te same kategorie lokat, w ktore

inwestuje Fundusz zgodnie ze swoja polityka inwestycyjna, kryteriami

doborulokat, zasadami dywersyfikacjiiinnymi ograniczeniami inwe-

stycyjnymi okreslonymi w Regulaminie.

10.

Fundusz Pieniezny

1)

2)
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Allianz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie aktywow
Funduszu, przede wszystkim, w krotkoterminowe instrumenty dtuzne,
emitowane lub gwarantowane gltéwnie przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, a takze w inne instrumenty dtuzne zapewnia-
jace konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez inne podmioty
onajwyzszej wiarygodnosci. Maksymalny, wazony warto$cia lokat, czas
trwania tych lokat (duration) nie moze by¢ dtuzszyniz 1 rok. Udziatlistow
zastawnych, dtuznych papieréw warto$ciowych, instrumentéw rynku
pienieznego oraz depozytéow bankowych w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu bedzie zawieral sie w przedziale od 70% do 100% Wartosci
Aktywow Netto tego Funduszu.
Gtownym kryterium, ktérym kieruje sie Allianz w odniesieniu
do wszystkich rodzajow lokat jest ochrona realnej wartosci Aktywow
tego Funduszu.
Stan finansowy i perspektywy rozwoju podmiotéw, ktére wyemito-
waly instrumenty finansowe, ktére maja by¢ przedmiotem inwestycji
Funduszu sa ustalane na podstawie wszechstronnej analizy dokony-
wanej przez Allianz.
Aktywa Funduszu Pienieznego moga by¢ lokowane w instrumenty
finansowe, o ktorych mowa w § 3 ust. 1 pkt. 2-5.
Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Funduszu w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot.
Ograniczenia, o ktorym mowa w punkcie 5) nie stosuje sie do lokat
winstrumenty finansowe, o ktorych mowaw § 3ust. 1 pkt5), jakréwniez
do lokat w instrumenty finansowe emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez:
a) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
b) jednostke samorzadu terytorialnego,
c) panstwo cztonkowskie,
d) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,
e) panstwo nalezace do OECD,
f) miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panistwo cztonkowskie.
Ponadto Allianz moze inwestowa¢ Aktywa Funduszu w instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
w celuzapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Funduszu jakiw celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.
Instrumenty finansowe, o ktérych mowa w § 3 ust. 1 pkt 5), moga
stanowi¢ do 100% Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu Pienieznego



pod warunkiem, ze aktywa tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moga by¢, zgodnie z ich statu-
tem lubregulaminem, inwestowane w te same kategorie lokat, w ktore
inwestuje Fundusz zgodnie ze swoja polityka inwestycyjna, kryteriami
doborulokat, zasadami dywersyfikacji i innymi ograniczeniami inwe-
stycyjnymi okreslonymi w Regulaminie.

11.

Fundusz Total Return

1) Allianzrealizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie w papiery war-
tosciowe, w tym akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa
poboru akcji, obligacje, obligacje zamienne na akcje, kwity depozytowe,
listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne bedace przedmiotem publicznej
ofertyjakinie bedace przedmiotem takiej oferty, waluty, Instrumenty
Rynku Pienieznego, instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzo-
wane instrumenty pochodne, a takze prawa majatkowe, ktérych cena
zalezy bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co do gatunku
rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikow i limitéw wielko$ci
produkcji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na giel-
dach towarowych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
atakzetytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
przezinstytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granica,
jednostkiuczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolite]j Polskiej, pod warunkiem, ze
wszystkie te instrumenty sa zbywalne. Allianz moze inwestowa¢ Aktywa
Funduszuwinne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa
i postanowieniami Regulaminu.

2) Gioéwnymkryterium, ktérym kieruje sie Allianz w odniesieniu do wszyst-
kich rodzajow lokatjest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w dtugim
horyzoncie inwestycyjnym oraz dazenie do osiggania dodatnich stop
zwrotu w skali roku, niezaleznie od biezacej koniunktury na rynkach
finansowych..

3) Stanfinansowyiperspektywyrozwoju podmiotow, ktore wyemitowaty
papiery wartosciowe, ktore maja by¢ przedmiotem inwestycji Funduszu
Total Return ustalane sa na podstawie wszechstronnej analizy doko-
nywanej przez Allianz.

4) Proporcje miedzy lokatami Aktywow Funduszu, w ramach limitow
inwestycyjnych, uzaleznione sa od decyzji podejmowanych przez Allianz
napodstawie oceny biezaceji prognozowanej sytuacjinarynkuinstru-
mentow finansowych stanowigcych przedmiot lokat Funduszu. Fundusz
charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii
lokatoraz duza zmiennoscia sktadnikow lokat posiadanych w portfelu

5) Aktywa Funduszu Total Return moga by¢ lokowane w instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w § 3 ust. 1 pkt. 1-6.

6) Zzastrzezeniem pkt. 7 papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przezjeden podmiot, a takze udziaty w tym
podmiocie i wierzytelno$ci wobec tego podmiotu nie moga stanowic
tacznie wiecej niz 20% warto$ci Aktywow Funduszu Total Return.

7) Ograniczen, o ktorych mowa w pkt. 6, nie stosuje sie do lokat w instru-

menty finansowe, o ktorych mowa w § 3 ust. 1 pkt 5) oraz do papieréw

warto$ciowych emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez:

a) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

b) panstwo nalezace do OECD,

¢) miedzynarodows instytucje finansowa ktérej czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych
do OECD.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub insty-

tucji kredytowej nie moga stanowic¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow

Funduszu Total Return.

9) Waluta obca jednego panstwa ani Euro nie moze stanowic¢ wiecej niz
20% warto$ci Aktywoéw Funduszu Total Return.

10) Lokaty, o ktérych mowa w pkt. 8) i 9) nie moga stanowi¢ tacznie wiecej
niz 50% warto$ci Aktywow Funduszu,.

11) Allianz moze inwestowa¢ Aktywa Funduszu winstrumenty pochodne,
wtym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu jakiw celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Ponadto aby zrealizowac cel inwestycyjny Allianz moze inwestowac

w nastepujace instrumenty pochodne:

a) notowane narynkuregulowanym kontrakty terminowe nauznane
indeksy gietdowe;

b) notowane narynkuregulowanym kontrakty terminowe na akcje;

¢) notowane narynkuregulowanym kontrakty terminowe na obligacje;

d) kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap);

e) kontraktyterminowe na stope procentowa (forward rate agreement),

f) orazinne niewystandaryzowane instrumenty pochodne

12) Przy stosowaniu limitu inwestycyjnego, o ktorym mowa w pkt. 6 Fundusz
uwzglednia warto$¢ papierow warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych za wyjatkiem
instrumentow pochodnych, ktorych baze stanowia indeksy spetniajace
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warunki, okreslone dla indekséw stanowiacych baze instrumentow
pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochod-
nych, oktorych mowa w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 7
pkt9 Ustawyz dnia 27 maja 2004 . o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
2004 Nr 146, poz. 1546 z pozn. zm.).

13) Instrumenty finansowe, o ktorych mowa w § 3 ust. 1 pkt 1), 3), 6), moga
stanowic do 100% Wartosci Aktywow Netto Funduszu Total Return.

14) Instrumenty finansowe, o ktérych mowa w § 3 ust. 1 pkt 5), moga
stanowi¢ do 100% Wartosci Aktywow Netto Funduszu Total Return
pod warunkiem, ze aktywa tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy inwestycyjnych zamknietych, funduszy zagranicznych lub
instytucji zagranicznych wspolnego inwestowania moga by¢, zgodnie
z ich statutami lub regulaminami, inwestowane w te same kategorie
lokat, wktore inwestuje Fundusz zgodnie ze swoja polityka inwestycyjna,
kryteriami doboru lokat, zasadami dywersyfikacji i innymi ogranicze-
niami inwestycyjnymi okreslonymi w Regulaminie.

12.
Fundusz nie moze zbywac swoich aktywow:
1) cztonkom Zarzadu lub Rady Nadzorczej Allianz,
2) osobom zatrudnionym w Allianz,
3) osobom pozostajacym z osobami wymienionym w punkcie 1) i 2)
w zwigzku matzenskim, stosunku pokrewienstwa lub powinowactwa.

13.
Fundusz nie moze nabywac aktywow od ktoregokolwiek podmiotu wymie-
nionegow § 4 ust. 12.

§5.
Tworzenie i likwidacja Funduszu
1.

1) Wokresie obowigzywania umowy ubezpieczeniaAllianzjest uprawniony
do tworzenia nowych i likwidacji oferowanych Funduszy.

2) Aktualnalistaoferowanych przez Allianz Funduszy oraz zasad lokowania
srodkow oferowanych Funduszy znajduje sie na stronie internetowej
Allianz.

2.

1) W przypadku likwidacji Funduszu, nie péZniej niz w terminie 30 dni
przed data planowanej likwidacji, Allianz zawiadamia Uczestnika
likwidowanego Funduszu o:

- nazwie likwidowanego Funduszu,

- dacielikwidacji Funduszu,

— terminie w jakim mozna ztozy¢ wniosek o przeniesienie srodkow
zlikwidowanego Funduszu oraz wniosek o zmiane alokacji sktadki.

2) Dodatkowo informacja o likwidacji Funduszu zamieszczana jest na stro-
nie internetowej Allianz.

3.
Jezeli do daty likwidacji Funduszu Uczestnik Funduszu nie wskaze innego
Funduszu, do ktérego przenosi jednostki uczestnictwa likwidowanego
Funduszu, z data likwidacji zostang one przeniesione do Funduszu, ktérego
cel inwestycyjny oraz zasady lokowania aktywow sa, zgodnie z najlepsza
wiedza Allianz, najbardziej zblizone do celu inwestycyjnego oraz zasad
lokowania aktywow likwidowanego Funduszu.

4.
Jezelido datylikwidacji Funduszu Uczestnik Funduszu nie zmieni dyspozycji
alokacji sktadki, Allianz alokuje cze$¢ sktadki wptacana do likwidowanego
Funduszu na zasadach opisanych w ust. 3.

5.
Jezeliw terminie 14 dni przed dniem likwidacji Funduszu Ubezpieczajacy
ztozy dyspozycje przeniesienia srodkéw badz zmiany alokacji sktadki, ktora
miataby skutkowa¢ nabyciem jednostek uczestnictwa likwidowanego
Funduszu, Allianz odmowi realizacji takiej dyspozycji, informujac o tym
Ubezpieczajacego.

6.

1) Wprzypadku utworzenia nowego Funduszu Allianz poinformuje o tym
Ubezpieczajacego. Informacja o utworzeniu nowego Funduszu wraz
z okresleniem zasad lokowania aktywow tego Funduszu zamieszczana
jestna stronie internetowej Allianz.

2) Warunkiem okreslenia alokacji sktadki do nowego Funduszulub ztozenia
dyspozycji przeniesienia srodkow do nowego Funduszu jest zapoznanie
sie przez Ubezpieczajacego z aktualnym brzmieniem Regulaminu,
uwzgledniajacym zasady lokowania aktywéw nowego Funduszu.

7.
Za realizacje dyspozycji, o ktorych mowa w ust. 3 i 4 Allianz nie pobiera
oplat transakcyjnych, o ktérych mowa w o.w.u.
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§6.
Zmiana zasad lokowania aktywow Funduszu

1.
W okresie obowiagzywania umowy ubezpieczenia Allianz jest uprawniony
do zmiany zasad lokowania aktywow oferowanych Funduszy (tj. polityki
inwestycyjnej oferowanych Funduszy, kryteriéw doboru lokat, zasad dywer-
syfikacjilubinnych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Regulaminie),
w tym do zmiany nazwy Funduszu.

2.

1) W przypadku zmiany zasad lokowania aktywow Funduszu, o ktorej
mowa w ust. 1, nie pézniej nizw terminie 30 dni przed data planowanej
zmiany, Allianz zawiadamia Ubezpieczajacego o terminie i wprowa-
dzanych zmianach. Informacja, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim
zamieszczana jest na stronie internetowej Allianz.

2) Warunkiem okreslenia alokacji sktadki do zmienionego Funduszu lub
ztozenia dyspozycji przeniesienia srodkéw do zmienionego Funduszu
jestzapoznanie sie przez Ubezpieczajacego z aktualnym brzmieniem
Regulaminu, uwzgledniajacym nowe zasady lokowania aktywow zmie-
nionego Funduszu.

§7
Ustalanie Wartoséci Aktywéw Netto Funduszu i wycena Jednostki
Uczestnictwa

1.
Warto$¢ aktywow i zobowiazan Funduszu jest ustalana w Dniu Wyceny,
tj. na kazdy dzien regularnej sesji na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., a takze na ostatni dzien miesiaca, jesli przypada on
na dzien wolny od pracy, z doktadnoscia do jednego grosza.

2.
Wartos¢ aktywowizobowigzan Funduszuwycenia sie na podstawie wartosci
rynkowej wedtug ich stanu w Dniu Wyceny.

3.
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie odejmujac od catosci aktywow
zobowigzania obcigzajace Fundusz.

4.

1) CeneJednostki Uczestnictwa ustala sie dzielac Warto$¢ Aktywow
Netto Funduszu przez zarejestrowang w ksiegach w Dniu Wyceny
liczbe Jednostek Uczestnictwa. Cene Jednostki Uczestnictwa ustala
sie z doktadnos$cia do 4 miejsc po przecinku.

2) Liczbe jednostek uczestnictwa ewidencjonuje sie na rachunkach jed-
nostek z doktadnoscig do 4 miejsc po przecinku.

5.
Do ustalenia Wartos$ci Aktywow Netto zobowiazany jest Allianz.

6.
Allianz informuje Uczestnikow Funduszu o CenieJednostki Uczestnictwa
nierzadziejnizraz wmiesiacu. Wyceny Funduszy sa publikowane na stronie
internetowej Allianz.

§8.
Koszty obcigzajace Fundusz

1.
Dziatalno$¢ Funduszujest finansowana bezposrednio z aktywow Funduszu
oraz ze srodkow Allianz zgodnie z postanowieniami Ustawy oraz umowami
z Uczestnikami Funduszu.

2.

Bezpos$rednio z aktywow Funduszu finansowane sg:

1) koszty zwiazane z realizacja transakcji nabycia i zbycia aktywow
Funduszu, stanowigce rownowarto$c oplat ponoszonych na rzecz oséb
trzecich, z ktorych posrednictwa Fundusz jest zobowigzany korzystac
na mocy odrebnych przepisow,

2) kosztyzarzadzania Funduszem przez Allianz odpowiadajace wysokos$ci
wynagrodzenia pobieranego przez Allianz.

3.

Wysokos¢ wynagrodzenia pobieranego za zarzadzanie Funduszem wynosi:

1) 2% Aktywow Netto Funduszu w skali roku dla Funduszy wskazanych
w § 1 ust.2 pkt 1-6,

2) 3% Aktywow Netto Funduszu w skali roku dla Funduszy wskazanych
w § 1 ust.2 pkt 7-9.

3) 1,5%Aktywow Netto Funduszu w skali roku dla Funduszy wskazanych
w § 1 ust. 2 pkt. 10.

4) 3,5%Aktywow Netto Funduszu w skali roku dla Funduszy wskazanych
w § 1 ust.2 pkt. 11.

4.
Allianz moze czasowo obnizy¢ wysoko$¢ wynagrodzenia, o ktorym mowa
w ust. 3, pobieranego za zarzadzanie Funduszem. Informacja o aktualnej
wysokosci tego wynagrodzenia i okresie obowigzywania danej stawki
znajduje sie na stronie internetowej Allianz oraz mozna ja uzyskac korzy-
stajac z infolinii Allianz.

5.
Koszty dziatalno$ci Funduszu, ktore nie sa pokrywane bezposrednio z akty-
wow Funduszu, sa ponoszone przez Allianz.

§9.
Postanowienia koricowe
1.
W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie zastosowanie
maja zapisy o.w.u. oraz powszechnie obowiazujace przepisy prawa polskiego.

2.
Niniejszy Regulamin zostal zatwierdzony uchwata Zarzadu nr 68/2012

iwchodziw zycie z dniem 5 listopada 2012 roku.
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