Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Globalny Stabilnego Dochodu,
bedacego wydzielonym Subfunduszem Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej
~Subfunduszem”), z siedziba w Warszawie przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1, zarzadzanego
przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (zwane dalej

»Towarzystwem™), obejmujacego zestawienie lokat i bilans sporzadzone na dzien 30 czerwea
2018 roku oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone
za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2018 roku oraz noty objaéniajgce i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie 1 rzetelne przedstawienie poélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowoéei (,,Ustawa

o rachunkowosci” - Dz, U, z 2018 r., poz. 395, z pdZn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finans6éw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosei
funduszy inwestycyjnych {,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jeste$my odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu,

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad polrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s0b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszatwa, Polska,
Tr +48 (22} 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, wuny.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0 wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonegs przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy, pod numerem KRS 0000044855,
NIP 526-021-02-28. Kapitat zalkdadowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedzibg Spolki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyhskiego 14.
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, 7e nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, Ze zalgczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dziefi 30 czerwcea
2018 1. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre$lonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawle szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. spolki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

*/]/ Ormaar O, cnn
Tomasz Orlowski
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 23 sierpnia 2018 r.



Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Globalny Stabilnego Dochodu

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z
2018 r. poz. 395 z pozn. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka
Akcyjna przedstawia sprawozdanie jednostkowe Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Subfunduszu Allianz Globalny Stabilnego Dochodu, na ktére sklada sig:

I. zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku w wartosciach zagregowanych w
poszezegolnych pozycjach w tabeli glownej o wartosei 55 918 tys. zlotych oraz w pozycjach
analitycznych grup skladnikéw lokat w tabeli uzupelniajacej oraz tabeli dodatkowej;

2. bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku, ktory wykazuje aktywa netto na sume 58 522
tys. ztotych:;

3. rachunek wyniku z operacji za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerweca 2018 roku
wykazujacy stratg z operacji w kwocie 1 337 tys. zlotych;

4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku,
wykazujace zwigkszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawczym o kwote 4 619 tys. ztotych;

5. noty objasniajace;

6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysiacach
zlotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywow netto przypadajacej na jednostke i wyniku z
operacji na jednostkg uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz ilosci jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach,

Robert Horberg Stawomir Chwierut Anna Bakala

W 27 ﬂwx/ //W;/

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A. Allianz Polska §.A, Allianz Polska S.A.
Katarzyna Witek

, A\
Jokue W
Osoba odpowigdzialna za

prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa, dnia 23 sierpmia 2018 roku
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Globalny Stabilnego Dochodu

Akcje [y 0 0,00% 0 0 0.00%
Warranty subskrypcyjne 0 0 (1,00% 0 0 0.00%
Prawa do akgji 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa poboru \] 0 0,00% ¢ 0 0.00%%
Kwity depozytowe G 0 0.00% 0 0 (.00%
Listy zastawne 0 0 0.00% 0 & 6.00%
Dluzne papiery wartosciowe 0 o 0,00% 0 0 0.00%
Instrumenty pochodne 0 4 0.01% 0 614 1.13%
Jednostki uczestnictwa 0 0.00% 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00% o o 0,00%
Tytaly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspolnego inwestawania 54 (78 55914 82.47% 50515 51032 93,96%
majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci G 0 .,00% 0 0 (1L00%
Weksle ¢ 0 0.00% 0 ] (H00%
Depozyty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Waluty 0 0 0,00% ] ] 0.00%
Nieruchomaosci 0 ¢] 0,00% 0 0 0.00%
Statki morskie 0 [¢] 0,00% 0 0 0,00%
Inne 0 0 0,00% 0 ] 0,00%
Lacznie 54078 55918 82,48% 50 515 51640 95,09%

Dodatnie wyceny instrumentdw pochodnych prezentowane sq w skladnikach lokat, natomiast wjemne wyceny prezentowane s¢

w zobowigzaniach.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Strona 2z 25
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz

. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Globainy Stabilnego Dochodu

7. Pozostale aktywa

2. NaleznoSci 5226 45
3. Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym ryaku, w tym: 4 0
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywaym rynku, w tym: 55918 51646
- dluzne papiery wartofciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 ¢

0 ¢

405

53905

| sie

1. Kapital wplacony 135 031 1Y 130

2. Kapital wyplacony (wielkos$¢ ujemna)

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

=77 263

-57 316

2. Zakumulowany, nierozdysponowany

zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
ua i

il

Liczba jednostek uczestnictwa 524 430,4355 474 129,8829
Kategoria A 518952,2933 466 963,01 14
Kategoria B 30310238 4 495,7260
Kategoria C 2447,1184 2671,1455
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnicewa

Kategoria A 111,58 113,68
Kategoria B 12,4 11433
Kategoria C 113,07 114,69

Bilans nalezy analizowad lgeznie = notami objasnigigeymi oraz informaciq dodathovwg, kidre stanovwig integralng coedé fednosthovego

sprawo=dania finansowego.

Wazystkie pozyefe wyraione w s, of poza ficzbyg jednostel uczestnicnia oraz wartoScig akbnréw netto na fednosthe uctestnichra

prezentovwang w PLN.

Towarzystwe Funduszy Inwestycyinych Allianz Polska S.A,
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Globalny Stabilnego Dochodu

abilnego Dochodu

01.01.2018 - 01.01.2017 - 01012017 -
) ( 31.12.2617 30.06.201

L. Dywidendy | inne udzialy w zyskach 270 192 40
2. Przychady odsetkowe 14 28 I
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 I 26
4. Pozostale
15 Kosaty fundusau
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 605 857 313
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dyserybucje 0 0 ]
3. Oplaty dia depozytariusza 9 25 18
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywéw funduszu 11 15 6
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 ¢
6. Uslugi w zakresic rachunkowosci 0 0 [i]
7. Ustugi w zakresic zarzqdzania aktywami fandusza 0 0 0
8. Ushugi prawne 0 0 0
%. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
0. Koszty adsetkowe i] 0 0
H, Ujemne sakdo réznic kursowych 74 0 1]
12, Pozostale, w tym: 39 75 43

Oplerty dia agenta transferorego 20 35 22

Opdaty za proeglgd | badanie spravozdan finansowych 7 11 7

Oplaty za licencje 3 & 3

Oplany bankowe 9 23 11

ratd)

I, Lrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1 008 2249 1171
- tytulu »éZnic kursowych 199 -664 -596
2, Wzrost (spadek) niczrealizowanego zysku (straty) z wyceny 125 235 232
lokat, w tvm: 3

1626 -825 -430

- 7 tytnlu raoznic kursowych

Wynik z operacji preypadajaey na jednostke uczestnictwa

Kategoria A -2.10 541 KNiE]
Kategoria B -1,92 5.82 3,24
Kategoria -1,01 5,86 2.96

Rachumek wyniku = operacii nalesy analizovad lgeznie = notami objasniajgevmi oraz informacty dodatkowq, ktdre stanowiq integralng cegéé
Jednostkowegeo sprawozdania finansovego,
Wszysthie pozveie w tvs, =f poza wynikient = operacyi proypadajgeym na jednosthke uezesinictwa prezentowanym w PLN.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Globalny Stabilnego Dochodu

Ssubfundiisz Glebalny Stiahilnego Dochodu

TTC (w tys. Zlotych) z

res od 1 stycznia 2018 roku do 30°czeiv
S 01012018+ 30.06.2018

S SaEHE s s A
1. Wartosé aktywow netto na koniee poprzedniego okresu sprawozdawezego

33 905

2E023

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

2. Wynik z operagi za okres sprawozdaw<zy (razem), w tym: -k 337 t 837
a) przychody z lokat netto -454 637
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 008 2249
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 125 225
3. Zmiana w akiywach netto z tytutu wyniku z operagji -1 337 1 837
4. Dystrybucja dochodow (przychedow) funduszu {razem) 0 0
a) z przychoddw 2 lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 ¢
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: 5954 31045
a) zmia.l_';a kapitalu wplaconego {powickszenie kapitalu 7 tytulu zbytych jednostek 25 901 83 075
uczestmictwa)

p) zmiam-i kapitah_: wyplaconego maigjszenie kepitatu z tytutu odkapionych 19947 52 030
jednostek vczestnictwa)

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 4617 32 482
7. Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 58522 33905
8. Srednia wartodd aktywow netto w okresie sprawozdawczym 61182 43 106

50 306.5326

279 967.2324

Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

a) liczba zbytych jednostek uczestmctwa 2277955865 743 898.0075
Kategoria A 226 6011325 7387395123
Kategoria B 870,7360 2 4873497
Kategoria C 3237180 26701453
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1774950339 463 930,7751
Kategoria A 174 611,8506 463 602,2819
Kategorta B 23354382 3284932,
Kategoria C 5477451 0.0000
c) saldo zmian 50:300,5526 2799672324
Kategoria A 519892819 275 137.2304
Kategoria B -1 464,7022 2 158,8563
Kategoria C -224,0271 2671,1455
i;;czba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosei funduszu, w 524 430.4355 474 129.8829
a) liczba zbytych jednostek uczesinictwa 1 215 054,6068 987 259,0203
Kategoria A t 206 364,7881 979 763,6356
Kategoria B 56949552 4 8242192
Kategoria C 2994 8635 26714353
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 690 624,1713 513 129,1374
Kategoria A 687 412,4948 512 8006442
Kategoria B 26639314 3284932
Kategoria C 5477451 60,0000
¢} saldo zmian 524 430,4355 474 129.8829
Kategoria A 518 952,2033 466 963,0114
Kategoria B 3031,0238 4 4957260
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Globalny Stabilnego Dochodu

Kategoria € 24471184 2671,1455
3. Przewidywana liczha jednostek uczestnictwa nie dotyczy nie dotyczy
111 Zmiana wartosei aktywow nietio 1 jednostk |
:I,,\:‘;l:::(;:\?ti;?“ retio ma jednostke uczestnictwa na kotliee poprzedniego okresu 113,68 108,28
a) Kategoria A F13.68 108,28
b) Kategoria B 11433 108,51
¢) Kategoria 114,69 wid
2. Warto$c aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniee biczacego okresu

sprawozdawezego

ay Kategoria A 1E1,58 113,68
by Kategoria B 112,41 114,33
¢} Kategoria C £13,07 114,69
3. Procentowa zmiana wartosei akiywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawcezym

a) Kategoria A -1,85% 4,99%
by Kategoria B -1,68% 536%
¢) Kategoria C -1.41% 5,38%
4. Minimalna warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w oksesie

sprawozdawezym

a) Kategoria A L ET 108,40
b} Kategoriz B 151,90 108.64
¢) Kategoria C 112,33 108,60
- data wyeeny

Nategoria A 2018-04-03 2017-01-02
Kategoria B 2018-04-03 2017-01-02
Kategoria ¢ 2018-02-09 2017-01-19
5. Maksymabna warlosé aktywaow netto na jednostke uczesinichwa w okresie

sprawozdawezym

a) Kategoria A £13,30 [13,8§
by Kategoria B 115,99 F14,44
¢) Kategosia € 116,39 114.78
- data wyceny

Kategorta A 2018-01-23 2017-12-18
Kategoria 3 2018-01-24 2017-12-18
Kategoria C 20:13-01-24 2017-12-18
6. Wartos¢ aktywidw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatinicj wyceny w

okresie sprawozdawezym

a) Kategoria A 111,59 113,69
b) Kategoria B 112 41 114,34
<) Kategoria C 113,08 114,69
-~ dala wyceny 2018-06-29 2017-12-29
§. Procentowy wdzial wynagrodzenia dia towarzystwa 1,99% 1,99%
2. Procertowy udzial wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzgeveh dystrybude 0,00% 0,00%
3. Procestowy udzial oplatdia depozytariusza 0.03% 0,06%
4. Procestowy wdziat oplat zwiazatnyeh z prowadzeniem rejestru sktywow funduszu 0,04% 0,03%
5. Procentowy wdzial oplat za uslugi w zakresic rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywanmi funduszu 0,00% 0,00%

Aestonvicnic i woakivach petio nalesy oralizowad Igeznde 2 notami objaSnigigopnt oraz infurmacia dodatkows, kidee sSianowiq integradng ezgidd

Jednosthoncego sprawozdeimia finansewego,
* 13ane W Hiecnn FOCIum,

Towarzystwo Funduszy inwestycyfnych Allianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Globalny Stabilnego Dochodu

Noty objasniajace
Nota —~ I Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg zgodnie z nastepujgcymi regulacjami:

1. Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. 22018 r. poz. 395 z
pozn. zm.),

2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. | 355, z pozn. zm.),

3. Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1839),

4.  Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

L Opis prryjetych zasad rachunkowosci

Uiawnianie i prezentacja informacii w sprawozdaniu jednostkowym

1. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane
przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach
zlotych, za wyjatkiem informacji o wartodci aktywow netto przypadajgce) na jednostke
uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz o liczbie
jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgeveh Subfunduszu

. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w okresie,
ktérego dotycza.

2. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia z
uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie majg wartos¢ nabycia
réwna zero. W przypadku dhuznych papierdéw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢
ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksi¢gach
rachunkowych odrgbnie.

3. Skiladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne¢ skladniki majg przypisana ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

4. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda "najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze",
polegajacg na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a
w przypadku skladnikéw wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Tak
zastosowana metoda wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do skladnikow
lokat bedacych przedmiotem transakeji pozyczki papieréw wartosciowych jak rowniez do papierow
wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu.

5. W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu ktorych zaciggnigeia otrzymano najnizszag premig
netto.

6.  Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okresiong w punkcie 4.

7. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w
pierwszej kolejnoscei ujmuje sig nabycie danego skladnika lokat.

8. Przyslugujace prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru uznaje si¢ za
zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w daiu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od I stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Alljanz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Globalny Stabilnego Dochodu

Nalezng dywidendg z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w
duiu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nicuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przyshigujgce prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do otrzymania

dywidendy od akeji nienotowanch na Aktywnym Rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu

nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych

Subfunduszu w dacie zawarcia umowy,

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktdrym

mowa w § 70a2 statutu oraz skladniki, dla ktorych we wskazanym momencic brak jest

potwierdzenia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu

Jego zobowigzan.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktdrej s3 wyrazone, a takze w walucie

polskiej, po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank

Polski na dziefi ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace

subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu - ich

wartos¢ okresla sig w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do EUR.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosei: dywidendy oraz inne udzialy w zyskach, przychody

odsetkowe.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci

1) wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw Depozytariusza przewidzianych w Umowie o prowadzenie
rejestru aktywow wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu weryfikacji wyceny Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na jednostke Uczestnictwa,
a takze z tytulu przechowywania Aktywéw Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje,
oplaty, koszty i wydatki nie moga przekroczy¢ 0,1 (jednej dziesigtej) % sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 300 000,00 (trzysta tysigcy) zlotych rocznie,
w zaleznosci od tego ktdra z tych wartosei jest wyzsza;

2) koszty przegladu i badania ksiag Subfunduszu i sprawozdan finansowych, w tym koszty zwigzane
z audytem Subfunduszu, zlecanych analiz i opinii bieglego rewidenta, przygotowania oraz
akeeptacji modelow wyceny Aktywow Subfunduszu, przy czym koszty te ogdlem nie moga
przekroczy¢ 0,01 (jednej setnej) % sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku
lub kwoty 45 000,00 (czterdziesci pigé tysiecy) zlotych rocznie, w zaleznoscei od tego ktdra z tych
wartosdci jest wyzsza;

3) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na oprogramowanie
stuzgce do wyceny Aktywow Subfunduszu, przy czym koszty te ogélem nie moga przekroczyé
kwoty 88 000,00 (osiemdziesigciu o$miu tysiecy) ztotych rocznie;

4) wynagrodzenie Agenta Transferowego, przy czym wynagrodzenie to nie moze przekroczyé
0,08 (osmiu setnych) % éredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty
100 000,00 (sto tysigcy) zlotych rocznie, w zaleznosci, ktora z tych wartosci jest wyzsza;

5) podatki, odsetki i oplaty wymagane przez wlasciwe organy administracji publicznej, a takze inne
obcigzenia wynikajgce z przepisow prawa lub nalozone przez wlasciwe organy panstwowe i
samorzadowe, w tym oplaty rejestracyjne, a takze oplaty notarialne;

6) koszty ogloszefi wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i
publikacji materialow informacyjnych o Subfunduszu;

7) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, przy czym koszty te ogolem
nie moga przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (stu tysiecy) zlotych a wynagrodzenie likwidatora nie
moze przekroczy¢ kwoty 50 000,00 (piecdziesigciu tysiecy) zlotych;

8) koszty i wydatki transakeyjne zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu tj:

a} prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do
adpowiednich repozytoridw 1 innych organow,

b) prowizje i oplaty zwiazane z prowadzeniem i obstuga rachunkow bankowych,
przekazywaniem srodkdw pienigznych,

c) Kkoszty ponoszone na rzecz instytucyi rozliczeniowych,
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Globalny Stabilnego Dochodu

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,
e) koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym, w szczegélnosci koszty odsetek od
zaciagnietych przez Fundusz kredytow i pozyczek.
Pokrycie kosztow operacyjnych Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytufu podatkow iinnych
obcigzen natozonych przez wilasciwe organy panstwowe w zwigzku z dzialalnoscia Subfunduszu,
nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalno$ci. Pokrycie kosztow z tytulu podatkow i innych
obcigzen natozonych przez wlasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu
nastgpuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wiasciwe przepisy.
17. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja takze koszty, stanowigce wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokosci nie wigkszej niz
a) 3,5 (trzy i pot) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Globalny Stabilnego Dochodu w skali roku -
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

b) 1,75 (eden i siedemdziesiat pig¢ setnych)% Wartosci Aktywow Netto Allianz Globalny
Stabilnego Dochodu w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

¢) 1,15 (jeden i pictnascie setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Globalny Stabilnego
Dochodu w skali roku - dla Jednostek Uczestictwa kategorii C,

d) 0,90 (dziewieédziesigt setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Globalny Stabilnego
Dochodu w skali roku — dia Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego

jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto z poprzedniego

Dnia Wyceny.

{8. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badZ kapitatu wyplaconego jest dziei
ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z  ustgpem 19.

19. Na potrzeby okreglenia wartosci Aktywow Netto na Jednostkg Uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego,
zwigzanych z wplatami lub wyplatami uymowanymi zgodnie z ustgpem 18.

20. Jednostki Uczestnictwa odkupywane sg przez Subfundusz zgodnie z zasadg HIFO (Highest [n First
Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnosei sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa nabyte przez
Uczestnika Subfunduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa.

Metody wycenv, przviete kryvierium wybory rynku, w tvin systemu notowaii

§1
1. Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu
Wyceny oraz na dziefi sporzadzenia sprawozdania finansowego, zzachowaniem zasad
okreslonych w paragrafach ponizszych.
2. Wartodé godziwa sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu ¢
dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

§2
1. Z zastrzezeniem §3, zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu beda wyceniane nastgpujgce
kategorie lokat:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akcji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) listy zastawne,
7} dluzne papiery wartosciowe,
8) instrumenty pochodne,
9) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Globalny Stabilnego Dochodu

Aktywa subfunduszu wycenia sie, a zobowiazania subfunduszu ustala sig. wedlug wiarygodnie
oszacowangj wartosci godziwe).
2. Wartos¢ godziwa skladnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w nastepujacy
sposob:
1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniccia lub
w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skiadnika
lokas,

b)  wprzypadku skfadnikow lokat notowanych w systemie notowar ciagtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamknigcia - w oparciu o ceng $rednig transakcji wazona
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze
Jjezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika
lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

c) w przypadku skiadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana

3)

4)

3)

6)

7

Jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,
Jezeli w Dniu Wyceny niedostgpne sa kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na Aktywnym

Rynku dostepne sa ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy - do wyceny
wylicza sig srednig arytmetyczna z najlepszych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze
uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

Jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub wolumen

obrotéw na danym skladniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny przyjmuje sie wartosé z
poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych przypadkach skorygowang w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w drodze wyceny, w
oparciu o publicznie ogloszona na Aktywnym Rynku cene nieréznigcego sie istotnie skladnika,
w szczegolnosei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -

wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego

na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek

wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanic

wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

w przypadkuy, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym

Rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku giownym. Przy wyborze rynku gléwnego

dla danego sktadnika lokat Subfundusz bedzie kierowal si¢ nastgpujacymi zasadami:

a)  wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigea
kalendarzowego,

b)  kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat w
okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego,

¢) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajagcym na dokonanie poréwnania w pelnym okresie wskazanym w
podpunkcie b) to wycena tego papieru warto$ciowego opiera si¢ o rynek, w ktorym jako
piterwszym ustalona zostala cena, zgodnie z pkt.1), 2) i 3),

do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami

powyZszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, ze jego wartosc jest réwna wartodei nabycia, z

uwzglednieniem zmian wartosci tych papierdw spowodowanych zdarzeniami majgcymi wplyw

na ich warto$¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
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§3
1. Wartosé skladnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢, 7 zastrzezeniem §4,

w nastepujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate instrumenty
rynku pienieznego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej,

2) dtuzne papiery wartoéciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne, w tym obligacje
zamienne na akcje:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dhiznym warto$é tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dhuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznoéci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego fub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bgdzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegbinych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5);
dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajgce jego
charakterystyke bedg pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa scisle powigzane z wycenianym
papierem dhuznym, wowczas warto$é wycenianego papieru dluznego bgdzie stanowi¢ sume¢
wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych})
wyznaczonej przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy Procentowej oraz wartosci
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe dla
poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5),

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktorych mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakreste dzialania,
ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszgcych ceng akeji do poszezegoélnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiggowa, itp.) na podstawie
ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentow notowanych na Aktywnym
Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu 1 zakresie
dzialania, ktérych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje sig
warto$é oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju
ustugi. W pierwszej kolejnoéci przyjmuje sie wartos¢ podang przez serwis Reuters. W
przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje si¢ wartos¢ podana
przez inng wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi, z ktorg
Towarzystwo podpisato umowg na $wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktorym
wiecej niz jedna jednostka tego typu oszacowala wartos¢ akcji przyjmuje si¢ wartos¢
najnizsza,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy
akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
lokaty, przy czym parametry wejsciowe bgda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym beda
to modele:

a) w przypadku kontraktdéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywodw pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

¢} w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeplywow pienigznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instyiucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica - w
oparciu o ostatnio ogloszona wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
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mwestycyjny lub tytu} uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na wartosé
godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienigznego niebgdace papierami wartosciowymi - w wartosci godziwej,
ustalonej za pomocy odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktdrego dane beda
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wartosci godziwej wyznaczonej jako suma wartoéci nominalnej oraz naliczonych

odsetek; przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej,

Modele | metody wyceny skiadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegaja

uzgodnieniv z Depozytariuszem.

§4
Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowigzania z tytulu
otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych
papierdw wartosciowych.

§5
Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe.
Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu
do edkupu, wycenia sig. poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy
pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

§6
Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktore] sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.
Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w zlotych, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.
Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych [ub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to
mozliwe — do waluty EUR.

Wyplata dochodow

Dochod przypadajacy na poszezegdlne kategorie jednostek uczestnictwa wyliczany jest na kazdy dzien
wyceny oficjalnej na podstawie wyniku wypracowanego w tym dniu przez Subfundusz przemnozonego
przez wspotezynnik alokac)i dla kazdej z kategorii jednostek uczestnictwa. Dochdd za okres to suma
tych pozycji na kazdy dzien wyceny oficjalnej. Sposob ustalenia dochodu okreslony jest w statucie
Funduszu.

Opis wprowadzonveh zmian stosowanveh zasad rachunkowosci

W biczacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji w ksiggach
rachunkowyvch oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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ik ot -
Z tytulu zbytych lokat jon 0
Z tytudu instrumentéw pochodnych 4} 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 2 22
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 4}
Z tytulu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 ¢
Pozostale, w tym: 203 23
= tytulu premii inwestycyfnej 3 3

= tytuhy cabespieczenia niewystandary=owanych instrumentow pochodnvch 200 20
Razem 5226 45

Nota - I Zobowigzania Subfunduszu

A .;,« : _::._ :
Z tytulu nabytych akiywow 8493 i}
Z tytuky transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu 3} [
Z tytuhu instrumentéw pochodunych 370 0
Z tyindu wplat ma jednostki uczestnictwa 47 15
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 19
Z tyivlu wyptaty dochodow funduszu 0 0
Z tytudu krotkoterminowych po2yczek i kredytow 0 0
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
Z tytubu rezerw bo 143
Pozostale zobowiazania, w tym: 42 168

= ftutu —abezpieczenia niewystandarvzowanych instrumentow pochodnych 40 147

cobowig=ania publiccnopravine ! /

= tytulu prowizfi 1 1
Razem 9274 405

Wartos¢ na

Wartos¢ na dzien
hilansowy w

Wartosé na

Wartos< na dzien
bilansowy w watlucie

1. Struktura srodkéw pienicznych na Waluta dzien bilansowy walucie dzien bilansowy coravozdanic
rachunkach bankowych w danej walucie | sprawozdania | w danej walucie | . Sprawozdania
R - fimansowego w tys.
wLys. finansowego w W iys. Zlotych
tys. zlotych oty
1. Banki: 6 652 2619
Bank Pekao SA PLN 6652 6 652 2619
' S3L122017

1. Sredni w okresie sprawozdawezym st;tlﬁcicw Wartosc w walucic

poziom srodkdw pienigznych Waluta Wartosé w danej snrawazdania Warlosé¢ w danej sprawozdania

utrzymywanych w celu zaspokajania walucie wtys. | o Ea;asox\"c‘vo :V wakucie w lys. | finansowego wtys,

biezacych zobowigzan s 7!01)“':0[\ ziotych

U. Sredni w okresie sprawozdawczym ]

poziom srodkow pieniezaych: 3 461 3304
PLN 3 349 3349 3340 3 340

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Alfianz Polska 5.A.
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EUR 23 98 7 29
UsD 4 4 6 23

HIL Ekwiwalenty $rodkéw pieniginych 30.06.2018 31122017

nie dotyczy nie dotyczy

Nota — V Ryzyka

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:
a) aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowej:
- sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku: nie dotyczy,
- skiadniki Jokat nienotowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.
Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwe]j, wynikajagcym ze stopy procentowe] uznane
zostaly dluzne papiery wartoéciowe.
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow Srodkdéw pienigznych, wynikajacych ze stopy
procentowej:
- sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.
Za aktywa obciazone ryzykiem przeptywdw srodkdw, wynikajacym ze stopy procentowej uznane
zostaly dtuzne papiery warto$ciowe ze zmiennym kuponem.

2. Poziom obciagzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na
kategorie bilansowe, w tym:
kwoty odzwierciediajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym
30.06.2818 31.12.20%7
Wartoéé Udzial Wartosé Udzial
bilansowa w | procentowy w | bilansowa w | procentowy w
tys. zl aktywach tys. zl aktywach
1. Aktywa obcigione ryzykiem kredytowym inne niz naleZnosei i wid nd wid n/d
depoxyty O/N wykazane w bilansie
Warto$é Vdziat Wartosé Udzial
1l. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach tokat: bilansowa w | procentowy w | bilansowa w | procentowy w
tys. zi aktywach tys. zI akiywach
Nie dotyezy n/d nid n/d n/d
Koucentracja ryzyka kredytowego w pozostalych aktywach: 30.06.2018 31122017
Warto$€ bilansowa w tys. zt | Wartos¢ bilansowa w tys, 7}
Depozyty O/N 0 2082
Naleznosci 5226 45

Ryzyko kredytowe Subfunduszu skoncentrowane jest gléwnie w nastepujacych kategoriach
bilansowych:
— naleznosci,
w szczegolnosei z uwagi naryzyko niewyplacalnosei emitenta.
3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazad Subfunduszu ryzykiem walutowym.
30.06.2018 31.12.2017

Wartos¢é bilansowa w fys. 2l | Wartos¢ bilansowa w tys. zi

I, Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym 55 848 46 648

1. Zobowigzania 8 488 1]

Dla subfunduszu okreslony zostat limit otwartej pozycji walutowej, przekroczenie ktérego uznane
bylo by za znaczacg koncentracje ryzyka walutowego. Na dziefi bilansowy oraz na 31.12.2017 1.
ryzyko walutowe subfunduszu ograniczone jest do akceptowalnej wysokoscei, nie przekraczajgce]
limitu otwartej pozycii. Subfundusz posiada instrumenty pochodne stanowiace zabezpieczenie
przed ryzykiem walutowym.
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4. Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka plynnodci stanowia, okres$lone ustawowo 1 statutowo,
kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subfunduszu jak réwniez procedury 1 regulaminy
wewnetrzne Towarzystwa w zakresie kontroli limitéw i monitorowania ryzyka. Limity
inwestycyjne uzaleznione sg rowniez od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot lokat, jak rowniez od oceny stanu finansowego
i perspektyw rozwoju emitentéw papierow wartoéciowych, ktore maja by¢ przedmiotem inwestycji.
Kontrola ryzyka ptynnosci realizowana jest na biezgco przez zarzadzajacych funduszami, ktorzy
analizujg stan portfela, sytuacj¢ rynkowa oraz sytuacje emitentéw, natomiast nadzor nad
powyzszym ryzykiem petni Dyrektor Zarzadzania Ryzykiem oraz Inspektor Nadzoru.

W celu pomiaru ryzyka plynnosci akcji Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosci
pozycji w danym skladniku lokat do $rednich dziennych obrotéw rynkowych na tym skiadniku. W
przypadku diuznych papierow wartosciowych, instrumentdw rynku pieni¢znego, instrumentow
pochodnych oraz tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania
ryzyko plynnosci mierzone jest poprzez analize sytuacji finansowej emitentdéw/kontrahentdéw w
zakresie mozliwosci niewywigzania si¢ ze swoich zobowigzan, Do tego celu wykorzystywany
jest m. in. wewngtrzny rating emitentow. Szczegolnym ryzykiem plynnosci jest ryzyko
ograniczenia odkupywania tytuldw uczestnictwa przez fundusze lub instytucje wspdlnego
inwestowania, w ktore zainwestowal Subfundusz. W celu minimalizacji ryzyka zarzadzajacy na
biezgco monitoruje sytuacje funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania, w ktérych tytuly
Subfundusz zainwestowal i podejmuje adekwatne decyzje z uwzglednieniem informacji o
zlozonych przez uczestnikow zleceniach naby¢ i odkupien.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego i na 30.06.2018 r. Fundusz oblicza catkowita
ekspozycje zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnodci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. poz. 1444), Decyzja o wyborze metody zostata podjeta 31 lipca 2013 r.
Aktualnie stosowang metodg catkowitej ekspozycji Subfunduszy wydzielonych w ramach
Funduszu jest metoda zaangazowania.
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Jednostkowe sprawozdanic za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Globalny Stabilnego Dochodu

Nota - VII Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

3

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

a) transakcje., w wyniku ktorych nastgpuje przeniesienie na Subfundusz prawa wlasnosei i ryzyk.
Na dziert bilansowy Subfundusz oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego nie posiadat w/iw
naleznosci.

b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa wlasnosci i
ryzyk.

Na dzient bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat w/w
naleznosci.

Transakeje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:

a) transakcje, w wyniku ktorych nastgpuje przeniesienie na druga strong praw wlasnodci i ryzyk
Na dziert bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat w/w
zobowiazan.

b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na druga strong praw wlasnosci i ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
zobowigzan,
Naleznosei z tytulu papierdw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w  trybie
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartoéciowych.

Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
naleznosci,

Zobowigzania z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych.

Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
zobawigzan,

Nota - VIII Kredyty i pozyczki

W okresic sprawozdawczym oraz w okresie poréwnawezym Subfundusz nie zaciagat ani nie udzielat
kredytow i pozyvczek.

Nota - 1X Waluty i roznice kursowe

L WALTTOWA STRUKTURA POZYC BILANSU

30062018 CBA22007
. = w t 66 nadzen .| VYartos na dziei - ‘| Warto$€ na i Warto$é na dzien .
Pozycja bilansowa 1 b'lnr 08¢ na :w ; bilansowy w walucie | dzien bilansowy | bilansowy w walucie -
: u:ns_owytw ANE) { sprawozdania - | w danej walucie | sprawozdania =+
walucie wiys. . finansowego w tys. | wtys. L finansowego wotys,
Skladueiki lokat notowane na aktywnym 0 0
rynku
Skiadniki lokat nienotowane na 55018 81 646
akiywuym rynku
PLLN 5060 5090 4386 4386
EUR 9505 41 457 10 198 42 536
Usp 2503 91371 1 357 4724
Srodki picnigine i ich elwiwalenty 6052 2619
PLN 6652 6652 2619 2619
Nauleinosei 5226 45
PLN 202 202 42 42
ISUR 1151 5024 0 2
ush 0 0 0 1
Transakcje przy zobowigannin si¢ dragiej 0 0
strony do odkupu
Zobowigzania 9274 405

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Globalny Stabilnego Dochodu

PLN 210 210 405 403
EUR 129 562 0 0
uspb 2271 8502 i} 0

1. PODATNIE I UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

01012018 - 30.06.2018 |- . 0L0L.2017- 31122017 01.01.2017 - 30.06.2017

‘Skladniki lokat . - — - ‘ : - : - -
R T Zrealizowane | Nigzrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane

Tytuly uczestnictwa emilowane
przez instytucje wspdlnego

: - . e 397 I 631 202 0 2 203
inwestowania majace siedzibe
za granicg
2. UJEMNE ROZNICE KURSOWE
01.01.2018 - 30.06.2018 S 01.01.2017 - 31,12,2017 01.01.2017 - 30.06.2017

Skladniki lokat : - . - " " - - - -
e e Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezreatizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane

Tytuly uczestnictwa ctnitowane
przez instytucje wspoknego

d - . e -198 -25 -866 -823 -598 -633
inwestowania majgce siedzibg
Za granica
ML Sredni kurs waluty sprawozdania. .. I_(ﬁrs w stosunku do zl na'. | kursw stesuinku do zt na .
finansowego wyliczany przez NBP z dnia 1 B 30 06 2018 ] 31.12.2017 ) waluta
sporzadzenie sprawozdaitia findnsowego [ S T Lo :
Euro 43616 4,1709 LUR
Dotar amerykanski 3,744 34813 s
Nota - X Dochody i ich dystrybucja
TABELA [
Struktura pozycji rachunku wynlku Z operaqi "Zreallmwany zysk ] 01.61.2018 - 01.00.2047 - £1.01.2017 -
(strata} ze zbycia lokat" - = .- ) ; : 30.06.2018 : 31.12,2017 30.06.2017
1. Skladniki lokat notowane na aktywnym r)nku 0 0 0
2. Skladniki lokat nienotowane ma aktywnym rynku -1 008 2249 i171
RAZEM -1 008 2249 I £l
TABELA I
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek} 01,01.2018 - 01.01.2017 - 0L01.2017 -
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat” = - - s - 30.06.2018 31.12.2017 30062017
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4} 0 0
2. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 125 225 -232
RAZEM 125 225 -232
TABELA 111
01,01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2017 -
w '
yplata dochodéw ; S RN 30.06.2018 31122017 30.66.2017
1. Dochod wyp}acony przy chody 0 0 0
2. Dochod wyplacony - zrealizowany zysk/strata 0 0 0
RAZEM 0 0 0

Wykaz wyplaconych przychodow ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych.
Nie dotyczy. ‘
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz

Nota - XI Koszty Subfunduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.

____Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Globalny Stabilnego Dochodu

. . — - O 01.01.2018 - : ] 901012017~ - |- 01012017 ~ -
KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO . 30062018 ©1  3L122017 | 30062017
I Pozostale. w tym: 0 4 4
- oplaty dla agenta transferovego 0 4 4
Lacnie 1] 4 4

2. Koszty funduszu aktywoéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami.

Nie dotyczy.

3. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodr¢bnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow

Funduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyl wynagrodzenie dla Towarzystwa w wysokosci
605 tys. zlotych. Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czgéci zmiennej uzaleznionej od

wynikow Subfundusz.

Nota - XII Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

:ggi};l?ﬁgfvgomwmwczE 0 JEDNOSTKACH 30062018 | 31122007 | 31122016 -
F. Wartos¢ akfywaow netto w eys, z} 38522 53 905 21623
H. Wartosé akiywow netto na poszezegilne kategorie jednostek uczestnictwa
I Kategoria A 111,58 113,68 108,28
2. Kategoria 3 112,41 114.33 108,51
3. Kategoria ¢ 113.07 114,69 n/d

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Globalny Stabilnego Dochodu

INFORMACJA DODATKOWA

1.

informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujgtych w sprawozdaniu
jednostkowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

Brak.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym.

Brak.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w  sprawozdaniu
jednostkowym i w porownywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Brak.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu.

Brak.

Informacja o wystepowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnodci
Subfunduszu.

Na dzient sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewnosc co do
mozliwosci kontynuowamia dzialalnosci.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym.

Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1 355, z pdin. zm.) prezentujemy maksymalny
poziom wynagrodzenia za zarzadzanie pobierany w subfunduszach wyodrgbnionych w ramach
Allianz Global Investors i PIMCO Funds:

R e T o s . I . Maksymalny poziom
Tytuly uczestmc_t\_u:la eml.towane przez instytucje vnfspélnego inwestowania majgce siedzibg za granicg wynagrodzenia
Alianz Emerging Markets Bond Fund 1T2 (H2-EURY); ISIN: 1E0034110852 {1.78%
Allianz Global Investors - Allianz Dynamic Asian High Yield Bond; 1SIN; LU1664638316 0.82%
Allianz Global Investors - Allianz Emerging Markets Local Currency Bond ISIN; LUT111122310 0,84%
Allianz Global Investors - Allianz Europe Equity Growth Select; 1SIN: LUG920782991 0.95%
Alltanz Giobal Investors - Allianz Europe Small Cap Equity: ISIN: LU02933 15965 £.08%
Allianz Global Investors - Allianz European Equity Dividend; 1SIN: LUO414047281 0,95%
Allianz Global [nvestors - Allianz Global Artificial Intebligence; ISIN: LU 1548496964 1.08%%
Allianz Global Investors - Allianz Global Dividend Premium Strategy; ISIN: LU/1633807570 0,70%
Allianz Global Investors - Allianz Global Floating Rate Noles Plus; 15IN: LU1740661324 .31%
Allianz Global Investors - Allianz Global Metats and Mining: 1SIN: LU0604768290 0.93%
Allianz Global investors - Allianz Income and Growth 117 1SIN: LU0685229519 0.84%
Allianz Global investors - Allianz Structured Return; 1SIN: LU145982332¢ 1,50%
Allianz Global Investors - Allianz US Short Duration High Income Bond; ISIN: LU1720048146 0,70%
PIMCO Funds: Global Investors Series plc Capital Secunties Fund lastitutional EUR Hedged Acc; 1SIN: 1 69
IEQOB6VHBN 16 o
PIMCO Funds: Global Investors Series ple Emerging Local Bond Fand [astitutional Acc USD: 1SIN: 0.89¢
IE00B29K0P99 A9%
PIMCO funds: Global Investors Series plc Emerging Markets Bond Fund Inst Acc EUR {Hdg); 1SIN: Y O
1EQ032568770 0.79%
PIMCO Funds: Global Investors Series pic Global Bond Fund Inst Ace EUR; ISEN: 1E0032873985 0,49%
PIMCO Funds: Global Investors Series ple Global High Yield Bond Fund Inst Ace EUR; ISIN: o
1EQ0B2R34Y72 0.72%
PIMCO Funds: Global lnvestors Series ple Global investment Grade Credit Fund Inst PLN: ISIN: Iy
IEQOBWCS2K02 0.49%
PIMCG Fuonds: Global lnvestors Series ple- Income Fund EUR; ISIN: IEGOB80G9288 0,53%
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Globalny Stabilnego Dochodu

Na dziei sporzadzenia sprawozdania jednostkowego Subfunduszu brak innych informacji, poza
zaprezentowanymi powyzej, ktore moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Robert Horberg

Prezes Zarzadu
Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych

Allianz Polska 8§ A,

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2018 roku

Stawomir Chwierut

Wiceprezes Zarzadu
Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek

Anna Bakata

ol

Czlonek Zarzadu
Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.

o oo

Osoba odpowigdzialna za

prowadzenie ksiag rachunkowych
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