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WYKAZ ZMIAN
w Prospekcie Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Stabilnego Dochodu wprowadzonych aktualizacjg z dnia 31 maja 2023 roku

1. W Rozdziale II ,Dane o Towarzystwie” w ust. 4 zaktualizowano dane finansowe
Towarzystwa.

2. W Rozdziale I ,Dane o Towarzystwie” ust. 9 lit. c. otrzymuje brzmienie:

,C. Allianz Strategiczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (w likwidacji),”.

3. W Rozdziale III ,Dane o Funduszu” pkt 1.6. lit a) ppkt 2) akapit pierwszy otrzymuje
brzmienie:

,2) Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Subrejestru liczby Jednostek
Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate po otrzymaniu przez Agenta Transferowego
waznego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa i uzyskaniu informacji, ze $rodki pieniezne
konieczne do wykonania zlecenia wptynely na rachunek Subfunduszu lub w przypadku wptat
bezpodrednich po otrzymaniu przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o
wplynieciu na rachunek Subfunduszu s$rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa. Fundusz dotozy staran, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpilo po
Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa z najblizszego Dnia Wyceny.
Okres od dnia ztoZenia zlecenia i od dokonania wptaty $§rodkéw pienieznych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji Plus nie moze
przekroczy¢ siedmiu dni, chyba Ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére
Funduszu nie ponosi odpowiedzialno$ci. Osoba, nie bedaca Uczestnikiem Funduszu moze
dokonaé nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez:

a) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A oraz Z - ztozenie u Dystrybutora waznego zlecenia

nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz wplate srodkéw pienieznych na rachunek bankowy
Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza,

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — zlozenie w siedzibie Towarzystwa u
dedykowanego pracownika Towarzystwa waznego, pisemnego zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa oraz wptate $rodkéw pienieznych na rachunek bankowy Subfunduszu
prowadzony przez Depozytariusza.”

4. W Rozdziale Il ,Dane o Funduszu” pkt 1.10. lit a. ppkt 11) otrzymuje brzmienie:

»11) tyzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystapia — moglyby mieé, rzeczywisty lub
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potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu,
kwestie spoteczne, tamanie praw czlowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez
przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz. Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla
zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.”

5. WRozdziale Il ,Dane o Funduszu” pkt 1.14. lit a. otrzymuje brzmienie:

,a. Zasady dokonywania wyceny Aktywoéw Funduszu

Do wyceny Aktywow Fundusz stosuje przepisy ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz
przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych w brzmieniu obowigzujgcym w danym Dniu Wyceny.
Aktywa funduszu oraz aktywa subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania funduszu oraz zobowiazania
subfunduszy ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Aktywa
i zobowiazania Funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
Na Dzient Wyceny Fundusz dokonuje:
e wyceny Aktywéw Funduszu,
e ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu,
e ustalenia Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu przypadajacej na dane kategorie jednostek
uczestnictwa.
Warto$¢ Aktywow Netto ustala sie pomniejszajac Wartosé¢ Aktywéw Funduszu o jego zobowigzania w
Dniu Wyceny.
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajaca na dane kategorie jednostek uczestnictwa jest réwna
Warto$ci Aktywdéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny przypadajacej na dane kategorie jednostek
uczestnictwa podzielong przez ilo$¢ danej kategorie jednostek uczestnictwa w Dniu Wyceny.
Na potrzeby okre$lenia Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu przypadajacej na dane kategorie jednostek
uczestnictwa w Dniu Wyceny nie sg uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym / wyplaconym ujete
w rejestrze uczestnikéw w Dniu Wyceny.
Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sa w walucie polskiej i w taki sposéb, aby na kazdy Dzien
Wyceny byto mozliwe okre$lenie Warto$ci Aktywow Netto Funduszu.
Za wiarygodnie oszacowang wartos$¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sie:
1.1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);
1.2.w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny,
gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni
(poziom 2 hierarchii wartoéci godziwej);
1.3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwa ustalong za pomoca modeli
wyceny opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).
Wartos$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o dostepne
kursy z godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej) czasu polskiego z Dnia Wyceny.
Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w pkt 1.2 i 1.3 podlegaja uzgodnieniu z
Depozytariuszem.
Uzgodnienie modelu lub metody wyceny Aktywa Funduszu przeprowadza sie przed wprowadzeniem
danego Aktywa po raz pierwszy do portfela Funduszu lub przed zastosowaniem po raz pierwszy nowej
(zmienionej) tvnmetody lub modelu wyceny.
Modele wyceny sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w pkt 1.2 i 1.3 podlegajg okresowemu przegladowi,
nie rzadziej niz raz w roku.
W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych:
1) pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu oraz
2) niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji
polaczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emisji
dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywa.
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Wycena za pomoca modelu — technika wyceny pozwalajaca wyznaczy¢ warto$¢ godziwa sktadnika
aktywow lub zobowigzania poprzez przeliczenie przyszltych kwot, w szczegblno$ci przeptywow
pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedna zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zalozen
dotyczacych ryzyka lub pozwalajgca za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie
warto$ci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wej$ciowe do modelu sg obserwowalne na
rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg
dostepne dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym, ze we wszystkich
przypadkach jednostka wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym
stopniu dane nieobserwowalne.

Dane obserwowalne - dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zalozenia, ktére przyjeliby
uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywdw lub zobowigzania uwzgledniajace w sposéb
bezposredni lub posredni:

1. ceny podobnych aktywdéw lub zobowigzan pochodzgcych z aktywnego rynku,

2. ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie
jest aktywny,

3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 11 2 ktére sg obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania w szczegélnosci: stopy
procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
zaktadana zmiennos¢, spread kredytowy

4. dane wejs$ciowe potwierdzone przez rynek

Dane nieobserwowalne - dane wej$ciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozerr przyjmowanych
przez uczestnikéw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;j.

metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw6éw Funduszu

- lokaty notowane na Aktywnym Rynku

Z zastrzezeniem zapisoéw dotyczacych lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, zgodnie z
postanowieniami ponizszymi, wyceniane sa nastepujace kategorie lokat Subfunduszy:

1) akcje;

2) prawa do akcji;

3) prawa poboru;

4) kwity depozytowe;

5) listy zastawne;

6) warranty subskrypcyjne;

7) dtuzne papiery warto$ciowe;

8) instrumenty pochodne;

9) certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy
sposob:
1) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktérym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o
ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku, gdy na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat
korzysta sie z kursu fixingowego z godziny 16:30,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego;
2) jezeliw Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt 1), a dany instrument posiada
notowania w jednym z systeméw brokerskich okreslonych w zataczniku nr 4 do niniejszej polityki,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu transakcyjnego ze wskazaniem koszyka obrotu;
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3) jezeli wDniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1),12), zastosowana zostanie
warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic Price (BGN), o ile jest dostepna dla danego
instrumentu; ;

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2), i 3), lub wolumen
obrotéw na danym sktadniku lokat w ocenie TFI jest znaczgco niski, to do wyceny po uzgodnieniu z
Depozytariuszem moze zostaé przyjeta warto$¢ z poprzedniego Dnia Wyceny; skorygowang w
sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej w drodze wyceny, w
oparciu o publicznie ogloszong na Aktywnym Rynku cene nier6zniacego sie istotnie sktadnika, w
szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym

5) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia -innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w spos6éb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej;

6) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku,
warto$cia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego skladnika lokat, z wylaczeniem diuznych papieréw

warto$ciowych wyemitowanych przez Skarby Panstw, Fundusz bedzie kierowal sie nastepujacymi

zasadami:

a) wyboru rynku gléwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w momencie
niepozwalajacym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena
tego papieru warto$ciowego opiera sie o rynek, w ktérym jako pierwszym ustalona zostata cena,
zgodnie z pkt. 1) i2),,

d) wprzypadku, gdy niemozliwe jest ustalenie rynku gtéwnego zgodnie ppkt. a), b), ¢) dopuszcza
sie, do momentu kolejnego wyboru rynku, przyjecie za warto$¢ godziwa cene instrumentu
udostepniong przez serwis informacyjny Bloomberg (warto$¢ publikowana jako Bloomberg
Generic Price (BGN)).Jezeli warto$¢ BGN nie jest publikowana z uwagi na bliski termin wykupu,
po uzgodnieniu z Depozytariuszem moze zosta¢ zastosowana wycena po warto$ci nominalnej,

e) dlainstrumentéw dluznych innych niz emitowane przez Skarb Panstwa, gdy niemozliwe jest
ustalenie rynku gtéwnego zgodnie ppkt. a), b), c), d) i ktérych kwotowania dostepne sa w
zatwierdzonych przez Towarzystwo systemach brokerskich pobierane sa kwotowania z
ostatniej sesji matchingowej w takim systemie;

f) w przypadku objecia nowej emisji nieskarbowych, krajowych papieréw dtuznych ocena
aktywnosci rynku zorganizowanego wykonywana bedzie na podstawie danych wolumenowych
po zakonczeniu pierwszego pelnego miesigca kalendarzowego notowania; w okresie miedzy
dniem nabycia a dniem weryfikacji instrumenty te beda wyceniane za pomocg modelu, w
szczegélnosci w oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z
uwzglednieniem ryzyka kredytowego.

Za sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku uznaje sie sktadniki lokat, dla ktérych rynek
gléwny wyznaczony zostat zgodnie z ppkt. a)- e).

7) Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

8) Do momentu ustalenia ceny papieru warto$ciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego warto$¢ jest rbwna wartosci nabycia, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na
ich wartosc¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

9) Kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego na
moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

- lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku
Wartos¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papieréw warto$ciowych, w nastepujacy sposéb:
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1) dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie
wedlug warto$ci godziwej wyznaczanej na podstawie z pkt. 1.2 w szczeg6lnosci w oparciu o model
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego lub pkt 1.3 w
szczegblnosci w oparciu o model wartosci likwidacyjne;.
2) dtuzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym
papierem dituznym warto$¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny w
zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegélnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej. Dodatkowo,
dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke bedg
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $ci$le powigzane z wycenianym
papierem dluznym, wéwczas warto$¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie stanowi¢ sume
wartosci godziwej dluznego papieru warto$ciowego (bez wbudowanych instrumentéw
pochodnych) wyznaczonej wyznaczanej na podstawie z pkt. 1.2 w szczegélnosci w oparciu o model
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego lub pkt. 1.3 w
szczegblnosci w oparciu o model wartosci likwidacyjnej oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wtasciwe dla poszczegélnych
instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej;
c) przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.
3) akcje i kwity depozytowe:
a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskazac emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych
akcje sg notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych
cene akcji do poszczegblnych, wybranych parametréw finansowych dziatalno$ci emitenta
(cena/zysk, cena/wartos$¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla
akeji
emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku,
b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dzialania,
ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje sie warto$¢ oszacowang
przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi. W pierwszej
kolejnos$ci przyjmuje sie warto$¢ podang przez serwis Reuters. W przypadku braku mozliwo$ci
wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje sie warto$¢ podang przez inng wyspecjalizowana,
niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, z ktérg Towarzystwo podpisalo umowe na
$wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktérym wiecej niz jedna jednostka tego typu
oszacowata warto$¢ akcji przyjmuje sie warto$¢ najnizsza.
4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru —w oparciu o modele wyceny tych lokat przy
zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje emitenta
nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie
z postanowieniem pkt. 3) powyzej;
5) niewystandaryzowane instrumenty pochodne -w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane
dla danego typu lokaty, przy czym parametry wej$ciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; a beda to
modele:
a) w przypadku kontraktow terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych - wwarto$ci
godziwej przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywéw pienieznych polegajacej na
kalkulacji warto$ci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzienn Wyceny
przy uzyciu stép procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty,
b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,
6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica - w oparciu o ostatnio
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ogloszong warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wpltyw na warto$¢ godziwg jakie miaty miejsce po
dniu ogloszenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa;

7) instrumenty rynku pienieznego nie bedace papierami warto$ciowymi - w warto$ci godziwej,
ustalonej zgodnie z pkt. 1.2 lub pkt. 1.3;

Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej, beda stosowane w sposéb ciagly. Kazda zmiana modelu
wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu oraz potaczonym
sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

W przypadku instrumentéw dluznych emitowanych przez podmioty inne niz Skarb Panstwa, dla
ktérych ogloszono zawieszenie notowan w zwigzku z przedterminowym wykupem, po uzgodnieniu z
Depozytariuszem moze zosta¢ zastosowana wycena po warto$ci nominalnej, w innym przypadku
obligacje beda wyceniane za pomoca modelu zgodnie z pkt. 1.21 1.3.

Instrumenty dluzne, ktére po raz pierwszy wchodza do ksigg rachunkowych i dla ktérych nie ma
aktywnego rynku do dnia rozliczenia transakcji zakupu wyceniane bedg w koszcie nabycia. Od
pierwszego dnia po rozliczeniu transakcji instrumenty te wyceniane beda w wartosci godziwej,
ustalonej zgodnie z pkt. 1.2 1.3.

W sytuacji gdy dtuzny papier warto$ciowy przechodzi z rynku aktywnego na nieaktywny, w ciagu
maksymalnie 2 dni roboczych zostanie wyznaczony spread, ktorych jest jedna z danych wejsciowych do
modelu, o ktérym mowa w pkt. 1.2 i 1.3. Od nastepnego dnia roboczego instrumenty te wyceniane beda
w wartosci godziwej, ustalonej zgodnie z pkt. 1.2 i 1.3. Do tego czasu instrument ten bedzie wyceniany
wg ostatniego dostepnego kursu.

W przypadku zapiséw na papiery warto$ciowe nowych emisji dniem wprowadzenia do ksiag jest
potwierdzenie przydzialu, rejestracja w KDPW lub potwierdzenie zawarcia transakcji. Od dnia
wprowadzenia transakcji, instrument wyceniany jest zgodnie z metodami wyceny opisanymi powyzej.

- pozyczki papieréw warto$ciowych

1. Zobowiazania funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug
zasad przyjetych dla tych papieréw wartos$ciowych.

2. Papiery warto$ciowe, ktérych wtasnos$é zostata przeniesiona przez fundusz na drugg strone, w
wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw warto$ciowych stanowig sktadnik lokat funduszu.
Przychody z tytutlu udzielenia pozyczki papieréw wartos$ciowych fundusz nalicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.

3. Papiery warto$ciowe, ktérych fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki
papieréw warto$ciowych nie stanowig sktadnika lokat funduszu. Koszty z tytutu otrzymania
pozyczki papieréw warto$ciowych fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

- papiery warto$ciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia
w ksiegach, za pomoca modelu zdyskontowanych przeplywéw pienieznych, a w przypadku
transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, dopuszcza sie wycene metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywa.

2. Transakcje repo / sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych, dtuzne
instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w
ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

- aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych
1. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie
lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane.
2. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w zlotych,
po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.
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3. Warto$¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych wwalutach, dla ktoérych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, okres$la sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do
waluty EUR.

Do dnia 31 stycznia, 30 kwietnia, 31 lipca i 31 pazdziernika Towarzystwo cyklicznie publikuje na stronie
internetowej informacje o sktadzie portfela Funduszu na ostatni Dzien Wyceny nastepujacych
miesiecy: grudzien, marzec, czerwiec i wrzesien.”

6. W Rozdziale IIl ,Dane o Funduszu” w pkt. 1.14. lit b zaktualizowano o$§wiadczenie
niezaleznego bieglego rewidenta.

7. Zaktualizowano informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem
w Funduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych
Fundusz.

8. Zaktualizowano podstawowe dane finansowe Funduszu.

9. W Rozdziale VI ,Informacje dodatkowe” w ust. 4 po pkt 7 dodany zostal pkt 8 w
nastepujacym brzmieniu:

,8. Opis zarzadzania plynnoscia.
Zarzadzanie ptynno$cig realizowane jest poprzez:

a. analize i zarzadzanie pozycja ptynnos$ci krétko -, $rednio — i dtugoterminowa
Funduszu,

b. mierzenie ptynnosci dla poszczegélnych aktywoéw Funduszu,
b. analize struktury portfela Funduszu pod wzgledem ryzyka ptynnog$ci Funduszu,

c. analize wplywu kazdej decyzji inwestycyjnej dotyczacej aktywéw Funduszu na
ptynnos¢ Funduszu,

d. zarzadzanie i prognozowanie spodziewanych wplywéw do Funduszu i wyplywow z
Funduszu $rodkéw pienieznych,

e. analize warunkéw rynkowych i ich wplywu na pozycje ptynnosci Funduszu,

f.  ustanowienie limitéw wewnetrznych, ktére odpowiadaja poziomowi ryzyka
ptynnosci Funduszu.

Plynnos$¢ instrumentu, zgodnie z wewnetrznymi procedurami okreslana jest jako czas
potrzebny na uptynnienie danej ekspozycji w normalnych warunkach rynkowych.
Cyklicznie przeprowadzane sg testy warunkéw skrajnych z uwzglednieniem scenariuszy
dla ryzyka ptynnosci w tym analiza historycznych maksymalnych wyptywéw $rodkéw z
funduszy w celu weryfikacji czy cze$¢ aktywow plynnych jest wystarczajaca do pokrycia
nieoczekiwanych potrzeb ptynno$ciowych oraz wrazliwos¢ ceny sprzedazy na ryzyko
rynkowe w nadzwyczajnych okolicznosciach.
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Czes¢ aktywow, w wysokosci niezbednej do zaspokojenia biezacych zobowigzan,
utrzymywana jest w postaci lokat na rachunkach bankowych w bankach o stabilnej
sytuacji finansowej.”

10. W Rozdziale VI ,Informacje dodatkowe” w ust. 4 dotychczasowe pkt oznaczone
liczbami 8-10 zostajg oznaczone liczbami 9-11.
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