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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z dnia 11 marca 2013
roku, poz. 330) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 248, poz. 1859)
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Zréwnowazonego
wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone za okres
6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2013 roku, obejmujgce:

- zestawienie lokat subfunduszu wediug stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku, wykazujgce
skiadniki lokat subfunduszu o wartosci 92 664 tys. zt;

- bilans subfunduszu sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2013 roku, wykazujgcy wartosé
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 99 982 tys. zt;

- rachunek wyniku z operaciji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku
do dnia 30 czerwca 2013 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci
1490 tys. zt;

- Zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do
dnia 30 czerwca 2013 roku, wykazujace zwiekszenie wartosci aktywéw netto subfunduszu w
wysokosci 8 453 tys. zi.
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(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2013 roku.

Aviva investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
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I WPROWADZENIE

1.  INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z pozn. zm.).

Wg stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujace subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zrownowazony,

- Aviva Investors Polskich Akcji,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzace;j,

- Aviva Investors Matych Spotek,

- Aviva Investors Nowych Spétek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokaciji,

- Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny oraz

- Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych.

Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony (,Subfundusz’) zostat utworzony w dniu 2 stycznia 2007
roku pod nazwg CU Zréwnowazony, jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Zréwnowazony.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w dluzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu.

Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w akcje wynosi od 40% do 60% wartosci aktywow Subfunduszu.

Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe Jest nie nizsza niz 20% i moze wynies¢ 60%
wartosci aktywow Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 44, 02-672
Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem
rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Zrownowazony
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

4, OKRES SPRAWOZDAWC?ZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do
dnia 30 czerwca 2013 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2013 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12
miesiecy po dniu 30 czerwca 2013 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca
2013 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZI. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez bieglego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonala firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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il ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat 30 czerwca 2013 31 grudnia 2012

' Warto¢  Warloséwedlug oo Wartos¢  Wartos wedg  Procentouy
{w tysigcach zlotych) wg ceny wyceny na dzien aktywach wg ceny wyceny na dzien aktywach

nabycia bilansowy ogélem nabycia bilansowy ogélem

Akcje 42991 49991 49,67 44 319 49970 54,28
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcii 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 1142 1347 134 1059 1048 1,14
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 40214 41 467 41,21 35605 37 661 40,93
Instrumenty pochodne 0 (141) {0,14) 0 65 0,07
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tyiufy'uczestr?icrwa f.-mitowane
wesowana mace sicibe 22 0 0 000 0 0 000
granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 ] 0 0,00
Razem 84 347 92 664 92,08 80 983 88744 96,42

* Procentowy udzial catkowitej wartosci lokat w aktywach o
udzial ujemnej wyceny bilansowej instrumentow pochodn

ghownej.

golem bez uwzglednienia ujemnej wyceny instrumentow pochodnych wynosi 92,22%, natomiast
ych w wartosci zobowiazan ogdlem zostat zaprezentowany w tabeli uzupelniajgcej do tabeli

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia
lokat
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje
{w tysigcach zlotych z wyjatiiem ilosei papierow Sciowych podans] w sztukach)
Wartosc t::::; Procentowy
dzaj j siedzi
AKCJE F:;’“kj Nazwa rynku Liczba Kr:] I‘lﬂl!ﬂ:b, w::nh;g wy:epy‘ na a‘;dt;:::h
nabycia biia:l::m ogalem
AB (PLABO0ODOO1S) AR-RR GPW 20 381 Polgke 466 424 042
ACTION (PLACTINGOO18) AR-RR GPW 12692 Polska 163 454 045
AMBRA {PLAMBRAQD013} AR-RR GPW 5269 Polska 43 42 0,04
AMICA (PLAMICA00010) AR-RR GPW 3968 Polska 239 ni 0,32
AMS AG (ATO000920863) AR-RR Swiss Stock Exchange 3262 Austria 1163 799 0.79
ANDRITZ (AT0000730007) AR-RR Vienna Stock Exchange 3804 Austria 567 666 0,66
APLISENS (PLAPLS000016) AR-RR GPW 5000 Polske Kl 78 0,08
ARMATURA KRAKOW (PLKFARMO0013) AR-RR GPW 32722 Polgka 65 52 0,05
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS (PLABSC000018) AR-RR GPW 15783 Polska 174 181 0,18
ASSECO POLAND (PLSOFTBOCO1E) AR-RR GPW 19 206 Polska 818 818 0,81
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE (PLASSEEDCD14} AR-RR GPW 15 881 Pelska 127 151 015
ASTARTA HOLDING {NLODD0GB6508) AR-RR GPW 120m Ukraina 468 128 072
AUTOMOTIVE COMPONENT EUROPE {LU0288378421) AR-RR GPW 2973 | Lukssmburg 28 24 0,02
AVIA SOLUTIONS GROUP {LT0000128381) AR-RR GFW 3825 Litwa 159 72 027
BENEFIT SYSTEMS (PLENFTS00018) AR-RR GPW 1077 Polska 115 284 0,28
BERLING {PLBRLNG0001S) AR-RR GPW 44000 Polgka o 288 0,28
BOGDANKA (PLLWBGDO0018) AR-RR GPW 16 353 Poicka 131 1652 1,64
BUDIMEX {PLBUDMX00013) AR-RR GPW 2559 Polska 224 241 0,24
BUMECH {PLBMECHO0012) AR-RR GPW 20000 Polska 166 13 01
BZWBK (PLBZ000000AA) AR-RR GPW 10035 Polska 2364 2810 279
CA IMMOBILIEN ANLAGEN AG (AT0000641352) AR-RR \ienna Stock Exchange 2241 Austria 1M 86 0,08
CIECH {PLCIECHO0018) AR-RR GPW 224 Polska 486 514 0.5
COMPLEX {PLCMPLX00014) AR-RR GPW 11008 Paolska 24 4 0,01
CYFROWY POLSAT {PLCFRPTO0013} AR-RR GPW 12 861 Polska 200 239 0,24
DELKD (PLDELKOO0019} AR-RR GPW 95 000 Polska 902 403 0,40
DO CO AG (AT0000818802) AR-RR {stambul Stock Exchange 10615 Austria 1131 1547 1,54
DOM DEVELOPMENT (PLDMDVLR0012) AR-RR GPW 7228 Polska 283 2680 0,28
DWORY (PLDWORYD0019) AR-RR GPW 164 500 Polska 757 750 0,75
ELEXTROBUDOWA (PLELTBDODOAT) AR-RR GPW 1011 Polska 336 213 027
ENERGOINSTAL {(PLERGINOGO15) AR-RR GPW 8420 Polska 152 135 0,13
ERBUD {PLERBUD00012} AR-RR GPW 7300 Poiska 364 138 0,14
EURDCASH (PLEURCHO0011) AR-RR GPW 15282 Polska 128 897 0,89
FARMACOL (PLFRMCLOD0GE) AR-RR GPW 5716 Polska 194 293 0,29
FASING {PLFSINGOO010} AR-RR GPW 1337 Polska 27 28 0,03
FORD OTOMOTIV SANAYI AS (TRAOTOSNEBIHE) AR-RR Istamnbul Stock Exchange 5010 Turcis 252 Fip] 0.27
FORTE {PLFORTE(0012) AR-RR GPW 6907 Polska 40 153 0,15
GARANTI YATRIM ORTAKLIGI AS (TRAGARANSTNT) AR-RR Istambul Stock Exchange 28 350 Turcja 41E 412 041
GETIN HOLDING (PLGSPROC0014) AR-RR GPW 75 305 Polska n m 0.2
GETIN NOBLE BANK (PLGETBKO0G12) AR-RR GPW 265729 Polska 403 454 0.49
GPW (PLGPW00D001T) AR-RR GPW 11322 Polska 436 43 0,43
GRAAL (PLGRAAL0D022) AR-RR GPW B 441 Polska 189 78 0,08
HELIC {PLHELIC00O14) AR-RR GPW 13955 Polska 147 87 0,08
IMPEXMETAL {PLIMPXM00018) AR-RR GPW 34 967 Polska 119 86 0,08
INGBSK (PLBSK000001T7} AR-RR GPW 9183 Polska 208 869 0,86
INSTAL KRAKOW (PLINSTK00D13) AR-RR GPW 19782 Polska i 286 0.28
INTEGER {PLINTEGDO011} AR-RR GFW 3653 Polska 304 964 0.96
INTROL S.A. {PLINTRLO0013) AR-RR GPW 11740 Polska 138 83 0.08
IPOPEMA {PLIPOPMOD011} AR-RR GPW 31940 Polska 464 256 0,25
JERONIMO MARTING (PTJMTOAED001) AR-RR Lendon Stock Exchange 45879 Portugalia 1479 3181 314
KGHM (PLKGHMO0001T) AR-RR GPW 15 408 Poigke B78 1864 1.85
KOGENERACJA [PLEGNRCODD15) AR-RR GPW 1342 Polska 13 75 0,07
KOPEX {PLKOPEXO0018} AR-RR GPW 16778 Poigka 272 190 0,18
KOZA ALTIN ISLETMELERI AS (TREKDALODO14) AR-RR Istambul Stock Exchange 5802 Turcja 448 238 0.24
KREDYT INKASO (PLKRINK00014) AR-RR GPW 53 271 Poiska 687 745 074
KRKA TOVARNA ZDRAVIL (810031102120} AR-RR Ljubliana Stock Exchange 11 Stewania 244 267 0.27
KRUK2 (PLKRK0O00010) AR-RR GPW 8815 Polska 350 545 0,54
LPP {PLLPPO000O11) AR-RR GPW 418 Polska 1132 2738 27
LZPS (PLLZPSK00018) AR-RR GPW 7074 Polska 18 23 0,02
MACROLOGIC (PLMCSFT00018) AR-RR GPW 4046 Polska 173 148 0,15
MERCOR (PLMRCOR00018) AR-RR GPW 17 790 Poiska 73 262 0,26
MIESZKD (PLMSZK 000010} AR-RR GPW 13 555 Polska 57 54 0,08
MILK COMPANY {LLI0BOT203980) AR-RR GPW 18 205 Ukraina 201 243 0,24
MNI{PLSZPTLODO10) AR-RR GPW 37 487 Polska 105 46 0,08
MOJ (PLMOJ0000D15) AR-RR GPW 20 Polska 0 [ 0,00
NEUCA (PLTRFRMO0018) AR-RR GPW 1589 Polska 7 262 0,26
NOWA KREDITNA BANKA MARIBOR {Si0021104052) AR-RR Ljubkana Stock Exchange 3000 Slowenia 288 20 0,02
OPTIMUS {PLOFTTC00011) AR-RR GPW 34725 Polska 236 3 0.32
ORZEL BIALY (PLORZBLODO13) AR-RR GPW 6 388 Polska 90 78 0,08
QTP BANK (HUD000061726) AR-RR Budapest Stack Exchange 323 Wegry 198 225 0,22
OVOSTAR UNION {NLOODSB05613) AR-RR GPW 4162 Ukraina 249 37 0,32
P& NOVA (PLPANVAOD013) AR-RR GPW 886 Polska 7 173 017
PCC INTERMODAL {PLPCCIMODO14) AR-RR GPW 20 946 Polska 92 27 0,03
PEKAC (PLPEKAQO0018) AR-RR GPW 18 520 Polska 2880 2778 276
PK.C BP {PLPEO0O00001E) AR-RR GFW 132418 Polska 3899 4714 4,69

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Wartogé ‘::::1“ Procentowy
AKCJE Rodzaj Nazwa rynky Liczba Kraj siedziby wedlug wyv:enyunn udziat w
rynku emitenta ceny dzien al(tyylal‘.'h
nabycia i ogolem
s
PLAZA CENTERS (NLOODOBBETT2) AR-RR London Stock Exchange G0 424 Holandia 568 128 0,13
POZBUD {PLPZBDT00013) AR-RR GPW 71534 Polska 367 249 0.25
PROJPRZEM (PLPROJPOOO18} AR-RR GPW 12 561 Polska 500 17 012
PUE {PLZPUEDD0012) AR-RR GPW ] Polska 20 34 0,03
PZU {PLPZUDG00O011) AR-RR GPW 8389 Polska 2674 3437 342
QUANTUM (PLONTUMO0G18) AR-RR GPW 9374 Polska 215 40 0,04
QUERCUS (PLQRCUS00012) AR-RR GPW 224 678 Polska 714 944 0,94
RADPOL {(PLROPOLOGO10) AR-RR GPW 54323 Polska 430 456 049
RAFAKD (PLRAF AKOODD1E) AR-RR GPW 26 842 Polska 213 161 0,16
RANK PROGRES (PLRNKPROOG14) AR-RR GPW 6054 Polska 7 52 0,05
RONSON EURCPE (NLO0GE106007) AR-RR GPW 132 162 Holandia 133 172 017
SADOVAYA GROUP (LU0SB4351582) AR-RR GPW 10127 Ukraina 89 10 001
SANOK (PLSTLSK00016} AR-RR GPW 34 065 Polska 754 4M 0497
SELENA FM{PLSELNACOOD) AR-RR GPW 4323 Folska 138 55 0,05
SONEL {PLSONELO0O11) AR-RR GPW 1063 Polska & 7 0.1
STALPROFIL {PLSTLPF00012) AR-RR GPW 2235 Polska 34 36 0,04
TEKMOSA IC (TRETKNODOG10) AR-RR Istambul Stock Exchange 4473 Turcja 9 b6 0,08
TESGAS (PLTSGS000019) AR-RR GPW 49 500 Polska 659 165 0.18
TPSA {PLTLKPLOOO1T) AR-RR GPW 49 458 Pokka 3az ars 0.38
TRAKCJA POLSKA (PLTRKPLO0014) AR-RR GPW 53 449 Palska 294 44 0,04
TURKIYE HALK BANKASI AS {TRETHALODO19) AR-RR istambul Stock Exchange 24679 Turcja 872 686 0,69
UNIBEP {PLUNBEPOGD15) AR-RR GPW 24820 Palska 220 166 0.16
UNIMA 2000 (PLUNMST00014) AR-RR GPW 4223 Polska 60 13 .01
UNITED POWER {DEDODATEMAKZ) AR-RR Frankfurt Stock Exchange 13819 Niemey 491 183 018
WIELTON (PLWELTNG0O12) AR-RR GPW 6602 Polska 29 30 0,03
ZUK STAPORKOW (PLSTPRK.00019) AR-RR GPW 1600 Polska 48 45 0.04
2WG (PLZWGD000018) AR-ASO New Connact 188 377 Poiska 418 1086 1,09
AKCJE razem 2767 678 42 991 48 991 49,67
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASD - aktywny rynek-alteratywny systam obroty
IAR - inny aktywny rynek
NMRA - nignotowane na rynku aktywnym
2.2. Kwity depozytowe
{w tysigcach ziotych z wyjafiiem ilodci papierdw wartosciowych podane w sztukach)
Wartosc t:xs; Procentowy
KWITY DEPOZYTOWE 'i;:::’ Nazwa rynku Liczba Kral sieduiby “"::n';“ wyceny a m:h
nabycia hllan;:wy ogolem
ADR SBERBANK OF RUSSIA {LUSB0585Y 3080} AR-RR Lendon Stock Exchange 15500 | Federacja Rosyjska 597 586 0,58
GOR MAGNIT OJSC (US559530Q2021) AR-RR London Stock Exchange 4014 | Federacjs Rosyjska 545 761 0.76
KWITY DEPOZYTOWE razem 19 514 1142 1347 1,34

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ASD - aktywny rynek-aliematywny system cbroty
IAR - inny aktywny rynek

NNRA - nignotowane na rynku aktywnym

Zalgczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integraing czesc¢ niniejszego zestawienia

lokat
5




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Zrownowazony
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

2.3. Dluzne papiery warto$ciowe

{w ty h zhotych z wyjatkiem wartodci Irvej oraz ilogci papi riosciowych podane] w sztukach)
Wartosc Procento
Wartoéé
. Kraj Termin . wediug wy udziat
:::::gx:w Rn:::' Mazwa rynku Emitent siedziby wykupu Waruokd Warhuilé Liczba w::m“ wyceny w
B emitenta rrer-mm-dd 4 naly ";a na dzied aktywach
¥ bilansowy | ogolem
0 terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje
Bony sharbowe
Bony pienigine
inne
0 terminie wykupu do 1 roku razem: | 0 i 0 | o | 0,00
0 terminie wykupu powyiej 1 roku:
Obligacje
WZ0115 Treasury R oy zmienna stopa o
{PLO000106480) IR BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2015-01-25 p towa 3.08% 1000.00 9500 ¢ 504 5479 G542
P50415 Treasury . - stala stopa
(PLOGO0105953) AR BondSpot Poland Sharb Panstwa Polska 2015-04-25 procentowa 5,50% 1 000,00 2300 2318 2400 238
Ds1015 Treasury : stala stopa
{PLODOD103602) AR BondSpot Poland Skarb Pahstwa Polska 2015-10-24 procentowsa 6,25% 1000,00 1000 1064 1 088 1.06
CPBO0S16 Frankfurt Stock &b ) stala stopa
(XS0626282763) AR-RR Exchange BOS Finance AB Szwecja 2016-05-11 procentows 6,00% 100 000,00 & 3369 3744 372
D21017 Treasury . stala stopa
(PLO000104543) 4R BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2017-10-25 p a5.26% 1000.00 2000 1911 2129 2z
Ds1018 Treasury . an. stala stopa
(PLUCO0T05441) AR BondSpot Poland Skerb Panstwa FPoiska 2019-10-25 procentowa 5,50% 100000 2000 1950 2175 216
Ds1020 Treasury . 0. stala stopa
(PLOGO0106126) AR BondSpat Poland Skarb Panstwa Polska 2020-40-25 procentowa 5,25% 1 000,00 5000 4850 5377 534
Ds1021 Treasury . e stala stopa
(PLOOOO1066TD) AR BondSpot Poland Skarb Panctwa Polska 2023-10-25 procentowa 5.75% 1000,00 7500 6306 8202 £.24
081023 Treasury X stala stopa
(PLOOD0107264) &R BondSpet Poland Skarb Panstwa Polska 2023-10-25 pro wa 4.00% 1000,00 7000 G944 6803 6,76
Razem 36 308 40214 41 467 44,21
Bony skarbowe
Bony pienigine
Inne
0O terminie wykupu powyiej 1 roku 36 308 40214 41467 a1
razem:
Dhuzne paplery wartosciowe razem 36 308 40214 41 467 41,21
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowsny
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienctowans na rynky aktywnym
2.4. Instrumenty pochodne
{w tysigcach ziotych 2 wyjatkiem ilosci papi war ych podane] w sztukach)
ﬁ::::; Procentowy
N . Kraj siedziby Instrument - Wartosé wedlug udzial w
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku | Nazwa rynku |  Emitent (wystawca) emitenta (wystawey) bazowy Liczba ceny nabyels xr:::g‘ aktywach
bilansowy agotem
Il Niewy fary i ity
pachodne 1 0 (141) (0,34)
FORWARD EUR/PLN 15.07.2013 SHORT DF . . Societe Generale S.A.
(FWEUR150713) NhRA nie dotycry Oddzial w Polsce Polska 1770000 ELURO 1 0 {141) 10,14)
INSTRUMENTY POCHODNE razem 1 1] {141} (0,14}
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-AS0 - aktywny rynek-atternatywny system obrotu

IBR - inny aktywny rynek
NMRA - nienatowane na rynku akiywnym

*Procentowy udziat ujemne] wyceny

bowigzaniach ogolem wynosi 22,20%

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
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2. TABELE DODATKOWE

{w tysiaoach ziotych z wyjgtidem ilosci papiers Sciowych podane] w schukach)
Wartos¢ Wartos¢ wedlug .
- .| Laczna . = |Procentowy udzial w
Gwarantowane skladniki lokat Rodzaj . wedlug ceny | wyceny na dzien .
liczha nabycla bilansowy aktywach ogélem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 0 0 0 0,00
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery warloSciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
terytoriainego '
Papiery wartodciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do 0 0 0 0.00
OECD (z wylaczeniem Rzeczypospolite] Polskiej) '
Papiery warloSciowe gwarantowane przez miedzynarodow
instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska 0 0 0 0,00
lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD

{w tysigeach ziotych)

Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy

Warto$¢ wedlug wyceny na dzien bilansowy

Procentowy udzial w aktywach ogélem

Grupa Kapitatowa Asseco Poland SA 1150 1,14
Grupa Kapitalowa FASING SA 28 0,03
Grupa PZU SA 3489 347
w tysiacach zlotych)
Warto$¢ wediug .
Skiadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktorych mowa w art. 107 ustawy wyceny na dzieit ‘: raocentocwhyomz:;
bilansowy ktywach og
Na dzien bilansowy nie znajdowaly sie w portfelu Subfunduszu papiery wartosciowe nabyte od podmiotéw, 0 0.00
0 ktorych mowa w art. 107 ustawy inne niz emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. '
Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy razem 0 0,00
P‘_!piery mrfnéclalwe Mi?'f.m prae2 Wartos¢ wedtug \'::F:u:f Procentowy udziat
T ] oo 1 | Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta | Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycia wycenyna | w aktywach
ktorych calonkiem jest RP lub przynamniej N
jedno z pafistw OECD W tys. PLN bi::.::w ogolem
i 0.00

Zalgczone dodatkowe informacie i objasnienia stanowig integralng czesc niniejszego zestawienia

lokat
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i BILANS
( w tysigcach zlotych) 32512 ;: r::ﬁ 3;&;”?;:3
. Aktywa 100 617 92 007
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6419 2614
2. Naleznosci 1393 649
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4, Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 92 805 80514
- diuzne papiery warto$ciowe 41 467 29 496
5, Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 8230
- dluzne papiery wartosciowe 0 8165
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
1. Zobowigzania 635 478
1. Aktywa netto (I-ll) 99 982 91 529
IV. Kapitat funduszu 115 280 108 317
1. Kapital wptacony 904 240 822 661
2. Kapitat wyptacony (wielkoS¢ ujemna) (788960) (714 344)
V. Dochody zatrzymane (23 756) (24 318)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (1124) (808)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (22 632) (23 510)
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 8 458 7530
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 99 982 91 529
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 902 682,31 841202,85
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w ziotych) 110,76 108,81

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integraing czesc niniejszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia- 1 stycznia- 1 stycznia -

(w tysigcach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2013 roku  2012roku 2012 roku
. Przychody z lokat 1660 5221 2496
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 683 1904 854
2. Przychody odsetkowe 977 2348 1187
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 969 455
4. Pozostate 0 0 0
Il. Koszty funduszu 1976 3575 1841
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1667 3489 1798
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo roznic kursowych 265 0 0
12. Pozostale 44 86 43
Il Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-1ll) 1976 3575 1841
V. Przychody z lokat netto (I-IV) (316) 1646 655
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1806 14 499 7593
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 878 1151 402
- Z tytulu roZnic kursowych (101) (113) (68)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 928 13 348 7191
- Z tytutu réznic kursowych 575 (618) (56)
VII. Wynik z operacji 1490 16 145 8 248
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 1,65 19,19 8,23

Zatgczone dodatkowe informacie i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego rachunku wyniku
z operacji
g
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\'4 ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
{w tysiacach ziotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w ;g ?ZC:ELE 1351'%??;; ;gg::maca'
zlotych oraz ilo$ci jednostek uczestnictwa podanej w sztukach) 2013 roku 2012 roku 2012 roku
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartoé¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 91529 98 984 98 984
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1490 16145 8248
a) Przychody z lokat netto (316) 1646 855
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 878 1151 402
¢} Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 928 13348 7191
3. Zmiana w aktywach netto 2 tytulu wyniku z operacji 1490 16 145 8248
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu (razem): 0 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 6963 (23 600) (6 884)
a) Powiekszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 81579 156 576 77945
b) Zmniejszenie kapitalu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa (74 6816) {180 1786) {84 829)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 8453 {7 455) 1364
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 99982 91529 100 348
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 96 070 99 664 103320
1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 614794600 (232 107,8800) (71 674,9500)
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 728 829,8200 1534 218,7400 775 271,1800
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (667 350,3600) {1766 326,6200) (846 946,1300)
¢) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 61 479,4600 (232 107,8800) (71 674,9500)
2. Liczha jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu w tym: 902 682,3100 841 202,8500 1001 635,7800
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 87499434500 80211136300 7262 166,0700
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (7 847 261,1400) (7 179 910,7800) (6 260 530,2900)
¢) Saldo jednostek uczestnictwa 902 682,3100 841 202,8500 1001 635,7800
11I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
sLm?fzﬁﬁﬁcz:gkgwm nefto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 108,81 92,22 9222
2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 110,76 108,81 100,18
sap.ra ﬁorgcée;utg\z\;am zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestniciwa w  okresie 179 17.99 863
ujé kh;‘l;r:mg;qad :t::rc;rﬁ ra:;tywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 109,50 9247 9247
- data wyceny 2013-01-02 2012-01-09 2012-01-09
wségizz?xgswwxgsﬁy?mow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 115,03 109,31 103,20
- data wyceny 2013-05-28 2012-12-19 2012-03-15
s%ra‘-:g:;as‘z c:yknmiwwsiztgn ‘:;?n ée:wn(ﬁtyﬁn;czestmdwa wedlug ostatniej wyceny w okresie 1077 108,79 100.19
- data wyceny 2013-06-28 2012-12-28 2012-06-29
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW 415 359 3,58
NETTO (W SKALI ROKU), W TYM: ! ’ ’
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa 3.50 3,50 3,50
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00 0,00
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,00 0,00 0,00
4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00 0,00
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
6. Procentowy udzial optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00 0,00

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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Vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z dnia 11 marca 2013 roku,
poz. 330) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859)
(,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ziotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ztotych, w zwiazku z czym moga
wystgpi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegdinymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajace z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skfadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skfadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakgji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug
ceny nabycia. Przyjmuje sie, ze skfadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja cene
nabycia rowng zeru.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiang wartoéci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sig¢ metodq ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;
stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktorej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v' papierow wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu,

v' zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v' naleznoéci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,

v zobowigzan z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych.
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10.

1.

12.

13.

14,

15.

16.

17.

18.

19.

20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sig, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu ktérych zaciagnigcia
otrzymano najnizszg premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wediug metody
,najdrozsze likwiduje sie jako pierwsze" (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w
dniu nastepnym po wygasnigciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie¢ w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochodéw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papieréw
wartosciowych emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyptaty tych dochodow.

Zobowigzania Subfunduszu z tytutu wystawionych opcji ujmuje si¢ w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowiazanie z tytulu wystawienia opcji ujmuje sie¢ w wysokosci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedlug wartosci ksiegowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powigkszajg niezrealizowang
strate) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci:
v dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng S$rodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow warto$ciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci:
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

v ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci aktywoéw netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesigcznych i
ptatne jest do 7 (sidmego) dnia roboczego nastepnego miesiaca kalendarzowego.
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21.

22.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sa wylaczane z bilansu
Funduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Funduszu zostaje
rozpoznana nalezno$¢ z tytulu zawartej transakcji pozyczki papieréw warto$ciowych.

Srodki pienigzne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Funduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aktywoéw Subfunduszu

Zasady ogdine

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
stanow odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kursow, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem sktadnikéw, o ktorych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybér rynku giownego

W przypadku, gdy sktadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gtéwnego lub wiasciwego
systemu notowan, ktory najlepiej speinia nastepujgce warunki:

a)  wolumen obrotéw dla danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesiaca
kalendarzowego poprzedzajacego miesige, w ktérym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposob staly i rzetelny
okresla warto$¢ rynkowa tego skladnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transakeji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktorym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamknigcia lub inng warto$¢ stanowigca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci.

Diuzne papiery warto$ciowe notowane na aktywnym rynku

v Diuzne papiery wartosciowe, dla ktorych rynkiem gtéwnym jest Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamknigcia.

v~ Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem glownym jest Treasury
BondSpot Poland — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla
danego papieru warto$ciowego wediug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Valuation Service, a w przypadku jego braku dia danego
sktadnika lokat Subfunduszu,

b) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dla danego skiadnika lokat
Subfunduszu,

¢) Bondtrader Composite a w przypadku jego braku dla danego skiadnika lokat
Subfunduszu,

d) $redniej z najlepszych obowigzujgcych ofert kupna i sprzedazy dostepnych
w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 na tym rynku z
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tym, ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne.

W przypadku braku mozliwosci dokonania wyceny w oparciu o dane, o ktorych
mowa w lit. a) — d) dla danego skiadnika lokat Funduszu/Subfunduszu lub gdy w
zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena ta nie odzwierciedla wartosci
po jakiej mozna dokona¢ w danym dniu transakcji kupna/sprzedazy danego
papieru wartosciowego, wycena dokonywana jest w oparciu o $rednig z cen
transakcji lub ofert kupna ogtaszanych przez dwie instytucje finansowe, majace
wediug najlepszej wiedzy Funduszu najwigkszy udziat w obrocie danym walorem
w miesigcu kalendarzowym poprzedzajacym miesigc, w ktérym dokonywana jest
wycena. W przypadku gdy oferty kupna i sprzedazy, o ktorych mowa powyzej
zostaly zgtoszone a transakcje zostaly zawarte po raz ostatni w takim terminie, iz
wycena sktadnika lokat Subfunduszu w oparciu o te oferty lub ceny transakcji nie
odzwierciedla jego wartosci godziwej, sktadnik ten wycenia sig tak jak sktadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku.

v Diuzne papiery wartoéciowe, dla ktérych rynkiem gtownym jest inny aktywny
rynek, w szczegolnosci diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktéorym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje weditug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegolnoéci na podstawie:

a) Bloomberg Valuation Service, a w przypadku jego braku dia danego
sktadnika lokat Subfunduszu,

b) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dla danego sktadnika lokat
Subfunduszu,

c) Bondtrader Composite a w przypadku jego braku dla danego sktadnika lokat
Subfunduszu,

d) $redniej z najlepszych obowigzujacych ofert kupna i sprzedazy dostepnych
w momencie dokonywania wyceny, o ktéorym mowa w pkt. A1 na tym rynku z
tym, ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne.

W przypadku braku mozliwoéci dokonania wyceny w oparciu o dane, o ktérych
mowa w lit. a) — d) dla danego sktadnika lokat Funduszu/Subfunduszu lub gdy w
zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena ta nie odzwierciedla wartosci
po jakiej mozna dokona¢ w danym dniu transakcji kupna/sprzedazy danego
papieru wartoéciowego, wycena dokonywana jest w oparciu o srednig z cen
transakgji lub ofert kupna ogtaszanych przez dwie instytucje finansowe, majace
wedlug najlepszej wiedzy Funduszu najwiekszy udziat w obrocie danym walorem
w miesigcu kalendarzowym poprzedzajacym miesigc, w ktorym dokonywana jest
wycena. W przypadku gdy oferty kupna i sprzedazy, o ktérych mowa powyzej
zostaly zgloszone a transakcje zostaly zawarte po raz ostatni w takim terminie, iz
wycena skfadnika lokat Subfunduszu w oparciu o te oferty lub ceny transakgji nie
odzwierciedla jego wartosci godziwej, skiadnik ten wycenia sig tak jak skiadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia rozni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamknigcia
mimo ze w dniu wyceny zostata zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gtownym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy si¢ termin wykupu dtuznych papieréw
wartoéciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wediug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstalych jako réznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego
a ostatnia wartoécia godziwg, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedtug zasad okreslonych powyzej.
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3.

Terminowe instrumenty pochodne - wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowe;j.

Pozostate skfadniki lokat Subfunduszu — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigca
Jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papierow
wartosciowych wycenianych wediug wartoéci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rozna od daty jej rozliczenia papier warto$ciowy
ujmuje sie w ksigegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia
wylicza sig od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

Depozyty wyceniane sa w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia si¢ w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdlinosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakgji wymiany walut, stoép
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przepltywow pienigznych.

Diuzne papiery wartosciowe zawierajace wbhudowane instrumenty pochodne wycenia
si¢ wediug wartosci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $wiadczacy tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujgcy sposob:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg scisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to warto$¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegoinych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wéwczas warto$é wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci dluznego papieru warto$ciowego
(bez  wbudowanych instrumentéw  pochodnych) wyznaczonej  przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartoci wbudowanych
instrumentow pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegdinych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak warto$¢ godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byé wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sig¢ odpowiednio do przychodow odsetkowych lub kosztow odsetkowych.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia si¢ wediug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wlasciwg instytucje
wartosci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany warto$ci godziwej, jakie wystapity od
momentu ogtoszenia do dnia wyceny.
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8.

10.

11.

—

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia si¢ wedtug:

v warto$ci teoretycznej praw poboru jako réznicy migdzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akgiji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartoéci biezace] prawa poboru uwzgledniajacej roznice miedzy biezacym
kursem rynkowym akcji spotki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznosci od tego, ktéra z powyzszych wartosci jest nizsza.

Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wediug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sig w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcow — w oparciu o $rednig ceng nabycia,
wazona liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich warto$¢ godziwa,

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wediug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia si¢ w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Pozostate sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wediug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwe] na podstawie
oszacowania wartoéci skiadnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie
uznanych metod estymacji.

Wycena aktywow i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w
walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktorych mowa w pkt. 1 wykazuje si¢ w zlotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, 0 ktérym
mowa w pkt. A1, éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wycena naleznosci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papierow wartosciowych

Naleznosci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papierow wartosciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw wartoéciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(w tysiacach Zotyh) W ;e

Z tytulu zbytych lokat 30 39

Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0

Z tytutu dywidend 274 42

Z tytulu odsetek 1085 549

Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0

Pozostale naleznosci 24 19

Razem 1393 649

3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

(w tysizcach doyoh) e 0

Z tytutu nabytych aktywow 61 0

Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0

Z tytulu instrumentéw pochodnych 141 0

Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa 26 27

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 99 161

Z tytulu wyplaty dochodéw subfunduszu 0 0

Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0

Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0

Z tytulu rezerw 288 275

Pozostate zobowigzania 20 15

Razem 635 478

4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysigcach ziotych) Waluta 3{2};12 g r:gEﬁ :?Dﬁl;ufonkls

Deutsche Bank Polska S.A. PLN 6 396 2 466

Deutsche Bank Polska S.A. EUR 3 2

Deutsche Bank Polska S.A. HUF 0 0

Deutsche Bank Polska S.A. CZK 0 0

Deutsche Bank Polska S.A. GBP 4 4

Deutsche Bank Polska S.A. CHF 0 1

Deutsche Bank Polska S.A. TRY 1 139

Deutsche Bank Polska S.A. usb 15 2

Razem 6419 2614

Sredni w okresie Sprawozdawcz.ym. sta?n .srodkéw pienileingfch 30 czerwea 31 grudnia

utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan 2013 roku 2012 roku

Subfunduszu
CHF 1 1
CZK 0 0
EUR 2 3
GBP 4 4
HUF 0 0
PLN 4305 1717
TRY 70 70
usD 8 1

Razem 4 390 1796
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5.

RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowef

5.1.1. Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem wartosci godziwej
wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg
przede wszystkim diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego o stalym
oprocentowaniu i zero kuponowe.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku wartosé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 31 988
tysiecy ziotych, co stanowito 31,79% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 19 938
tysiecy zlotych, co stanowito 21,67% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem zmiany wartoci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;.

5.1.2. Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywow Srodkow
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeplywow $rodkow pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
s diuzne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie procentowej.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku wartosé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 9 479
tysiecy ziotych, co stanowito 9,42% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 17 723
tysigcy ziotych, co stanowito 19,26% aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem przeptywow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej.

5.2. Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

5.2.1. Maksymaine obcigZenie ryzykiem kredytowym
Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa
gléwnie w akcje oraz diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, przede
wszystkim emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, charakteryzujgce sie
niskim poziomem ryzyka kredytowego.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujaco:

(wysioach dolych Dok i
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 49 991 49970
Diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego 38759 26 448
emitowane przez Skarb Panstwa (z odsetkami)

Diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego 3772 11762
pozostatych emitentow (z odsetkami)

Kontrakty terminowe na wymiane walut (Forwardy) 0 65
Kwity depozytowe 1347 1048
Naleznosci z tytutu zbytych aktywow 30 39
Dywidendy 274 42
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 6419 2614
Qdsetki nalezne od $rodkow na rachunkach bankowych 1 0
Pozostale naleznosci 24 19
Razem aktywa Subfunduszu 100 617 92 007
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5.2.2. Wskazanie przypadkéw Znaczqcej  koncentracji  ryzyka  kredytowego w
poszczegoinych kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow Subfunduszu wyltgcznie w papiery
warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery warto$ciowe
co najmniej 6 roznych emisji jednego emitenta z tym, ze warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe
jednej emisji nie moze przekroczyé 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Na dzier 30 czerwca 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku udziat lokat w diuzne papiery
warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa wraz z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio
38,52% i 28,75% aktywdw Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigzenia aktywbw i zobowiqzan  Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w gtéwnie w krajowe papiery wartoéciowe i inne instrumenty
finansowe przewidziane w statucie Funduszu. Statut dopuszcza réwniez dokonywanie lokat w
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez panstwo czionkowskie,
jednostke samorzadu terytoriainego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD |ub
miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co
najmniej jedno panstwo czionkowskie, przy czym catkowita wartosé tych lokat nie moze
przekroczy¢ 35% wartosci aktywow Subfunduszu. Przy dokonywaniu lokat w papiery warto$ciowe
denominowane w walutach obcych istnieje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoscig kursow
walut i w zwigzku z tym potencjalng utratg wartosci sktadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w
ziotych.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku procentowy udziat
skiadnikow aktywow denominowanych w poszczegoinych walutach obcych w aktywach
Subfunduszu przedstawiat si¢ nastepujaco:

30 czerwca 31 grudnia

Skiadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2013 roku 2012 roku
(%) (%)

Frank, Szwajcaria (CHF) 0,79 0,64
- w tym akcje | wynikajace z nich prawa 0,79 0.64
Euro (EUR) 785 9,14
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 4,07 5,16
- w tym dluzne papiery wartosciowe 3,72 3,77
Forint, Wegry (HUF) 0,22 0,36
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 0,22 0,36
Lira, Turcja (TRY) 323 493
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 3,23 478
Dolar USA (USD) 1,35 1,14
- w tym kwity depozytowe 1,34 1,14
Razem 13,44 16,21

Na dziert 30 czerwca 2013 oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku procentowy udziat sktadnikow
zobowigzan denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych w zobowigzaniach
Subfunduszu przedstawiat sig nastepujaco:

30 czerwca 31 grudnia

Skladniki zobowiazar denominowane w walutach obcych 2013 roku 2012 roku
(%) (%)

Euro (EUR) 9,61 0,00
Lira, Turcja (TRY) 0,00 0,00
Razem 9,61 0,00
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6.

INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktére zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu
wymiany walut na ztote.

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2013 roku:

T ) Warlosé , ¥wota bedgca | Termin zapadainosci albo
_rp Rodzaj Instrumentu . . Wartosé praysalych ieni | Terminy przysziych X i L " _p_ X N Termin wykonania

iete pochodnego Cel otwarcia pozyefl | - otwarte ieniginych isniginych i NP ° instrumentu pochodnego
pozyci pozycf P f platnos pochodneg 9

v
) Coranizzesie fyIyke Fekié wshedzaca 1 770 s EUR 15072013 ) _ ) .
Kroths '("":‘::' ‘:’L"":“{D"’ :dm":;q:ma 8] gt e PN {770 EUR f’;‘;::zww pozyei - t‘e;':; ::;csclwtuwmwycn-
g TN EnEe W Prnost: 6 ovzymeniz 7520 tys. PLN 15.07.2013 S 07208
waktsch cbey ch

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2012 roku:

T Warlo&é " 5 Kwota bedgca | Termin zapadainosci albo X
.w_ Rodza] Instrumentu . . Wartosé prayszlych i Terminy przysaych L ¥ {4 N X .p_ K Termin wykonania
zigtel ochodnege Cel atwarcla porycjt | - otwarte] ienieinych ieniginych i P b instrumentu pochodn
pozycji P 9 pozycji plenieny platnosci pochodneg nti po 290
i ki
Oga.a—-czems e Planost wy chodzace 1564 s, EUR 0901 5043
Ketha Wordrakt berminow y na  |Wiiwego porsla bkal s, PUN 16 ye EUR b ZamTiETR pozy el - [ROmin peined o gotde kow yeh
. . walut PWD inawan ' , b ootz 09.01.2013
= danamingw anegn W Plabost do drzymanie 6 13 tys. PLN 0B.01.2012 B
waluch cheyeh

7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO

ODKUPU
7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2012 Subfundusz nie zawierat transakgji
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2012 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytutu papierdw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2012 Subfundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych.

7.4. Zobowigzania z tytutu papierow wartoSciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych

W okresie sprawozdawczym oraz W roku obrotowym 2012 Subfundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.

8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2012 Subfundusz nie zaciggat zadnych
kredytow i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2012 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytow i pozyczek.
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9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

. 30 Czerwca 2013 roku 31 Grudnia 2012 roku
{w tysiacach ziotych)
CHF CZK EUR GBP HUF PLN TRY usb RAZEM CHF CZK EUR GBP HUF PLN TRY uso RAZEM
L AKTYWA 799 0 789 4 225 BT 080 325 1362 100 617 388 i} & 411 4 328 77 088 4538 1050 a2 007
1. Srodki pienigzne i ich
akwiwalenty i} 0 3 4 [ 6 306 1 14 G418 1 1} 2 4 0 2 468 138 2 2614
2. Naleznosci 0 o 53 0 0 1340 0 1} 1383 [ 0 191 1] ] 458 1] a 649
3, Transakeje przy
zobowiazaniu sie drugiej
strony do odkupu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1] 0 ] 0 0 0 1] 0
4. Skladniki lokat notowane
na aktywnym rynku 759 0 7840 0 225 79 344 3 250 1347 82 805 587 a 8218 0 328 65934 4399 1048 80 514
5. Skladniki kokat
nignolowane na aktywnym
rynku 0 [ 0 o 0 1] a 4] 0 0 o 0 1} 0 8230 ] ] 8230
B, Nieruchomosei 0 ] 0 L] ] o a o [ 4 ] o ] 1] ] 0 1] 1]
7. Pozostale aktywa 1] 1] ] [ [ i} 1] 0 o a 4 ] i} 0 0 0 0 0
1. ZOBOWIAZANIA 0 0 61 0 0 574 0 0 635 ] 0 ] 0 0 478 1] 0 478
. AKTYWA NETTO 799 0 7835 4 225 86 506 3251 1362 99 982 588 0 B411 4 328 76 610 4538 1050 91 529
9.2. Dodatnie réznice kursowe
1stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysigcach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2013 roky 2012 roku 2012 roku
Zrealizowane dodatnie réznice kursowe 14 92 65
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 14 92 65
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 584 189 299
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 324 189 299
- Diuzne papiery wartosciowe 182 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 78 0 0
Razem 598 281 364
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9.3. Ujemne réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysigcach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2013 roku 2012 roku 2012 roku
Zrealizowane ujemne roznice kursowe: (115) (205) (133)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa (109) (186) (133)
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe (6) (19) 0
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe (9) (807) (355)
- Akcje oraz wynikajgce z nich prawa (9) (502) (200)
- Dluzne papiery wartosciowe 0 (284) (153)
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 (21) (2)
Razem (124) (1012) (488)
10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysigcach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2013 roku 2012 roku 2012 roku
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 878 1151 402
- Papiery warto$ciowe udzialowe 830 590 100
- Dluzne papiery wartosciowe (40) 601 302
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 88 (40) 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem 878 1154 402
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10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywdw

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2013 roku 2012 roku 2012 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 928 13 348 7145
- Papiery wartosciowe udziatowe 1349 11708 6796
- Dluzne papiery wartosciowe (638) 1651 345
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 217 (11) 4
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 46
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0 46
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem 928 13 348 7191

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszaja wartosé aktywow netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1.

Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze $rodkow wiasnych
wszelkie koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a)
b)
c)
d)

e)
f)

prowizji i optat za przechowywanie papierow wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkdw bankowych,

prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papierow warto$ciowych i praw
majatkowych,

optat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obstugy i sptatg zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytow bankowych,

podatkéw, taks notarialnych, optat sadowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzadowe, w tym optat za zezwolenia i rejestracyjnych,

kosztow likwidacji Funduszu,

kosztéw likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwiaszcza:

a)
b)

c)
d)
e)

wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywow Subfunduszu;

opfaty dla agenta obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug agenta obstugujgcego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu:
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatow informacyjnych i ogloszen,

nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie w
wysokosci 3.5% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu. Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od
wynikow Subfunduszu.

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2013 roku 2012 roku 2012 roku

Czes¢ stala wynagrodzenia 1667 3489 1798
Czes6 wynagrodzenia uzalezniona od wynikow Subfunduszu 0 0 0
Razem 1667 3489 1798

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30czerwca  31grudnia  31grudnia 31 grudnia
2013 roku 2012 roku 2011 roku 2010 roku

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu w tysigcach 99 982 91529 98 984 126 044
zZlotych
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 110,76 108,81 92,22 108,71
Zlotych
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Vil INFORMACJA DODATKOWA

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych, ktore wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktore wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym |
porownywalnych danych finansowych ~a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty biedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos$é¢ oraz wynik z
operacji i rentowno$é Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2012 bledy podstawowe nie wystapity.

Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb mogtyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku nie wystapity zdarzenia, inne
niz ujawnione w sprawozdaniu finansowym, ktore w istotny sposdb mogtyby wptynaé na ocene
sytuacji majatkowe;j, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 25 kolejno ponumerowanych stron.

, 4/ / /7 @/ v

- Marek Przybylski — Prezes Zarzadu Tymoteusz’ﬁalfczny — Wiceprezes Zarzadu

e

N

VY !
Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2013 roku.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania jednostkowego
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalgczonego pétrocznego sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu Aviva Investors Zréwnowazony, bedacego wydzielonym Subfunduszem
Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,,Subfunduszem™)
z siedziby w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44, na ktore sklada si¢ wprowadzenie
do sprawozdania jednostkowego, zestawienie lokat, bilans sporzadzony na dzien
30 czerwea 2013 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2013 r. oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami polrocznego sprawozdania
jednostkowego odpowiedzialny jest Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej »Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przedstawienie raportu o tym pélrocznym sprawozdaniu na podstawie dokonanego
przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdin. zm.)
oraz krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosc, ze pélroczne sprawozdanie
jednostkowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadziliémy
gléwnie droga analizy danych sprawozdania jednostkowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa
oraz 0sob odpowiedzialnych za finanse i rachunkowogé.

Zakres i metoda przegladu pélrocznego sprawozdania jednostkowego istotnie rézni sie od
zakresu badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodno$ci sprawozdania
jednostkowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
0Jjego rzetelnodci ijasno$ci, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalaczonym
sprawozdaniu.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., AL Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www. pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021.02-28. Kapitat zakiadowy wynost 10.363.800 ziotych. Sledziba Spali lest Warszawa, Al Armit Ludowe; 14.
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co
pozwoliloby stwierdzi¢, ze zalaczone pélroczne sprawozdanie jednostkowe nie jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowos$ci oraz nie przedstawia rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu
na dzien 30 czerwca 2013 r. oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2013 r. zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okreSlonymi w Ustawie
o rachunkowosci oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 144:
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fomész Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 23 sierpnia 2013 r.
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