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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Commercial Union Polska —~ Towarzystwa Funduszy Inwestycyjuych
Spélki Akeyjnej

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego za okres od
dnia 6 pazdziernika 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku (,okres sprawozdawczy™)
Commercial Union Specjalistycznego Funduszn Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z
siedziba w Warszawie, ul. Prosta 70, obejmujacego:

» wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego,

+ polaczone zestawienie lokat sporzadzone na dzief 31 grudnia 2008 roku w kwocie 5.655.367
tysigcy zlotych,

» polaczony bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2008 roku, ktéry wykazuje aktywa netto
w kwocie 5.814.283 tysiecy ztotych,

+ polgczony rachunek wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 122.421 tysigey zlotych,

'+ polaczone zestawicnie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy, wykazujace

zwigkszenie stanu aktywow netto o kwote 5.814.283 tysiecy zlotych, oraz

* polgczony rachunek przeplywéw pienigznych za okres sprawozdawczy, wykazujacy
zwigkszenic stanu srodkéw pienigznych netto o kwote 206.039 tysiecy zlotych

(,-zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe™),

2. Za rzetelno$¢, prawidlowos¢ i jasnos$é zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego,
Jak réwniez za prawidtowo$¢ ksiag rachunkowych wchodzgcych w skiad Funduszu subfunduszy:
CU Pienigzny, CU Dhuzny, CU Akcyjny (,,Subfundusze™) odpowiada Zarzad Commercial Union
Polska — Towarzystwa TFunduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej (zwanego dalej
»lowarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem
ireprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo zbadanie zataczonego polaczonego
sprawozdania finansowego i wyraZenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to
Jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidfowe i jasne oraz czy ksiegi rachunkowe
Subfunduszy stanowiace podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, w sposéb prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego polaczomego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do obowiazujacych w Polsce postanowieii:

o rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roke o rachunkowosci (,,ustawa
o rachunkowosci™),

+ norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnoéé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych

nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
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wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
polaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng¢ poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosdci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlne] prezentacji zalaczonego
polaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Zze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczytlo nam wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym polaczonym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosc.

4. Naszym zdaniem zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

» przedstawia rzeteinie i jasno wszystkie informacje istotne dia oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzien
31 grudnia 2008 roku;

« sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowoéci okres§lonymi w ustawie
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych Subfunduszy;

o jest zgodne z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
oraz postanowieniami statutu Funduszu, wplywajacymi na jego tresé.

5. Zapoznali$my si¢ z informacja Zarzadu Towarzystwa skierowang do uczestnikéw Subfunduszy,
sporzadzona za okres sprawozdawczy (,List Towarzystwa™) i uznaliémy, ze¢ informacje
pochodzace ze zbadanych jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy, o ktorych
wydalisSmy opinie z dniem 6 marca 2009 roku, sa z nia zgodne. Informacje zawarte w Liscie
Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia §37, ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.,

6. Do zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego dotaczono oéwiadczenie depozytariusza
oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

A borueliy s srilons

Adam Fornalik Gminik Januszewski
Biegly rewident nr 9916/7376 Biegly rewident nr 9707/7255
ERNST & YOUNG

AUDIT sp. z 0.0
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
i 72-
Warszawa, dnia 6 marca 2009 roku
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Szanowni Panstwo,

Z przyjemnos$cig przekazujemy Panstwu polgczone sprawozdanie finansowe Commercial Union
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego zarzadzanego przez Commercial Union
Polska — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od dnia 6 pazdziernika 2008 roku do
dnia 31 grudnia 2008 roku.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych 6 pazdziernika 2008 roku. Fundusz jest
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

- CU Pienigzny,
- CU Dhuzny,
- CU Akeyjny.

Uczestnikami Funduszu mogg by¢ Commercial Union Polska - Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA (,Towarzystwo”), Commercial Union Polska — Towarzystwo Ubezpieczeri na Zycie
SA, fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Towarzystwo oraz inne jednostki powiazane z ww.
spatkami w rozumieniu przepisow ustawy o rachunkowosci oraz zarzadzane przez nie fundusze
emerytalne i inwestycyjne.

Aktywa Subfunduszu CU Pienigzny Iokowane sg giéwnie w instrumenty rynku pienieznego i w
diuzne papiery warto$ciowe przewidziane w statucie Funduszu, w tym gléwnie w instrumenty
finansowe rynku pienieznego charakteryzujgce sig niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.
Catkowita wartoS¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego i diuzne papiery wartosciowe tacznie z
wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg, ktérych polityka
inwestycyjna zakiada lokowanie aktywéw wylgcznie w instrumenty o charakierze diuznym lub
pienigznym, bedzie nie nizsza niz 70% | moze wynies¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb prawnych cenigcych bezpieczenstwo i stabilny wzrost
wartosci oszczgdnosci, przy jednoczesnym zapewnieniu duzej ptynnosci $rodkow.

W okresie od dnia 6 pazdziernika 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku wartoéé jednostki
uczestnictwa Subfunduszu CU Pienigzny wzrosta o 2,58 proc.

Aktywa Subfunduszu CU Dluzny lokowane sa w diuzne papiery wartoSciowe i inne instrumenty
finansowe przewidziane w Statucie Funduszu.

Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego tacznie z
wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytutow
uczestnictwa instytucji wspdinego inwestowania majgcych siedzibg za granica, ktorych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow wylgcznie w instrumenty o charakterze dhuznym lub
pienigznym, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb prawnych oczekujacych diugoterminowego, stabilnego
wzrostu oszczednosci na poziomie wyzszym od oprocentowania lokat bankowych.

W okresie sprawozdawczym warto$¢ jednostki uczestnictwa Subfunduszu CU Diuzny wzrosta o
3,85 proc.

Aktywa Subfunduszu CU Akcyjny lokowane sg giownie w akcje, a takze jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspéinego
inwestowania majacych siedzibe za granica, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie giownie
w akgje.

Commercial Union Polska — Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych SA NIF 8971553438 KRS 6006011017
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Calkowita warto§¢ lokat w akcje igcznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytuléw uczestnictwa instytucji wspéinego inwestowania
majgcych siedzibe za granica, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw gtownie w
akcje bedzie wynosita nie mniej niz 70% i moze wynies¢ 100% wartoéci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb prawnych akceptujacych wysokie ryzyko inwestycyjne. Celem
Subfunduszu jest osiggniecie wysokich zyskéw z inwestycji w diugim horyzoncie czasowym.

Od dnia zarejestrowania Funduszu do dnia 31 grudnia 2008 roku warto$¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu CU Akcyjny obnizyla sie 0 0,99 proc.

Z powazaniem,

M%r ylski Tymoteusz Palecany

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zyrzapiu

Warszawa, dnia 6 marca 2009 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Commercial Union Polska — Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z
pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.
1859) przedstawia potaczone sprawozdanie finansowe Commercial Union Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone za okres od dnia 6 pazdziernika 2008 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku, cbejmujace:

- polgczone zestawienie lokat funduszu wediug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku,
wykazujace sktadniki fokat funduszu o wartosci 5 655 367 tys. zi;

- polaczony bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, wykazujacy wartoéé
aktywow netto funduszu w wysokosci 5 814 283 tys. zt;

- pofaczony rachunek wyniku z operacji funduszu sporzadzony za okres od dnia 6 pazdziernika
2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokoséci
122 421 tys. zt;

- polaczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od dnia 6 pazdziernika
2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku, wykazujace zwigkszenie wartosci aktywow netto
funduszu w wysoko$ci 5 814 283 tys. zt

- polaczony rachunek przeplywéw pienigznych funduszu sporzgdzony za okres od dnia 6
pazdziernika 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku, wykazujacy zwiekszenie wartosci
srodkéw pienieznych netto w wysokosci 206 039 tys. zt.

Do pofaczonego sprawozdania finansowego funduszu dofgczono jednostkowe sprawozdania
finansowe subfunduszy:

- CU Pienigzny,
- CU Dluzny,
- CU Akcyjny.

V4 e

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzaqu

i aA]

Marek Wierzbolowski

Tymoteusz cany

Dyrektor Finansowo-Operacyjny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 6 marca 2008 roku
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Commercial Union Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Polaczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 6 pazdziernika 2008 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku

I WPROWADZENIE

1. INFORMACJE O FUNDUSZU

Commercial Union Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) zostat utworzony na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 lutego 2008 roku.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 8 pazdziernika 2008 roku, pod
numerem RFi 419,

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146,
poz. 1546 z pdzn. zm.).

Wg. stanu na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodza nastepujace Subfundusze:

- CU Pieniezny,
- CU Diuzny,
- CU Akcyjny.

Fundusz jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na czas hieograniczony,

2, INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

a) Subfundusz CU Pieniezny.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 6 pazdziernika 2008 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg giéwnie w instrumenty rynku pienigznego i w diuzne papiery
wartosciowe przewidziane w Statucie Funduszu, w tym glownie w instrumenty finansowe rynku
pienigznego charakteryzujgce sig niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Catkowita wartos¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego i diuzne papiery wartosciowe lgcznie z
wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz tytutow
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majgcych siedzibe za granica, ktérych polityka
inwestycyjna zakiada lokowanie aktywow wylgcznie w instrumenty o charakterze diuznym lub
pienieznym, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynieé¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

b) Subfundusz CU Diuzny.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 6 pazdziernika 2008 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w diuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego tacznie z
wartoScig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz tytulow
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica, ktérych polityka
inwestycyjna zakiada lokowanie aktywow wylacznie w instrumenty o charakterze diuznym lub
pienigznym, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

¢) Subfundusz CU Akcyjny.

Subfundusz zostal utworzony w dniu 6 pazdziernika 2008 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.
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Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w diuzne papiery warlosciowe | inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu.

Aktywa Subfunduszu fokowane sg giownie w akcje, a tak¥e jednostki uczesinictwa, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestniciwa instytucji wspdlnego inwestowania
majgcych siedzibe za granica, kidrych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie gtownie w akcje.

Calkowita warto$¢ ilckat w akcje fgcznie z wartodcig jednostek  uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnymi funduszy inwestycyinych oraz tytutéw uczestnictwa instytucji wspoélnege inwestowania
majgcych siedzibe za granicg, ktdrych polityka inwestycyjna zakiada lokowanie aktywow gidwnie w
akcje bedzie wynosia nie mnigj niz 70% [ moze wynies¢ 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzgdzajagcym Funduszem jest Commercial Union Polska — Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo®) z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 70, 00-838 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sgdem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostaid sporzgdzone za ckres od dnia 6 pazdziernika
2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2008 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zostaly
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajgcej
sie przewidzie¢ przysziosci fj. co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2008 roku. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dziert pedpisania poiaczonego sprawozdania finansowegoe Funduszu
oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby na
zagrozenie kontynuowania dzialalnoéci przez Fundusz i Subfundusze oraz w okresie co najmnigj 12
miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2008 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnoéci Funduszu oraz Subfunduszy.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Polgczone sprawozdanie finansowe podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta. Badania
potaczonego sprawozdania finansowego dokonata Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 130.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Zaden z Subfunduszy nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.

8. SPOSOB SPORZADZENIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FUNDUSZU

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone poprzez zsumowanie
ocdpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.
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] POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

Skladniki lokat

31 grudnia 2008 roku

Warfo$¢ wediug

i Wartos¢ wg cen .- Procentowy udziat w
(w tysiacach Zlotych) nabyc?a Y WZ";:;::‘:;'E“ aktywa:;y ogilem
Akcje 2 809 801 2889309 48.62
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00
Prawa do akcii 13 967 12223 021
Prawa poboru 1063 172 0.00
Kwity depozytowe 0 0 0.60
Listy zastawne i 0 0.00
Dluzne papiery wartosciowe 2724742 2753663 4633
Instrumenty pochadne 0 0 0.00
Udzialy w spolkach z ograniczong odpowiedzialnodcla, 0 0 0.00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.08
Tylufy uczestnictwa emitowane przez instyfucje wsptinego
inwest. majape siedzibe za granica 0 0 0.00
Wierzytelnosci 0 0 0.00
Weksle 0 0 040
Depozyty 0 ¢ 0.00
Waluty 0 0 0.00
Nieruchomoséi 0 0 (.00
Statki Morskie 0 0 0.00
Inng 0 0 0.06
" Razem 5549 573 5655 367 . 95.16




Commercial Union Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Polaczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 6 pazdziernika 2008 roku do dnia

31 grudnia 2008 roku

[}] POLACZONY BILANS

) 31 grudnia

{w tysigcach ztotych) 2008 roku
I AKTYWA 5943141
1. $rodki pienigne i ich ekwiwalenty 206 039
1.1, Srodki pienigzne na rachunku biezgcym 3
1.2. Srodki pienigzne na rachunky nabyé 0
1.3. Srodki pieniezne na rachunku cdkupien 0
1.4, Srodki pienigzne na rachunkach wyspecjalizowanych programéw inwestowania 0
1.5. Srodki pienigzne na krotkoterminawych lokatach bankowyeh 206 036

2. Naleznosci 80934
2.1. Z tylulu zbyiych aktywdw 21499
2.2, Z tylulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych ceryfikatow inwestycyinych 21
2.3. Dywidendy 0
2.4. Odsetki 59435
2.5. Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0
2.8. Z tytulu udzielonych poyczek 0
2.7. Pozostate 0

3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: §615 562
4.1. Papiery wartociowe udzialowe 2901532
4.2. DluZzne papiery warto$ciowe odsetkowe 2714030
4.3. Dluzne papiery wartosciowe dyskonfowe 0
4.5, Jednostki i tytuly uczestnictwa ]
4.6. Inne t

5. Skiadniki fokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 39 805
5.1. Papiery warto$ciowe udziatowe 172
5.2. Diuzne papiery wartosciowe odsetkowe 38633
5.3. BluZne papiery wartoSciowe dyskontowe 0
5.4. Jednostki i tytuly uczestnictwa 0
5.6. Udziaty wspotkach z 0.0. 0
5.7. Inne 0

6. Nieruchomosci 0
7. Pozostale akfywa 801
Il. ZOBOWIAZANIA 128 858
1. Zobowigzania wiasne subfunduszy 128 858
Hi. Aktywa netto 5814 283
IV. KAPITAL FUNDUSZU 5691862
1. Kapital wptacony 5767 862

2. Kapitat wyptacony (wielkoé ujemna) (76 000)
V. DOCHODY ZATRZYMANE 16793
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat neito 10 850
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 5943
VI, WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 105628
V. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJE {IV+VH-VI) 5814 283




Commercial Union Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty
Polgczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 6 pazdziernika 2008 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku

v POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

b pazdziernika -

{w tysigcach ziotych) 31 grudnia
2008 roku

I. PRZYCHODY Z LOKAT 12 546
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1077

2. Przychody odsetkowe 11469

3. Dodatnie saldo rdznic kursowych 0

4. Pozostale 0

II. KOSZTY FUNDUSZU 1696
1. Wynagrodzenie dla iowarzystwa 1693

2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucie 0

3. Oplaty dla depozytariusza 0

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestiu aktywow funduszu 0

5. Oplaly za zezwolenia oraz rejestracyjne 0

6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0

7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0

8. Ustugi prawne 0

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
10. Koszty odsetkowe 0
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 0
12. Pozostale 3

lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0
V. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (li-HI) 1 696
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO {I-Iv) 10 850
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK / (STRATA) 111 571
1. Zrealizowany zysk / {strata) ze zbycia lokat, w tym: 5943

- Z tytutu rdznic kursowych ¢

2. Wzrost / (spadek) niezrealizowanego zysku / {straly) z wyceny lokat, w tym: 105 628

- Z tytulu réznic kursowych _ 0
VII. WYNIK Z OPERACJI (V+VI) 122 421




Commercial Union Specgjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Ctwarty
Potgczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 6 pazdziernika 2008 roku do dnia
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Vv POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

b pazdziernika -

{w tysiacach zlotych) 31 grudnia

_ 2008 roku
1. Wartosé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
2. Wynik 2 operacji za okres sprawozdawczy (razem}, w tym: 122421
a) Przychody z lokat netto 10 850
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5043
c) Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 105 628
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 122 421
4, Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem): 0
a) z przychodow z lokat netto ]
b} ze zrealizowanego 2ysku ze zbycia lokat 0
¢) z przychedow ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 5691 862
a) Powiekszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 5767 862
b) Zmniejszenie kapitahs z tytulu odkupionych jednosiek uczestnictwa (76 000)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 5814 283
7. Wartosé aktywéw nefto na koniec okresu sprawozdawczego 5814283
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 2527178




Commercial Union Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty
Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 6 pazdziernika 2008 roku do dnia
31 grudnia 2008 rokuy

v POLACZONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

B pazdzierika -
{w tysiacach ziotych) 31 grudnia
2008 roky
A. Przeplywy $rodkéw pieniginych z dziatalnosci operacyjnej (I-H) 137 309
I. Wplywy 294 466
1. Z tytulu posiadanych lokat ' 1077
2. Z tylutu zbycia skiadnikow lokat 293 389
3. Pozostate 0
Il. Wydatki 157 157
1. Z tytutu posiadanych lokat 256
2. Z tytulu nabycia skiadnikow Iokat 155 570
3. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dia towarzystwa 530
4. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie 0
5. Z tytulu optat dla depozytariusza 1
6, Z tytulu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0
8. Z tylutu ustug w zakreste rachunkawosci 0
9. Z tytuhi ustug w zakresie zarzagzania aktywami funduszu 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0
11, Pozostale ' 800
B. Przeplywy §rodkéw pienigznych z dzialalnosci finansowej {-Il) 68 730
1. Wphywy 144 730
1. Z tytubs zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania cerfyfikatow inwestycyjnych 144 175
2. Z tytuh zaciageietych kredytow 0
3. Z tytulu zaciagnigtych pozyczek 0
4. 7 tyluu spraty udzielonych pozyczek 0
5, Odsetki 555
6. Pozostate 0
il. Wydatki 76 060
1. Z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 76 000
2. Z tytudu splat zaciagnictych kredytow ]
3. Z tytulu splat zaciagnietych pozyczek 0
4. Z tytuly wyemitowanych cbligagji
5. Z tylutu wyplaty przychoddw
6. Z tylutu udzielonych pozyczek 0
7. Odsetki 0
8. Pozostate o
C. Skutki zmian kurséw wymiany Srodkéw pienigznych | ekwiwalentéw érodkéw pienieznych 0
D. Zmiana stanu Srodkow pienigznych netto (a+/-b) 206 039
E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkow pienigznych na poczatek okresu 0
~ F $rodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu (E+-D) 206 039




Commercial Union Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty
Potgczone sprawozdanie finansowe za ckres od dnia 6 pazdziernika 2008 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku

Niniejsze potaczone sprawozdanie finansowe zawiera 8 kolejno ponumerowanych stron.

rek Przybytki —#rezes Zarzadu iyﬁ%ﬂty — Wiceprezes Zarzadu

A

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Operacyjny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 6 marca 2009 roku,




ul. Senatorska 16 T +48 (22) 657 7200
00-923 Warszawa F +48 (22) 657 5023

citi handlowy

Warszawa, dnia 6 marca 2009 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., dzialajac na podstawie § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oéwiadcza, ze dane dotyczace
stanéw aktywow Commercial Union Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z
wydzielonymi subfunduszami (,.,Fundusz”), zarzadzanego przez Commercial Union Polska -
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., w tym w szczegdlnodci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartodciowych oraz pozytkdéw z tych aktywow,
przedstawione w:
- potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 6 paZdziernika 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku,
- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu CU Pienigzny za okres od
6 pazdziernika 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,

- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu CU Dluzny za okres od

6 pazdziernika 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,”
- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu CU Akcyjny za okres od
6 pazdziernika 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Konrad Dariko Jolanta Myszkowska
Naczelnik Wydziatu Obstugi Dyrektor Biura
Klientéw i Wsparcia Ustug Powierniczych
Petnomocnik Pelromocnik
SBKC 11622 T/if [,i
;-‘ p
Jolantd'Mysgkowska

PEENOMQCNIK |

SBK C 11622
Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-97; wysokos¢ kapitatu zaktadowege wynosi 522.638.400 ziotych, kapitat zostat w petni optacony.




