Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

List do Uczestnikow Funduszu

Polaczone sprawozdanie finansowe
Oswiadczenie Banku Depozytariusza

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania
polaczonego sprawozdania finansowego

Za okres obrotowy od 12 listopada do 31 grudnia 2015 r.

Zawartosé:
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
przygotowana przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

List do Uczestnikéw Funduszu
przygotowany przez Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Polaczone sprawozdanie finansowe
przygotowane przez Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Os$wiadczenie banku Depozytariusza
przygotowane przez Deutsche Bank Polska S.A. w Warszawie

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania

polaczonego sprawozdania finansowego
przygotowany przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.



pwc

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestyeyjnych S.A.

Opinia o polgczonym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzili§my badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego Aviva Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy
Domaniewskiej 44, obejmujacego wprowadzenie, polaczone zestawienie lokat na dzief
31 grudnia 2015 r., polaczony bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2015 r., polgczony rachunek
wyniku z operacji za okres obrotowy od 12 listopada do 31 grudnia 2015 r. oraz polaczone zestawienie
zmian w aktywach netto.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzqdu oraz Czlonkéw Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
~Towarzystwem”) jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje polaczonego
sprawozdania finansowego i za prawidlowo$¢ ksigg rachunkowych zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia
1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdin. zm.) oraz
przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 1. nr 249,
poz. 1859). Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktora uznaje za
niezbedna dla sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia, aby polaczone
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowos$ci
i Rozporzadzeniu.

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie
na tej podstawie opinii wraz z raportem czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje mathkowa i finansowa oraz wynik z operacji Funduszu zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami i przyjetymi zasadami rachunkowo$ci oraz o prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do przepisébw rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci
oraz Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Uslug Atestacyjnych.
Standardy te wymagaja przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposdb, aby uzyskaé wystarczajaca pewno$¢, ze polaczone sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur shuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i wjawnietn w polaczonym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia polaczonego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod
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uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez Fundusz polaczonego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w
danych okolicznoéciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii o skutecznoéci kontroli
wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniodci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowogci, racjonalnosei ustalonych przez kierownictwo wartosei szacunkowych, jak réwniez
ocene ogblnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg 1 odpowiedniag podstawe
do wyrazenia opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa Funduszu na dziefi 31 grudnia 2015 .
oraz jego wynik z operacji za okres obrotowy od 12 listopada 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci i Rozporzadzenia oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosei;

b. jest zgodne w formie i treSci z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa, w tym wymogami
Rozporzadzenia oraz Statutem Funduszuy;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Informacje zawarte w LiScie Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu s3 zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Do polaczonego sprawozdania finansowego dolaczono Oéwiadcezenie Depozytariusza o zgodnodei ze
stanem faktycznym danych dotyczacych stanéw aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieré6w wartoéciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych w

polgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spdlki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 15 kwietnia 2016 r.
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Szanowni Panstwo,

mito nam zaprezentowa¢ Panstwu polaczone sprawozdanie finansowe Aviva Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzgdzanego przez Aviva investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA, sporzgdzone za okres od dnia 12 listopada do dnia 31 grudnia 2015
roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 9 listopada 2015 roku pod
numerem RFi 1 243. W ramach funduszu wydzielono dwa subfundusze: subfundusz Aviva
Oszczednosciowy oraz subfundusz Aviva Obligaciji, przy czym na dzieh dzisiejszy utworzony zostat
jedynie subfundusz Aviva Oszczednosciowy.

Subfundusz Aviva Oszczednosciowy zostat utworzony w dniu 12 listopada 2015 roku. Subfundusz
ten realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% aktywow subfunduszu w tytuly
uczestnictwa subfunduszu Aviva Investors Multi-Strategy Target Return Fund, w dalszej czesci pod
nazwg ,Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund”, wydzielonego w ramach Aviva Investors
SICAV (otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale).

Subfundusz dgzy do osiggniecia $redniorocznej stopy zwrotu brutto (przed odliczeniem oplat za
zarzadzanie) na poziomie o 5 punktéw procentowych przewyzszajacym gldwng stope procentowg
Narodowego Banku Polskiego na przestrzeni kazdych kolejnych 3 lat.

Subfundusz Aviva Oszczednosciowy stara sie realizowa¢ swoj cel niezaleznie od warunkéw
rynkowych, przy zmienno$ci wartosci inwestycji o potowe nizszej niz na globainym rynku akcji w tym
samym okresie.

Subfundusz, poprzez inwestowanie w zagraniczny subfundusz AIMS Target Return Fund, dokonuje
inwestycji jednoczesnie na wielu rynkach: walutowym, stopy procentowej, akcji, obligacji oraz
nieruchomosci. Dzieki inwestowaniu w rézne strategie oraz aktywng selekcje najlepiej rokujacych
rynkéw, nasz fundusz posiada bardziej zréznicowany i lepiej zdywersyfikowany portfel niz tradycyjne
fundusze.

Dzieki zastosowaniu odpowiednich technik zabezpieczajgcych, wyniki osiggane przez fundusz Aviva
Oszczednosciowy nie sg narazone na ryzyko kursowe wynikajgce z faktu, ze zagraniczny subfundusz
AlMSTarget Return Fund jest wyceniany w euro.

Subfundusz Aviva Oszczednosciowy jest skierowany do os6b, majgcych na celu dlugoterminowe
inwestowanie w celu zgromadzenia kapitalu, np. na dodatkowe zabezpieczenie emerytalne.

Warto$¢ jednostki uczestnictwa subfunduszu zmniejszyta sie w okresie sprawozdawczym o 0,61 proc.
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Wierzymy, ze subfundusz Aviva Oszczedno$ciowy bedzie atrakcyjnym uzupeinieniem dotychczasowe;j
oferty produkiowej Aviva Investors Poland TFI SA, pozwalajacym naszym Klientom na
zdywersyfikowanie swojego portfela inwestycyjnego o nowe klasy aktywow, rynki inwestowania i
sektory gospodarki.

Z powazaniem,

7

/ g H
Marek Rezybyiski Tymoteusz Paleczny

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 15 kwietnia 2016 roku.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z
péZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia potgczone sprawozdanie finansowe Aviva Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, sporzgdzone za okres od dnia 12 listopada 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,
obejmujace:

potaczone zestawienie lokat funduszu wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku,
wykazujgce skiadniki lokat funduszu o warto$ci 239 597 tys. zt;

potgczony bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, wykazujgcy warto$¢
aktywow netto funduszu w wysokosci 261 845 tys. zt;

potaczony rachunek wyniku z operacji funduszu sporzgdzony za okres od dnia 12 listopada
2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, wykazujgcy ujemny wynik z operacji w wysokosci
616 tys. 2t

polgczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od dnia 12 listopada
2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, wykazujgce zwigkszenie wartosci aktywoéw netto
funduszu w wysokosci 261 845 tys. zt.

Do potgczonego sprawozdania finansowego funduszu dotgczono jednostkowe sprawozdanie
finansowe subfunduszu Aviva Oszczedno$ciowy. W ramach funduszu wydzielono rowniez subfundusz
Aviva Obligaciji, przy czym na dzien bilansowy Subfundusz Aviva Obligacji nie zostat utworzony.
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rek Przﬁski Tymoteusz Paleczny

Prezes Zarzadu Wiceprez\e§ arzadu
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Marek Wierzbolowski

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2016 roku.
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SUBFUNDUSZ AVIVA OSZCZEDNOSCIOWY
SUBFUNDUSZ AVIVA OBLIGACJI*

*Na dzien bilansowy Subfundusz Aviva Obligacji nie zostat utworzony

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Polaczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 12 listopada 2015 roku do dnia 31 grudnia
2015 roku

| WPROWADZENIE

1. INFORMACJE O FUNDUSZU

Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’) zostat utworzony na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego wydanego decyzjg nr DFI//4033/16/24/U/15/KS z dnia
22 pazdziernika 2015.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 9 listopada 2015 roku, pod
numerem RFi 1243, Otwarcie ksiag rachunkowych Funduszu nastgpito w dniu
12 listopada 2015 roku.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity
Dz. U. z2014r., poz. 157 z pdzniejszymi zmianami).

W ramach Funduszu wydzielono nastepujace subfundusze:

- Aviva Oszczednosciowy,
- Aviva Obligaciji,

przy czym na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego utworzono jedynie
Subfundusz Aviva Oszczednosciowy.

Fundusz jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na czas nieograniczony.

2, INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

a) Subfundusz Aviva Oszczedno$ciowy.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 9 listopada 2015 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% aktywdéw subfunduszu w tytuty
uczestnictwa subfunduszu Aviva Investors Multi-Strategy Target Return Fund, w dalszej czeéci pod
nazwg ,Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund"”, wydzielonego w ramach Aviva Investors
SICAV (otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale), w klase tytuldw uczestnictwa Aviva
Investors Multi-Strategy Target Return Fund | (EUR).

Subfundusz moze réwniez inwestowaé swoje aktywa w inne instrumenty finansowe, w szczegéinosci
w dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski.

Srodki Subfunduszu inwestowane sg zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. Catkowita warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu AIMS Target
Return Fund, kiasa tytutéw uczestnictwa Aviva Investors Multi-Strategy Target Return Fund |
(EUR), o ktérych mowa w powyzej bedzie nie nizsza niz 65% i moze wynie$é 100 % wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

2. Calkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
emitowane, przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski nie bedzie wieksza niz 35%
warto$ci aktywow Subfunduszu.

3. Catkowita wartos¢ lokat w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski nie bedzie wieksza niz 35% wartosci aktywow
Subfunduszu, przy czym tgczna wartosc¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez podmiot, kidrego papiery wartoSciowe sg poreczane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polsk oraz depozyty w tym
podmiocie nie bedzie wigksza niz 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

4. Subfundusz moze lokowaé do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.
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Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund stosuje strategie absolutnej stopy zwrotu, co
oznacza, ze jego celem inwestycyjnym jest osiaganie dodatniej stopy zwrotu w kazdych warunkach
rynkowych w $Srednim i dlugim horyzoncie czasowym. Subfundusz ten dazy do osiggania
$redniorocznej stopy zwrotu brutto (tj. przed odliczeniem optaty za zarzadzanie) w wysokosci rownej
stopie bazowej Europejskiego Banku Centralnego powigkszonej o 5 punkiéw procentowych na
przestrzeni kolejnych trzech lat. '

W celu realizacji celu inwestycyjnego Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund zasadniczo
lokuje swoje aktywa w zbywalne papiery warto$ciowe, papiery diuzne o statej stopie procentowej,
instrumenty rynku pienieznego, depozyty bankowe, tytuly i jednostki uczestnictwa funduszy UCITS
i/lub UCI.

b) Subfundusz Aviva Obligacii.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego polgczonego sprawozdania finansowego Subfundusz nie zostat
utworzony.

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz moze lokowac swoje
aktywa gtéwnie w dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego.

Calkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedzie nie
nizsza niz 70% i moze wynie$¢ 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem =zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 44, 02-672
Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem
rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 12 listopada
2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2015 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostaty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajgcej
sie przewidzie¢ przysziosci ti. co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2015 roku. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz sprawozdania jednostkowego Subfunduszu istnienia faktdéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz oraz w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2015 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Niniejsze potaczone sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badania
polgczonego sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z o. o.

z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Zaden z Subfunduszy nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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8. SPOSOB SPORZADZENIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FUNDUSZU

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone poprzez zsumowanie
odpowiednich pozycji sprawozdarn jednostkowych Subfunduszy.

9. ZMIANY W ILOSCI SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH FUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany ilosci Subfunduszy wydzielonych w ramach
Funduszu.




Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 12 listopada 2015 roku do dnia 31 grudnia
2015 roku

] POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

Skfadniki lokat

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

_ Watosé  Wartoséwedlug  |'ooeno")  Wartost  Wartoséwediug | oomnin?

(w tysiacach ziotych) wg ceny wyceny na dzien aktywach wg ceny wyceny na dzien aktywach
nabycia bilansowy ogblem nabycia bilansowy ogétem

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0.00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 (879) {0.33) 0 0 0,00
Udziaty w §p6|kgc!1 z ograniczong 0 0 0.00 0 0 0.00
odpowiedzialnoscig ' B
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0.00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty.uczesm'ictwa emitowane
ﬁ}’@:ﬁ:gjﬁ:’;g:ﬁgm‘;b oz 241915 240 476 91,50 0 0 0,00
granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 241915 239597 91,17 0 0 0,00




Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Polgczone sprawozdanie finansowe za cokres od dnia 12 listopada 2015 roku do dnia 31 grudnia

2015 roku

] POLACZONY BILANS
, 31 grudnia
{ w tysigcach zlotych) 2025 roku
I Aktywa 262 805
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 308
2. Naleznosci 21
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0
4. Skadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0
- diuzne papiery warto$ciowe 0
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 240 476
- diuzne papiery warto$ciowe 0
6. Nieruchomosci 0
7. Pozostale aktywa 0
Il. Zobowiazania 960
1. Aktywa netto (I-1) 261 845
IV. Kapital funduszu 262 461
1. Kapitat wptacony 262472
2. Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) (11
V. Dochody zatrzymane 823
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 823
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
VI. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia {1439)
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V) 261 845




Aviva Spegjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potgczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 12 listopada 2015 roku do dnia 31 grudnia
2015 roku

v POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

12 listopada -

{w tysiacach zlotych) 31 grudnia
2015 roku

l. Przychody z lokat 904
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0
2. Przychody odsetkowe 39
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 853
4. Pozostale 12
Il. Koszty funduszu 81
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 80
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0
3. Optaty dla depozytariusza 0
4, Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0
8. Uslugi prawne 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
10. Koszty odsetkowe 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0
12, Pozostale 1
Hl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0
IV. Koszty funduszu netto (1l-1ll) 81
V. Przychody z lokat netto (-IV) 823
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (1439)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0
- 7 tytulu réznic kursowych 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: {1439)
- Z tytulu réznic kursowych (784)
VI, Wynik z operacji » - (616)
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Vv POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysiacach zlotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zlotych oraz ilosci jednostek uczestnictwa 12 gﬁto‘::gr:;
podanej w sztukach) 9
2015 roku
1. Warto§¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: (616)
a) Przychody z lokat netto 823
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (1439)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji (616)
4, Dystrybucja dochodéw {przychoddw) funduszu (razem): 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 262 461
a) Powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 262472
b} Zmniejszenie kapitalu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa (11)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 261 845
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 261 845
8. Srednia wartoéé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 67 040

Niniejsze potaczone sprawozdanie finansowe zawiera 7 kolejno ponumerowanych stron.

| / )
7
Maref/Przybyiski - Prezes Zarzadu Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu

LA]

Marek W|erzbolowsk| Dyrektor Finansowo-Administracyjny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2016 roku.




Deutsche Bank

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku, w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249,
poz. 1859, z pbzniejszymi zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako
Depozytariusz dla Aviva Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z
wydzielonym subfunduszem (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane
dotyczgce standéw aktywéw Funduszu i wydzielonego w jego ramach subfunduszu, w
tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papieréw warto$ciowych, jak tez pozytkow z nich wynikajacych, przedstawionych w:

e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 12
listopada 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva
OszczednoSciowy za okres od dnia 12 listopada 2015 roku do dnia 31
grudnia 2015 roku

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polslgé?%.A.

/ .,
Yo I . .
/ 5{:5 TN 1-79/(*3%
Piotr Zaczek V\ Barttomiej Polewczyk
Prokurght Petnomocnik
s

L

Deutsche Bank Polska Spéika Akcyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Xil Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493, Wysokos¢ kapitatu zakladowego: 2 651 449 384 z (kapitat opfacony w catoscil, NIP 676-01-07-416,
www.deutschebank.pl
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Otwarty

Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 12 listopada do 31 grudnia 2015 r.
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PricewaterhouseCoopers Sp. z o. o.



Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 12 listopada do 31 grudnia 2015 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Niniejszy raport zawiera 8 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:
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Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 12 listopada do 31 grudnia 2015 r.

Ogélna charakterystyka Funduszu

a.

Siedzibg Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) jest
Warszawa, ulica Domaniewska 44.

Fundusz dziala na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego wydanego
decyzja nr DF1/1/4033/16/24/U/15/KS z dnia 22 paZdziernika 2015 r.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 1.243 dnia 9 listopada 2015 1.

Funduszem zarzadza Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(, Towarzystwo”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44.

Akt zalozycielski Towarzystwa sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej Jolanty Olapinskiej we Wroclawiu w dniu 31 lipca 1996 r. i zarejestrowano
w repertorium A pod numerem 2853/1996. W dniu 9 maja 2001 r. Sad Rejonowy dla
Wroclawia Fabrycznej VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonal
wpisu Towarzystwa do Rejestru Przedsiebioreéw pod numerem KRS 0000011017. Dnia
31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwale o zmianie nazwy
Towarzystwa na Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 29 maja 2009 1.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Funduszowi nadano dnia 1 grudnia 2015 roku
numer NIP 1080019722. Dla celow statystycznych Fundusz otrzymal numer REGON

362983309.

W badanym okresie przedmiotem dzialalnoéci Funduszu bylo lokowanie $rodkéw
pienigznych wplaconych przez uczestnikéw Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
warto$ci. Fundusz dziala w oparciu o Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157 z pdzn. zm.) oraz na podstawie Statutu.

W okresie obrotowym i do dnia podpisania polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu Czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

° Marek Przybylski Prezes Zarzadu
o Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu
W sklad Funduszn na dzien 31 grudnia 2015 r. wehodzily nastepujace Subfundusze:

- Aviva OszczednoSciowy,
- Aviva Obligacji.

zwane dalej ,Subfunduszami”.

Funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowal Deutsche Bank Polska S.A. z siedziba w
Warszawie, aleja Armii Ludowej 26.

Funkcje Agenta Transferowego Funduszu sprawowal ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 436.
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II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a-
b.
c-
d.

pwe

Badanie polaczonego sprawozdania finansowego za okres obrotowy od 12 listopada do
31 grudnia 2015 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie, Aleja Armii Ludowej 14 wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Tomasza Orlowskiego (numer w rejestrze 12045).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Funduszu
Uchwalg nr 3 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 29 kwietnia 2015 r. na podstawie
artykutu 16, pkt 2.10 Statutu Towarzystwa.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 r,,
poz. 1011).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 16 lipca 2015 r.
w okresie od 22 lutego do 15 kwietnia 2016 r.
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Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych

pozycji polaczonego sprawozdania finansowego

POLACZONY BILANS na 31 grudnia 2015 r.

Aktywa
Zobowigzania
Aktywa netto
Kapital Funduszu
Kapital wplacony
Kapital wyplacony (wielkoé¢ ujemna)
Dochody zatrzymane
Spadek wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia

Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za okres obrotowy od 12 listopada do 31 grudnia 2015 r.

Przychody z lokat

Koszty Funduszu

Przychody z lokat netto
Zrealizowana i niezrealizowana strata

Wynik z operacji

pwec

31.12.2015 1.

tys. z}

262.805
(960)
261.845
262.461

262.472
(11)

823

(1.439)
261.845

12.11.2015 I,
- 31.12.2015 1

tys. z1

904
(81)
823
(1.439)
(616)
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III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji polaczonego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowa oraz wyniki
finansowe Funduszu

Dzialalno$¢ gospodarczg Funduszu, jego wynik z operacji za okres obrotowy oraz sytuacje

majatkowa i finansowa na dzien bilansowy charakteryzuja nastepujace wskaZniki:

12.11.2015 T.
- 31.12.2015 T,

Wskaznik zyskownosci dzialania

Wskaznik efektywnoéci (Wynik z operacji / Srednia (0,9)%
warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym)

Wskaznik poziomu kosztéw dzialalnosci

(Koszty operacyjne netto / Przychody*) (15,1)%
™ obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik ze zbycia lokat i zmiane niezrealizowanego
wyniku z wyceny lokat

pwc
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji polaczonego sprawozdania finansowego (cd.)

Celem badania nie bylo przedstawienie poglebionej analizy ekonomicznej dzialalnosci
Funduszu, jego polaczonego sprawozdania finansowego lub ktéregokolwiek z jego
komponentéw. Ocena dzialalnoS§ci wymaga rozpatrzenia m.in. wplywu zjawisk
makroekonomicznych, stanu rynkéw finansowych oraz dlugoterminowej strategii
inwestycyjnej realizowanej przez Fundusz.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
polaczonego sprawozdania finansowego.

o Na dzien 31 grudnia 2015 r. aktywa netto Funduszu wyniosly 261.845 tys. zl. Na wartosé
aktywow netto zlozylo sie gléwnie saldo skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym
rynku.

e Fundusz zamkngl okres obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 r. ujemnym wynikiem
zoperacji w wysoko$ci 616 tys. zi. Ujemny wynik z operacji wynikal gléwnie
z niezrealizowanej straty z wyceny lokat w kwocie 1.439 tys. zl.

e WskaZniki zyskownoéci dzialania w badanym okresie obrotowym ksztaltowaly sie
nastepujaco:

- Wskaznik efektywnosci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do éredniej wartosci
aktywéw netto w badanym okresie obrotowym, byl ujemny i ksztaltowal sie na
poziomie 0,9%.

- Wskaznik poziomu kosztow, okreélajacy udzial kosztow operachnych netto Funduszu
w sumie przychodéw z lokat, wyniku Zreahzowanego i zmlany wyniku
niezrealizowanego w badanym okresie obrotowym byl ujemny i wynidst 15,1%.
Gléwna pozycje kosztoéw operacyjnych stanowilo wynagrodzenie dla Towarzystwa.

o Warto$¢ portfela lokat Funduszu na dzieni 31 grudnia 2015 r. wyniosta 239.597 tys. zl.

e Na dzien 31 grudnia 2015 r. skladnikami lokat Funduszu byly tytulu uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica
wyceniane na 240.476 tys. zl oraz wyrazone w wartoSci ujemnej lokaty w instrumenty
pochodne wyceniane na 879 tys. zl.

Polgczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji
dzialalno$ci.

pwc
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

i

owe

Zarzad Towarzystwa przedstawil w toku badania Zadane informacje, wyjasnienia
i oséwiadczenia oraz przedlozyl o§wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Dokonali$émy oceny prawidlowos$ei funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegdlnoéci:

- prawidlowos$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$¢, bezbledno$é i sprawdzalno$é ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i polaczonego sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji polaczonego
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogdlnej, caloSciowej opinii o
tym polaczonym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i obja$nienia przedstawiaja wszystkie
istotne informacje okreS§lone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych =zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859)
w sposdb kompletny 1 prawidlowy we wszystkich istotnych aspektach.

Informacje zawarte w LiScie Towarzystwa do uczestnikow Funduszu byly zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym polaczonym sprawozdaniu finansowym.
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Informacje koicowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem polaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedzibg w
Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 44. Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo
podpisane przez Zarzad Towarzystwa oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowych, dnia 15 kwietnia 2016 r.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinig bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 15 kwietnia 2016 roku dotyczaca wyzej opisanego
polaczonego sprawozdania finansowego. Opinia o polaczonym sprawozdaniu finansowym
wyraza ogolny wniosek wynikajgcy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi
sumy ocen wynikéw badania poszczegdlnych pozycji polaczonego sprawozdania bads
zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegélnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci),
uwzgledniajgcej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelno$é i prawidlowoéé polaczonego
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

‘/)/OWM/ OJOW

Tomasz Ortowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 15 kwietnia 2016 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 ¢.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
00000448655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.200 ziotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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