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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polaczonego sprawozdania finansowego
za okres sze$ciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

Dla Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjny S.A.

1.

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego Aviva Investors
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (.Fundusz”) z siedziba w Warszawie,
ul. Domaniewska 44, obejmujacego wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego,
polaczone zestawienie lokat oraz potaczony bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2011 roku,
polaczony rachunek wyniku z operacji oraz polaczone zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku (,,zalaczone
polaczone sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnos¢ i jasnos¢ zataczonego polaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za
prawidtowos¢ ksiag rachunkowych wehodzacych w sklad Funduszu subfunduszy: Aviva Investors
Pienigzny, Aviva Investors Dluzny, Aviva Investors Akcyjny oraz Aviva Investors Papierow
Nieskarbowych (,,Subfundusze™) odpowiada Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na
podstawie przegladu tego potaczonego sprawozdania, raportu z przegladu.

. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz

krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentéw
w Polsce. Standardy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze zalaczone potaczone sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonali$my glownie drogg analizy danych
finansowych, wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego
istotnie rdznig si¢ od badaf lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego
sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
0 jego rzetelnosei i jasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie. ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione, w zwiazku z czym nie wydajemy opinii z badania.

. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie

pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na
dzien 30 czerwea 2011 roku oraz jego wynik z operacji za okres szeSciu miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2011 roku zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z pézniejszymi
zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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5. Do zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego dolaczono oswiadczenie depozytariusza
oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.
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Szanowni Panstwo,

z przyjemnoscig przekazujemy Panstwu polgczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. Sprawozdanie zostato sporzgdzone za okres
6 miesiecy, zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku.

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostal wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych 6 pazdziernika 2008 roku. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

- Aviva Investors Pienieznym,

- Aviva Investors Diuznym,

- Aviva Investors Akcyjnym,

- Aviva Investors Papierow Nieskarbowych.

Uczestnikami Funduszu mogg by¢: Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
(,Towarzystwo”), Aviva Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA, fundusze inwestycyjne zarzadzane
przez Towarzystwo oraz inne jednostki powigzane z ww. spdtkami w rozumieniu przepiséw ustawy
o rachunkowosci oraz zarzadzane przez nie fundusze emerytalne i inwestycyjne.

Ponizej przedstawiamy informacje dotyczace wynikéw poszczegdlnych subfunduszy w pierwszej
potowie 2011 roku.

Aviva Investors Pieniezny

Aktywa Subfunduszu Aviva Investors Pienieznego lokowane sg gtdwnie w instrumentach rynku
pienieznego i w diuznych papierach wartosciowych przewidzianych w statucie Funduszu, w tym
gtdwnie w instrumentach finansowych rynku pienieznego, charakteryzujgcych sie niskim poziomem
ryzyka inwestycyjnego. Catkowita warto$¢ lokat w instrumentach rynku pienieznego i dtuznych
papierach wartosciowych tgcznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych
siedzibg za granicg, ktérych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie aktywow wytgcznie
w instrumentach o charakterze diuznym lub pienieznym, bedzie nie nizsza niz 70 proc. i moze wynie$é
100 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz  skierowany jest do os6b prawnych zainteresowanych bezpieczefistwem
zainwestowanego Kkapitatu i stabinego wzrostu warto$ci oszczednosci, przy jednoczesnym
zapewnieniu duzej ptynnosci srodkow.

Od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku warto$¢ jednostki uczestnictwa Subfunduszu Aviva
Investors Pienieznego wzrosta o 2,38 proc.

Aviva Investors Diuzny

Aktywa Subfunduszu Aviva Investors Diuznego lokowane sg w dtuznych papierach wartosciowych
i innych instrumentach finansowych przewidzianych w Statucie Funduszu. Catkowita warto$¢ lokat
w diuznych papierach warto$ciowych i instrumentach rynku pienieznego tgcznie z wartoécig jednostek
uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania majgcych siedzibe za granica, ktorych polityka inwestycyjna
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zaktada lokowanie aktywow wytacznie w instrumentach o charakterze diuznym lub pienigznym, bedzie
nie nizsza niz 70 proc. i moze wynie$¢ 100 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz polecany jest osobom prawnym zainteresowanym dtugoterminowym stabilnym wzrostem
oszczednosci na poziomie wyzszym od oprocentowania lokat bankowych.

W ciggu pierwszego poétrocza 2011 roku warto$¢ jednostki uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors
Dtuznego wzrosta o 3,42 proc.

Aviva Investors Akcyjny

Aktywa Subfunduszu Aviva Investors Akcyjnego lokowane sg giéwnie w akcjach, a takze
jednostkach uczestnictwa, certyfikatach inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytutach
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg, ktdrych polityka
inwestycyjna zaklada lokowanie aktywéw gitéwnie w akcjach. Catkowita warto$¢ lokat w akcjach
fgcznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz
tytutdw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majgcych siedzibe za granica, ktorych polityka
inwestycyjna zakiada lokowanie aktywow gtéwnie w akcjach bedzie wynosita nie mniej niz 70 proc.
i moze wynie$¢ 100 proc. wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz skierowany jest do os6b prawnych akceptujgcych wysokie ryzyko inwestycyjne. Celem
Subfunduszu jest osiggnigcie wysokich zyskéw z inwestycji w diugim horyzoncie czasowym.

W okresie sprawozdawczym warto$¢ jednostki uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors Akcyjnego
wzrosta 0 2,38 proc.

Aviva Investors Papierow Nieskarbowych

Aktywa Subfunduszu Aviva Investors papierow Nieskarbowych Iokowane sg gtownie
w nieskarbowych instrumentach rynku pienieznego i nieskarbowych dluznych papierach
wartosciowych. Catkowita warto$¢ lokat w nieskarbowych instrumentach rynku pienieznego
i nieskarbowych diuznych papierach warto$ciowych tgcznie z wartoscig jednostek uczestnictwa,
certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytutdow uczestnictwa instytucji wspolnego
inwestowania majgcych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow
w nieskarbowe instrumenty o charakterze diuznym lub pienieznym bedzie nie nizsza niz 70 proc.
i moze wynie$¢ 100 proc. wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz skierowany jest do oséb prawnych akceptujgcych ryzyko inwestycyjne zwigzane
z niewypiacalnoscig emitentow papieréw wartosciowych.

W ciggu 6 miesiecy warto$¢ jednostki uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors Papierdw
Nieskarbowych wzrosta o 3,75 proc.

Z powazaniem,

Marelézyb ski Tymoteusz Paletzny

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 22 sierpnia 2011 roku.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z dnia
17 wrzesnia 2009 roku, z p6zniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859) przedstawia potgczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone za okres 6 miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku, obejmujace:

potaczone zestawienie lokat funduszu wediug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku,
wykazujgce sktadniki lokat funduszu o wartosci 8 474 458 tys. zt;

potgczony bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 roku, wykazujacy wartos¢
aktywow netto funduszu w wysokoéci 8 730 817 tys. zt;

potgczony rachunek wyniku z operacji funduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia
2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci
235 757 tys. zi;

potgczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia
2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku, wykazujace zwigkszenie wartosci aktywéw netto
funduszu w wysokoéci 140 757 tys. zt

Do potgczonego sprawozdania finansowego funduszu dotgczono jednostkowe sprawozdania
finansowe subfunduszy:

arek%yb%

Aviva Investors Pieniezny,

Aviva Investors Diuzny,

Aviva Investors Akcyjny,

Aviva Investors Papierow Nieskarbowych.

Tymoteusz Paleczny

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Marek Wierzbotowski

Dyrektor Finansowo-Operacyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2011 roku
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

I WPROWADZENIE

1. INFORMACJE O FUNDUSZU

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’) zostat utworzony na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 lutego 2008 roku pod nazwa
Commercial Union Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 6 pazdziernika 2008 roku, pod
numerem RFi 419.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146,
poz. 1546 z pézn. zm.).

Wg. stanu na dzien bilansowy w skfad Funduszu wchodza nastepujace Subfundusze:

- Aviva Investors Pieniezny,

- Aviva Investors Dtuzny,

- Aviva Investors Akcyjny,

- Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
Fundusz jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na czas nieograniczony.

2. INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

a) Subfundusz Aviva Investors Pieniezny.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 6 pazdziernika 2008 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w instrumenty rynku pienieznego i w dtuzne papiery
wartosciowe przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gtéwnie w instrumenty finansowe rynku
pienieznego charakteryzujace sie niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Catkowita wartos¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego i dtuzne papiery warto$ciowe tgcznie z
wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz tytutow
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granica, ktérych polityka
inwestycyjna zakfada lokowanie aktywow wylgcznie w instrumenty o charakterze dtuznym lub
pienieznym, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynie$¢ 100% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

b) Subfundusz Aviva Investors Diuzny.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 6 pazdziernika 2008 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w dluzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego tacznie z
wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatdéw inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw
uczestnictwa instytucji wspodlnego inwestowania majacych siedzibe za granica, ktoérych polityka
inwestycyjna zaklada lokowanie aktywow wytacznie w instrumenty o charakterze dtuznym lub
pienieznym, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynie$¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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¢) Subfundusz Aviva Investors Akcyiny.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 6 pazdziernika 2008 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w akcje, a takze jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
majacych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie gtdéwnie w akcje.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje tacznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa instytucji wspdélnego inwestowania
majacych siedzibe za granica, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow gtownie w
akcje bedzie wynosita nie mniej niz 70% i moze wynie$¢ 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

d) Subfundusz Aviva Investors Papierdw Nieskarbowych.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 9 pazdziernika 2009 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtdwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i
nieskarbowe dluzne papiery wartosciowe przewidziane w Statucie Funduszu. Przez nieskarbowe
instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe rozumie sie instrumenty
rynku pienieznego lub dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa
i jego odpowiedniki w innych panstwach nalezacych do OECD lub banki centralne panstw nalezacych
do OECD.

Catkowita wartos¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery
wartosciowe fgcznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za
granica, ktérych polityka inwestycyjna zakfada lokowanie aktywow w nieskarbowe instrumenty o
charakterze dtuznym lub pienieznym bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci
aktywoéw Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 44, 02-672
Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sadem
rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

Do dnia 19 czerwca 2011 roku siedziba Towarzystwa miescita sie pod adresem ul. Prosta 70, 00-838
Warszawa.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2011
roku do dnia 30 czerwca 2011 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2011 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zostaty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci tj. co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2011 roku. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2011 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.
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6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze pofaczone sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta.
Przegladu potaczonego sprawozdania finansowego dokonata Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdanh finansowych pod numerem 130.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Zaden z Subfunduszy nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.

8. SPOSOB SPORZADZENIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FUNDUSZU

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone poprzez zsumowanie
odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

9. ZMIANY W ILOSCI SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH FUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2010 nie miaty miejsca zmiany ilosci
subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu.
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I POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
Sktadniki lokat 30 Czerwca 2011 31 Grudnia 2010
Wartoséwg  Wartoséwedtug  TOS™MOWY  \artoséwg  Wartosé wediug T rocentowy
(w tysigcach ztotych) ceny wyceny na udziat w ceny wyceny na udziat w
nabycia dzien bilansowy akty’wach nabycia dzien bilansowy aktyyvach
ogobtem ogo6tem
Akcje 3309 205 5052 788 57,80 3216881 5072702 58,86
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 12 181 127271 0,15
Prawa poboru 0 1662 0,02 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartosciowe 3357658 3422560 39,15 3209 460 3233228 37,52
Instrumenty pochodne 0 (2552) (0,03) 0 3232 0,04
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytu+yluczestrjictwa gmitowane
veslovans majce e 2 0 0 000 0 0 000
granicg,
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 6 666 863 8474 458 96,94 6 438 522 8321889 96,57
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1 POLACZONY BILANS

( w tysiacach zlotych) 30 Czerwca2011 31 Grudnia 2010
roku roku

I. Aktywa 8742127 8617 829
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 167 105 238 467
2. Naleznosci 97 831 57 005
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 8126 902 8008 860
- diuzne papiery wartosciowe 3074114 2936 182
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 350 278 313497
- dtuzne papiery wartoSciowe 348 446 297 046
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 1 0
Il. Zobowiazania 11310 27769
lll. Aktywa netto (I-1l) 8730817 8590 060
IV. Kapitat funduszu 5705155 5800 155
1. Kapitat wptacony 13931435 13142 235
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (8 226 280) (7 342 080)
V. Dochody zatrzymane 1220 278 913 215
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 530 940 434 004
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 689 338 479 211
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1805 384 1876 690
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 8730 817 8590 060
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v POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia-  1stycznia— 1 stycznia-

(w tysigcach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2011 roku 2010 roku 2010 roku
l. Przychody z lokat 108 298 225 866 106 310
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 36 538 87 781 40 428
2. Przychody odsetkowe 67 695 128 002 65 882
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 4 064 10 083 0
4. Pozostate 1 0 0
Il. Koszty funduszu 11 362 20 608 14 468
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 9669 18 456 9382
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 233 4 3
11. Ujemne saldo réznic kursowych 741 694 4264
12. Pozostate 719 1454 819
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (1I-1ll) 11 362 20 608 14 468
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 96 936 205 258 91 842
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 138 821 953 064 34913
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 210 127 390470 201606
- z tytulu réznic kursowych (3052) (2694) (4 698)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (71 306) 562 594 (166 693)
- z tytutu roznic kursowych (183) (1786) 14 075
VII. Wynik z operacii 235757 1158 322 126 755
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\Y, POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej

1 Stycznia - 30

1 Stycznia - 31

1 Stycznia - 30

w ztotych oraz ilosci jednostek uczestnictwa podanej w sztukach) Czerwca 2011 Grudnia 2010 Czerwca 2010
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 8 590 060 7127614 7127614
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 235757 1158 322 126 755
a) Przychody z lokat netto 96 936 205 258 91 842
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 210127 390470 201 606
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (71 306) 562 594 (166 693)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 235757 1158 322 126 755
4, Dystrybucja dochod 6w (przychodéw) funduszu (razem): 0 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (95 000) 304 124 301 250
a) Powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 789 200 3408 554 1800 380
b) Zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa (884 200) (3104 430) (1499 130)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 140 757 1462 446 428 005
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 8730817 8590 060 7555619
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 8764 666 7871017 7562 571

Niniejsze potaczone sprawozdanie finansowe zawiera 22 kolejno ponumerowanych stron.

£
arek PrzyBylski'— Prezes Zarzadu

2 f ]

(AWM

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Operacyjny

A

——

(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2011 roku

Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu




citi handlowy

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2011 roku

0SWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., dziatajac na podstawie § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1839), o§wiadcza, ze dane dotyczace standw aktywow Aviva
Investors  Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami
(,,Fundusz”), zarzadzanego przez Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
w tym w szczegblnodei aktywOw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw, przedstawione w:
- polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 30 czerwea 2011 roku,
- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Pienigzny za okres
od I stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku,
- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Diuzny za okres
od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 201 | roku,
- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Akcyjny za okres
od I stycznia 2011 roku do 30 czerwea 2011 roku,
- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Papierdw Nieskarbowych

za okres od | stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

- OCNIK
Marcin Szejka Konrad Daﬁk'lS)BK C 11622
Naczelnik Wydzialu Rozliczen Naczelnik Wydziatu Obstugi
Papieréw Warto$ciowych Klientéw i Wsparcia
Petnomocnik Petnomocnik
SBK C 18378 SBK C 11622

Marcin Szejka

PEtNOMOCNMﬁl/LL
SBK C 1837

Bank Handlowy w Warszawie S.A. 2 siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokosc kapitafu zakfadowego wynosi 522.638.400 ztatych, kapitat zostat w petni apracony.



