00-124 Warszawa

Tel. +48 22 557 70 00
Faks +48 22 557 70 01
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

'l”””””“I‘”"””“"”“'”“”””" £l ERNST & YOUNG

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polaczonego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Dla Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotki
Akcyjnej

1. PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego za okres
szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku Aviva Investors Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) zsiedzibg w Warszawie, ul. Prosta 70,
obejmujacego:

« wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego,
e polaczone zestawienie lokat na dziefi 30 czerwca 2009 roku w kwocie 5.689.690 tysigcy
zlotych,

» potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 roku, ktory wykazuje aktywa netto
w kwocie 6.043.998 tysiecy zlotych,

o potaczony rachunek wyniku z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2009 roku, wykazujacy dodatni wynik zoperacji w kwocie 402.981 tysigcy
ztotych, oraz

» polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2009 roku, wykazujace zwigkszenie stanu aktywéw netto o kwote
229.715 tysigcy zlotych

(,,zataczone polaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Zarzetelnos$é, prawidlowosc i jasno$¢ zataczonego potaczonego sprawozdania finansowego, jak
rowniez za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych wchodzacych w sktad Funduszu subfunduszy:
Subfunduszu Aviva Investors Akcyjny, Subfunduszu Aviva Investors Dhuzny, Subfunduszu
Aviva Investors Pieniezny (,,Subfundusze”) odpowiada Zarzad Aviva Investors Poland
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej (,,Towarzystwo™), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym
zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego polaczonego sprawozdania
finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilisSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw (,,Normy”). Normy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy gtéwnie droga analizy danych
finansowych, wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania
finansowego istotnie réznia si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci,
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prawidfowosci i jasnosci sprawozdania finansowego. Dlatego nie mozemy wydac takiej opinii
o zataczonym polaczonym sprawozdaniu finansowym.

4. Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalaczonym potaczonym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono prawidiowo,
rzetelnie i jasno we wszystkich istotnych aspektach sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu
na dzien 30 czerwca 2009 roku oraz jego wynik z operacji za okres szeSciu miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej
podstawie przepisami.

5. Do =zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego dolaczono o$wiadczenie
depozytariusza oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

A forea il

Adam Fornalik ominik Januszewski
Biegly rewident nr 9916 Biegly rewident nr 9707
ERNST & YOUNG
AUDIT sp. Z 0.0.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Warszawa, dnia 12 sierpnia 2009 roku
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Szanowni Panstwo,

z przyjemnoscig przekazujemy Panstwu polgczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzgdzanego przez Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 30
czerwca 2009 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych 6 pazdziernika 2008 roku. Fundusz jest
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

- Aviva Investors Pieniezny,
- Aviva Investors Diuzny,
- Aviva Investors Akcyjny.

Uczestnikami Funduszu moga by¢ Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
(,Towarzystwo”), Aviva Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA, fundusze inwestycyjne zarzadzane
przez Towarzystwo oraz inne jednostki powigzane z ww. spdtkami w rozumieniu przepiséw ustawy
o rachunkowosci oraz zarzgdzane przez nie fundusze emerytalne i inwestycyjne.

Aktywa Subfunduszu Aviva Investors Pienigzny lokowane sg gtownie w instrumentach rynku
pienieznego i w diuznych papierach wartosciowych przewidzianych w statucie Funduszu, w tym
gtdwnie w instrumentach finansowych rynku pienieznego charakteryzujgcych sie niskim poziomem
ryzyka inwestycyjnego. Catkowita wartos¢ lokat w instrumentach rynku pienieznego i diuznych
papierach warto$ciowych tgcznie z warto$cia jednostek uczestnictwa, certyfikatdow inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych oraz tytuldw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majgcych
siedzibe za granica, ktorych polityka inwestycyjna zakiada lokowanie aktywéw wylgcznie w
instrumentach o charakterze diuznym lub pienieznym, bedzie nie nizsza niz 70 proc. i moze wynies¢
100 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jest dla 0séb prawnych ceniacych bezpieczenstwo i stabilny wzrost
warto$ci oszczednosci, przy jednoczesnym zapewnieniu duzej plynnoéci srodkow.

Od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku warto$¢ jednostki uczestnictwa Subfunduszu Aviva
Investors Pieniezny wzrosta o 3,54 proc.

Aktywa Subfunduszu Aviva Investors Dluzny lokowane sg w dtuznych papierach warto$ciowych
i innych instrumentach finansowych przewidzianych w Statucie Funduszu.

Catkowita wartosé lokat w dtuznych papierach wartosciowych i instrumentach rynku pienieznego
tgcznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz
tytutow uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granica, ktorych polityka
inwestycyjna zakiada lokowanie aktywéw wylgcznie w instrumentach o charakterze dtuznym lub
pienieznym, bedzie nie nizsza niz 70 proc. i moze wynie$¢ 100 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jest dla osdb prawnych oczekujgcych diugoterminowego, stabilnego
wzrostu oszczednosci na poziomie wyzszym od oprocentowania lokat bankowych.

W okresie sprawozdawczym warto$¢ jednostki uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors Diuzny
wzrosta o 1,84 proc.

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA NIP: 8971553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xil Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Kapital zakladowy: 12 000 000 zt Kapital wplacony: 12 600 000 zi




Aktywa Subfunduszu Aviva Investors Akcyjny lokowane sg gidéwnie w akcjach, a takze jednostkach
uczestnictwa, certyfikatach inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytutach uczestnictwa
instytucji wspélnego inwestowania majgcych siedzibe za granica, ktoérych polityka inwestycyjna
zaktada lokowanie gtéwnie w akcjach.

Catkowita wartos¢ lokat w akcjach facznie z wartoscia jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytuidw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania
majacych siedzibe za granica, kidrych polityka inwestycyjna zakiada lokowanie aktywow gitdwnie w
akcjach bedzie wynosita nie mniej niz 70 proc. i moze wynie§¢ 100 proc. warto$ci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jest dla os6b prawnych akceptujgcych wysokie ryzyko inwestycyjne. Celem
Subfunduszu jest osiggniecie wysokich zyskéw z inwestycji w dtugim horyzoncie czasowym.

W ciggu pierwszego potrocza 2009 roku warto$é jednostki uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors
Akeyjny wzrosta o 11,61 proc.

Z powazaniem,

£/

Marek Przybylski Hlaczny

Prezes Zarzadu Wiceprezes Xarzgadu

Warszawa, dnia 12 sierpnia 2009 roku.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z
pbZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.
1859) przedstawia potaczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku,
obejmujgce:

- potgczone zestawienie lokat funduszu wediug stanu na dzieh 30 czerwca 2009 roku,

wykazujgce skiadniki lokat funduszu o wartosci 5 689 690 tys. zt;

- pofaczony bilans funduszu sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2009 roku, wykazujacy wartosé
aktywow netto funduszu w wysokos$ci 6 043 998 tys. zt;

- polaczony rachunek wyniku z operacji funduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia
2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysoko$ci
402 981 tys. zt

- pofaczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia
2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku, wykazujgce zwiekszenie wartosci aktywow netto
funduszu w wysokos$ci 229 715 tys. z

Do potaczonego sprawozdania finansowego funduszu dotgczono jednostkowe sprawozdania
finansowe subfunduszy:

- Aviva Investors Pieniezny,
- Aviva Investors Diuzny,

- Aviva Investors Akcyjny.

Marek Przybyiski Tymoteusz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Larzad

.

Marek Wierzbolowski

Dyrektor Finansowo-Operacyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 12 sierpnia 2009 roku

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA NIP: 8971553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Kapitat zakfadowy: 12 000 000 zt Kapitat wplacony: 12 000 000 zt







Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Polgczone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

1 WPROWADZENIE

1. INFORMACJE O FUNDUSZU

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’) zostat utworzony na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 lutego 2008 roku pod nazwg
Commercial Union Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 6 pazdziernika 2008 roku, pod
numerem RFi 419,

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146,
poz. 1646 z pézn. zm.).

Wag. stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:

- Aviva Investors Pienigzny,
- Aviva Investors Diuzny,
- Aviva Investors Akcyjny.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Specijalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
Fundusz jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na czas nieograniczony.

2. INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

a) Subfundusz Aviva Investors Pieniezny.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 6 pazdziernika 2008 roku jako Subfundusz wydzielony W ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w instrumenty rynku pienieznego i w diuzne papiery
wartosciowe przewidziane w Statucie Funduszu, w tym giéwnie w instrumenty finansowe rynku
pienieznego charakteryzujgce sie niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Catkowita warto$¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego i diuzne papiery wartosciowe lgcznie z
wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz tytuléw
uczestnictwa instytucji wspéinego inwestowania majacych siedzibe za granicg, ktérych polityka
inwestycyjna zakiada lokowanie aktywéw wylacznie w instrumenty o charakterze diuznym Ilub
pienigznym, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

b) Subfundusz Aviva Investors Diuzny.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 6 pazdziernika 2008 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w diuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu.

Calkowita wartoé¢ lokat w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego lgcznie z
wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw
uczestnictwa instytucji wspéinego inwestowania majacych siedzibe za granicg, ktérych polityka
inwestycyjna zaklada lokowanie aktywéw wylgcznie w instrumenty o charakterze dtuznym lub
pienigznym, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
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¢) Subfundusz Aviva investors Akcyiny.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 6 pazdziernika 2008 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w diuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg giéwnie w akcje, a takze jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania
majgcych siedzibe za granicg, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie gtéwnie w akcje.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje facznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa instytucji wspéinego inwestowania
majacych siedzibe za granicg, ktdrych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie aktywow giéwnie w
akcje bedzie wynosita nie mniej niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajagcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 70, 00-838 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad rejonowy dla m. st. Warszawy Xll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

W dniu 29 maja 2009 roku zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym zmiana nazwy
Towarzystwa z Commercial Union Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na Aviva
Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2009
roku do dnia 30 czerwca 2009 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2009 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zostaty
sporzgdzone przy zaloZeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej
si¢ przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2009 roku. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dziert podpisania polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenie kontynuowania dziatainosci przez Fundusz i Subfundusze oraz w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2009 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania bgdz istotnego ograniczenia dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze pofaczone sprawozdanie finansowe podlegalo przegladowi przez bieglego rewidenta.
Przeglagdu polaczonego sprawozdania finansowego dokonata Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 130.

- 7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Zaden z Subfunduszy nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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8. SPOSOB SPORZADZENIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FUNDUSZU

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone poprzez zsumowanie
odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.
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i POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
Skiadniki lokat 30 czerwea 2009 roku 31 grudnia 2008 roku

. Wartoéé wg cen Warlogé wedlug Procen udziatw  Warto§¢ wg cen Wartoss wed-lug Procentowy udziat w
{iw tysiacach Zotych) nabye?a ’ wy::z:::;l " aktywmouélem‘ nabyeiga Y Wy:::y"&dylian aktywacv:.y ogolem
Akcje 2598071 3009141 47.50 2809801 2889 309 48.62
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00 0 0 0.00
Prawa do akdji 19132 23943 0.38 13967 12223 0.21
Prawa poboru ¢ 5 0.00 1063 172 0.00
Kwity depozytowe 0 0 0.00 0 ] 0.00
Listy zastawne 0 0 0.00 0 0 0.00
Dluzne papiery wartosciowe 2635460 2656 306 41.93 2724742 2753663 46.33
Instrumenty pochodne 0 295 0.00 0 0 0.00
Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0 0 0.00 0 0 0.00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00 0 0 0.00
Certyfikaty inwestycyjne [} 0 0.00 0 0 0.00
T . . zezi . o
inm majace siedzibe za gran?cq R 0 0 0.0 e 0 0.00
Wierzytelnosci 0 0 0.00 0 0 0.00
Weksle 0 0 0.00 0 0 0.00
Depozyty 0 0 0.00 0 0 0.00
Waluty 0 0 0.00 0 0 0.00
Nisruchomoséi 0 0 0.00 0 0 0.00
Statki Morskie 0 0 0.00 0 0 0.00
Inne 0 0 0.00 0 0 0.00
Razem 5252 663 5689 690 89.81 55490 573 5655357 95.16
* Procentowy udzial catkowitej wartosci lokat w aktywach ogolem bez ia ujemne] wyceny i 6w pochodnych wynosi 89.82%.




Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potgczone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

1l POLACZONY BILANS

. 30 czerwea 31 grudnia
(wtysiacach Zotych) 2009 roku 2008 roku
I AKTYWA 6334996 5943 141
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 163734 206 039

1.1. $rodki pienigzne na rachunku biezacym 1589 3
1.2. Srodki pieniezne na rachunku nabyé 0 0
1.3. Srodki pienigzne na rachunku odkupien 0 0
1.4. $rodki pienigzne na rachunkach wyspecjalizowanych programow inwestowania 0 0
1.5. Srodki pienigzne na krotkoterminowych lokatach bankowych 162 145 206 036

2. Nalezno$ci 148 750 80934
2.1. Z tytutu zbytych aktywow 58 607 21499
2.2. Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
2.3. Dywidendy 27768 0
2.4, Odsetki 62375 59435
2.5. Z tytdlu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
2.6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
2.7. Pozostate 0 0

3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 328 600 0
4, Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5529 368 5615562
4.1. Papiery warto$ciowe udziatowe 3033 084 2901532
4.2. Dluzne papiery wartosciowe odsetkowe 2496 284 2714030
4.3. Dluzne papiery wartosciowe dyskontowe 0 0
4.5. Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
4.6.Inne 0 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 161 040 39805
5.1. Papiery warto$ciowe udzistowe 5 172
5.2. Dluzne papiery warto$ciowe odsetkowe 5888 39633
§5.3. Dluzne papiery warto$ciowe dyskontowe 154 134 0
5.4. Jednostki i fytuly uczestnictwa 0 0
5.6. Udzialy w spékach z 0.0. 0 0
5.7. Inne 1013 0

6. Nieruchomosci 0 0
1. Pozostate aktywa 3504 801
1. ZOBOWIAZANIA 290 998 128 858
1. Zobowigzania wlasne subfunduszy 290998 128 858
1Il. Aktywa netto 6043 998 5814 283
IV. KAPITAL FUNDUSZU 5518 596 5691 862
1. Kapita wptacony 7402 546 5767 862

2. Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) (1883 950) (76 000)
V. DOCHODY ZATRZYMANE 89458 16793
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 108 698 10 850
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (19 240) 5943
Vi. WZROST (SPADEK) WARTO$CI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 435944 105 628
Vil. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-VI) 6 043 998 5814 283




Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Polgczone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

v POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
T stycznia - G pazdziernika -
(w tysigcach zlotych) 30 czerweca 31 grudnia
2009 roku 2008 roku
I. PRZYCHODY Z LOKAT 107 516 12 546
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 34319 1077
2. Przychody odsetkowe 73 050 11469
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 147 0
4. Pozostale 0 0
1. KOSZTY FUNDUSZU 9668 1696
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 7587 1693
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0
4, Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0 0
8. Usltugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 2 0
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 1524 0
12. Pozostate 555 3
Ill. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (iI-lll) 9668 1696
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 97848 10 850
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK / (STRATA) 305133 111 571
1. Zrealizowany zysk / (strata) ze zbycia lokat, w tym: (25 183) 5943
-  tytulu roznic kursowych (1197) 0
2. Wzrost / (spadek) niezrealizowanego zysku / (straty) z wyceny lokat, w tym: 330316 105 628
- 2 fytutu roznic kursowych 2160 0
- Vil. WYNIK Z OPERACJI (V+VI) 402 981 122 421




Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potgczone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

\Y POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Tstycznia - © pazdziernika -

i 30 czerwea 31 grudnia

(v tysfacach ziotye) 2009 roku 20?)8 roku
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 5814283 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 402 981 122421
a) Przychody z lokat netto 97 848 10 850
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (25 183) 5943
¢) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 330316 105 628
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 402 981 122 421
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (173 266) 5691862
a) Powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 1634 684 5767 862
b) Zmnigjszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa (1 807 950) (76 000)
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 229715 5814 283
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 6 043 998 5814 283
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 5680 395 2527178

Niniejsze potgczone sprawozdanie finansowe zawiera 7 kolejno ponumerowanych stron.

Marek Frzyby Prezes Zarzgdu Tymoteusz P ny — Wiceprezes Zarzgdu

Wik AY

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Operacyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 12 sierpnia 2009 roku.







ul. Senatorska 16 T +48 (22) 657 7200
00-923 Warszawa F +48 (22) 657 5023

citi handlowy

Warszawa, dnia [2 sierpnia 2009 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., dzialajac na podstawie § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane dotyczace
standw aktywow Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z
wydzielonymi subfunduszami (,Fundusz”), zarzadzanego przez Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., w tym w szczegblnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw,
priedstawione w:
- polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2009 roku do
30 czerwca 2009 roku,
- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Pieniezny za okres
od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku,
- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Diuzny za okres od
1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku,
- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Akcyjny za okres od
1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku,

s zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Konrad Danko Rena Bogumit
Naczelnik Wydziatu Obstugi Dyrektor Biura
Klientéw i Wsparcia Koordynacji Proceséw
Pelnomocnik Pelnomocnik

SBK C 11622 SBK C 663

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos¢ kapitatu zakiadowego wynosi 522.638.400 ztotych, kapitaf zostat w peini optacony.




