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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (,,okres sprawozdawczy”) Aviva Investors Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,.,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Prosta 70, obejmujacego:

» wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego,

» polaczone zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku w kwocie 1.725.585
tysigcy zlotych,

» pofaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktéry wykazuje aktywa netto
w kwocie 1.778.281 tysiecy zlotych,

» polaczony rachunek wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 331.454 tysiecy zlotych, oraz

+ polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy, wykazujace
zwigkszenie stanu aktywow netto o kwote 459.491 tysiecy ztotych

(,,zalaczone potaczone sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnosc 1 jasnos¢ zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych wchodzacych w sklad Funduszu subfunduszy: Aviva
Investors Depozyt Plus, Aviva Investors Obligacji, Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus, Aviva
Investors Stabilnego Inwestowania, Aviva Investors Zréwnowazony, Aviva Investors Polskich
Akcji, Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej, Aviva Investors Malych Spétek, Aviva
Investors Nowych Spétek, Aviva Investors Nowoczesnych Technologii (,,Subfundusze”)
odpowiada Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(zwanego dalej , Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem 1 reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego
polaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy
jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik z operacji Funduszu oraz czy ksiegi
rachunkowe Subfunduszy stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposéb prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do :

o rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U.
z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci™),

o stosowanej w Polsce praktyki badania sprawozdan finansowych (opartej na dotychczas

obowiazujacych normach wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw, z uwzglednieniem przepiséw ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
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o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym — Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty 1 informacje zawarte w zalaczonym
polaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo roéwniez ocene¢ poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowo$ci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
polaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym polaczonym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$¢.

4. Naszym zdaniem zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

e przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej 1 finansowej badanego Funduszu na dzien
31 grudnia 2009 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie
orachunkowosci 1 wydanymi na jej podstawic przepisami, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych Subfunduszy;

e jest zgodne =z ustawa o rachunkowosci 1 wydanymi na jej podstawie przepisami
oraz postanowieniami statutu Funduszu, wplywajacvmi na jego tresé.

5. Zapoznalismy si¢ z informacjami Zarzadu Towarzystwa skierowanymi do uczestnikow
Subfunduszy, sporzadzonymi za odpowiednie okresy sprawozdawcze (,,Listy Towarzystwa’)
1 uznaliSmy, ze informacje pochodzace ze zbadanych jednostkowych sprawozdan finansowych
Subfunduszy, o ktorych wydalismy opinie z dniem 12 marca 2010 roku, s3 z nimi zgodnie.
Informacje zawarte w Listach Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, ustep |
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

6. Do zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego dolaczono o$wiadczenie depozytariusza
oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.
W imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy Biegly Rewident

A-Eoreatil

Adam Fomalik
Biegly Rewident
_nr 9916/7376
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Warssata, dnia 12 marda 2010 roku
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Szanowni Panstwo,

z przyjemnoscig przekazujemy Panstwu sporzadzone za rok zakoriczony 31 grudnia 2009 roku
polaczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
zarzadzanego przez Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.

Fundusz powstat 3 listopada 2006 roku w wyniku przeksztatcenia pieciu funduszy inwestycyjnych
otwartych: CU FIO Depozyt Plus, CU FIO Obligacji, CU FIO Ochrony Kapitatu Plus, CU FIO
Stabilnego Inwestowania oraz CU FIO Polskich Akcji w jeden fundusz inwestycyjny otwarty
z wydzielonymi Subfunduszami, przy czym z dniem przeksztaicenia kazdy z ww. funduszy stat sig
Subfunduszem w ramach Funduszu, przyjmujac odpowiednio nazwy: CU Depozyt Plus, CU Obligacji,
CU Ochrony Kapitatu Plus, CU Stabilnego Inwestowania oraz CU Polskich Akcji i kontynuujac
dziatalnos¢ przeksztatconych funduszy.

2 stycznia 2007 roku w ramach Funduszu utworzony zostat Subfundusz CU Zréwnowazony,
a 8 kwietnia 2008 roku uruchomione zostaly kolejne subfundusze inwestujace w akcje — CU Matych
Spotek, CU Nowoczesnych Technologii, CU Akcji Europy Wschodzacej oraz CU Nowych Spdlek,
ktére poszerzyty spektrum mozliwosci inwestycyjnych na krajowym oraz europejskim rynku, dla
naszych klientow.

29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu funduszu, zgodnie z ktérymi nastgpita zmiana
nazwy funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazw poszczegolnych
subfunduszy na: Aviva Investors Depozyt Plus, Aviva Investors Obligacji, Aviva Investors Ochrony
Kapitatu Plus, Aviva Investors Stabilnego Inwestowania, Aviva Investors Zrownowazony, Aviva
Investors Polskich Akcji, Aviva Investors Matych Spotek, Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,
Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej oraz Aviva Investors Nowych Spétek.

Do potgczonego sprawozdania finansowego dotaczone zostaly sprawozdania jednostkowe
poszczegbinych subfunduszy. Znajdg w nich Panstwo miedzy innymi szczegotowe informacje na
temat struktury portfeli lokat subfunduszy.

Grupa subfunduszy bezpiecznych

Rok 2009 okazat sie bardzo dobrym okresem dla funduszy bezpiecznych Aviva Investors. Wartosc
jednostki subfunduszu Aviva Investors Depozyt Plus wzrosta w tym okresie o 6,35 proc., natomiast
Subfundusz Aviva Investors Obligacji zakonczyt rok wynikiem 9,16 proc.

Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus uplasowat sie w pierwszym kwartylu funduszy w swojej
grupie. Na wynik ten zlozyt sie zwiekszony udziat w portfelu krétkoterminowych papierow skarbowych,
ktorych cena rosta w pierwszej potowie roku wraz z kolejnymi obnizkami stop procentowych. W drugiej
potowie roku szczegoinie dobrg inwestycjg okazaly sie zmiennoprocentowe diuzne papiery skarbowe,
ktére cieszyly sie duzym zainteresowaniem dzieki bardzo duzym zasobom wolnych $rodkow
pienieznych wéréd uczestnikow rynku finansowego.

Subfundusz Aviva Investors Obligacji rowniez zaliczat sie do czotéwki funduszy obligacyjnych w 2009
roku, a ponadto miat ponad dwukrotnie wyzszg stope zwrotu od swojego benchmarku - indeksu
Citigroup Polish Government Bond Index. Wynik ten zostat osiggnigty przede wszystkim dzigki
udanym inwestycjom w obligacje panstw rozwijajacych sig, ktérych wycena rynkowa na poczatku 2009
roku odbiegata znaczaco od wyceny fundamentalnej.

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA NIP: 8971553438 Nr KRS 0000011017
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Subfundusze inwestujace w akcje

Po trwajacej ponad pottora roku bessie, rok 2009 od potowy lutego okazat sie okresem wyczekiwane;j
hossy ze wzrostem indeksu WIG w ciggu roku o blisko 47%, co jest najlepszym rocznym rezultatem
na warszawskim parkiecie od 13 lat. Przyczyna tak spektakularnego wzrostu lezy przede wszystkim
w niezwykle niskich wycenach spotek na poczatku roku. Popularny wskaznik wyceny rynkowej,
okres$lajacy relacje ceny do wartosci ksiegowej notowat wowczas wartos¢ czterokrotnie nizszg od
poziomdw ze szczytow hossy w potowie 2007 roku. Bardzo dobre wyniki w 2009 roku funduszy Aviva
Investors inwestujgcych w akcje wynikly z przyjecia przez nas juz na poczgtku roku scenariusza
wzrostu na warszawskiej gieldzie.

Silny trend spadkowy z 2008 byt dos¢ mato selektywny i w bardzo wielu przypadkach ceny akgji
spotek znajdujgcych sie w zupetnie odmiennej sytuacji fundamentalnej spadaty na zblizonym
poziomie. Na poczatku 2009 roku staralismy sie wiele takich nieefektywnosci wykorzystac.

Poza wysokim zaangazowaniem w akcjach, pozytywnie na wyniki naszych funduszy wptyneta rowniez
koncentracja na matej i sredniej wielkosci przedsigebiorstwach, udana selekcja spoétek oraz generalnie
aktywne podejscie inwestycyjne.

Strategia ta okazata sie bardzo skuteczna, plasujac nasze fundusze na czolowych miejscach
w rankingach poszczegolnych rodzajow funduszy inwestycyjnych.

W roku 2009 fundusze Aviva Investors osiggnety nastepujace stopy zwrotu:
- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus — 14,65 proc,
- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania — 16,52proc,
- Aviva Investors Zrownowazony — 27,84proc,
- Aviva Investors Polskich Akcji — 43,91proc.,
- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej — 59,52proc.,
- Aviva Investors Matych Spoétek — 83,31proc.,
- Aviva Investors Nowych Spotek — 78,94proc.,
- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii — 28,30proc.

Odnosnie do roku biezgcego pozostajemy optymistami, cho¢ spodziewamy sie nizszej skali wzrostéw
niz w roku ubiegtym. Mimo imponujgcego ubiegiorocznego wzrostu rynek akcji odrobit na razie okoto
40% spadkow, a wyceny spotek wcigz nie sg wysrubowane (okoto 1/3 notowanych przedsiebiorstw
odnotowuje relacje wartosci rynkowej do wartosci ksiegowej na poziomie ponizej jednosci). Wsrod
innych czynnikow, ktore pozytywnie powinny wptyna¢ na rynek akcji mozna wymieni¢ spodziewang
poprawe sytuacji gospodarczej w Polsce i wynikow spoétek. Dodatkowg szansg dla polskiego rynku na
rok biezacy jest jego relatywnie gorsze wzgledem innych rynkow rozwijajgcych sie, na co nasz rynek,
zwazywszy poziom wzrostu gospodarczego, absolutnie sobie nie zastuzyt. Z kolei pewna niepewnosc
moze budzi¢ zachowanie rynkdw rozwinietych w zwigzku z tegorocznym wygaszaniem programow
stabilizacyjnych oraz spodziewana znaczaca podaz akcji na warszawskim rynku (w tym min. ofert
sprzedazy akcji: Polkomtel, PZU i Tauron).

Marek%ybylski Tymoteus eczny
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 12 marca 2010 roku.
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczone sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

| WPROWADZENIE

1. INFORMACJE O FUNDUSZU

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) zostat utworzony na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 lutego 2008 roku pod nazwg
Commercial Union Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 6 pazdziernika 2008 roku, pod
numerem RFi 419.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146,
poz. 1546 z pézn. zm.).

Wg. stanu na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodza nastepujace Subfundusze:

- Aviva Investors Pieniezny,

- Aviva Investors Dtuzny,

- Aviva Investors Akcyjny,

- Aviva Investors Papierow Nieskarbowych.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
Fundusz jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na czas nieograniczony.

2. INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

a) Subfundusz Aviva Investors Pieniezny.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 6 pazdziernika 2008 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w instrumenty rynku pienieznego i w dtuzne papiery
warto$ciowe przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gtéwnie w instrumenty finansowe rynku
pienieznego charakteryzujgce sie niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Catkowita wartos¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe tacznie z
wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie aktywdéw wytacznie w instrumenty o charakterze dtuznym Ilub
pienieznym, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

b) Subfundusz Aviva Investors Diuzny.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 6 pazdziernika 2008 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w dtuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego tacznie z
wartosciag jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz tytutdw
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie aktywdéw wytacznie w instrumenty o charakterze dtuznym Ilub
pienieznym, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.




Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczone sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

c) Subfundusz Aviva Investors Akcyijny.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 6 pazdziernika 2008 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtownie w akcje, a takze jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
majacych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie gtéwnie w akcje.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje tacznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, -certyfikatow
inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
majacych siedzibe za granica, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw gtéwnie w
akcje bedzie wynosita nie mniej niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

d) Subfundusz Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 9 pazdziernika 2009 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtébwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i
nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe przewidziane w Statucie Funduszu. Przez nieskarbowe
instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe rozumie si¢ instrumenty
rynku pienieznego lub dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa
i jego odpowiedniki w innych panstwach nalezacych do OECD lub banki centralne panstw nalezacych
do OECD.

Catkowita wartos¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery
wartosciowe tacznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania majgcych siedzibe za
granicg, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw w nieskarbowe instrumenty o
charakterze dtuznym lub pienieznym bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynie$¢ 100% wartosci
aktywéw Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajagcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 70, 00-838 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

W dniu 29 maja 2009 roku zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym zmiana nazwy
Towarzystwa z Commercial Union Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na Aviva
Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2009
roku do dnia 31 grudnia 2009 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2009 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zostaty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajgcej
sie przewidzie¢ przysztosci tj. co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2009 roku. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy istnienia faktow i okolicznosci, kidére wskazywatyby na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz w okresie co najmniej 12
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miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2009 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze potgczone sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badania
pofaczonego sprawozdania finansowego dokonata Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 130.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Zaden z Subfunduszy nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.

8. SPOSOB SPORZADZENIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FUNDUSZU

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone poprzez zsumowanie
odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

9. ZMIANY W ILOSCI SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH FUNDUSZU

W dniu 9 pazdziernika 2009 roku w ramach Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty zostaty utworzony Subfundusz Aviva Investors Papierow Nieskarbowych. W zwigzku z tym
niniejsze potaczone sprawozdanie finansowe uwzglednia dane tego Subfunduszu za okres od dnia 9
pazdziernika 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku.
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] POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

Sktadniki lokat

31 grudnia 2009 roku

31 grudnia 2008 roku

. Wartos¢ wg ceny Wartos¢ ‘"‘*d'.”g! Procentowy udziatw ~ Warto$¢ wg ceny Warto$é wedl.ug Procentowy udziat w
(iwtysigeach Zotych) nabycia wycgny na dzier aktywach ogétem* nabycia wyct?ny na dzien aktywach ogétem
bilansowy bilansowy

Akcje 2819827 4107 223 56.33 2809801 2889309 48.62
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00 0 0 0.00
Prawa do akcji 0 0 0.00 13967 12223 0.21
Prawa poboru 0 198 0.00 1063 172 0.00
Kwity depozytowe 0 0 0.00 0 0 0.00
Listy zastawne 0 0 0.00 0 0 0.00
Diuzne papiery wartosciowe 3018061 3047 355 41.79 2724742 2753663 46.33
Instrumenty pochodne 0 0 0.00 0 0 0.00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cia, 0 0 0.00 0 0 0.00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00 0 0 0.00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00 0 0 0.00
i'l;]ﬁm;lsyt luncqz;;::rlcstzz Zeitr)neng:v:rrw:n:)cr;ez instytucje wspélnego 0 0 0.00 0 0 0.00
Wierzytelnosci 0 0 0.00 0 0 0.00
Weksle 0 0 0.00 0 0 0.00
Depozyty 0 0 0.00 0 0 0.00
Waluty 0 0 0.00 0 0 0.00
Nieruchomos¢i 0 0 0.00 0 0 0.00
Statki Morskie 0 0 0.00 0 0 0.00
Inne 0 0 0.00 0 0 0.00
Razem 5837 888 7154776 98.13 5549 573 5655 367 95.16
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i POLACZONY BILANS

] 31 grudnia 31 grudnia

(w tysiacach zlotych) 2009 roku 2008 roku
I. AKTYWA 7291220 5943141
1. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 60 341 206 039
1.1. 8rodki pieniezne na rachunku biezacym 3 266 3
1.2. 8rodki pieniezne na rachunku nabyé 0 0
1.3. Srodki pieniezne na rachunku odkupiert 0 0
1.4. Srodki pieniezne na rachunkach wyspecjalizowanych programéw inwestowania 0 0
1.5. Srodki pienigzne na krotkoterminowych lokatach bankowych 57075 206 036

2. Naleznosci 76 103 80934
2.1. Z tytutu zbytych aktywow 26 900 21499
2.2. Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0
2.3. Dywidendy 199 0
2.4. Odsetki 49 004 59435
2.5. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
2.6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
2.7. Pozostate 0 0

3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 6894 677 5615 562
4.1. Papiery warto$ciowe udziatowe 4107 223 2901532
4.2. Dluzne papiery wartosciowe odsetkowe 2787 454 2714030
4.3. Dluzne papiery warto$ciowe dyskontowe 0 0
4.5. Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0
4.6. Inne 0 0

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 260 099 39 805
5.1. Papiery warto$ciowe udziatowe 198 172
5.2. Dluzne papiery warto$ciowe odsetkowe 174 149 39633
5.3. Dtuzne papiery warto$ciowe dyskontowe 85752 0
5.4. Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0
5.6. Udzialy w spdtkach z 0.0. 0 0
5.7. Inne 0 0

6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 801
Il. ZOBOWIAZANIA 163 606 128 858
1. Zobowiazania wiasne subfunduszy 163 606 128 858
lll. Aktywa netto 7127614 5814 283
IV. KAPITAL FUNDUSZU 5496 031 5691 862
1. Kapitat wptacony 9733681 5767 862

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (4 237 650) (76 000)
V. DOCHODY ZATRZYMANE 317 487 16 793
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 228 746 10 850
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 88 741 5943
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 1314 096 105 628
VIl. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-VI) 7127 614 5814 283
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v POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

| T stycznia - 6 pazdziernika -
(w tysigcach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2009 roku* 2008 roku

I. PRZYCHODY Z LOKAT 237 445 12 546
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 89180 1077

2. Przychody odsetkowe 140 657 11 469

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 7608 0

4. Pozostate 0 0

IIl. KOSZTY FUNDUSZU 19 549 1696
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 16 600 1693

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 0 0

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 0

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0

7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0 0

8. Ustugi prawne 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 2 061 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 166 0
12. Pozostate 722 3

lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-ll) 19 549 1696
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 217 896 10 850
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK / (STRATA) 1291 266 111 571
1. Zrealizowany zysk / (strata) ze zbycia lokat, w tym: 82798 5943

- z tytutu réznic kursowych (7 930) 0

2. Wzrost / (spadek) niezrealizowanego zysku / (straty) z wyceny lokat, w tym: 1208 468 105 628

- Z tytutu réZnic kursowych (663) 0
VII. WYNIK Z OPERACJI (V+VI) 1509 162 122 421

* Zwazywszy, ze Subfundusz Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych zostat utworzony w dniu 9 pazdziernika 2009 roku niniejsze potaczone
sprawozdanie finansowe uwzglednia dane Subfunduszu Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych za okres od dnia 9 pazdziernika 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku.
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Vv POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

1 stycznia - b pazdziernika -
(w tysiacach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia

2009 roku* 2008 roku
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 5814 283 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1509 162 122 421
a) Przychody z lokat netto 217 896 10 850
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 82798 5943
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1208 468 105 628
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 1509 162 122 421
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (195 831) 5691 862
a) Powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 3965 819 5767 862
b) Zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa (4 161 650) (76 000)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 1313 331 5814 283
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 7127 614 5814 283
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 6317 958 2527178

* Zwazywszy, ze Subfundusz Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych zostat utworzony w dniu 9 pazdziernika 2009 roku niniejsze potaczone
sprawozdanie finansowe uwzglednia dane Subfunduszu Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych za okres od dnia 9 pazdziernika 2009 roku do dnia 31
grudnia 2009 roku.

Niniejsze potaczone sprawozdanie finansowe zawiera 7 kolejno ponumerowanych stron.

Marek Przybylski — Prezes Zarzadu Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu

Pt (U
Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Operacyjny

(kA

(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 12 marca 2010 roku.






