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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z dnia 11 marca 2013
roku, poz. 330) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 2489, poz. 1859)
przedstawia potgczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku,
obejmujgce:

potaczone zestawienie lokat funduszu wediug stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku,
wykazujgce skiadniki lokat funduszu o wartosci 7 979 803 tys. zt;

potaczony bilans funduszu sporzadzony na dzieh 30 czerwca 2013 roku, wykazujacy wartos¢
aktywow netto funduszu w wysokosci 8 353 166 tys. zt;

potaczony rachunek wyniku z operacji funduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia
2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku, wykazujacy ujemny wynik z operacji w wysokosci
108 178 tys. zt;

potgczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia
2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku, wykazujgce zmniejszenie wartosci aktywow netto
funduszu w wysokosci 234 111 tys. zt.

Do potgczonego sprawozdania finansowego funduszu dotaczono jednostkowe sprawozdania
finansowe subfunduszy:

Aviva Investors Pieniezny,

Aviva Investors Diuzny,

Aviva Investors Akcyjny,

Aviva Investors Papierdéw Nieskarbowych oraz
Aviva Investors Spétek Dywidendowych.
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

1 WPROWADZENIE

1. INFORMACJE O FUNDUSZU

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’) zostat utworzony na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 lutego 2008 roku pod nazwg
Commercial Union Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 6 pazdziernika 2008 roku, pod
numerem RFi 419.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146,
poz. 1546 z pézn. zm.).

Wg. stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:

- Aviva Investors Pieniezny,

- Aviva Investors Diuzny,

- Aviva Investors Akcyjny,

- Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych oraz
- Aviva Investors Spotek Dywidendowych.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
Fundusz jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na czas nieograniczony.

2. INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

a) Subfundusz Aviva Investors Pieniezny.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 6 pazdziernika 2008 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sa gtéwnie w instrumenty rynku pienieznego i w diuzne papiery
wartosciowe przewidziane w Statucie Funduszu, w tym giownie w instrumenty finansowe rynku
pienigznego charakteryzujgce sie niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Catkowita warto$¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe facznie z
warto$cig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz tytutow
uczestnictwa instytucji wspoinego inwestowania majacych siedzibe za granica, ktérych polityka
inwestycyjna zakiada lokowanie aktywow wylacznie w instrumenty o charakterze dtuznym lub
pienigznym, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

b) Subfundusz Aviva Investors Diuzny.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 6 pazdziernika 2008 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w diuzne papiery wartoéciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu.

Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego tacznie z
warto$cig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz tytutow
uczestnictwa instytucji wspoinego inwestowania majacych siedzibe za granica, ktérych polityka
inwestycyjna zaklada lokowanie aktywow wylacznie w instrumenty o charakterze dtuznym lub
pienigznym, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynie$¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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c) Subfundusz Aviva Investors Akcyiny.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 6 paZzdziernika 2008 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gldwnie w akcje, a takze jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania
majacych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie gtownie w akcje.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje facznie z wartoscia jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz tytutow uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania
majacych siedzibe za granica, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow glownie w
akcje bedzie wynosita nie mniej niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

d) Subfundusz Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 9 pazdziernika 2009 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtownie w nieskarbowe instrumenty rynku pienigznego i
nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe przewidziane w Statucie Funduszu. Przez nieskarbowe
instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe rozumie sie instrumenty
rynku pienieznego lub diuzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty inne niz Skarb Parstwa
i jego odpowiedniki w innych panstwach nalezgcych do OECD lub banki centralne panstw nalezacych
do OECD.

Catkowita wartos¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe diuzne papiery
wartosciowe {gcznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majgcych siedzibe za
granica, ktérych polityka inwestycyjna zakiada lokowanie aktywéw w nieskarbowe instrumenty o
charakterze dtuznym lub pienieznym bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynie$¢ 100% warto$ci
aktywow Subfunduszu.

e) Subfundusz Aviva Investors Spétek Dywidendowych

Subfundusz zostat utworzony w dniu 5 czerwca 2013 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg giéwnie w akcje, a takze jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspoéinego inwestowania
majacych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie gtownie w akcje.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje fgcznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania
majacych siedzibe za granicg, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow giownie w
akcje bedzie wynosita nie mniej niz 70% i moze wynie$¢ 100% warto$ci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w akcje spotek notowanych na Gieldzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie SA, przy czym dazy do tego, aby co najmniej potowe wartosci portfela
akcji Subfunduszu, stanowita warto$¢ akcji spotek wechodzacych w sklad publikowanego przez Gietde
Papierow Warto$ciowych w Warszawie SA, indeksu WIGdiv.
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3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajacym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo’) z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 44, 02-672
Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem
rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

4, OKRES SPRAWOZDAWC?ZY | DZIEN BILANSOWY

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgadzone za okres od dnia 1 stycznia 2013
roku do dnia 30 czerwca 2013 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2013 roku.

5.  KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zostaty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej
si¢ przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2013 roku. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz i Subfundusze oraz w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2013 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania bgdz istotnego ograniczenia dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIH. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Zaden z Subfunduszy nie zbywa jednostek uczestnictwa roznych kategorii.

8. SPOSOB SPORZADZENIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FUNDUSZU

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone poprzez zsumowanie
odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

9. ZMIANY W ILOSCI SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH FUNDUSZU

W dniu 5 czerwca 2013 roku w ramach Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
zostat utworzony Subfundusz Aviva Investors Spolek Dywidendowych W zwigzku z tym niniejsze
potagczone sprawozdanie finansowe uwzglednia dane tego Subfunduszu za okres od dnia 5 czerwca
2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku.
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I POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA
Skiadniki lokat 30 czerwca 2013 31 grudnia 2012

‘ Wartosé wg  Wartos¢ wedlug Prs;::i::c:"wy Wartoé¢ wg ~ Warto$¢ wediug Pr: :;:lto:”
{w tysigcach ziotych) ceny wyceny na aktywach ceny wyceny na aktywach

nabycia dzien bilansowy ogélem nabycia dzien bilansowy ogblem

Akcie 2916425 3965948 47,28 2865417 4087 636 47 46
Warranty subskrypcyjne ] 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akeji 0 0 0,00 1674 2222 0,03
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 28322 MN215 0,37 30936 29113 0,34
Listy zastawne 0 0 0,00 0 ] 0,00
Dluzne papiery wartosciowe 3908 629 3999016 47 67 3INT779 4 108 106 47,70
Instrumenty pochodne 0 (16 376) {0,20) 0 (T772) {0,09)
Eé’;;'fe"d";gﬂgzggz ograniczong 0 0 000 0 0 0,00
Jednostki uczestniciwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tﬂulyluczestr?ictwa emitowane
Eﬁiﬁiﬂiﬁﬁ”ﬁf&ﬁiﬁ'ﬁf&’nm za 0 0 0.00 0 0 0.00
granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 ] 0.00
Depozyty 0 0 0,00 ] 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 6 853 376 7979803 95,12 6 815806 8 219 305 95,44
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i POLACZONY BILANS

30czerwca 31 grudnia

(w tysiacach Ziotych) 2013 roku 2012 roku
I. Aktywa 8388 629 8612 260
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 254 694 276 257

2. Naleznosci 137 756 106 383

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7580810 7779 561
- diuzne papiery warto$ciowe 3583 647 3662812

5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 415 369 450 059

- diuzne papiery wartosciowe 415 369 445 294

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostale aktywa 0 0

Il. Zobowiazania 35463 24983
lll. Aktywa netto (I-II) 8353 166 8587 277
IV. Kapitat funduszu 4985 045 5110978
1. Kapitat wplacony 18452042 17 915093

2. Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) (13 466 997) (12804 115)

V. Dochody zatrzymane 2230 499 2072814
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1186 909 1070972

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1043 590 1001 842

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1137 622 1403 485
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 8353 166 8 587 277
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v POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia- 1 stycznia- 1 stycznia -

(w tysigcach ztotych) 30czerwca 31 grudnia 30 czerwea

2013roku  2012roku 2012 roku
. Przychody z lokat 145901 403 911 153 493
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 50902 194 894 57723
2. Przychody odsetkowe 94 999 188 119 87 978
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 20 898 7792
4. Pozostale 0 0 0
il. Koszty funduszu 29964 26 372 9668
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 9019 16724 8349
2. Wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0 0
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 3593 8430 541
11. Ujemne saldo roznic kursowych 16 531 0 0
12. Pozostale 821 1218 778
HI. Koszty pokrywane przez fowarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (li-1li) 29 964 26 372 9668
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 115937 377539 143 825
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (224115) 1129160 444 271
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 41748 192 254 38315
- 2 tytutu réznic kursowych 189 3055 1977
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (265 863) 936 906 405 956
- Z tytulu réznic kursowych 25489 (22 178) (5 436)
VII. Wynik z operacji (108178) 1 506 699 588 096

* Zwazywszy, ze Subfundusz Aviva Investors Spotek Dywidendowych zostal utworzony w dniu 5 czerwca 2013 roku ninigjsze polaczone sprawozdanie
finansowe uwzglednia dane tego Subfunduszu za okres od dnia 5 czerwca 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013,
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Vv POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w fysiacach Zlotych z qutkiem wartoSci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zlotych oraz ilosci ;052’;::;; 1331'%0;'3:].2; ITBOSS;::L?:;
jednostek uczestnictwa podanej w sztukach) 2013 roku 2012r0ku 2012 roku
1. Wartoé¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 8 587 217 7621755 7621755
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy (razem), w tym: {108 178) 1 506 699 588 096
a) Przychody z lokat netto 115937 377539 143825
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 41748 192 254 38315
¢) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (265 863) 936 906 405 956
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji {108 178) 1 506 699 588 096
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 0
S.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), wtym: {125 933) (541 177) (500 000)
a) Powigkszenie kapitalu z tylulu zbytych jednostek uczestnictwa 536 949 2930158 851 000
b) Zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa (662882) (3471335) (1351000)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) (234 111) 965 522 88 096
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 8353 166 8587277 7709851
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 8 570 350 8018404 7953201

* Zwatywszy, ze Subfundusz Aviva Investors Spolek Dywidendowych zostat utworzony w dniu § czerwca 2013 roku niniejsze polaczone sprawozdanie

finansowe uwzglednia dane tego Subfunduszu za okres od dnia 5 czerwca 2013 roku do dnia 30 czerwea 2013,

Niniejsze potgczone sprawozdanie finansowe zawiera 7 kolejno ponumerowanych stron.

y p e
_,:/ 4 {és;t (AN
Marek Przybylski — Prezes Zarzadu Tymoteu\s‘z/-\;%czny — Wiceprezes Zarzadu

A

f L

(AU

=

|
|
I A

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2013 roku.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego polrocznego polgczonego sprawozdania
finansowego Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(zwanego dalej ,Funduszem”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44, na
ktore sklada si¢ wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone
zestawienie lokat, polaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013 r., polaczony
rachunek wyniku z operacji, polgczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 T.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami pélrocznego polaczonego
sprawozdania finansowego oraz listu do uczestnikéw Funduszu odpowiedzialny jest
Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej
~Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym pélrocznym
polgczonym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U.z 2013 r., poz. 330, z péZn. zm.)
oraz krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé¢ umiarkowana pewnosé, ze pélroczne polaczone
sprawozdanie  finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowoéci. Przeglad
przeprowadziliémy gléwnie drogg analizy danych polaczonego sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych
od kierownictwa Towarzystwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowoéé.

Zakres i metoda przegladu polrocznego polaczonego sprawozdania finansowego istotnie
rozni si¢ od zakresu badania stanowiacego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnosci
polaczonego sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnocl ijasnosei, dlatego nie mozemy wydaé
takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

PricewaterhouseCoopers Sp. z ¢.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przer Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedziba Spbiki jest Warszawa, Al. Armii Ludowe| 14,
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co
pozwoliloby stwierdzié¢, ze zalaczone péiroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie
jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowos$ci oraz nie przedstawia
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majgtkowej i finansowej
Funduszu na dzief 30 czerwca 2013 r. oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2013 r. zgodnie z zasadami rachunkowoéci okreslonymi w Ustawie
o rachunkowosci oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U.z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Do pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego dolgczono list do uczestnikéow
Funduszu oraz o$wiadczenie depozytariusza o zgodnosci ze stanem faktycznym danych
dotyczacych stanu aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierow wartoSciowych oraz pozytkbw z nich wynikajacych, przedstawionych
w polrocznym polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

-

Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 23 sierpnia 2013 1.
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