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Szanowni Panstwo,

mito nam zaprezentowa¢ Panstwu polaczone sprawozdanie finansowe Aviva Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA, sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2016
roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 9 listopada 2015 roku pod
numerem RFi 1 243. W ramach funduszu wydzielono dwa subfundusze: subfundusz Aviva
Oszczednosciowy oraz subfundusz Aviva Obligaciji, przy czym na dzien dzisiejszy utworzony zostat
jedynie subfundusz Aviva Oszczednosciowy.

Subfundusz Aviva Oszczednosciowy zostat utworzony w dniu 12 listopada 2015 roku. Subfundusz
ten realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% aktywow subfunduszu w tytuly
uczestnictwa subfunduszu Aviva Investors Multi-Strategy Target Return Fund, w dalszej czesci pod
nazwa ,Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund”, wydzielonego w ramach Aviva Investors
SICAV (otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale).

Subfundusz dazy do osiggniecia sredniorocznej stopy zwrotu brutto (przed odliczeniem optat za
zarzadzanie) na poziomie 0 5 punktow procentowych przewyzszajgcym gtéwng stope procentowa
Narodowego Banku Polskiego na przestrzeni kazdych kolejnych 3 lat.

Subfundusz Aviva Oszczedno$ciowy stara sie realizowad swoj cel niezaleznie od warunkéw
rynkowych, przy zmiennosci wartosci inwestycji o potowe nizszej niz na globalnym rynku akcji w tym
samym okresie.

Subfundusz, poprzez inwestowanie w zagraniczny subfundusz AIMS Target Return Fund, dokonuje
inwestycji jednoczesnie na wielu rynkach: walutowym, stopy procentowej, akcji, obligacji oraz
nieruchomosci. Dzigki inwestowaniu w rézne strategie oraz aktywng selekcje najlepiej rokujacych
rynkdw, nasz fundusz posiada bardziej zréznicowany i lepiej zdywersyfikowany portfel niz tradycyjne
fundusze.

Dzigki zastosowaniu odpowiednich technik zabezpieczajacych, wyniki osiggane przez fundusz Aviva
Oszczednosciowy nie sg narazone na ryzyko kursowe wynikajgce z faktu, ze zagraniczny subfundusz
AIMSTarget Return Fund jest wyceniany w euro.

Subfundusz Aviva Oszczednosciowy jest skierowany do os6b, majacych na celu diugoterminowe
inwestowanie w celu zgromadzenia kapitatu, np. na dodatkowe zabezpieczenie emerytalne.

Wartos¢ jednostki uczestnictwa subfunduszu zmniejszyta sig w okresie sprawozdawczym o 1,87 proc.

Polityka inwestycyjna funduszu implikuje nizszg niz oczekiwana w dtugim okresie stope zwrotu w
okresach charakteryzujgcych sie podwyzszonym poziomem ryzyka inwestycyjnego (wyzsza
zmiennosc¢ na rynkach finansowych). W takich okresach fundusz stara sig zachowac warto$¢ kapitalu,
cho¢ nie moze tego zagwarantowaé. Nalezy zwroci¢ uwage, ze pierwsza potowa 2016 roku okazata
silnie spadkowa dla wigkszosci rynkéw akcyjnych na $wiecie, w szczegolnosci w Strefie Euro i Japonii.
Strategie redukujgce ryzyko pozwolity na efektywne ograniczenie strat funduszu. W efekcie fundusz
bazowy AIMS Ttarget Rreturn, mimo niewielkiej ujemnej stopy zwrotu, osiggnat przecigtnie lepsze
wyniki, niz fundusze realizujgce podobng strategie inwestycyjna.
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Wierzymy, ze subfundusz Aviva Oszczednosciowy bedzie atrakcyjnym uzupetnieniem dotychczasowe;j
oferty produktowej Aviva Investors Poland TFI SA, pozwalajgcym naszym Klientom na
zdywersyfikowanie swojego portfela inwestycyjnego o nowe klasy aktywow, rynki inwestowania i
sektory gospodarki.

Z powazaniem,

/7
7 /. 4 o |
i/l\/l/enrek Zbylskl Tymoteusz Raleczny
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 17 sierpnia 2016 roku.



AVIVA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ AVIVA 0SZCZEDNOSCIOWY
SUBFUNDUSZ AVIVA OBLIGACJI*

*Na dzien bilansowy Subfundusz Aviva Obligacji nie zostat utworzony

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z
pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia potgczone sprawozdanie finansowe Aviva Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, sporzadzone za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku, obejmujgce:

- poigczone zestawienie lokat funduszu wediug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku,
wykazujgce sktadniki lokat funduszu o wartosci 244 078 tys. zt

- polaczony bilans funduszu sporzadzony na dzier 31 grudnia 2015 roku, wykazujgcy wartos¢
aktywow netto funduszu w wysokosci 246 311 tys. zt;

- potaczony rachunek wyniku z operacji funduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, wykazujgcy ujemny wynik z operacji w wysokosci
4 830 tys. zt;

- potaczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, wykazujgce zmniejszenie wartosci aktywow netto
subfunduszu w wysokosci 15 534 tys. zt.

Do potgczonego sprawozdania finansowego funduszu dotgczono jednostkowe sprawozdanie
finansowe subfunduszu Aviva Oszczednosciowy. W ramach funduszu wydzielono réwniez subfundusz
Aviva Obligacji, przy czym na dzien bilansowy Subfundusz Aviva Obligacji nie zostat utworzony.

'
S
/Ma;'ek P}%Jyls i

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

Mo

Marek Wierzbotowski

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 17 kwietnia 2016 roku.
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| WPROWADZENIE

1. INFORMACJE O FUNDUSZU

Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’) zostat utworzony na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego wydanego decyzjg nr DFI//4033/16/24/U/15/KS z dnia
22 pazdziernika 2015.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 9 listopada 2015 roku, pod
numerem RFi 1243. Otwarcie ksigg rachunkowych Funduszu nastgpito w dniu
12 listopada 2015 roku.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r., poz. 157 z pdzniejszymi
zmianami).

W ramach Funduszu wydzielono nastepujace subfundusze:

- Aviva Oszczednosciowy,
- Aviva Obligacji,

przy czym na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego utworzono jedynie
Subfundusz Aviva OszczednoSciowy.

Fundusz jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na czas nieograniczony.

2. INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

a) Subfundusz Aviva Oszczednosciowy.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 9 listopada 2015 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% aktywow subfunduszu w tytuly
uczestnictwa subfunduszu Aviva Investors Multi-Strategy Target Return Fund, w dalszej czesci pod
nazwg ,Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund”’, wydzielonego w ramach Aviva Investors
SICAV (otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale), w klase tytutow uczestnictwa Aviva
Investors Multi-Strategy Target Return Fund K (EUR).

Subfundusz moze réwniez inwestowac swoje aktywa w inne instrumenty finansowe, w szczegélnosci
w diluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Srodki Subfunduszu inwestowane sa zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. Catkowita wartos¢ lokat w tytuly uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu AIMS Target
Return Fund, klasa tytutéw uczestnictwa Aviva Investors Multi-Strategy Target Return Fund K
(EUR), o ktérych mowa w powyzej bedzie nie nizsza niz 65% i moze wynies¢ 100 % wartosci
Aktywow Subfunduszu.

2. Calkowita warto$é lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
emitowane, przez Skarb Parnstwa lub Narodowy Bank Polski nie bedzie wieksza niz 35%
wartosci aktywow Subfunduszu.

3. Catkowita wartos¢ lokat w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski nie bedzie wieksza niz 35% wartosci aktywow
Subfunduszu, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polsk oraz depozyty w tym
podmiocie nie bedzie wieksza niz 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

4. Subfundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytuciji kredytowe;.

1
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Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund stosuje strategie absolutnej stopy zwrotu, co
oznacza, ze jego celem inwestycyjnym jest osigganie dodatniej stopy zwrotu w kazdych warunkach
rynkowych w érednim i dlugim horyzoncie czasowym. Subfundusz ten dazy do osiggania
$redniorocznej stopy zwrotu brutto (tj. przed odliczeniem opfaty za zarzadzanie) w wysokosci rownej
stopie bazowej Europejskiego Banku Centralnego powiekszonej o 5 punktéw procentowych na
przestrzeni kolejnych trzech lat.

W celu realizacji celu inwestycyjnego Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund zasadniczo
lokuje swoje aktywa w zbywalne papiery wartosciowe, papiery diuzne o statej stopie procentowej,
instrumenty rynku pienieznego, depozyty bankowe, tytuty i jednostki uczestnictwa funduszy UCITS
ilub UCI.

b) Subfundusz Aviva Obligaciji.

Na dzieri sporzadzenia niniejszego potgczonego sprawozdania finansowego Subfundusz nie zostat
utworzony.

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz moZe lokowac swoje
aktywa gtdéwnie w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego.

Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedzie nie
nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajagcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedziba w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sgdem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2016
roku do dnia 30 czerwca 2016 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2016 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostaty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajgcej
sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2016 roku. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz sprawozdania jednostkowego Subfunduszu istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby
na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci przez Fundusz i Subfundusz oraz w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegalo przegladowi przez bieglego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z o. 0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotdéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Zaden z Subfunduszy nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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8. SPOSOB SPORZADZENIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FUNDUSZU

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzgdzone poprzez zsumowanie
odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

9. ZMIANY W ILOSCI SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH FUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany ilosci Subfunduszy wydzielonych w ramach
Funduszu.
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] POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA
Sktadniki lokat 30 czerwca 2016 31 grudnia 2015

Warlosé  Wartoséwediug "MW wanots  Wartostwedig | rocentOwy
(w tysigcach zlotych) wg ceny wyceny na dzieft al';::;:;:h wg ceny wyceny na dzien auk‘:::;;

nabycia bilansowy ogélem nabycia bilansowy ogélem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne ¢ 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 ¢ 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 3691 1,50 0 (879) (0,33)
R e : : om0 :
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
m‘;@g;‘;;‘g‘;;;gg'zg’m . 237 880 240 387 9745 241015 240 476 91,50
granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 Q 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 237 880 244078 98,95 241915 239 597 9117
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{]] POLACZONY BILANS
: 30czerwca 31 grudnia
{wlysincactziotych) 2016roku 2015 roku
l. Aktywa 246 677 262 805
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2599 22 308
2. Naleznosci 0 21
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 244078 240476
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 366 960
ll. Aktywa netto (I-1l) 246 31 261 845
IV. Kapitat funduszu 251757 262 461
1. Kapitat wptacony 306 033 262 472
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (54 276) (1)
V. Dochody zatrzymane (7 953) 823
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (6 365) 823
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (1588) 0
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2507 (1439)
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 246 311 261 845
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v POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia- 12 listopada -

(w tysiacach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia

2016 roku 2015 roku
l. Przychody z lokat 104 904
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 19 39
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 853
4. Pozostate 85 12
Il. Koszty funduszu 7292 81
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1205 80
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0
4, Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Uslugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 4 0
11. Ujemne saldo roznic kursowych 6 063 0
12. Pozostate 20 1
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (1I-lll) 7292 81
V. Przychody z lokat netto (I-IV) (7 188) 823
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 21358 (1 439)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (1588) 0
- Z tytulu roznic kursowych (643) 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 3946 (1439)
- Z tytutu roznic kursowych 8 861 (784)
VIl. Wynik z operacji (4 830) (616)
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\' POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w ztotych oraz ilosci jednostek

1 stycznia - 12 listopada -

uczestnictwa podanej w sztukach) 32001259 :‘z;z 3;0%’??;’:3
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 261 845 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (4 830) (616)

a) Przychody z lokat netto (7 188) 823
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (1588) 0
¢) Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 3946 (1439)

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji (4 830) (616)

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a} z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbyeia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (10 704) 262 461
a) Powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 43 561 262 472
b} Zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa (54 265) (11)

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) (15 534) 261 845
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 246 311 261 845
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 254 956 67040

Niniejsze potgczone sprawozdanie finansowe zawiera 7 kolejno ponumerowanych stron.

v
/ % /
Marek Przyh ylski — Prezes Zarzadu Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu

\ \s
| i
Marek Wierzbolowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 17 sierpnia 2016 roku.




Deutsche Bank

Warszawa, dnia 17 sierpnia 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku, w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249,
poz. 1859, z podzniejszymi zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako
Depozytariusz dla Aviva Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
z wydzielonym subfunduszem (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane
dotyczace stanow aktywow Funduszu i wydzielonego w jego ramach subfunduszu,
w tym w szczegoélnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papierow wartosciowych, jak tez pozytkéw z nich wynikajacych,
przedstawionych w:
e potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku,
e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva
Oszczednosciowy za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
30 czerwca 2016 roku

sg zgodne ze stanem faktycznym.

P
Deutsche Bank P_olsfa S.A.

A LB
Piotr Zaczek Barttomiej Polewczyk’/
Proku[ent ) Petnomocnik

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493, Wysokosé kapitatu zakladowego: 2 651 449 384 zt (kapitat optacony w catoéci), NIP 676-01-07-416
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Raport z przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwea 2016 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
Aviva Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”)
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b, obejmujacego wprowadzenie do polaczonego
sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat na dzien 30 czerwea 2016 r., polaczony
bilans sporzadzony na dzieri 30 czerwca 2016 r., polaczony rachunek wyniku z operacji za okres
od 1stycznia do 30 czerwca 2016 r. oraz polaczone zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2016 1.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie niniejszego polrocznego polaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosei
(,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzn. zm.) oraz listu do uczestnikow
Funduszu odpowiedzialny jest Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych  S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”). My jesteSmy odpowiedzialni za
sformulowanie wniosku na temat pélrocznego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepisow Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Mi¢dzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410, Przeglad $rédrocznych
informagji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki.
Przeglad polrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

‘ PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28,
Kapital zaktadowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14,
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone pélroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje
rzetelnego i jasnego obrazu, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji finansowej Funduszu na
dzien 30 czerwca 2016 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 1.
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci i przepisach na jej
podstawie wydanych, oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosei funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 1.
Nr 249, poz. 1859).

Do polaczonego sprawozdania finansowego dolaczono O$wiadezenie Depozytariusza o zgodnosci
ze stanem faktycznym danych dotyczacych stanéw aktywow zapisanych na rachunkach

pienigznych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych
przedstawionych w polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, spdlki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 17 sierpnia 2016 .



