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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania polqczonego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu Aviva
Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej ,Funduszem”), z siedzibg
w Warszawie, przy ulicy Inflanckiej 4b, obejmujacego wprowadzenie, polaczone zestawienie lokat
i polaczony bilans na dzien 31 grudnia 2016 r., polaczony rachunek wyniku z operacji i polgczone
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 1.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu oraz Czlonkéw Rady Nadzorezef
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
, Towarzystwem") jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, polaczonego sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacjg zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoséci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U, 2 2016 1., poz. 1047, 2
poin. zm.), przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. wsprawie
szezegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzgdzenie” ~ Dz. U.z 2007 r. or
249, poz. 1859) oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest réwnieZ
odpowiedzialny za kontrolg wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedng dla sporzadzenia potaczonego
sprgwozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub
bledem.

Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa s zobowigzani do zapewnienia, aby polgczone
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci
i Rozporzadzeniu.

Odpowiedzialno$éé bieglego rewidenta

Jesteémy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym polaczonym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowiefi rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania przyjgtymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagajg przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé, ze j polaczone sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztalcenia.

.......................

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska, T: +48 (22) 746 4000, F:
+48 (22} 742 4040, WALW.PUWC.COM

PricewatarhouseCaopens Sp. 2 6.0 wpisang jest 4o Krajowego Rejestru Sqdowegn prawadzonego preez Sad Rej y ¢lis m. St Warstawy, pod numerem KRS DO00044635, NIP 526-021-
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Sprawozdanie niezaleZznego bieglego rewidenta (c.d.)

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur shizacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w polgezonym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia polaczonego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub biedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczgeym sporzadzania i rzetelnel prezentacii
przez Fundusz polaczonego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich
wdanych okoliczno$ciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii o skuteczno$ei kontroli
wewngtrznej Funduszu. Badanie obejmuje takie ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowoéci, racjonainoséci ustalonych przez kierownictwo wartodel szacunkowych, jak rowniei
ocene ogdlnej prezentacji polaczonego sprawozdania finansowego.

Uwaiamy, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacs i odpowiednia podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone polaczone sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzieft 31 grudnia
2016 r, oraz jego wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci i Rozporzadzenia oraz przyjetymi
zasadami (polityks) rachunkowosci;

b. jest zgodne w formie i tresci z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia oraz Statutem Funduszu;

¢. zostalo sporzagdzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, spdtki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

%W O ot
Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 kwietnia 2017 1.
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Szanowni Panstwo,

zZ przyjemnoscig prezentujemy Parstwu polaczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA., sporzadzone za rok obrotowy 2016.

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostal wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych 6 paZdziernika 2008 roku. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

- Aviva Investors Pienieznym,

- Aviva Investors Diuznym,

- Aviva investors Akcyjnym,

- Aviva Investors Papierdw Nieskarbowych,
-~ Aviva Investors Spdlek Dywidendowych.

Uczestnikami Funduszu mogg by¢: Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
{»Towarzystwo"), Aviva Towarzystwo Ubezpieczeri na Zycie SA, fundusze inwestycyjne zarzadzane
przez Towarzystwo oraz inne jednostki powigzane z ww. spolkami w rozumieniu przepiséw ustawy
0 rachunkowosci oraz zarzgdzane przez nie fundusze emerylalne i inwestycyjne.

Ponizej przedstawiamy informacje dotyczace wynikow poszezegbinych subfunduszy w 2046 roku.

Aviva investors Pienigzny

Aktywa Subfunduszu Aviva Investors Pienigznego lokowane sg gltownie w insirumentach rynku
pienigznego i w diuznych, papierach wartosciowych przewidzianych w statucie Funduszu, w tym
giownie w Instrumentach finansowych rynku pienieznego, charakteryzujgcych sie niskim poziomem
ryzyka inwestycyjnego. Catkowita wartos¢ lokat w instrumentach rynku pienieznego i diuznych
papierach wartosciowych fgcznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych oraz tytulow uczestnictwa instytucji wspéinego inwestowania majacych
siedzibe za granicy, ktérych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie aktywow wylgcznie
w instrumentach o charakterze dluznym lub pienigznym, bedzie nie nizsza niz 70 proc. i moze wyniesé
100 proc. wartosci aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz skierowany jest do oséb prawnych zainteresowanych bezpieczeristwem
zainwestowanego kapitatu | stabilnego wzrostu warto$ci oszczednosci, przy jednoczesnym
zapewnieniu duzej ptynnosci $rodkow.

W ciagu roku obrofowego warto$¢ jednostki uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors Pienigznego
wzrosta ¢ 1,27 proc.

Aviva Investors Poland Towarzystwo Fundusry Inwestycyinych $A 18P ES7 1553433 Hr KRS OLORDIIGHT
Sqd Resnavey &5 sl Wanzawy X Widpal Gospodarcey Kiajowsyo Rejestru Sadowego Kapizal zakladowy: 12 259 605 A Kapid wplacony 12 256 500 2



Aviva investors Diuiny

Aktywa Subfunduszu Aviva investors DiuZnego lokowane sg w diuznych papierach warto§ciowych
i innych instrumentach finansowych przewidzianych w Statucie Funduszu. Calkowita wartosé lokat
w diuznych papierach wartosciowych i instrumentach rynku pienieznego lacznie z wartoécig jednostek
uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytuldw uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granicg, ktorych polityka inwestycyjna
zaklada lokowanie aktywow wylgcznie w instrumentach o charakterze diuznym lub pienigznym, bedzie
nie nizsza niz 70 proc. | moze wyniesé 100 proc. wartoéci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz polecany jest osobom prawnym zainteresowanym diugoterminowym stabilnym wzrostem
oszczednoéci ha poziomie wyzszym od oprocentowania lokat bankowych.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz Aviva Investors Diuzny uzyskat stopg zwrotu w wysokosci
0,6 proc.

Aviva Investors Akcyjny

Aktywa Subfunduszu Aviva Investors Akcyjnego lokowane sg glownie w akcjach, a takze
jednostkach uczestnictwa, certyfikatach inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytulach
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granica, kidrych polityka
inwestycyjna zaklada lokowanie aktywow giownie w akcjach. Calkowita wartosé lokat w akcjach
lgcznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyinych funduszy inwestycyjnych oraz
tytutéw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granica, ktérych polityka
inwestycyjna zaklada iokowanie aktywéw glownie w akcjach bedzie wynosifa nie mnigj niz 70 proc.
i moze wynies¢ 100 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz skierowany jest do osob prawnych akceptujgcych wysokie ryzyko inwestycyjne. Celem
Subfunduszu jest osiagnigcie wysokich zyskéw z inwestycji w diugim horyzoncie czasowym.

W roku obrotowym wartosé jednostki uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors Akcyjnego
zwigkszyta sie o0 13,19 proc.

Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych

Aktywa Subfunduszu Aviva Investors paplerow Nieskarbowych lokowane s3 gidwnie
w nieskarbowych instrumentach rynku pienieznego | nieskarbowych diuznych papierach
wartosciowych. Catkowita warto$¢ lokat w nieskarbowych instrumentach rynku pienieznego
i nieskarbowych diuznych papierach wartosciowych lgcznie z warto$cig jednostek uczestnictwa,
certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytuow uczestnictwa instytucji wspolnego
inwestowania majgcych siedzibe za granica, ktorych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie aktywow
w nieskarbowe instrumenty o charakterze diuznym lub pienigznym bedzie nie nizsza niz 70 proc.
i moze wynies¢ 100 proc. wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz skierowany jest do osob prawnych akceptujgcych ryzyke inwestycyjne Zwigzane
2z niewyplacalnoécia emitentéw papierow wartosciowych.

W ciagu roku stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors
Papieréw Nieskarbowych wyniosia 4,99 proc.



Aviva Investors Spolek Dywidendowych

Subfundusz Aviva Investors Spotek Dywidendowych zostat utworzony w dniu 5 czerwca 2013 roku.
Co najmniej 70 proc. aktywéw Subfudnuszu jest lokowanych w akcje, przede wszystkim spolek
notowanych na Giekdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA, przy czym dgzy on do tego, aby
GO naimniej potowe wartosci portfela akcji Subfunduszu, stanowita warto$¢ akcji spdlek wehodzaeych
w skiad publikowanego przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA, indeksu WiGdiv.

Subfundusz przeznaczony jest dla os6b prawnych akcepiujgcych wysokie ryzyko inwestycyjne. Celem
Subfunduszu jest osiagniecie wysokich zyskow z inwestycji w diugim horyzoncie czasowym.

W okresie sprewozdawczym subfundusz odnotowat wzrost wartosci jednostki uczestnictwa o
14,87 proc.

Z powazaniem,

/Maf Przybylski Tymoteu aleczny

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu

Warszawa, 14 kwietnia 2017 roku.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
z poZniejszymi zmianami} oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia polgczone sprawozdanie finansowe Aviva investors Specjalistycznege Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, sporzgdzone za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku, obgjmujgce:

- polaczone zestawienie lokat funduszu wediug stanu na dzied 31 grudnia 2016 roku,
wykazujgce skiadniki lokat funduszu o wartosci 8 152 909 tys. zi;

- polgczony bilans funduszu sporzadzony na dziert 31 grudnia 2016 roku, wykazujacy warto$c
aktywow netto funduszu w wysokosci 8 333 826 tys. 21,

- potgezony rachunek wyniku z operacji funduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, wykazuiacy dodatni wynik z operacji w wysokosci
582 495 tys. zi;

- polgczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, wykazujace zmniejszenie wartoéci aktywow netto
funduszu w wysokosci 200 tys. zi.

Do polaczonego sprawozdania finansowego funduszu dolgczono jednostkowe sprawozdania
finansowe subfunduszy:

- Aviva Investors Pieniezny,

- Aviva Investors Diuzny,

- Aviva Investors Akcyjny,

- Aviva Investors Papierow Nieskarbowych oraz
- Aviva Investors Spdlek Dywidendowych,

/Mare%ybytski

Prezes Zarzadu ' Wicepreze

(L,

Marek Wierzbotowski

TymoteusZ Paleczny

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowigdzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku.

Aviva tnvestors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA NI 8571553438 1 KR: Q00001017
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU



Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Polaczone sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2016 roku

I WPROWADZENIE
1. INFORMACJE O FUNDUSZU

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz™) zostat utworzony na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 lutego 2008 roku pod nazwa
Commercial Union Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyinych w dniu 6 pa2dziernika 2008 roky, pod
Aumerem RFi 419,

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych | zarzadzaniu
altematywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r,, poz. 1896 z pdiniejszymi
zmianami) (,Ustawa™).

Wg. stanu na dziet bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:

- Aviva Investors Pienigzny,

- Awiva Investors Dhizny,

- Aviva Investors Akcyiny,

- Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych oraz
- Aviva Investors Spétek Dywidendowych.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w Zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostal utworzony na czas nieograniczony.

2. INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

a) Subfundusz Aviva investors Pieniezny.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 6 pazdziernika 2008 roku jake Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane s3 gidwnie w instrumenty rynku pienigznego i w diuzne papiery
wartosciowe przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gldwnie w instrumenty finansowe rynku
plenieznego charakteryzujace sie niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Calkowita warto$¢ lokat w instrumenty rynku pienigznego i diuzne papiery wartosciowe lgcznie z
wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz tytulow
uczestnictwa instytucji wspéinego inwestowania majacych siedzibg za granicg, ktérych polityka
inwestycyjna zaklada lokowanie aktywdéw wylgcznie w instrumenty o charaklerze diuznym lub
pienigznym, bedzie nie nizsza niz 70% | moze wynies¢ 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

b) Subfundusz Aviva Investors Diuzny.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 8 pazdziernika 2008 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w diluzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu.

Calkowita wartosé lokat w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniggnego lacznie z
wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz tytulow
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg, ktérych polityka
inwestycyjna zakiada lokowanie aktywéw wylacznie w instrumenty o charakterze dhuznym lub
pienieznym, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.




Avivg Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Polaczone sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

¢} Subfundusz Aviva investors Akcviny.

Subfundusz zostal utworzony w dniu 6 pazdziernika 2008 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane &3 gldwnie w akcje, a takZze jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestniciwa instytucji wspéinego inwestowania
majacych siedzibe za granica, kidrych polityka inwestycyjna zakiada lokowanie gidwnie w akcje.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje lacznie z warlodcig jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz tytuiéw uczestnictwa inshytucji wspdinego inwestowania
majacych siedzibe za granicg, ktérych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie aklywow gldwnie w
akcje bedzie wynosita nie mniej niz 70% | moze wynieéé 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

d) Subfundusz Aviva Investors Papierow Nieskarbowych.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 8 pazdziemika 2009 roku jake Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Akitywa Subfunduszu lokowane sg giownie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i
nieskarbowe diuzne papiery wartofciowe przewidziane w Statucie Funduszu. Przez nieskarbowe
instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe rozumie sie instrumenty
rynku pienigznego lub diuzne papiery wartoSciowe emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa
i jego odpowiedniki w innych panstwach nalezgcych do OECD lub banki centraine panstw nalezacych
do OECD.

Catkowita wartos¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznege i nieskarbowe diuzne papiery
wartosciowe lacznie z warloscly jednostek uczesthictwa, certyfikatow inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych oraz tytuldw uczestnictwa instytucii wspodlnego inwestowania majgecych siedzibe za
granicg, kiorych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie akiywow w nieskarbowe instrumenty o
charakterze dluznym lub pienieznym bedzie nie nizsza niz 70% i moZe wynies¢ 100% wartosci
aktywow Subfunduszu.

e} Subfundusz Aviva Investors Spolek Dywidendowych

Subfundusz zostal ulworzony w dniv 5 czerwea 2013 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu fokowane sg gldwnie w akcje, a talkde jednostkl uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania
majgcych siedzibe za granicg, kiérych polityka inwestycyina zakiada iokowanie gléwnie w akcje.

Calkowita wartosé lokat w akcje lacznie z warloscia jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
majacych siedzibe za granicg, kiorych palityka inwestycyjna zaklada lokowanie aktywow glownie w
akcje bedzie wynosila nie mniej niz 70% i moze wyniesé 100% wartosci aklywow Subfunduszu,

Subfundusz Inwestuje przede wszystkim w akcje spoélek notowanych na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA, przy czym dazy do tego, aby co najmniej polowe wartosci portfela
akcji Subfunduszu, stanowita wartos¢ akcji spélek wehodzaeyeh w skiad publikowanego przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie SA, indeksu WIGdiv.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajacym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017, Sadem rejestrowym dia
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.
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4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2016
roku do dnia 31 grudnia 2016 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2016 roku.

5, KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zostaty
sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajace;
sie przewidzie¢ przyszioéci fi. co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2016 roku. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy istnienia faktéw i okolicznosci, ktdre wskazywalyby na
zagrozenie kontynuowania dzistalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia dzialainosci Funduszu oraz Subfunduszy.

8. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze polaczone sprawozdanie finansowe podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta, Badania
polaczonego sprawozdania finansowego dokonala firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0.
z siedzibg w Warszawie, Al. Aimii Ludowej 14, wpisana na listg podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdar finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Zaden z Subfunduszy nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.

8. SPOSOB SPORZADZENIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FUNDUSZU

Polaczone sprawczdanie finansowe Funduszu zostalo sporzgdzone poprzez zsumowanie
odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

9.  ZMIANY W ILOSCI SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH FUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 nie mialy miejsca zmiany ilosci
Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu.
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H POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
Skiadnlki lokat 31 grudnia 216 31 grudnia 2015

_ Wartoitwy Wanobbwedug | ornr’  Warloiéwg  Waroitwedg  [ooomoWy
{w tysiacach ziotych) ceny wyceny na aktywach ceny wyceny na aktywach

nabycla dzied bilansowy ogélem nabycia dzlen bilansovry ogdlmn

Rkgie 2970814 4123783 4914 2920311 3788 165 4532
Warranty subskeypcyjne ¢ 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akaj 0 0 0.00 450 254 0,01
Prawa pobory 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytows 15521 19 741 0.24 0 0 0,00
Listy 28stawne 7008 7018 0,08 0 0 0,00
Dlune papiery warloéciows 3897 942 3544 685 701 3930190 4043 687 4838
Instrumenty pochoxine 0 221 0,00 0 401) 0,00
Lesaly w m z ograniczony D 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 o 0,00 0 0 0,00
Costyfkaty inwestycyine 0 3 0,00 0 8 0,00
Tyluly uczestnictwa emitowane
mﬁfm@m&%g&w " 57 387 57 461 0,68 0 0 0,00
granica
Wierzytelnosc 0 0 0,00 0 0 6,00
Weksle 0 s 0,00 0 0 0,00
Depozyly 0 0 0,00 0 0 0.00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomobci 0 9 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 o 9 0,00
Razem 6948 672 5152900 9715 6859951 7831 905 89374
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W POLACZONY BILANS

: 31 grudnia 31 grudnia

(w tysiacach 2lotych) M6roku 2015 roku
I, Aktywa 8 391153 8 358 061
1. Srodii pieniezne i ich ekwiwalenty 193605 433239
2. Naleznosci 43 851 91163
3, Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4, Skkadnikl lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7874757 7532699
- dluZne papiery warlosciowe 3673772 3744 080
5. Skiadmiki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 278 840 300351
- dluzne papiery wartoSciowe 277 831 299 607

6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 609
il. Zobowigzania 57327 23945
I1i. Aktywa netto (11} 8 333826 8334116
IV. Kapitat funduszu 3599726 4182 541
1. Kapital wptacony 27700 734 25 065 255
2. Kapitat wyptacony (wietko$é ujemna) (24 101 008) (20 882 744)
V. Dochody zatrzymane 3531644 3181955
1. Zakumuiowane, nierczdysponowane przychody z lokal nefto 2128408 1900 59¢
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1402 236 1281 356
Vl. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1202 456 969 650
Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik 2 operacji (IV#V+/-VI) §333826 8334116
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v POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia

2016 roku 2015 roku
|. Przychody z fokat 256 817 259 386
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 145 840 132291
2. Przychody odsetkowe 110 785 126 130
3. Dodatnie saldo réZnic kursowych 192 965
4, Pozostale 0 0
Il Koszty funduszu 28 008 28834
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 17 332 16 800
2. Wynagrodzenia dia podmictow prowadzacych dystrybucle 0 0
3. Oplaty dia depozytariusza 0 0
4, Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne ¢ ]
6. Ushugi w zakresie rachunkowosci ¢ 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aklywami funduszu 8 0
8. Uslugi prawne 0 0
9. Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszly odsetkowe 1074 1104
11. Ujemne saldo roinic kursowych 7822 7 665
12. Pozostale 1980 1265
I, Koszty pokrywane przez towarzystwo H 0
V. Kosaty funduszu netto (il-Hl) 28 008 28 834
V. Przychody z lokat netio (V) 228 803 2306 552
V1. Zreaitzowany [ niezrealizowany zysk (strata) 353 686 (477 072)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 120 880 62 647
- z tylulu rénic kursowych 2 7 454
2. Wrrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 232 806 {538 719}
- Z tytulu rénic kursowych 12 833 {6 502)
VI, Wynik z operacii 582 435 (246 520)
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v POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tysiapach 2lotych z wyjatiiem wartnici aktywiw netio na jednostke uczestnictwa podane] w ziolych oraz dosci jedrostek 13m ) 13?"“’33 :
uczestnictwa podanaj w sriukach) 2036 foI:: 20?5"'&
1. Wartaé¢ aldywdw netio na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 8334116 EB765 022
2. Wynik z oporachi za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 582485 (246 520)
8} Przychody z iokat netlo 228 809 230 552
b) Zrealizowany zysk (strata) 2e zbydia lokai 120880 62 647
¢) Wzros! (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny okat 232808 (539719}
3. Zmiana w aktywach netto 2 tytulu wyniku z operac)l 552455 (246 520)
4. Dystrybucja dochoddw (preychoddw] fundusazu (razem): 0 0
a} z przychoddw z lokat netto 0 ¢
b} ze zreslizowanego zysky ze 2bycis lokat ) 0
c} z preychoddw ze zbycia lokat 0 0
5, Zmigny w kapitale w okresie sprawozdawczymn {razem), w tym: {582 785) (1886 286)
&) Powikszenie kapitalu 2 tytuty zbytych jednostek uczestnictwa 2635479 1481892
b} Zmniejszenie kapitaku z tytuks odkupionych jednostek uczestictwa {3218264) (1 670 178)
6. Lacana zmiany sktywiw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5} {290) (434 806)
7. Wartoé€ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 833388 83116
8, Srednia wartod¢ aktywow netto w okresie sprawozdawezym £213513 8774385

Niniejsze polaczone sprawozdanie finansowe zawiera 7 kolejno ponumerowanych stron.

/ % /
Margk Przybylski - Prezes Zarzadu Tymoteusz Paleczny ~ Wiceprezes Zarzadu

(k.

Marek Wierzbotowski —\Dyrektor Finansowo-Administracyjny
{Csoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku.
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citi handlowy

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., dzialajac na podstawie § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia
Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdéinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane dotyczace
stanéw aktywéw Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
z wydzielonymi subfunduszami (,Fundusz™), zarzadzanego przez Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., w tym w szczeg6inodci aktywdéw zapisanych na
rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow,

przedstawione w:

polgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku

do 31 grudnia 2016 roku,

- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Akcyjny za okres
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, ‘

- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Diuzny za okres
od | stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku,

- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Pieniginy za okres
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roky,

- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Papieréw
Nieskarbowych od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku,

- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Spolek

Dywidendowych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

My Sowa /

Grok Handiowy w Warszawie SA. 2 steds wiir i, Seratarses 16, 05923 Warszawa, warejesiiowsny preer Sad fejonowy dia m. sl War szawy w Warszawic, X WydHat! Dospudancyy Krajowega
Rejestru Tadowequ pod 07 KRS OG0 000 138: NIP 526-030-02- 9% wysokosd kapitaiy zaxladoweye wynosi $22.638.400 datych, wapiial 7osial w peini oplacony,
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Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r,

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Niniejszy raport zawiera 9 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:
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Ogoélna charakterystyka Funduszu

a.

Siedzibg Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”,
LAviva Investors SFIO”) jest Warszawa, ulica Inflancka 4b. Do dnia 31 lipca 2016 r.
siedziba Funduszu miescila sie w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44.

Fundusz zostal utworzony na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego
z dnia 27 lutego 2008 r. pod nazwg Commerciai Union Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty. Od maja 2009 r. Fundusz dziala pod nazwa Aviva Investors
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 419 dnia 6 paZdziernika 2008 r.

Funduszem zarzadza Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(.Towarzystwo™) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b. Do dnia 31 lipca
2016 1. siedziba Towarzystwa mieécila sie w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44.

Akt zalozycielski Towarzystwa sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej Jolanty Olapifiskiej we Wroclawin w dniu 31 lipca 1996 1. i zarejestrowano
w repertorium A pod numerem 2853/1996. W dniu 9 maja 2001 1. Sad Rejonowy dla
Wroclawia Fabrycznej VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonal
wpisu Towarzystwa do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000011017. Dnia
31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwalg o zmianie nazwy
Towarzystwa na Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 29 maja 2009 1.

Dla celow rozliczefi z tytulu podatkéw Funduszowi nadano dnia 27 paZdziernika
2008 r. numer NIP 108-00-05-915. Dla celéw statystycznych Fundusz otrzymal numer
REGON 141599111,

W badanym okresie przedmiotem dzialalno$ci Funduszu bylo lokowanie Srodkéw
pienieznych wplaconych przez uczesinikow Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
wartoéci. Fundusz dziala w oparciu o Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniun  alternatywnymi funduszami  inwestycyjnymi
(Dz. U. z 2016 r., poz. 1896 z pdin. zm.) oraz na podstawie Statutu.

W roku obrotowym i do dnia podpisania polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu Czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

. Marek Przybylski Prezes Zarzadu
J Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu
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Ogoélna charakterystyka Funduszu (ed.)
i. W sklad Funduszu na dzieri 31 grudnia 2016 r. wchodzity nastepujace Subfundusze:

- Aviva Investors Pienigzny,

- Aviva Investors Dluzny,

- Aviva Investors Akeyjny

- Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych,
- Aviva Investors Spotek Dywidendowych,

zwane dalej ,Subfunduszami”.

i Funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowal Bank Handlowy w Warszawie S.A.
z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16.
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Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie potaczonego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31grudnia 2016 1. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.
zsiedziba w Warszawie, Aleja Armii Ludowej 14 wpisang na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imienin
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Tomasza Orfowskiego (numer w rejestrze 12045).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Towarzystwa
Uchwalg nr 3 Rady Nadzorczej z dnia 12 maja 2016 r. na podstawie artykulu 16.2 pkt 10
Statutu Towarzystwa.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kKluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezaleini od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 1,
poz. 1000, Z pbZn. zm.).

Badanie przeprowadzono w okresie od 6 marca do 14 kwietnia 2017 r. na podstawie
umowy zawartej w dniu 16 lipca 2015 r. i aneksowanej 2 grudnia 2016 r.

Badanie przeprowadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej uchwalg Krajowej Rady
Bieglych Rewident6éw z dnia 10 lutego 2015 r. Na zakres badania mial wplyw przyiety
poziom istotno$ci. Zgodnie z powyiszymi standardami badania koncepcia istotnosci
stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowanin i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcehh oraz
skorygowanych znieksztalceni, jesli wystepuja, na polgczone sprawozdanie finansowe,
a takze przy formulowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.

Badanie zaprojektowane zostalo w celu uzyskania wystarczajacej pewnoSci czy
potaczone sprawozdanie finansowe jako caloé¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
Znieksztalcenia moga powstaé na skutek bledu lub oszustwa. Znieksztaicenia sq
uwazane za istotne, jeseli mozna racjonalnie oczekiwaé, e pojedynczo lub igeznie
moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uiytkownikéw podjgte na podstawie
polaczonego sprawozdania finansowego.

Na podstawie zawodowego osadu ustalono i udokumentowano progi iloSciowe
istotnogci, w tym ogélna istotnoé¢ w odniesieniu do polaczonego sprawozdania
finansowego jako caloci. Progi te, wraz z czynnikami jako$ciowymi wplynely na
okredlenie zakresu badania oraz na rodzaj, czas i zasigg procedur badania, a takZe na
ocene wplywu znieksztalced, zaréwno indywidualnie, jak i lacznie na polaczone
sprawozdanie finansowe jako caloéé. W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta, w tym na temat innych wymogw prawa
i regulacji, wyrazane s3 z uwzglednieniem poziomu istotno$ci ustalonego zgodnie ze
standardami badania i osgdem bieglego rewidenta.
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji polgczonego sprawozdania finansowego

POLACZONY BILANS na 31 grudnia 2016 1.

Aktywa
Zobowigzania
Aktywa netto
Kapital Funduszu

Kapital wplacony

Kapital wyplacony (wielkoéé¢ ujemna)
Dochody zatezymane
Wzrost wartoéei lokat w odniesieniu do
ceny nabycia
Kapital Funduszu i zakumulowany
wynik z operacji

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 .

Przychody z lokat
Koszty Funduszu
Przychody z lokat netto

Zrealizowany t niezrealizowany zysk/{streta)

Wynik z operacji

3L.12.2016 1. 3L1Z.2015 ). Zmiana
tys, 2l tys. zl tys. z1
8.301.153 8.358.061 33.092
(57.327) (23.945) (33.382)
8.333.826 8.334.116 (290)
3.599.726 4.182.511 (582.785)
27.700.734 25.065.255 2.635.479
(24.101.008) (20.882.744) (3.218.264)
3.531.644 3.181.955 340.689
1.202.450 069,650 2532806
8.333.826 8.334.116 (290)
2016 1. 2015, Zmiana
tys. zk tys. zi tys. zl
256,817 250.386 {2.569)
(28.008) {28.834) 826
228.809 230.552 (1.743)
353.686 (477.072) 830.758
582.495 {246.520) 8z9.015

Zmiana
(%)

0,4
>100,0

(13,9)
10,5
15,4
11,0

24,0

Zmiana

(%)

{1,0)
(2,9)
(0,8)
<{100,0}
<(100,0)
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji polaczonego sprawozdania finansowego (ed.)

Wybrane wskazniki charakieryzujgce sytuacje majatkows i finansowa oraz wyniki
finansowe Funduszu

Dzialalnoéé gospodarczg Funduszu, jego wynik z operacji za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowag i finansowa na dzied bilansowy w poréwnaniv do okresu poprzedzajacego
charaktervzuja nastepujace wskaZniki:

31.12.2016 ¥, 35.312.2015 7.
Wskainik przyrostu aktywow
Przyrost/spadek wartoéci calkowitej WAN ) (5.00%
{w stosunku do wartoici WAN na poczatek roku abrotowego) a
2016 r, 201t5 .
Wskainiki zyskownodci dzjalania
Wekaznik efektywnoéei {Wynik z operaeji / Srednia 1% (2,8)%
warto$d aktywdw netto w okresie sprawozdawcezym) 7 *
Wskaznik poziomu kosztéw dzialalnosei
(Koszty operacyjne netto / Przychody*) 4,06% (13,2)%
*) obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik ze zbycia lokat i zmiang niezrealizowanego

wyniku z wyceny lokat.

Przedstawione powyiej wskaZniki wyliczono na podstawie polaczonego sprawozdania
finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Funduszu w kontek$cie wynikéw dzialalnoéci
i osiaganych wskaznikéw. Szczegblowa interpretacja wskaZnikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalnosci Funduszu i jego uwarunkowan.

pwe
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istoinych
pozycji polaczonego sprawozdania finansowego (cd.)

Celem badania nie bylo przedstawienie poglebionej analizy ekonomicznej dzialalno$ci
Funduszu, jego polaczonego sprawozdania finansowego Iub ktéregokoiwiek z jego
komponentéw. Ocena dzialalno$ci wymaga rozpatrzenia m.in. wplywu zjawisk
makroekonomicznych, stanu rynk6éw finansowych oraz dlugoterminowej strategii
inwestycyjnej realizowanej przez Fundusz.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu ¢ wiedze uzyskang w trakcie badania
polaczonego sprawozdania finansowego.

¢ Na dziefi 31 grudnia 2016 r. aktywa netto Funduszu wyniosty 8.333.826 tys. 21 i spadly
w stosunku do stanu na dziefi 31 grudnia 2015 r. 0 290 tys. z1. Na spadek aktyw6w netto
Funduszu wplynelo zmniejszenie kapitalu Funduszu o 582.785 tys. 2z, tj. o 13,9%,
skompensowane dodatnim wynikiem z operacji w kwocie 582.495 tys. zL.

¢ Fundusz zamkngl rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 r. dodatnim wynikiem
z operacji w wysokoéei 582.495 tys. zl, ktory byt wyzszy niz ujemny wynik z operacji
poniesiony w roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2015 r. o 829.015 tys. z.
Na wyzszy wynik z operacji zlozy!l sie gléwnie niezrealizowany zysk z wyceny lokat
w kwocie 232.806 tys. zl, wobec wykazanej w 2015 r. niezrealizowanej straty z wyceny
lokat w kwocie 539.719 tys. zl.

e Wskazniki zyskowno$ci dziatania w badanym roku obrotowym ksztaltowaly sie
nastepujaco:

- WskaZnik efektywnoéci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do $redniej wartosci
aktywéw netto w badanym roku obrotowym, byt dodatni i ksztaltowat sie na poziomie
7,1%. W 2015 r. wskaZnik ten byl ujemny i wyniést 2,8%.

- Wskaznik poziomu kosztow, okreslajacy udzial kosztéw operacyinych netto Funduszu
w sumie przychodow =z lokat, wyniku zrealizowanego 1 zmiany wyniku
niezrealizowanego w badanym roku obrotowym byl dodatni i wyniésl 4,6%.
W poprzednim roku obrotowym wskaZnik byl ujemny i wyni6st 13,2%. Gléwna
pozycje kosztéw operacyjnych stanowilo wynagrodzenie dla Towarzystwa.

¢ Na dziei 31 grudnia 2016 r. skladnikami lokat Funduszu byly giéwnie akcje (50,6%
portfela lokat) oraz dluzne papiery warto$ciowe {48,4% portfela lokat). Fundusz posiadat
réwniez lokaty w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp6dlnego inwestowania
majace siedzibe za granica wyceniane na 57.461tys.zl, lokaty w kwity depozytowe
wyceniane na 19.741 tys. zi, lokaty w listy zastawne wyceniane na 7.018 tys. zi oraz lokaty
w instrumenty poechodne wyceniane na 221 tys. zi.

Potaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji
dzialalnoéci.
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

pwec

Zarzad Towarzystwa przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjaénienia
i odwiadczenia oraz przedlozyl o$wiadezenie o kompletnym ujeciv danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, kt6re nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie by} ograniczony.

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 r. zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 19 Walnego Zgromadzenia z dnia
28 kwietnia 2016 r. oraz ziozone w Sadzie Okregowym w Warszawie w dniu 5 maja
2016 r. oraz ogloszone w Monitorze Sadowym i Gospodarczym dnia 19 paZdziernika
2016 1. (Nr 203/2016, poz. 26948).

Dokonali$my oceny prawidiowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlega}y w szczegblnosci:
prawidlowosé dokumentacp operacji gospodarczych,

- rzetelno$é, bezblednoéé i sprawdzalnoé§é ksiag rachunkowych, w tym takse
prowadzonych za pomoeg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i polaczonego sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnoéci poszczegblnyeh pozycji polgczonego
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyraienia ogblnej, cato$ciowej opinii
o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego przedstawia wszystkie
istotne informacje okre§lone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
mwestycyjnvch (.Rozporzadzenie” ~ Dz. U. z 2007 1. nr 249, poz. 1859) w sposéb
kompletny i prawidlowy we wszystkich istotnych aspektach.

Informacje zawarte w LiScie Towarzystwa do uczestnikéw Funduszu byly zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym polaczonym sprawozdanin finansowym.
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Informacje koficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem potaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu Aviva Investors Specjalistyezny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Inflanckiej 4b. Polgczone sprawozdanie finansowe zostalo
podpisane przez Zarzad Towarzystwa oraz osche, ktérej powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowych, dnia 14 kwietnia 201771,

Raport powinien by¢ czytany wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego biegltego rewidenta z dnia
14 kwietnia 2017 r. dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawierajacym opinie bez zastrzezen dotyczacy
wyzej opisanego polaczonego sprawozdania finansowego. Opinia o jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wyraza ogdlny wniosek wynikajgey z przeprowadzonego badania.
Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegdlnych pozycji sprawozdania
badZ zagadniefi, ale zaklada nadanie poszczegblnym ustaleniom odpowiedniej wagi
(istotnosei), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnoéé i prawidlowosé
polaczonego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdari finansowych pod numerem 144:

Tomasz Ortowski
Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 kwietnia 2017 1.
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