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Szanowni Panstwo,

niniejszym prezentujemy sprawozdanie finansowe Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyinego Otwartego Lokacyjnego, zarzadzanego przez Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyinych SA, sporzadzone za okres 6 miesigcy zakonczonych dnia 30 czerwca 2017
roku.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 10 sierpnia 2016 roku pod
numerem RFi 1 432, natomiast pierwsza wycena jednostki uczestnictwa miata miejsce w dniu 22
sierpnia 2016 roku.

Celem inwestycyjnym funduszu jest ochrona realnej wartosci aktywow. Jest to produkt przygotowany
Zmysla o firmach i inwestorach instytucjonalnych. Fundusz oferuje przedsigebiorcom korzystne
lokowanie nadwyzek finansowych firmy przy konkurencyjnych oplatach za zarzgdzanie. Dzigki
dywersyfikacji portfela funduszu, Klienci majg szanse unikngé koncentracji ryzyka kredytowego na
jednym podmiocie, ktéra czesto towarzyszy lokowaniu $rodkow na jednym rachunku bankowym.

Fundusz lokuje aktywa w instrumenty rynku pienieznego i dluzne papiery wartoSciowe, w tym
w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego oraz nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe.
W przypadku lokat w instrumenty nieskarbowe ich emitent lub podmiot udzielajgcy gwarancji musi
posiada¢ ocene ratingowg na poziomie inwestycyjnym przyznang przez co najmnigj jedna z gtdwnych
instytucji ratingowych lub — w ramach limitu okre$lonego na maksymalnie do 10% aktywéw funduszu —
rating inwestycyjny nadany wewnetrznie przez zespdt inwestycyjny. Termin zapadalnosci diuznych
papierow wartosciowych o stalej stopie dochodu nie jest diuzszy niz 2,5 roku, a o zmiennej stopie
dochodu nie jest dluzszy niz 5 lat, w momencie ich nabycia.

Wartoéé jednostki uczestnictwa funduszu zwigekszyta sie w okresie sprawozdawczym o 1,25 proc. Jest
to atrakcyjny rezultat, biorac pod uwage okres budowania portfela inwestycyjnego, jego wysoki poziom
jakosci kredytowej oraz fakt, ze inflacja CPl w okresie od grudnia 2016 roku do czerwca 2017 roku
wyniosta 0,7%.

Liczymy, 2e fundusz Aviva Investors SFIO Lokacyjny bedzie atrakcyjng ofertg dla podmiotow
poszukujgcych korzystnego i jednoczesnie bezpiecznego sposobu na lokowanie nadwyzek
finansowych.

Z powazaniem,

N

Przybylski Tymoteusz Paleczny

Prezes Zarzadu Wiceprezes: Zarzadu

Warszawa, 18 sierpnia 2017 roku

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA lP: 8971553438 Ne KRS OBOCO11017
Sad Reonowy dla most Warszawy X Wydziat Gospodartzy Keajowego Rejestry Sadowego Kapital zakladowy 12 250 000 2 Kapital wptacony: 12 250 80C
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegblnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia sprawozdanie finansowe Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Lokacyjnego, sporzadzone za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku,
obejmujace:

- zestawienie lokat funduszu wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku, wykazujace

skiadniki lokat funduszu o wartosci 209 807 tys. zt:

- bilans funduszu sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2017 roku, wykazujgcy wartos$é aktywow
netto funduszu w wysokos$ci 228 826 tys. zt;

- rachunek wyniku z operacji funduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2017 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 2 161 tys. z;

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2017 roku, wykazujgce zwiekszenie wartoéci aktywow netto funduszu w
wysokosci 112 161 tys. zt

Marek Przybyiski Tymoteusz Paiiczny
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zafzadu
Marek Wierzbolowski

Dyrektor Finansowo-Administracyiny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2017 roku.

Aviva tvestors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 8P 8371553438 Nr KRS DO0O011 7
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY LOKACYJNY

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU



Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Lokacyjny
Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku

i WPROWADZENIE

1.  INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Lokacyjny {(,Fundusz") zostai
utworzony na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego wydanego decyzjg
nr DFY4033/64/17/U/15/16/UC z dnia 2 czerwca 2016 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 10 sierpnia 2016 roku, pod
numerem RFi 1432, Pierwsza wycena akiywow netto Funduszu zostata dokonana na dzief
22 sierpnia 2016 roku.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu przepisow Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2016 ., poz. 1896 z pozniejszymi zmianami) (,Ustawa").

Fundusz jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostai utworzony na czas nieograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY FUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Funduszu jest ochrona realnej warto$ci aktywow Funduszu.

Aktywa Funduszu lokowane sg w instrumenty rynku pienigznego i dluzne papiery wartosciowe, w tym
w nieskarbowe instrumenty rynku pienigznego oraz nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe
przewidziane w Statucie Funduszu.

Calkowita wartosé lokat w skarbowe instrumenty rynku pienieznego i skarbowe diuzne papiery
wartoéciowe bedzie wynosi¢ od 25% do 100% wartosci Aktywéw Funduszu, natomiast catkowita
wartoéé lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe diune papiery
wartosciowe bedzie wynosié od 0 do 75% wartoéci Aktywow Funduszu.

W przypadku lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienigznego oraz nieskarbowe diuzne papiery
wartosciowe ich emitent musi posiadaé ocene ratingowa na poziomie inwestycyjnym przyznang przez
co najmniej jedng 2 ponizszych instytucji ratingowych j. Standard & Poor's, Moody's, Fitch, DBRS.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajacym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") z siedzibg w Warszawie, ul. inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xil Wydziat Gospodarczy Krajowege Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa mieécita sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2017 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci fj. co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 czerwca
2017 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego
Funduszu istnienia faktéw i okolicznosci, kidre wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca
2017 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dziatalnosci Funduszu,




Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Lokacyjny
Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoAczony dnia 30 czerwca 2017 roku

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegalo przegladowi przez bieglego rewidenta. Przeglgdu
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedziba w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa roznych kategorii.




Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Lokacyjny
Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

] ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Sktadniki lokat 30 cxerwea 2017 1. 31 grudnia 2016 r,

_ Wartosé Warto$é wed{ug Pr:::;;tl%:vy Wartos¢ Wartosé wedt_uq Pn:é::i::o:y
{w tysiacach ziotych) wg ceny wyceny na dzief aktywach wg ceny wyceny na dzieft aktywach

nabycia bilansowy ogoters nabycia bilansowy ogétem

Akcje 0 0 0,00 0 ¢ 0,60
Warranty subskrypcyjne 0 ¢ 0,00 0 ¢ 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 ¢ 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 & 0,06
Kwity depozytowe 0 Q 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 22822 22811 9,97 14285 14 306 12,26
Dluine papiery wartosciowe 188 038 186 654 81,56 94813 94779 81,19
Instrumenty pochodne 0 342 0,15 0 (56) {0,05)
v osstsegman o w oo
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,60 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly_uczestqictwa gmitowane
Festowiis oo ik 0 0 000 0 0 D00
granica
Wierzytelnosai 0 0 0.00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depazyty ] 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomeséc ¢ 0 4,00 ¢ 0 0,00
Statki morskie Y 0 4,00 o 0 0,00
Inng 0 0 8,00 ] 0 0,00
Razem 210 860 209 307 91,68 109 098 109 028 9340

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

lokat
3



Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Lokacyiny
Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Diuzne papiery wartosciowe

w tysiguach zZiotych 2 wyjatkiem wartosci hominale] craz ilodci papierow wartosciowych podanej w sziukach)

Wartoé Wartosé Procente
M| | v | et | N | i | M| | | | |

nabycla bilansowy ogdtem
O terminie wykupy do 1 roku;
Obligacje
;ﬁﬁ:&& wy | ARRR aPw PKN Orlon 5., Poiska 2018.04-02 wﬁ:‘;g'::‘;ﬁ% 10000 | 1000 " 1 0,04
(%{‘;%EO g | ARASO GPW SO Bank Za?ﬁ““‘ WEK Poiska 2018-06-25 Fﬁ:‘;‘;’;‘;“;g;% 100000 | 8000 8070 5040 351
@ﬁiﬁéﬁm o | NwRA nie dotyczy :25;:5:;. Gupa Poiska 2018-06-27 Fm:fzg?% 100 000,00 2 202 201 008
Razem 9002 8373 8342 364
Beny skarbowe
Bony pienigine
nne
gz“:"mT:'"ie wykupu do 1 roku 1 5002 l 8373 | 9342 [ 364
O terminie wykupu powyzej 1 roku:
Dbfigacje
?P'(Lfeiﬁgmw) NNRA nie dotyczy E‘fﬁ‘;‘fgjﬁg‘;&“’;‘ff Polska 20180029 mﬂ:’;‘; :1237% 100,00 500 5009 5001 219
;gfggggsaoom) ARRR cPW Ba“"ﬁ;;":ﬁ‘f}f‘“’“ Polska 2016-10-24 pmf:';ws‘:gfzs% 100000 | 17087 8217 18057 780
?P"L:]%g 00052) R sm]:;-f% g | SkabPaistea Polska 20181025 | zerckuponows 100,00 500 a3 ase 021
@ﬁ?}ggfme o | e e dotyczy Ewo Bank SA, Polska 2018-14-20 péf;?&"ﬁ;?‘éé% 100 000,00 55 5602 5837 242
&Z‘m 19;28787) ARRR s'"égc;";;“k PO FINANCE A8 Srwetja 20190123 pm;nf*;;fgzm 100000 | 2750 122973 12010 525
gfg;ég o603, MR Bunggep::l;zlan o | skaroPaiswa Polska 2010.01-25 Wz:‘:z‘::fgf% 100000 | 3600 3508 3600 158
&Zﬁ;égsaam ARRR S“‘E‘f}’c;";;“" mFinanss Francs Frarcja 20190801 m‘:&;‘:gzm 100000 | 2550 1413 1145 489
(%m::gmm) 1AR Bon;g;:?;gland Skarb Passtwa Polska 20190495 | zecokuporows 100000 | 4000 3785 1874 169
ﬁ,ﬁiﬂ‘;% o NNRA rie dotyczy E&“ﬂﬁ?‘;;“;f‘ Palska 2019-06-07 p;c"'::mfggi% 10000,00 500 5008 5009 218
&iﬁ?:;?zsza) AR-RR B g“::;:" PGE Swaden AB Szwecja 2019-06.09 mﬁ';;‘:’:f‘as% 100000 | 2796 1251 12156 531
&Zﬁﬁgg; s51) AR-RR S‘é‘f;:nt‘* PZU FINANCE AB Srwecja 2160703 | ;‘ﬁ'gwsfﬁ;a% 100000 | 2885 12718 12477 545
&Zﬁ?ﬁm] AR-ASO EuroTLX Mol Group Financ® | Lusemburg wiee | o :f.ﬁ';ifﬁf‘zs% 100000 1 2013 8153 8089 353
3:{3(03013514?0195) NNRA e dotyezy B‘”"‘Kmfm Polska 2010-10-05 Wf:;ﬁg‘::‘z‘?gg% 100000 | 5000 5000 5026 2.2
g,ﬁﬁggm | NRA s dotyczy ENERGA SA. Polska 2019-10-18 Pm":;';::::fg% 16.000,00 800 8208 8185 358
;ﬁ%mmos?) NNRA e dotyczy T“é’nif;tps‘_’:"“ Polska wiotnas | Zmionra e | 10000600 127 12790 12743 557
ﬁ:‘gg&mm NNRA e dotyczy NG Bank Staski Polska 2018-12-49 prﬂf‘:;‘: e, | 10000000 180 18241 12094 791
(?ﬁ%gégwozs; NNRA nie dotyczy Euro Bank S.A. Polska 2018-12-28 p;‘;‘;ﬁg‘; :;’gj% 106 900,00 25 2534 2508 1.10
?pﬁﬁ"éf&maa, NNRA 7is dotyczy ENEASA. Polska 20200210 pr;:aim :‘;gg% 100 000,00 160 16 181 18218 708
?Pﬁggf&ma} NNRA ris dotyczy B“""K?;}?“fg:"‘"‘a Polska 20200227 p;‘;m rso 100000 | 10000 10000 10074 240
fﬁfﬁéﬁémm AR Bmgg;zmm ” Skarb Pafistwa Polska 202101-25 prm;?gi% 100000 | 8000 7033 7948 347
Razem 6356 | f7eces | avedez 182
Bony skarbowe
Bony pienleine
tnne
O tamile Wk powyze] 1 63s3m | 1veees | 478 M2 1192
E;z“;;“ paplery wartofciowe 72540 | 188038 | 185654 81,56

AR-RR - aktywny nynek-rynex regulowany

AR-ASO - aktywny rynek-aiternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

Zatgczone dodatkowe informacije 1 objasnienia stanowia integralng czes¢ niniejszego zestawienia
lokat
4



Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Lokacyjny
Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

2.2. Listy zastawne

{wlysigcach Ziotych 2 wylghiam ilodci papierw warlosciowysh podanre] w sztukach)
Rodza Kraj Warloé ﬁ:::u? Procentowy
N Narwa . ¢ Termin Warunki . Podstawa Wartobé B wediug udzial w
LISTY ZASTAWNE i ryrsku Emitent sledziby wykupu sprocentowania Rodzaj Estu emisji nominalna Liczba ceny wyceny ha aktywach
rynku emitenta f dzien .
nabycia bitansowy ogétem
LZAST.WYK. 081247 PEKAC BANK mioma sopa | hpateczny w‘%m:':;m
(;ESPAI-?H?JEDOSG’;) NNRA | nie dotyczy HEPO; iCZNY Palska 2017-12:09 procentowa 3,11% | list zastawny | zabezpieczone 1Co0.00 500 506 02 02
o hipotekami *}
wietZytednosei
LZASTWYK. 10.00.20 . . ;
MBANA M. SA WNRA | niedotyczy | |, BAK Pokha | 20200940 | Zmemnastope | hpolecany Emienta 100000 200 2 201 0,08
Hipcteceny S.A. P 283% | list DisCZONe
{PLRHNHPGD482)
hipotekami *)
i Soi
L.ZAST.WYK, 18.06.2¢ PKO BANK ) ] wierzytaho
¥ 6. zmienna stopa hipoteczny Emitenta
gpf&)?i?ﬁ?&“m AR-RR GPW HIPO;’EACZNY Polska 2021-06-18 proceniowa 233% | list zastawny | zabezpieczone 500 000,00 1% 7508 7500 328
i hipotekai )
wierzytelnosct
L.ZAST.WYX, 28.04.21 PKO BANK . .
PKOBH. SA aRRR | GPW | HIPOTECZNY | Poiska | 202-0s | mermasopa | hpolecany | Emient2 | o o050 7| s5 8517 372
{PLPKOHPO0025) SA procentowa 2,38% | list zastawny | zabezplecrzone
- hipotekami )
i rosei
LZASTWYK, 26.10.20 PEKAD BANK . ) wierzyte
5 | Zmienna stopa hipotaczny Emitenta
tgfgé:ﬁ%&:;) NNRA | nie dofyczy HIPO;EACZNY Polska 2020-10-26 proceniowa 231% | kstzastauny | zabezpieczona 1000,00 6000 6073 5091 266
i hipolekami ™
LISTY ZASTAWNE
razem 6732 23822 22 811 487

AR-RR - aktywny rynek<ynek regulowany

AR-ASQ - aktywny rynak-atiematywny system obroty
1AR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

*) Podstawg emisji hipolecznych sthw zast h st
zastawnych prowadzonego przez Emitenta

7 tyuly udzielonych przez Emitenta kredytow zabszpiaczonych hipotekami, wpisane do rejesty Zabezpieczenia Estow

2.3, Instrumenty pochodne

{w tysigcach zlotych 2 wyjatkiam ilodci papieréw wartoscjowyeh podane] w sztukach
Krojsiedziby § (o0 Wartosc | Wartosé wediug | PTOSeMONY
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynky | Narwarynku | Emitent (wystawca) emitenta Liczba | wedugceny | wyceny na dzieft
bazowy aktywach
{wystawey) nabycia bilansowy A
ogélem
|. Wystandary inst ty pochodne
. Niewystand y pochod; 2 0 k] 0,15
FORWARD EUR/PLN 34.07 2017 SHORT DF i Societe Generaie S.A.
{FWIEUR10717) NNRA nie dotyczy ezl w Polsce Poiska 11 380 600 EURO 1 ¢ 142 0,06
. Societe Genernla S.A.
FORNARD USDRLN 2607 2047 SHORT (PW1USD80TT) NNRA nie dotyczy Qdezial w Polsce Polska 2 200 000 USD 1 [\ 200 0,08
INSTRUMENTY POCHODNE razem 2 ] 42 0,15

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ASO - aktywny rynek-atternatywny system obrotu

IAR - inny aktywny rynsk

NNRA - pignctowane na nynku akiywnym

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

lokat
5




Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Lokacyjny

Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonficzony dnia 30 czerwca 2017 roku

3. TABELE DODATKOWE

{w tysigeach ziotych z wyjatiiem iloéci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)

Wartosc Warto$¢ wedlug .
Gwarantowane skladniki lokat Rodzaj ti:fzzbn: wedhug ceny | wyceny na dzier :;w;?ougfn
nabycia bilansowy g
] . . Diuzne papiery
Fapiery wartoSciowe gwarantowane przez Skarb Padstwa wartosciowe 17097 18217 18 067 789
Papiery warlociowe gwaranfowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadyl 0 0 0 0.00
terytorialnege '
Papiery wartodciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do| 0 0 0 0.00
OECD (z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskie)) '
Papiery wartosciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, kibrych czionkiem jest Rzeczpospolita 0 0 0 0,00
Polska fub przynajmnigj jedno z parstw naletacych do OECD

w tysigeach Ziotych)
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Warto$¢ wedlug wyceny na dzien bilansowy | Procentowy udzial w aktywach ogélem
Grupa Kapitalowa PGE 12 359 540
Grupa mBank SA 11396 498
Grupa PKC Banku Polskiego 28027 12,25
Grupa PZU SA 19070 8,33
{w tysiacach zlotych}
Wartos¢ wediug :
Skiadniki fokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy wyceny na dzief Procentowy udzial w
" aktywach ogdlem
bilansowy
Na dzien bilansowy nie znajdowaly sie w portfely Subfunduszu papiery warloéciowe nabyte od podmiotew, 0 0.00
o ktdrych mowa w art. 107 ustawy inne niz emitowane przez Skarb Paristwa lib Narodowy Bank Polski. '
Skladniki fokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy razem 0 0,00
Papiery mrtoicilfwa nmit.omne praez Wartob: wedlug V‘:l':::; Procentouy
ktér):ch 'cdantlem ost E{P |I'lb preynamaleg Nazwa emitenta Kra| siedziby emitenta | Rodzaj eynku Nazwa rynku Liczba cehy mt;{t;ia wyceny na ::;:;;‘
jedne z pafistw OECD wiys. hif::::wy ogdism
q 0 9 0.0

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego zestawienia

lokat
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il BILANS
. 30 czerwea 31 grudnia
{ wiysiaeach Ziotych) N7t 2076 ok
|. Aktywa 228 873 116 741
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17723 7287
2. Naleznosci 1343 369
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugie] strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 114 074 44 839
- ditizne papiery wartosciowe 114074 44 839
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 95733 64 246
- diuZne papiery wartoéciowe 95 391 64 246
6. Nieruchomosci 0 ]
7. Pozostale aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 47 78
lil. Aktywa netto (I-ll) 228 826 116 665
IV. Kapital funduszu 226 314 116 314
1. Kapital wpltacony 226 314 116 314
2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) 0 0
V. Bochody zatrzymane 3743 228
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychedy z lokat netto 3773 228
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia |okat (30) 0
VI. Wzrost {spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia {1231} 123
VIi. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 228 826 116 665
Liczha jednostek uczestnictwa {w sztukach) 224828731 116057412
Wartoéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w ztotych) 101,78 100,52

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralna czes¢ niniejszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia- 22 sierpnia -

{w tysigcach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia

2017 roku 2016 roku
l. Przychody z lokat 3780 394
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 2177 394
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 1603 0
4, Pozostale 0 0
{l. Koszty funduszu 235 166
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 219 43
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 0 0
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
8. Uslugi w zakresie rachunkowoéci 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Uslugi prawne 0 0
8. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 118
12. Pozostale, w tym: 16 5
- optaty za prow. rachunkow bankowych oraz rozl. transakcji na pap. wart, 16 5
Hl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 ]
V. Koszty funduszu netto (f1-11f) 235 166
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 3545 228
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (1384) 123
1. Zrealizowany zysk (sfrata) ze zbycia lokat, w tym: {30) 0
- Z tytubu rdznic kursowych 0 0
2. Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat, w tym; {1354) 123
- Z tytulu rdznic kursowych (1272 172
Vii. Wynik z operacji 2161 35
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa {w zlotych) 0,96 0,30

Zatgczone dodatkowe informacie  objasnienia stanowig integralng czeéé niniejszego rachunku
wyniku z operacji
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Vv ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

_(w tysigcach zloty(;h zZ wyjq!kien_l wartosci aktywow netto na jednosthe uczestnictwa podanej w ztotych oraz flodct ;(]Stzzcezr!uaca 223?;?;2%
jednostek uczestnictwa podanej w sziukach) 2017 roku 2016 roku
. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego ckresu sprawozdawczego 116 665 0
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy (razem}, w tym: 2161 35
a) Przychedy 2 lokat netto 3545 228
b) Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat {30) ¢
¢) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat {1354) 123
3. Zmiana w aktywach netto 2 tytuhu wyniku 2 operacji 2161 351
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia fokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia okat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 110 000 116 314
a) Powigkszenie kapital 2 tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 110 000 116 314
b) Zmniejszenie kapitalu z tytuki odkupionych jednostek uczestnictwa ¢ ¢
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 112161 116 665
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 228 826 116 665
8. $rednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 177 510 48 757

Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
b} Liczba odkupionych jednostek uczestaictwa
¢) Saldo zmian liczhy jednostek uczestnictwa
2. Liczba jednostek uczesthictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym:
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
¢} Saldo jednostek uczestnictwa
Hl. ZMIANA WARTOSC| AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wartost aktywow nefto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Warloé aktywow netta na jednosike uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego

3. Procentowa zmiana warlosci aktywow nefto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym
4, Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty
wyceny.
- data wyceny
5. Maksymaina warlos¢ akiywow nefto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem
daty wyceny:
- data wyceny
6. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawozym, ze
wskazaniem daty wyceny:

- data wyceny
IV, PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKALJ
ROKU}, W TYM:

1, Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa

2. Protentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybudig

3, Procentowy udzial oplat dla depozytariusza

4. Procentowy udziat oplat zwiazanych 2 prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
5. Procentowy udziat oplal za uslugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

1087 713,1900
1 087 713,1900

0,0000
1087 713,1900
2248 287,3100
2 248 287, 3100

0,0000
2248 287,3100

100,52
104,78
1,25

100,54
20170302
101,78
2017-06-26
101,78
2017-06-30
027

0.25
0,00
000
0,00
0,00
0,00

1160 574,1200
1160 574,1200

0,0000
1160 574,1200
1 160 574,1200
1160 574,1200

0,0000
1180 574,1200

100,00*
100,52
0,52

99.59
2016-09-08
100,52
2016-12-30
100,52
2016-12-30
0,94~

0,24
0,00
0,00
0,06
6,00
0.00

*cena na dzieh dokonania pierwszej wyceny aktywdw netto Subfunduszu 1,22 sierpnia 2016 roku
*dane wyrazone w stosunku recznym

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czes¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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Vi NOTY OBJASNIAJACE
1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU
1.1. Przyjete zasady rachunkowosci
1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
Z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych (Dz. U. Nr 249, poz.
1859} (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ziotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zackragleniu do tysiecy ziotych, w zwigzku z czym mogg
wystapié przypadki matematycznych niezgodnoéci pomiedzy poszczegdlnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajace z ww. zaokraglen.

1.1.2.Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu

1. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktdrego dotycza.

2. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie potskiej po przeliczeniu wedfug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Funduszu.

3. Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.

4, Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny pe momencie
dokonania wyceny okre$lonym w statucie Funduszu oraz sktadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakceji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

5. Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedlug ceny
nabycia. Przyjmuje sie, Ze skladniki lokat nabyte niecdptatnie posiadaja cene nabycia
réwng zeru,

6. Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene
nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za kiére zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentuaine doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

7. Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgca zmiany wysokosci
kapitall akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidenciji analitycznej, w ktarej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akgji oraz jednostkowej ceny nabycia.

8. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajgcyg na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwy2szej ceny
‘nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartodci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do
odkupu,

v zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu,

v nalezno$ci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych,

v" zobowigzan z tytutu otrzymanej po2yczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.

9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

10
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowiazania, z tytutu ktorych zaciggnigcia
otrzymano najnizszg premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wediug metody
,hajdrozsze likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dniu, w ktdérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w
dniu nastepnym po wygasnigciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sig¢ w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochodéw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papieréw
wartociowych emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyplaty tych dochoddéw.

Zobowiazania Funduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje sig w bilansie w pozycji
zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji zobowiazanie z
tytutu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu wediug
wartosci ksiggowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego
otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang strate) z
wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem
kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang stratg) z
kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek} wyniku z
operacji.

Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci:
v dywidendy i inne udzialy w zyskach,
¥v' przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierdw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Funduszu obejmuig w szczegolnosci:
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem,
¥ koszty odsetkowe,

v ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng $rodkow
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci aktywdw netto Funduszu ustalonych w
poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesigcznych i
platne jest do 7 (siédmego) dnia roboczego nastgpnego miesigca kalendarzowego.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz rozlicza
sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].
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21.  Papiery wartosciowe bedgce przedmiotem udzielonej pozyczki sg wylaczane z bilansu
Funduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Funduszu zostaje
rozpoznana nalezno$é z tytulu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych.,

Srodki pienigzne ofrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Funduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

22,  Wartos¢ aktywow netto Funduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w statucie
Funduszu.

1.1.3. Zasady wyceny aktywow Funduszu

A. Zasady ogélne

1. Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedlug stanéw
odpowiednio aktywdw Funduszu i jego zobowiazan oraz odpowiednio kurséw, cen i
wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzieh sporzadzenia sprawozdania
finansowego Funduszu.

2. Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedlug
wiarygodnie oszacowane| wartosci godziwej, z zastrzezeniem skiadnikéw, o kiérych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

B. Wybor rynku giéwnego

1. W przypadku, gdy sktadniki lokat Funduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku fub w wigcej niz jednym systemie notowan, Fundusz w porozumieniu
z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje dla danego
sktadnika lokat Funduszu wyboru rynku gléwnege lub wlasciwego systemu notowan,
ktory najlepiej spefnia nastepujace warunki:

a)  wolumen obrotéw dla danego skitadnika lokat Funduszu w ciggu miesiaca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktérym nastepuje dzied wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposdb staly i rzetelny
okresla wartos¢ rynkowsg tego skiadnika lokat Funduszu oraz

b) mozliwo$é dokonania przez Fundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

C.  Skladniki lokat Funduszu notowane na aktywnym rynku
1. Akcje, prawa do akgji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Woedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktdrym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartosé stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

2. Dtuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

v Diluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem giéwnym jest Gielda Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA — wedhug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

v Diuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem giownym jest Treasury
BondSpot Poland — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokeonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla
danego papieru wartosciowego wediug ostatniej ceny transakcyjnej ogtoszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w $zczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu,

b) Fit Composite {CBBT), a w przypadku jego braku dia danego sktadnik lokat
Funduszu,

c} Sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczaine.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢}, nie

jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena hie

odzwierciedla warto$ci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie

do wyceny srednie] z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej
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dwie uznane (profesjonaine) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone
oferty pozwalaja wiarygodnie oszacowa¢ warto$¢ godziwg skladnika lokat. W
przypadku gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v Dluzne papiery warioéciowe, dla ktorych rynkiem gidwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegdinosci diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wediug ostatniego dostepnege w momencie dokonywania
wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia Jub inng warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa si¢ w szczegdinosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skfadnika
lokat Funduszu,

b} Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skladnik lokat
Funduszu,

c) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o kiérych mowa w lit. a) — ¢}, nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszeza sig przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone
oferty pozwalaja wiarygodnie oszacowaé warto$¢ godziwg skiadnika lokat, W
przypadku gdy sposob wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie 2z zasadami dotyczacymi
sktadnikow lokat nienotowanych na akiywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia rozni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sig przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo ze w dniu wyceny zostala zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gtéwnym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sig termin wykupu dtuznych papierow
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wediug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie¢ metodg odpisu dyskonta lub amortyzaciji premii
powstalych jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnig wartoscig godziwa, po jakiej Fundusz wycenit dany papier wartosciowy
wedlug zasad okreslonych powyzej.

Terminowe instrumenty pochodne - wediug ostatniege dostepnege w momencie
dokonywania wyceny, o kidrym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan rozliczen Funduszu i instytucii rozliczeniowej.

Pozostale skladniki lokat Funduszu — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub inng warto$¢ stanowiaca
jego odpowiednik wycena nastepuje wediug tego kursu lub wartosci.

Sktadniki lokat Funduszu nienotowane na aktywnym rynku

Dluzne papiery wartoéciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papierow
warto$ciowych wycenianych wediug wartosci godziwej, do wysokoéci skorygowane
ceny nabycia — wartoé¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang ceng nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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3.

10.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do adkupu, wycenia
sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodyg korekly réznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu 0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeplywow pienieznych,

Diuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sig wedlug wartosci godziwej oszacowane] przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $wiadczaca tego rodzaju usiugi lub jezeli Fundusz nie korzysta z uslug
takiej jednostki w nastepujacy sposob:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to wartos¢ calego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegolhych whudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa &cisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, wowczas warto$é wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartosciowego
(bez  wbudowanych instrumentéw  pochodnych)  wyznaczongj  przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe dia
poszczegdlnych instrumentdw pochodnych. Jezeli jednak wartosé godziwa
wydzielonege instrumentu pochodnego nie moze byé wiarygodnie okreglona to
taki instrument wycenia sie wedug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sig wedlug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
warto$ci aktywdw netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowana o
ewentualne, znane Funduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystapity od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wediug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako rdznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a céng odniesienia na pierwszym notowaniu akgji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartoSci biezgcej prawa poboru uwzglednigjacej réznice miedzy biezacym
kursem rynkowym akcji spdlki a ceng akeji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznosci od tego, ktéra z powyzszych wartosci jest nizsza.

Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akcii
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wediug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreSlonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akeje wycenia sie w oparciu o ostatnia z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos$¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
ady zostaly okreslone rdzne ceny dla nabywcow — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczba nabytych akgji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartoéci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wptyw na ich wartos$¢ godziwa,

Jezeli prawa do akeji nienotowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akgcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
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pierwotnym fub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

11. Pozostale skiadniki lokat Funduszu nienctowane na aktywnym rynku wyceniane sg na
podstawie zasad okreslonych przez Fundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wediug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci skladnika lokat Funduszu za pomoca powszechnie uznanych
metod estymaciji.

E. Wycena aktywow i zobowigzan Funduszu denominowanych w walutach obeveh

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktdrej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktdrej sg denominowane.

2. Aktywa i zobowiazania, o kidrych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

F. Wycena naleznosci z tytuhy zawartej transakeii pozyczki papierow wartosciowych

Naleznoéci z tytulu zawartej transakcji pozyczki papierow wartosciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy migjsca zmiany stosowanych przez Fundusz zasad
rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI FUNDUSZU

(wysizozch Zotych 07 ok ‘Wb
Z tytulu zbytych lokat 0 0
Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa Y 0
Z tytulu dywidend 0 0
Z tytulu odsetek 1343 369
Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostale naleznosci 0 0
Razem 1343 369
3. ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
s e Mo,
Z tytulu nabytych akbywow , 0 0
Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytulu instrumentdw pochodnych 0 56
Z tytuty wplat na jednostki uczestnictwa 0 0
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytulu wyptaty dochodow subfunduszu 0 0
Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu rezerw 47 20
Pozostale zobowigzania 0 0
Razem 47 76
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
(w fysiacach ziotych}) Waluta 3%: 12 ? ?;Ei 3210%?23:3
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 17 694 1483
PKO Bank Polski S.A. PLN 0 5800
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 26 4
Deutsche Bank Polska S.A. Ush 3 0
Razem 17723 7287

redni w okresie sprawozdawczym stan srodkow pienieznych

ftrzymywanych w zelu zaspokojinia biezacych zo?:owiiza? 30 czerwea 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Subfunduszy
EUR 15 2
PLN 12 489 3642
Ush 2 0
Razem 12 506 3644

16



Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty Lokacyjny
Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1.Aktywa i zobowigzania Funduszu obcigzone ryzykiem wartodei godziwej wynikajgcym ze
stopy procentowsj

Na ryzyko zmiany wartoéci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sa
przede wszystkim diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku wartoé¢ tych lokat w aktywach Funduszu wynosita 78 359 tysiecy
ziotych, co stanowite 34,22% aktywow Funduszu.

Na dzieft 31 grudnia 2016 roku wartosé tych lokat w aktywach Funduszu wynosita 20 145 tysiecy
ziotych, co stanowilo 17,26% aktywow Funduszu.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzief 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Funduszu nie
byly obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;.

5.1.2. Aktywa i zobowigzania Funduszu obcigZzone ryzykiem przeplywow Srodkow pienigznych
wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeplywow érodkéw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
s3 diuzne papiery wartoéciowe o zmiennej stopie procentowej.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku wartosé tych lokat w akiywach Funduszu wynosita 131 106
tysiecy ziotych, co stanowito 57,31% aktywéw Funduszu.

Na dzief 31 grudnia 2016 roku wartoéé tych lokat w aktywach Funduszu wynosita 88 940 tysigcy
zlotych, co stanowito 76,19% aktywow Funduszu.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku craz na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Funduszu nie
byly obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe.

5.2. Poziom obcigzenia aklywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1.Maksymaine obciazenie ryzykiem kredytowyrn

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie, Fundusz lokuje aktywa glownie
w instrumenty rynku pienigznego i diuzne papiery wartosciowe, w tym w nieskarbowe instrumenty
rynku pienieznego oraz nieskarbowe dluzne papiery wartoSciowe. Przez nieskarbowe
instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe rozumie sig
odpowiednio instrumenty rynku pienigznego lub dluzne papiery wartoéciowe emitowane przez
podmioty inne niz Skarb Panstwa (i jego odpowiedniki w innych panstwach nalezgcych do
OECD) lub banki centralne panstw nalezacych do OECD, przy czym wartos¢ lokat w
nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe moze
wynosié od 0 do 75% wartodci Aktywéw Funduszu. W zwiazku =z tym aktywa Funduszu
obcigzone sg ryzykiem kredytowym wynikajacym z mozliwosci nie wypelnienia przez emitenta
instrumentow finansowych przyjetych zobowigzan.
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Na dzien 30 czerwca 2017 roku craz na dzien 31 grudnia 2016 roku struktura aktywow Funduszu
przedstawia sie nastepujaco:

(v tysigeach Zotch 20ttt 0t ok
Dluzne papiery warlosciowe lub insfrumenty rynku pienigznego 16 010 4108
emitowane przez Skarb Padstwa (z odsetkami)

Diluzne papiery warlosciowe lub instrumenty rynku pienieznego 194 798 105 346
pozostatych emitentow (z odsetkami)

Kontrakty terminowe na wymiane walut (Forwardy) 342 0
$rodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 17 723 7287
Razem aktywa Subfunduszu 228873 116 741

5.2.2. Wskazanie przypadkéw znaczacef koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Fundusz, jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, przy dokonywaniu lokat stosuje
zasady i ograniczenia inwestycyjne okresione w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego, w szczegodlnosci Fundusz moze dokonywac lokat w diuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot do wysokosci 20% wartosci
aktywow Funduszu.

Na dzier 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku struktura portfela Funduszu
byta zgodna z ww. ograniczeniami inwestycyjnymi.

5.3. Poziom obcigZenia aklywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkow znaczgcef koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

Przy dokonywaniu lokat w papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych istnieje ryzyko
walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut | w zwigzku z tym potencjalng utrata wartosci
skiadnikéw lokat Funduszu wyrazong w ziotych.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2016 roku procentowy udziat
sktadnikéw aktywdéw denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych w aktywach
Funduszu przedstawiat sie nastepujaco:

30 czerwea 31 grudnia

Skladniki aktywow denominowane w walutach obcych 2017 roku 2016 roku
{%) (%}

Euro (EUR) 21,07 17,12
- w tym diuzne papiery wartosciowe 20,90 16,84
Dolar USA (USD} 359 0,00
- w tym diuzne papiery warlosciowe 3,53 0,00
Razem 24,66 17,12

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzieA 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Funduszu nie
byly obcigzone ryzykiem walutowym.
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6.

7.

INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, kidre zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu
wymiany walut na ziote,

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Funduszu na dzien 30 czerwca 2017 roku:

T Wartoié Kwota b Termén zapadainoici alho .
n:i Rodzaj Insteumentu ol ccin porycli | ctwartsj Wartos¢ preyszych strumieni | Terminy przysalych stromieni | ’d”: N L P. N Termin wykonania
2aiele otwal L : przyszly WgRShig .
pazycii pachednege pozyel pieniginych plealginyth naici pochodnego instrumentu pechodnego
(Goraniczenie yzyhs .
Platnos hadgaca 200 s, US0
o Kontiakd terminowy na [ w aluiow sgo porfela kst byshoka b 28077017 termin zamigrigcia pozych - |termin platradcl golow kow yeh -
2 [ymans wakt FWD  [cencerinowanagaw oy EONSBR ety %.01.217
4 ! Platnott,do vy mana’ 8366 5. FLIS 207,217 07 0.
w aiusch obcy zh
(Ggraniczenie yzyka " .
Flainoit wychaczeca 11 380ks. EUR
Kontrald terminowy na [ alulow sgo podisla ke . e i ¥ 3072017 . termin zamimiecia pozycii - itermin platnnscl gotéw kow yoh -f
ReBa | miang wakd PAD  |semaminonsrego 1ziys. L Ny ER o o7 o047 31072017
ymane new e Phatrott o orzymana 48 2 tye, FLH 34.07.2017 : g
e slitaeh dhcyeh

Kontrakty FX forward bedgce w posiadaniu Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2016 roku:

T Wartoié . | Kwota bed Termin zapadalnosci albo . _
ui::ei Rodzsj instrumentu Col otwarciz pozysfl |  otwartes Wartoic praysatych strumieni | Terminy przysdyeh strumieni | * gc, 1 ap Termin wykonania
poryei pochednegoe pozyel plenieiych pieniainych phitnaici pochodnego Instrumentu pochadnege

[Cgreniczerie iyZyka "
Phamcs hadzaza: 4 070 s, EUR ¥
Kia | oAk tarminawy w 2lutow ego portela ko By, FU T e sGT0ys cup | ErinZankniecia pozych - - |lermin phitnodc goldw kowych -
wymiang wakt PWD  |denominew anege w ; _ . B 30.01.2047 30.01.2007
Fiainagc do oxzymenve, 17 S8 1ys. PLN 02017
W alutach ooy eh
[ Cgranicrerie iyzyha "
Platncst: wy shodiasa. 438 tys. EUR
Keotia Kondrakd lerminew v na Lo 5 {2 ys. P ! ® e 30012017 Pys EUR termin 2ankniecr pozyef - {lernit platherdcl goldw kow yoh -
Lryrmiang walkt FAG . e i 0012017 30.01.2017
Phaincs do ckzymerse 1532 t7s, PN 3002017
W aluiach ooy ch

TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugief strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym craz w roku obrotowym 2016 Fundusz nie zawierat transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Fundusz nie zawierat transakcji przy
zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych poZyczonych od Funduszu w trybie przepiséw
rozporzadzenia o pozyczkach papierow warfosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Fundusz nie zawieral tego typu
transakcji.

7.4. Zobowigzania z tytulu papieréw warfosciowych poZyczonych przez Fundusz w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Fundusz nie zawieral tego typu
transakcji.
KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Fundusz nie zaciggal Zadnych
kredytdw i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Fundusz nie udzielat zadnych
kredytéw i pozyczek.
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9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1, Walutowa struktura pozycji bifansu

30 Czerwca 2017 roku 31 Grudnia 2016 roku
(w tysigcach zlotych)
EUR PLN usp RAZEM EUR PLN usp RAZEM
I AKTYWA 48223 172436 8214 228 873 19982 96 759 0 116 741
1. $rodki pienigzne | ich ekwiwalenty 2% 17694 3 1773 4 7283 a 7287
2. Nale2hoéci 357 564 122 1343 315 54 a 360
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej sfony do odkupu 4 Q ¢ 0 0 0 0 0
4. Skladniki kxkat nofowans ha aktywhyth rynsu 47 840 58 145 8085 114074 18663 25 178 a 44839
5. Skladniki fokat nienatowane na akbywnym rynku 1 95733 ¢ 85733 Q B4 246 il 54 246
6. Nieruchomosei H a 1] 0 o 0 a o
7. Pozostale aklywa 1] q 4 0 1] o a i}
il, ZOBOWIAZANIA 1] 47 ) 47 L] 16 0 76
1. AKTYWA NETTO 48223 172 389 B 214 228 826 19 982 96 683 0 116 685
8.2. Dodatnie réznice kursowe
1 stycznia - 22 sierpnia -
{w tysigcach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia
9047 roku 2016 roky
Zrealizowane dodatnie réZnice kursowe 0 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Diuzne papiery wartosciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednastki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 0 199
- Akcje oraz wynikajgce z nich prawa 0 0
- Dluine papiery warloéciowe 0 199
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i fytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
Razem 0 199
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9.3. Ujemne réznice kursowe

1 stycznia - 22 sierpnia -

{w tysiacach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia
2047 roku 2016 roku

Zrealizowane ujemne roznice kursowe: 0 0
- Akcie oraz wynikaigce z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i fytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe (1272 {27}
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 ]
- Diuzne papiery wartoéciowe (1272) {27}
- Listy zastawne 0 0
- Jednostd i tytuly uczestnictwa ] 0
- Kwity depozytowe 0 0
Razem (1272) (27

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBF, z dnia sporzgdzenia

sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do 2t Kurs w stosunku do zt waluta

na 30 czerwca 2017 roku na 31 grudnia 2016 roku
Euro 4,2265 4.4240 EUR
Dolar USA 3,7062 41793 Ush
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10. POCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 22 sierpnia -

{w tysigcach ziotych) 30 czerwea 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Sktadniki fokat notowane na aktywnym rynku, w tym: {30) 0
- Papiery wartodciowe udzialowe 0 0
- Dhuzne papiery wartoSciowe {30) 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- lnne 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery wartoiciowe udziatowe 0 0
- Dluzne papiery wartodciowe ¢ 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa ] 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem (30} 0

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1 stycznia - 22 sierpnia -

{w tysigcach zlotych}) 30 czerwca 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: {1354) 123
- Papiery wartociowe udzialowe 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe {1354) 123
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
-Inne 0 0
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem {1354) 123

Wszelkie dochody Funduszu powigckszaja wartos¢ aktywow netto Funduszu. Fundusz nie
wyplaca kwot stanowigcych dochody Funduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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11. KOSZTY FUNDUSZU

11.1. Koszty Funduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze srodkow wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dziatalno$cig Funduszu, za wyjatkiem:

a) prowizji i optat za przechowywanie papierow wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkow bankowych,

b) prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw
majgtkowych,

c) oplat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obstugg i splatg zaciggnigtych przez Fundusz
pozyczek i kredytow bankowych,

d) podatkow, taks notarialnych, oplat sgdowych i innych oplat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzgdowe, w tym oplat za zezwolenia oraz rejestracyjnych,

e) kosztéw likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu, ktorych catkowita
wysoko$é nie moze przekroczyc kwoty 250.000 zt. Wynagrodzenie likwidatora nie moze
przekroczyé 0,1 proc. Wartosci Aktywow Funduszu na dzieri rozpoczecia likwidacii, nie mniej
jednak niz 45.000 zi i nie wigcej niz 190.000 zt.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwtaszcza:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu oraz za
zapewnienie aby Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu i wartosé Jednostki Uczestnictwa byta
obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

b) opiaty dla Agenta Obshligujgcego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o
$wiadczenie ustug Agenta Obsiugujgcego;

¢} koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksiag Funduszy;

d} koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji Jednostek Uczestnictwa oraz koszty przygotowania,
druku i dystrybucji materiatéw informacyjnych i ogloszed, w tym wymaganych przepisami
Ustawy,

nie obcigzajg Funduszu i nie sg prezentowane w hinigjszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Funduszu wynagrodzenie w
wysokosci 0,25% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czgéci zmiennej, uzaleznionej od wynikow Funduszu.

Warto$é wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztattowata sig nastepujaco:

1 stycznia - 22 sierphia -

{w tysigcach ziotych) 30 czerwea 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Czesc stata wynagrodzenia 218 43
Czest wynagrodzenia uzaleZniona od wynikow Subfunduszu 0 0
Razem 219 43

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30 czerwea 31 grudnia

2017 roku 2016 roku

Wartost aktywow netto Subfunduszu w tysigcach ziotych 228 826 116 665
Wartodé aktywow netto na jednostke uczestniciwa w zlotych 101,78 100,52
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Vil

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubieglych, ktore wymagatyby ujecia w sprawoezdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktére wymagatyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepulg roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansows, piynno$é oraz wynik z
operacji | rentownos¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 bledy podstawowe nie wystapity.
Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze

oblicza catkowita ekspozycje Funduszu. W odniesieniu do Funduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.
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6. Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktore w istotny sposéb moglyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Funduszu

Na dzien 31 grudnia 2016 roku catkowita wartos¢ lokat w skarbowe instrumenty rynku
pienigznego oraz skarbowe diuzne papiery wartosciowe wynosita 3,52% wartosci akiywow
Funduszu, co stanowilo naruszenie limitu okreslonego w art. 24 ust. 1 Statutu Funduszu.

W okresie sprawozdawczym dokonano zmiany tresci art. 24 ust. 1 Statutu, poprzez dodanie do
zakresu okreslonego w nim limitu instrumentow rynku pienieznege gwarantowanych przez Skarb
Panstwa i dluznych papierow wartoéciowych gwarantowanych przez Skarb Panstwa.
Uwzgledniajac powyzsze, na dzien 30 czerwca 2017 roku calkowita wartoéé lokat w skarbowe
instrumenty rynku pienieznego, skarbowe diuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego gwarantowane przez Skarb Panstwa i diuzne papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa, wyniosta 15,21% wartosci aktywow, co spowodowaic naruszenie limitu
inwestycyjnego okreslonego w art. 24 ust. 1 Statutu Funduszu.

Dostosowanie stanu aktywdw Funduszu do wymagan okreslonych w art. 24 ust. 1 Statutu
nastgpito w dniu 4 sierpnia 2017 roku.

Ponadto na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzieri 30 czerwca 2017 roku calkowita wartos¢
lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego coraz nieskarbowe dluzne papiery
wartosciowe stanowita odpowiednio 90,24% i 76,90% wartoéci aktywow Funduszu, co stanowi z
kolet naruszenie iimitu okreslonego w art. 24 ust, 2 Statutu Funduszu,

Dostosowanie stanu aktywdw Funduszu do wymagan okreslonych w art. 24 ust. 2 Statutu
nastapito w dniu 2 sierpnia 2017 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 25 kolejno ponumerowanych stron.

g -\

Marek Przybylski — Prezes Zarzgdu Tymoteusz Pafecxny — Wiceprezes Zarzadu

.

Marek Wierzbolowski ~\Dyrekter Finansowo-Administracyjny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2017 roku.
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Warszawa, dnia 18 sierpnia 2017 r.
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku, w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249,
poz. 1859, z poZniejszymi zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako
Depozytariusz dla Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Lokacyjnego (zwanego dalej Funduszem) oswiadcza, ze dane dotyczgce
stanow aktywdéw Funduszu, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych, jak tez pozytkéw
z nich wynikajgcych, przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu
za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku sg zgodne

ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.
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Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowsj 28, 00-809 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia m. st Warszawy, Xil Wydziat
Guspodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493, Wysokosc kapitalu raldadowego: 2 651 449 384 2t {kapitat optacony w catodci), NIF 678-01-07.416.
wiww_deutschebanic pl



pwc

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwea 2017 1.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorezej Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego polrocznego sprawozdania finansowego Aviva
Investors Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Lokacyjnego (zwanego dalej
,JFunduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b, obejmujacego wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017
r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres
od 1 styeznia do 30 czerwea 2017 r. oraz noty objasniajace 1 informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie 1 rzetelne przedstawienie pbélrocznego sprawozdania finansowego zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowodci (,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U.
Z 2016 1., POZ. 1047 z pOZn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz.
U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny jest Zarzad Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteSmy odpowiedzialni za
sformulowanie wniosku na temat pdlrocznego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglgd $rédrocznych informacyi finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwaly Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad pélrocznego
sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe 1iksiegowe, oraz przeprowadzanin procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

' PricewaterhouseCoopers 8p. z 0.0., International Business Center, Al. Armii Ludowef 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, wuw.pwe.com

PricewaterhouseCoopers 5p. 7 0.0, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowege prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapitat zakledowy wyhosi 10.363.900 ztotych. Skedziby Spodki jest Warszawa, Al. Armil Ludowej 14.



Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone polroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dziei 30 czerwea 2017r. oraz
wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. zgodnie z zasadami rachunkowoéci
okreslonymi w Ustawie orachunkowosei oraz przepisami Rozporzadzenia w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestyeyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spélki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

el
Adam Celifiski

Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 18 sierpnia 2017,

: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., International Business Center, Al. Armii Ludowe] 14, 00-638 Warszawa, Poiska,
T: 448 (22) 746 4000, F: +48 (22} 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0, wpisans jest do Krajowego Rejestin Sadawego p d po prerer 533 Rej ydlz m. st Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP §26-023-02-28,
Kapital zakladowy wynosi 10.362.200 zlotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, AL Armnii Ludowej 14.




