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Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Funduszu Aviva Investors
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Lokacyjny (zwanego dalej ,Funduszem”), z siedziba
w Warszawie, przy ulicy Inflanckiej 4b, obejmujacego wprowadzenie, zestawienie lokat i bilans na dzien
31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy
od 22 sierpnia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. oraz noty obja$niajace i informacje dodatkowa.

Odpowiedzialnoéé Zarzqdu oraz Czlonkéw Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Imwestycyjnych S.A.

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. (zwanego dalej
 Towarzystwem”) jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego 1 za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoéci (,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz. U. z 2016 1., poz. 1047, 7 pdin.
zm.), przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowoéei funduszy inwestycyinych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859)
oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzng, kiéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bigdem.

Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci
i Rozporzadzeniu.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Jesteémy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposéb, aby uzyskaé wystarczajacg pewno$é, Ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztalcenia.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., AL Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska, T: +48 (22} 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers 59. 2 0.0. wpisana jest do Krajowego Bejestru Sadowego prowadzonaga przez 53d Rejonowy dia m. st. Warszawy, ped numerem XRS 0000044655, NIP 526-023-
02-28. Kapitat zaklacowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14.
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Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta (c.d.)

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur shuzgeych uzyskaniu dowedéw badania kwot
i ujawniend w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym
od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzgdzania i rzetelnej prezentacji przez Fundusz sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie
za$§ wyrazenia opinii o skutecznoécei kontroli wewnetrznej Funduszu. Badanie obejmuje takie ocene
odpowiedniodci przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci, racjonalno$ei ustalonych przez
kierownictwo warto$ci szacunkowych, jak réwniez ocene ogolnej prezentacji sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca t odpowiednia podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej 1 finansowej Funduszu na dzief 31 grudnia
2016 r. oraz jego wynik z operacji za okres obrotowy od 22 sierpnia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosei i Rozporzadzenia oraz

przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

b. jest zgodne w formie i tredci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadrzenia oraz Statutem Funduszu;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Przeprowadzajacy badanie w imienin PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spdlki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdas finansowych pod numerem 144:

Yorwsr Gpo

Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyiny 12045

Warszawa, 14 kwietnia 2017 1.
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Aviva Investors Poland Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych SA  ul Inflancka 4b 30-183 Warszawa
infolinia 801 888 444 +48 22 557 44 44 tel. +48 22 557 40 50 waww aviva p!

Szanowni Panstwo,

niniejszym prezentujemy sprawozdanie finansowe Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Lokacyjnego, zarzadzanego przez Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA, sporzgdzone za okres od dnia 22 sierpnia 2016 roku do dnia 31 grudnia
2016 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 10 sierpnia 2016 roku pod
nurmerem RFi 1432, natomiast pierwsza wycena jednostki uczestnictwa miala miejsce w dniu 22
sierpnia 2016 roku.

Celem inwestycyjnym funduszu jest ochrona realnej wartosci aklywow. Jest to produkt przygotowany
z myslg o firmach i inwestorach instytucjonalnych. Fundusz oferuje przedsiebiorcom korzystne
lokowanie nadwyzek finansowych firmy przy konkurencyjnych optatach za zarzadzanie. Dzieki
dywersyfikacji porifela funduszu, Klienci majg szanse unikng¢ koncentracji ryzyka kredytowego na
jednym podmiocie, ktora czesto towarzyszy lokowaniu $rodkow na jednym rachunku bankowym.

Fundusz lokuje aktywa w instrumenty rynku pienieznego i diuzne papiery wartoSciowe, w tym
w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego oraz nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe.
W przypadku lokat w instrumenty nieskarbowe ich emitent musi posiadaé ocene ratingowg na
poziomie inwestycyjnym przyznang przez ¢o najmniej jedng z gtdwnych instytucji ratingowych lub —
w ramach limitu okreslonego na maksymalnie do 10% aktywow funduszu - rating inwestycyjny nadany
wewnetrznie przez zespot inwestycyjny. Termin zapadalnosci dluznych papierdéw wartoSciowych
o stalej stopie dochodu nie jest diuzszy niz 2,5 roku, a o zmiennej stopie dochodu nie jest diuzszy niz
5 lat, w momencie ich nabycia.

Wartosc jednostki uczestnictwa funduszu zwiekszyta sie od dnia jego powstania do dnia 31 grudnia
2016 roku 0,52 proc., co oznacza, ze stopa zwrotu w skali roku wyniosta 1,45%. Jest to atrakcyjny
rezultat, biorac pod uwage okres budowania portfela inwestycyjnego, jego wysoki poziom jakosci
kredytowej oraz fakt, ze inflacja CPI w grudniu 2016 wyniosta 0,8% rhr.

Liczymy, ze fundusz Aviva Investors SFIO Lokacyjny Oszczednosciowy bedzie atrakcyjng oferty dla
podmiotow poszukujacych korzystnego i jednoczes$nie bezpiecznego sposobu na lokowanie nadwyzek
finansowych,

Z powazaniem,

e

Przybyiskl Tymoteysz Faleczny

Prezes Zarzadu Wiceprekz

Warszawa, 14 kwietnia 2017 roku.

A RlON
2l apitatwplacany 12 255 000 A

Avn.'a mvestors Poland Towarzystwoe Funduszy Inwestycyjnych SA NP BS71583438 Nr K
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AVIVA

INYESTORS

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 0l nflancka 4b £0-188 Warszawa
infolinia 801 888 444 +48 22 557 44 44 tel. +48 22 557 40 50w aviva pl

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
Z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia sprawozdanie finansowe Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Lokacyjnego, sporzadzone za okres od dnia 22 sierpnia 2016 roku do dnia 31 grudnia
2016 roku, obejmujgce:

s

7 Marek

zestawienie lokat funduszu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku, wykazujgce sktadniki
lokat funduszu o wartosci 109 029 tys. zt

bilans funduszu sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, wykazujgcy wartos¢ aktywow
netto funduszu w wysokosci 116 665 tys. zt;

rachunek wyniku z operacji funduszu sporzgdzony za okres od dnia 22 sierpnia 2016 roku do
dnia 31 grudnia 2016 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 351 tys. zt;

zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 22 sierpnia 2016 roku do
dnia 31 grudnia 2016 roku, wykazujgce zwickszenie wartosci aktywow netto funduszu w
wysokosci 116 665 tys. zt.

rzybylski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Wi

Marek WierzbolowsHj

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku.

Aviva investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA MiP 8973553438 Hr KAS 0000011917
Sad Reanowey dia m st Warszawy X1 Wyilzial Goupodartzy Keajowegs Rejesiiy Sedowegn Kapiat zakbatowey 12 250 000 24 Saptal wohscony 12 250 000 7



SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY LOKACYJNY

ZA OKRES OD DNIA 22 SIERPNIA 2016 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU



Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Lokacyjny
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 22 sierpnia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku

I WPROWADZENIE
1.  INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Lokacyiny (,Fundusz”) zostat
utworzony na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowege wydanego decyzjg
nr DFI/1/4033/64/17/0/15/16/UC z dnia 2 czerwca 2016 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 10 sierpnia 2016 roku, pod
numerem RFi 1432. Pierwsza wycena aktywéw netto Funduszu zostala dokonana na dzien
22 sierpnia 2016 roku.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu przepiséw Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1896 z pozniejszymi zmianami) (,Ustawa”).

Fundusz jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na czas nieograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY FUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Funduszu jest ochrona realnej wartoéci aktywow Funduszu.

Aktywa Funduszu lokowane s3 w instrumenty rynku pienigznego i diuzne papiery wartosciowe, w tym
w nieskarbowe instrumenty rynku pienigznego oraz nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe
przewidziane w Statucie Funduszu.

Calkowita wartosé lokat w skarbowe instrumenty rynku pienieznego i skarbowe diuzne papiery
wartosciowe bedzie wynosié od 25% do 100% wartosci Aktywow Funduszu, natomiast catkowita
wartoéé lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe diuzne papiery
wartosciowe bedzie wynosié od 0 do 75% wartosci Aktywow Funduszu.

W przypadku lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienigznego oraz nieskarbowe diuzne papiery
wartosciowe ich emitent musi posiadaé ocene ratingowa na poziomie inwestycyjnym przyznang przez
¢o najmniej jedna z ponizszych instytucji ratingowych tj. Standard & Poor’s, Moody's, Fitch, DBRS.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescila sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzgdzone za okres od dnia 22 sierpnia 2016 roku do
dnia 31 grudnia 2016 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2016 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCH

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 grudnia
2016 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawoczdania finansowego
Funduszu istnienia faktow i okolicznosci, ktdre wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci przez Fundusz w okresie co najmniej 12 miesigey po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia
2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia
dziatalnosci Funduszu.




Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Lokacyjny
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 22 sierpnia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badania
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. o. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotdéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.




Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Lokacyjny
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 22 sierpnia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku

Il ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat 31 grudnia 2016

s s e s e okl
Akdje 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00
Prawa do akci 0 0 0,00
Praws poboru 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00
Listy zastawne 14 285 14 308 12,26
Dluine papiery wartosciowe 94 813 94778 81,19
Instrumenty pochodne 0 {56) (0,05)
Udzialy w spotkach z ograniczona edpowiedzialnoscia 0 0 00
Jednostké uczestnictwa 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 ¢,00
TyZUIy uczegmicl\ya emitow?ne przez ipstytucje wspolnego 0 0 .00
inwestowania majgee siedzibg za granicq '
Wierzytelnosel 0 0 3,00
Weksle 0 0 0.00
Depozyty 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 ¢,00
Inne 0 0 0,00
Razem 109 098 109 029 93.40

* Procentowy udziat calkowitej wartosci [okat w aktywach ogdlem bez uwzglednienia ujemnej wyceny instrumentow pochodnych wynosi 93,45%, natomiast
udzial ujemnej wyceny bilansowej instrumentow pochodnych w wartoéci zobowigzan ogdlem zostat zaprezentowany w tabeli uzupeiniajacej do tabel
gléwnej.

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czeéd niniejszego zestawienia
lokat
3



Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty Lokacyjny
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 22 sierpnia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku

2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Dluzne papiery wartosciowe

w tysiauach ziotych z wyjatkiem wartosci nominalie] oraz flosci papierow wartosciowych podane] w sztukach)
Wartost Procento
R . Wartoéé y

Kraj Termin . o, wedlug wy udzial
D:ﬁ::cpi:piery Rod:aj Nazwa rynhu Emitent sledziby wykupu Warunki w'?”fc Liczba w: ::u 9 wygeny w
i we FyRku emitenta rr-mm-dd v naby?:‘ia na dziefi aktywach

bilansowy ogolam

C terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje
OKCADG14 . CGredi Agricole Bank " 7mianna stepa
{PLCRDAGO0025) NNRA nie dotyczy Potska S.A. Polska 2017-03-2¢ oo a2.73% 10000,00 30 3 300 .26
OKPKNS17 . Zmienna stepa
{PLPKNOOGO0ST) AR-RR GPW PEN Orlen S.A. Polska 2017-05-28 pros a331% 100,00 41895 4225 4217 381
OKPKNB1/ Zmienna siopa
(PLPKNOB00105) AR-RR GPwW PKN Orien S.A. Folska 2017-06-03 procentowa 3,31% 100,00 5181 823 823 670
OKBGO61T . Zmienna stopa
(PLPGNIGO003) NNRA nie dotycry FGNIG S.A Folska 2017-66-19 proe 23.06% 10 600,00 1150 11 507 11558 8,90
Razem 51356 16 946 16898 14,47
Bony skarbowe
Bony pienigine
Inne
©terminte wykupu do 1 roku 51358 16945 6398 14,47
razem:
O tetminis wykupu powyle] T roku:
Obligacje
OKBZ0818 Bank Zachodni WBK 2misnna stopa
(PLBZ00000176) AR-ASQ GPW ASO SA Polska 2018-06-25 ntowa 2,56% 1080,00 8000 8070 8051 6,90
OKPEO§18 . PGE Polska Grupa zmisnna stopa
(PLPGERUOMCSH) NNRA hie dotyczy Energetyczna SA. Palska 2018-06-27 pre a251% 100 600,00 z 202 0 017
OKEFDB18 . Europsjski Fundusz zmilanha stopa
(PLEFL_200818) NNRA nie dotyczy Leasingowy SA. Folska 2018-08-28 p a 2.81% 10 600,00 500 5009 5002 428
0OK1018 Treasury
(PLOO0O109062) 1AR BondSpot Poland Skarb Pafstwa Polska 2018-10-25 zerokuponowe 1 000,00 500 483 482 o041
OKEBK 118 . Zmienna slopa
{PLEURBK00D17) NNRA nie dotyczy Euro Bank S.A. Folska 2018-11-20 a2.96% 100 000,00 85 5602 5544 4,75
CPPKO11S Shutigart Stock N stata stopa
(XS1012618757} AR-RR Exchénge PKO FINANCE AB Szwecia 2016-61-23 a2.52% 1000,00 1500 5788 5871 589
Wz20119 Treasury . zmienna stepa
(PLO000107603) 1AR BondSpol Poland Skarb Panstwa Folska 2018-01-25 o a 1,70% 100,00 3800 3588 3588 3,08
CPMFG419 Stutigart Stock mFinance France stata stopa
(AS1050665386) AR-RR Exchange Francia 2019-64-01 22.38% 1000,00 1500 5781 6875 5,88
CPPGES1S Shutigart Stock N stata stopa
(8107532626} AR-RR Exchange PGE Sweden AB Szwecia 2019-06-08 pr a1,63% 1000,00 1286 5938 5917 5,07
OKBG1018 . Bank Gospodarstwa zmisnna stcpa
{PLODC0500195) NNRA nie dotyczy Kraj Folska 2018-10-05 proc 22 18% 1000,00 5000 5000 502 LX)
OKEN1018 . zmishna stepa
{PLENERGO0G14) NNRA nie dotyczy ENERGA §.A. Folska 2018-10-18 prte a3.42% 10000,00 800 5208 5213 7,04
OKTR1811 . TAURON Palska Zimienna stopa
(PLTAURNGOD37) NNRA nie dotyczy Energia SA. Folska 2018-11-04 proventowa 2,70% 100 000,00 87 8723 6708 575
OKING129 . NG Bank Slaski Zimienna stepa
(PLBSKO0000ES) NNRA nia dotyczy SA Folska 2018-12-19 proventowa Z,56% 100 000.00 100 10115 10062 8,61
OKER1219 . Zmienna sicpa
(PLEURBKGD025) NNRA nia dotyozy Euro Bank S.A. Polska 2016-12-28 procentows 301% 100 600,00 25 2534 2510 215
OKEAQZZ0 . zmienna siepa
(PLENEADDOOBE) NNRA nie dotyczy ENEASA. Polska 2026-62-10 procentowa 2.64% 100 800,00 p 2818 2830 2,42
Razem 22873 77867 7881 66,72
Bony skarbowe
Bony pienigzne
Inne
Otermirie wykaupu pawyze) 1 297 7867 77881 66,72
roku razem:
Diuine papiary wartoiciows e 94813 9779 81,19
razein

AR-RR - akiywny rynek-ynek regulowany

AR-ASC - aktywny rynak-alternatywny system obrofu
1AR - inny akbywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
4




Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Lokacyjny
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 22 sierpnia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku

2.2. Listy zastawne

{wtysigeach zlotych z wyjatkierm iloc! papierow warlodciowych podane] w sztukach)
Krsj Wartodé v:‘i::: Procentowy
Rodzaj Nazws . Termin Watunki . . Wartodd . wedlug wizidd w
LISTY ZASTAWNE Tynki rynk Emitent ::::::)g wyhupu oprocentowania Rodzajtistu | Podstawa emisji nominaina Liczba teny vf:y::ir;):=| ha aktywach
nabycia bilansowy ogolem
£ ZASTWYK. 10.00.20 ‘ . wnerzy_ia!mi:c‘s
MEANK H. 54 NNRA | nisdotycry | . MBenk Poska | 20200640 | ZMernasioen | Rpoteciny Emitanta 1000,00 200 201 201 047
(PLRHNHP00482) Hipoteczny SA. P 283% | list z.#:ezppeczqna
hipotekarri *}
wierzytelnosci
L. ZAST.WYK. 18.06.2% PKO BANK . . ’
zmienna stopa hipatecziy Emitenta
(Pfé?o ?1:0(?;3 5 AR-RR GPW HlPO;’EACZm’ Polska 2021-06-18 procentowa 2,32% | list zastawny zabazpieczone 500 000,00 15 7508 1504 6,43
i hipotekami *)
i Inodci
LZAST.WYK. 26.04.21 PKO BANK ) ; wierzyte
| " zZmignna stopa hipotaczay Emitenta
(Pgﬁ}zsﬂg:z 5 AR-RR GPW HI?O;'EACZNY Polska 2021-04-28 procanlowa 237% | fistz zahezpieczona 500 006,00 1 502 501 043
o hipotekami *)
wierZytelnoaei
LZAST.WYK. 28.10.20 PEKAD BANK )
PEKAO BH, SA NNRA | niedotyczy | HIPOYECZNY | Polska | 2020-10-28 "“'g"““‘;gg% hipoteczny bi’“’?“"" 100000 6400 6073 6100 523
(PLEPHHPO0051) SA procentowa 2, list zastawny zabezpieczone
hipotekami *)
LISTY ZASTAWNE B26 | 14285 14308 1%
AR-RR - aktywny rynsk-rynek regalowany
AR-ASQ - aktywny rynek-aliernatywny system ebrotu
AR - inny aktywny rynek
NNRA - nignotowane na rynku alywnym
*) Podstaws emisji hipotecznych istow zastawnych stanowia wierzytelnosci Emitenta z tytulu udzlelonych przez Emitenta kredytow zahezy ch hipotskami, wpisane do rejestru zabezpiaczenia fistow
zastawnych prowadzonego przez Emfenta
2.3. Instrumenty pochodne
{w tyslacach Zlotych z wyjatkiem ilosci papierow wartodciowych podane] w szikach}
Krajsledzlby | | Warteié Wartoé wediug P’:;m:’"
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku i Narwa rynku Emitent (wystawca) emitenta Liczha wedlug ceny wyceny na dziea
bazowy " aktywach
{wystawcy) nabycia bitansowy opblem
LW ; | v Bochod
1. Niewystandary y pochodae 2 0 {56) 10,05)
E&Rggigoglilﬁ'l;‘m 30.01.2017 SHORTOF NNRA e dotyczy Sociate Ge:epr:::‘i.k Oddzial Poiska 4070000 EURD 4 9 (54) 0.05)
{F%R:gﬁ:go%l:ﬁ':m 30.01.2017 SHORT OF ANRA e dotyezy Societe Ge:e;:;ose.k Qddzial Poiska 438 000 EURD 5 0 @ 0,00
INSTRUMENTY POCHODNE razem 2 0 56) {0,05)

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ASO - aktywny rynek-allernatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek

NNRA - nienatowana na rynky aktywnym

*Procantowy udziat ujemne] wyceny bilansows] instrumentow pochodnych w zobowiazaniach ogélem wynhosi 73 68%

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

lokat
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3. TABELE DODATKOWE

{w tysiacach 2lotych z wyjafiiem ilodci papiorow wartoStiowych podane] w setukach)

Wartos¢ Wartes¢ wedlug .
Gwarantowane skiadniki fokat Rodzaj ﬁi?:czzbr: wediug ceny | wyceny na dzien Prai‘;;:t:g‘yo“z:} ¥

nabycia bilansowy goiem
Papiery wartodciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa ¢ 0 ] 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP ¢ 0 0 0,00
Papiery warfosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0,00
herytorialnego '
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do 0 0 0 0.00
IOECD {2 wylaczeniem Rzeczypespolite] Polskigj) !
Papiery warloSciowe gwaranfowane przez migdzynarodowe)
instytucje finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polskal 0 0 0 0,00
lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do CECD

(W tysigeach Zietych)

Grupy kapitatowe, o ktorych mowa w art. 98 ustawy Wartoé¢ wedlug wyceny na dzied bilansowy | Procentowy udzial w aktywach ogélem

Grupa Credit Agricole 5302 454
Grupa mBank SA 7076 6,06
[Grupa PKO Banku Polskiego 14 876 12,75
{w fysiasach ziotych)

Wartosc Procentowy
wediug wyceny|  udzial w

Skliadniki lokat nabyte od podmiotdw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy na dziei aktywach
bilansowy ogolem
Na dzien bilansowy nie znajdowaty sie w portfelu Subfunduszu papiery wartosciowe nabyte od podmiotéw, 0 ktérych 0 0.00
mowa w art. 107 ustawy inne niz emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. '
Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy razem 0 0,00
Plpierywartcécicfm omh?m:am przsz Wattoié wediug ﬁm‘: Prncm
Wesrych catonkiem jest RP lub Pﬂ,“‘m“;"j Nazwa emitenta Kra] sfedziby emitenta |  Rodzaj rynku Mazwa rynku Liazba ceny nal;{:':a w::ll:); na ;::::;:‘
jedna 2 pafistw OECD e bitansawy ogdlem
q - 0.004

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralna czes$é niniejszego zestawienia
lokat
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Ul BILANS
. 31 grudnia
{ w tysiacach zlotych) 2026 roku
L. Aktywa 116 741
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7287
2. Naleznosci 369
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0
4, Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 44 839
- dluzne papiery wartosciowe 44 839
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 64 246
- diuzne papiery wartosciowe 64 246
6. Nieruchomosci 0
7. Pozostale aktywa 0
Il. Zobowigzania 16
Hl. Aktywa netto (111} 116 665
IV. Kapital funduszu 116 314
1. Kapitat wplacony 116 314
2. Kapital wyplacony {wielko$¢ ujemna) 0
V. Dochody zatrzymane 228
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 228
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat 0
V. Wzrost {(spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 123
VIl Kapital funduszu | zakumulowany wynik 2 operacji (IV+V+-Vl) 116 665
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 1160 574,12
Warto$¢ aklywdw netto na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 100,62

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ!

22 sierpnia -

{w tysiacach zotych) 31 grudnia
2016 roku

I. Przychody z lokat 394
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0
2. Przychody odsetkowe 394
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0
4, Pozostate 0
Il. Koszty funduszu 166
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 43
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dysfrybucje 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0
8. Ustugi prawne 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
10. Koszty odsetkowe 0
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 118
12. Pozostale 5
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-1lf) 166
V. Przychody z lokat netto {I-IV) 228
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 123
1. Zrealizowany zysk (strata)} ze zbycia lokat, w tym: 0
- 2 tytubu roZnic kursowych 0
2. Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 123
- Z tytutu réznic kursowych 172
VIi. Wynik z operaciji 35
Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w Zlotych} 0,30

Zataczone dodatkowe informacje i objas$nienia stanowig integralng czese niniejszego rachunku
wyniku z operaciji
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v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tysigcach zlotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zlotych oraz iloéci jednostek Qéiie:ﬂgﬁé
uczestnictwa podanej w sztukach) 20?6 roku
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 33
a) Przychody z lokat nette 228
b} Zrealizowany zysk {strata} ze zbycia lokat 0
) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 123
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operaciji kL)
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu {razem): 0
a} z przychodbw z lokat netto 0
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: 116 314
a) Powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 116 314
b} Zmniejszenie kapialu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 0
8. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawezym (3-4+4/-5) 116 665
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdaweczego 116 665
8. Srednia warto¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 48 767

Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
¢) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalno$ci Funduszu, w tym:
a) Liczha zbytych jednostek uczestnictwa
b} Liczba odkupionych jednostek uczesmictwa
¢) Saldo jednostek uczestnictwa
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
%, Warlo$¢ aktywow netio na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Warlos¢ aktywow netfo na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawcezego
3. Procentowa zmiana wartoscl aktywow netto na jednostie uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
4, Minimaina warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny:
- data wyceny
5. Maksymalna warto¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny:

- data wyceny

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedhug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty
wyceny:

- data wyceny
Iv. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIES WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKALE ROKU), W TYM:
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
3. Procentowy udziat oplat dia depozytariusza
4. Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci
6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

1160 574,1200
1160 574,1200

0,0000
1 160 574,1200
1160 574,1200
1160 574,1200

0,6000
1160 574,1200

100,00
100,52
0,52

99,99
2016-05-09
100,62
2016-12-30

100,52

2016-12-30
0,94~
0,24

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

*cena na dzieh dokenania pierwszej wyceny aktywdw nette Subfunduszu £j.12 listopada 2015 roku
*“dane wyrazone w stosunku recznym

Zatgczone dodatkowe informacje i objagnienia stanowia integralng czes¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
z pézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r.
W sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249,
poz. 1859) (,Rozporzadzenie™).

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w polskich ziotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sa w zaokragleniu do tysiecy zlotych, w zwiazku z czym mogg
wystgpi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegdinymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zaokraglen.

1.1.2.Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

1.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w kidrej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dziefy ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Funduszu oraz sktadniki, dla ktorych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte skladniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedhig ceny
nabycia. Przyjmuje sie, Ze skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia
réwng zeru.

Skifadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene
nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci
Kapitatu akcyjnego emitenta, umuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajacq na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowane] ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;
stopy procentowej, najwyzszej biezagcej wartosci ksiegowej, Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktdrej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v'  papieréw wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu sie drugiej strony do
odkupu,

v"  zobowiazan z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sig
Funduszu do odkupu,

v naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych,

v zobowigzan z tytutu ofrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych.
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10.

11.

12.

13.

14,

15.

16.

17.

18.

19.

20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci uymuje sie nabycie danego skiadnika.

W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytufu wystawionych opcji uznaje sig, iz
wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu ktdrych zaciggnigcia
otrzymano najnizezg premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wediug metody
.najdrozsze likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcfi notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dniu, w kidrym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgiedniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienctowanych na akitywnym rynku oraz prawo do ofrzymania
dywidendy od akcji nienctowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochodéw od odsetek jub innych poZzytkéw uzyskanych od papieréw
wartoéciowych emitowanych za granica ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyplaty tych dochoddw.

Zobowigzania Funduszu z tytulu wystawionych opcji uimuje sie w bilansie w pozycji
zobowigzania z tytutu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji zobowigzanie z
tytutu wystawienia opcji uimuje sig w wyscokosci otrzymanej premii netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug
wartosci ksiegowej rownej zeru. Prowizja makierska i inne koszty zwigzane z jego
otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang strate) z
wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem
kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang strate) z
kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z lokat obejmuja w szczegodinoscei:
¥ dywidendy i inne udzialy w zyskach,
v przychody odsetkowe,

¥ dodatnie saldo rdznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng Srodkow
pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierdw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Funduszu cbejmujg w szczegélnosci:
¥" wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem,
v kosziy cdsetkowe,

v ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng sSrodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci aktywdw netto Funduszu ustalonych w
poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
platne jest do 7 {sidGdmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.
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21,

22.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow | pozyczek zaciagnietych przez Fundusz rozlicza
sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery warto$ciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sg wylaczane z bilansu
Funduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Funduszu zostaje
rozpoznana naleznoé¢ z tytulu zawartej transakeji pozyczki papierdw wartogciowych.

Srodki pienigzne ofrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Funduszu w Korespondencji ze zobowiazaniem do ich zwrotu.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w statucie
Funduszu.

1.1.3. Zasady wyceny aktywdw Funduszu

Zasady ogélne

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedlug standw
odpowiednio aktywéw Funduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio kursdw, cen i
wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wediug
wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej, z zastrzezeniem skladnikdw, o ktorych
mowa w pkt. D 14 ponizej.

Wybédr rynku gldwnego

W przypadku, gdy sktadniki lokat Funduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wigcej niz jednym systemie notowan, Fundusz w porozumieniu
z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzsze] starannosci, dokonuje dla danego
skiadnika lokat Funduszu wyboru rynku gtdwnego lub wiasciwego systemu notowan,
ktéry najlepiej spetnia nastepujace warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego skiadnika lokat Funduszu w ciggu miesiagca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktorym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposob staly i rzetelny
okresla wartosé rynkowa tego sktadnika lokat Funduszu oraz

b) mozliwosé dokonania przez Fundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Funduszu notowane na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akgji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inna wartodé stanowigca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Dtuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

v Dhluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Gielda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, ¢ ktdrym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia,

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktdrych rynkiem glownym jest Treasury
BondSpot Poland — wedtug cstatniego dostepnegoe w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla
danego papieru wartosciowego wedlug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegdinosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skladnika
lokat Funduszu,

by Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik lokat
Funduszu,

¢} §rednigj z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczaline,
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Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — c), nie
jest moziiwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartodci godziwe] danego skladnika lokat, dopuszcza sig przyjgcie
do wyceny éredniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogtoszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowac warto$¢ godziwg skladnika lokat. W
przypadku gdy sposob wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
skiadnikow lokat nienoctowanych na aktywnych rynku.

v Dluzne papiery wartosciowe, dla kiérych rynkiem gldwnym jest inny akiywny
rynek, w szczegdinosci diuzne papiery warto$ciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamknigcia lub inng warto$¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wediug tego kursu fub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegdinosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skfadnik lokat
Funduszu,

c) sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostgpnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, z zastrzezeniem, Zze uwzglednienie
wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktdérych mowa w lit. a) ~ c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sig przyjecie
do wyceny sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonaine) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone
oferty pozwalaja wiarygodnie oszacowa¢ wartosé¢ godziwa skiadnika lokat. W
przypadku gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi
sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia rézni sig
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo 2e w dniu wyceny zostala zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gtownym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sig termin wykupu diuznych papierow
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wediug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metodg odpisu dyskonta lub amortyzacii premii
powstalych jako roznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnig wartoécig godziwa, po jakiej Fundusz wycenit dany papier wartosciowy
wediug zasad okreslonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - weditug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan rozliczen Funduszu i instytuciji rozliczeniowe;.

4. Pozostate skladniki iokat Funduszu — wediug ostatniego dostepnege w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub inng wartoéé stanowigca
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Funduszu nienotowane na aktywnym rynky

1. Diuzne papiery wartosciowe nienofowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania dluznych papierow
warto$ciowych wycenianych wediug wartosci godziwej, do wysokoséci skorygowanej
ceny nabycia ~ wartoé¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalona skorygowang ceng nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rdézna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy
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ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowana cene nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakgji nabycia.

2. Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj.

4, Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty rdznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentows].

5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu o0 modete wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentdw, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeplywow pienieznych.

6. Diuzne papiery wartoéciowe zawierajagce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
si¢ wediug wartosci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke Swiadczacy tego rodzaju ustugi lub jezeli Fundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposéb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa Scisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to wartoS¢ calego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniega dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegbinych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pachodne nie sa $cisle powigzane z
wycenianym papierem dluznym, wéwczas warto$é wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartoéciowego
(bez  wbudowanych instrumentéw  pochodnych)  wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe dla
poszczegdinych instrumentdw pochodnych. Jezeli jednak wartosé godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byc wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia si¢ wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sig odpowiednio do przychoddéw odsetkowych lub kosztow odsetkowych.

7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia si¢ wediug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wlasciwa instytucje
wartosci aktywow nette funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowana o
ewentualne, znane Funduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystgpity od
momentu ogioszenia do dnia wyceny.

3. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug:

¥ wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akgcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akgji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezgcej prawa poboru uwzgledniajacej réznice miedzy biezgcym
kursem rynkowym akcji spotki a cena akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisii,

w zaleznosci od tego, ktdra z powyzszych wartosci jest nizsza.

9. Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedhug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnia z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objgcia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okresfone réine ceny dla nabywcéw — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publiczne] wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich wartos¢ godziwa.
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10.

11.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku s3 tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym fub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa.

Pozostate sktadniki lokat Funduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg na
podstawie zasad okreslonych przez Fundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wediug wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci skladnika lokat Funduszu za pomocg powszechnie uznanych
metod estymacji.

Wycena aktywow i zobowiazan Funduszu denominowanych w walutach abecych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig fub ustala w
walucie, w kiérej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na akiywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktorych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wycena naleznosci z tytutu zawartej transakeii pozvezki papierow wartodciowych

Naleznosci z tytutu zawarte] transakcji pozyczki papierdw wartosciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papierdw wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowo§ci

W okresie sprawozdawczym nie mialy migjsca zmiany stosowanych przez Fundusz zasad
rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI FUNDUSZU

{w tysigcach zlotych) 3210%“?;;3
Z tytulu zbytych lokat 0
Z tytulu instrumentow pochodnych ]
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0
Z tytutu dywidend 0
Z tytuty odsetek 369
Z tytutu udzielonych pozyczek 0
Pozostale naleznosci 0
Razem 369
3. ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
(w tysigcach ziotych}) 32102?;1;(’3
Z tytutu nabytych aktywéw 0
Z tytulu transakeji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu 0
Z fytulu instrumentow pochodnych 56
Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa 0
Z tytulu odkupicnych jednostek uczestnictwa 0
Z tytulu wyplaty dochodéw subfunduszu 0
Z tytulu krotkoterminowych poZyczek i kredytow 0
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0
Z tytutu rezerw 20
Pozostale zobowigzania 0
Razem 76
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
(w tysiacach ziotych) Waluta 3210321?{;:(':
Deutsche Bank Polska S.A.. PLN 1483
PKO Bank Polski S.A. PLN 5800
Deutsche Bank Polska S.A.. EUR 4
Razem 7287
Sredni w okresie sprawozdawczym stan drodkéw pienieznych 31 grudnia
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan 20?6 roku
Subfunduszu
EUR 2
PLN 3642
Razem 3644
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obciazenia akiywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1.Aktywa i zobowigzania Funduszu obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze
stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartosci godziwe] zwiazane z wahaniami stopy procentowe] narazone sg
przede wszystkim diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Funduszu wynosita 20 145 tysiecy
zlotych, co stanowilo 17,26% aktywéw Funduszu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Funduszu nie byly obcigzone ryzykiem zmiany
wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej.

5.1.2. Aktywa i zobowigzania Funduszu obcigzone ryzykiem przeplywdw Srodkéw pienieznych
wynikajgcym ze stopy procentowef

Na ryzyko przeplywow srodkow pienigznych zwiazane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg diuzne papiery wartoéciowe o zmiennej stopie procentowej,

Na dzien 31 grudnia 2016 roku wartoéé tych lokat w aktywach Funduszu wynosila 88 940 tysigey
ziotych, co stanowito 76,19% aktywow Funduszu,

Na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Funduszu nie byly obcigzone ryzykiem przeplywow
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowsj.

5.2. Poziom obcigZzenia aktywow i zobowigzari Funduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1.Maksymaine obcigZenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie, Fundusz iokuje aktywa gldwnie
w instrumenty rynku pienieznego i dluzne papiery wartosciowe, w tym w nieskarbowe instrumenty
rynku pienieznege oraz nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe. Przez nieskarbowe
instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dluzne papiery warlosciowe rozumie sie
odpowiednio instrumenty rynku pienieznego lub diuzne papiery wartosciowe emitowane przez
podmioty inne niz Skarb Panstwa (i jego odpowiedniki w innych panstwach nalezacych do
QOECD) lub banki centralne panstw nalezgcych do OECD, przy czym warto$¢ lokat w
nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dluzne papiery wartosciowe moze
wynosi¢ od 0 do 75% wartosci Aktywow Funduszu. W zwigzku 2z tym aktywa Funduszu
obcigzone s3 ryzykiem kredytowym wynikajacym z mozliwo$ci nie wypetnienia przez emitenta
instrumentow finansowych przyjetych zobowigzan.

Na dzier 31 grudnia 2016 roku struktura aktywéw Funduszu przedstawia sie nastgpujaco.

{w tysigcach ziotych) ?afgug;:a
Diuine papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego 4108
emitowane przez Skarb Panstwa (z odsetkami)

Diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego 105 346
pozostalych emitenfow (z odsetkami)

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 7287
Razem aktywa Subfunduszu 116 741
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6.

7.

5.2.2.Wiskazanie przypadkow znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Fundusz, jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, przy dokonywaniu lokat stosuje
zasady |1 ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego, w szczegdlnosci Fundusz moze dokonywaé lokat w diuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot do wysokosci 20% wartosci
aktywow Funduszu.

Na dzieh 31 grudnia 2016 roku struktura portfela Funduszu byta zgodna z ww. ograniczeniami
inwestycyjnymi.

5.3. Poziom obcigzenia aklywow I zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych istnigje ryzyko
walutowe zwigzane ze zmiennos$cia kurséw walut i w zwigzku z tym potencjalng utrata wartosci
skiadnikow lokat Funduszu wyrazong w ziotych.

Na dzieri 31 grudnia 2016 roku procentowy udziat skladnikéw aktywéw denominowanych w
poszczegdinych walutach obcych w aktywach Funduszu przedstawiat sie nastepujaco:

31 grudnia

Skdadniki aktywow denominowane w walutach obeych 20116 roku
(%)

Euro (EUR) 17,12
- w tym dhuzne papiery wartoSciowe 16,84
Razem 17,12

Na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Funduszu nie byly obcigzone ryzykiem walutowym.

INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktore zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu
wymiany walut na ziote.

Kontrakty FX forward bedgce w posiadaniu Funduszu na dzien 31 grudnia 2016 roku:

Typ Wartoié Kwotabgdaca | Termin tapadsinoéci albo

2jle} Red:i:‘“:::"':“l“ Colotwarcispozyei | obrarts Wartoss p:]ngch hmumlwl Torminy pmetrunﬁmi ; Pzl ] ‘"‘I:nm; ka:!:ll
porycj fochodnag pozych Fienlginyc P i platnogci pochotnego Insirumentu pochodnage
ki
Ograezams yzyka Puatnose wychodzaca 4070 s, EUR 001,207 . _ . ) _
Ko Kontrakt lermnowy na  fw ahiow ego portiele loket terrin ZandnGia poZycli-  [ternin pathodel goldw Kaw yoh -
otk lu! 1 (54) ys. PLA s BT 001,217
[ yriiane wakd FWD  Jenominawanego isbobt da orzymaria: 17 578 s, FUN M0.01.2017 - o
Jw akich obcych
iczenie 1y zyk
) Ograiczenis yzyka Flarosd wychodzasa 438 s, EUR 30012017
Kontrakl lerminowy na % 2hsiow ego portiela iokal lermin zambmigca pozycs - |termin platmodc gatdw kow yoh -
M8 ymiang wakt PAD oo rye.Pua Ay ER o7 30012017
ymane [uambsussegay Piancat s crgymania: | 030 3. PIN 3001.2617 b o
wzhsach cboych

TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIE.J STRONY DO ODKUPU
7.1. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugief strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat transakeji przy zobowigzaniu sig drugiej strony
do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat transakcji przy zobowiazaniu sie Funduszu do
odkupu.
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7.3. Naleznosci z tytufu papieréw warto$ciowych pozyczonych od Funduszu w trybie przepisow
rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat transakeji w trybie przepiséw rozporzadzenia
o pozyczkach papieréw wartosciowych.

7.4. Zobowigzania z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych przez Fundusz w Irybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz Fundusz nie zawieral transakcji w trybie przepisow
rozporzadzenia ¢ pozyczkach papierdéw wartosciowych.

8. KREDYTY | POZYCZKI
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat zadnych kredytow i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat zadnych kredytow i pozyczek.

9. WALUTY I ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

31 Grudnia 2016 roku
{w tysigcach ziptych)

EUR PLN RAZEM
1, AKTYWA 19982 96 759 118 741
1. rodki pianigzne i ich skwiwalanty 4 7283 7287
2, Naleznossi 15 54 369
3. Transakeje przy zobowigzaniu sle drugiaj strony de odkupu 0 0 o
4. Sktagniki kekat notowana na aktywnym rynky 18 663 25176 A4 839
5. Sidadniki lokat nisnctowans na aktywnym rynku Q 64 246 64 245
&, Njeruchomoscl 0 4 0
7. Pozostale aktywa ] [ a
H. ZOBOWIAZANIA 0 18 76
1. AKTYWA NETTQ 19962 96 683 116 665
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9.2. Dodatnie réznice kursowe

22 sierpnia -

{w tysiacach zlotych) 31 grudnia
2016 roku

Zrealizowane dodatnie réZnice kursowe 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0
- Listy zastawne 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0
- Kwity depozytowe 0
Niezrealizowane dodatnie rdznice kursowe 199
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0
- Dluzne papiery wartosciowe 199
- Listy zastawne 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0
- Kwity depozytowe 0
Razem 199

9.3. Ujemne réZnice kursowe

22 sierpnia -

{w tysiacach zlotych) 31 grudnia
2016 roku

Zrealizowane ujemne réznice kursowe: 0
- Akgje oraz wynikajace z nich prawa 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0
- Listy zastawne 0
- Jednostki i fytuly uczestnictwa 0
- Kwity depozytowe 0
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe (27
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0
- Dluzne papiery wartosciowe {20
- Listy zastawne 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0
- Kwity depozytowe 0
Razem {27)

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zt waluta
na 31 grudnia 2016 roku
Euro 44240 EUR
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10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

W okresie sprawozdawczym w ksiegach Subfunduszu nie wystgpit zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat.

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aklywow

22 sierpnia -

{w tysiacach zlotych) 31 grudnia
2016 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 123
- Papiery wartosciowe udziglowe 0
- Dluzne papiery warlosciowe 123
- Jednostki i fytuly uczestnictwa 0
- Kwity depozytowe 0
- Instrumenty pochodne 0
- inne 0
Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 0
- Papiery wartoSciowe udzialowe ]
- Diuzne papiery wartosciowe ]
- Jednostki i tyfuly uczestnictwa ¢
- Kwity depozytowe ]
- Instrumenty pochodne 0
- Inne ¢
Razem 123

Wszelkie dochody Funduszu powiekszaja warto§¢ aktywdw netto Funduszu. Fundusz nie
wyptaca kwot stanowigcych dochedy Funduszu bez cdkupywania jednostek uczestnictwa.
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11. KOSZTY FUNDUSZU

11.1. Koszty Funduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze srodkow wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, za wyjgtkiem:

prowizji i optat za przechowywanie papierdow wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papierdow wartosciowych i praw
majatkowych,

optat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obstugg i splatg zaciagnietych przez Fundusz
pozyczek i kredytdw bankowych,

podatkéw, taks notarialnych, optat sadowych i innych opfat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzgdowe, w tym optat za zezwolenia oraz rejestracyjnych,

kosztow likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu, kiorych catkowita
wysckosE nie moze przekroczyé kwoty 250.000 zi. Wynagrodzenie likwidatora nie moze
przekroczyé 0,1 proc. Wartosci Aktywdw Funduszu na dzien rozpoczecia likwidaciji, nie mnigj
jednak niz 45.000 zt i nie wiecej niz 190.000 zt.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwlaszcza:

a)

wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywoéw Funduszu oraz za
zapewnienie aby Wartodé Aktywow Netto Funduszu i wartesé Jednostki Uczestnictwa byta
obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

opfaty dla Agenta Obslugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o
swiadczenie usiug Agenta Obstugujgcego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksigg Funduszu;

koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

koszty reklamy, promocji, dystrybucji Jednostek Uczestnictwa oraz koszty przygotowania,
druku i dystrybucii materialdw informacyjnych i ogloszen, w tym wymaganych przepisami
Ustawy,

nie obcigzajg Funduszu i nie sa prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzgdzanie Funduszem Towarzystwo pobiera z Aktywdw Funduszu wynagrodzenie w
wysokosci 0,25% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Funduszu.

Wartosé¢ wynagredzenia w okresie sprawozdawczym ksztaltowala sie nastepujaco:

22 sierpnia -

{w tysiacach Ziotych) 31 grudnia
2016 roku

Czesct stata wynagrodzenia 43
Cresé wynagrodzenia uzaleniona od wynikow Subfunduszy 0
Razem 43

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31 grudnia

2016 roku

Wartos¢ aktywOw netto Subfunduszu w tysigcach ziotych 116 665
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczesinictwa w ziotych 100,52
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubiegiych, ktore wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystaply zdarzenia, ktore wymagatyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réZnic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porownywalnych danych finansowych a uprzednico sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg rdznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywainych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i1 opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno&é oraz wynik 2
operacji i rentfownos$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym bledy podstawowe nie wystapily.

Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycii Funduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze

oblicza catkowita ekspozycje Funduszu. W odniesieniu do Funduszu stosowana jest metoda
Zaangazowania.
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6. Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktore w istotny sposéb moglyby wplynac na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Funduszu

Na dzien 31 grudnia 2016 roku catkowita wartos¢ lokat w skarbowe instrumenty rynku
pienieznego oraz skarbowe diuzne papiery wartosciowe stanowita 3,52% wartosci aktywow
Funduszu, co stanowi naruszenie limitu okreslonego w art. 24 ust. 1 statutu Funduszu.

Ponadto na dzien 31 grudnia 2016 roku catkowita wartos¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku
pienieznego oraz nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe stanowita 90,24% wartosci aktywdw
Funduszu, co stanowi z kolei naruszenie limitu okreslonego w art. 24 ust. 2 statutu Funduszu.

Zgodnie z postanowieniami art. 157 ust. 3 Ustawy, Fundusz zobowigzany jest dostosowac
strukture portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych w Ustawie oraz statucie w ciagu
dwunastu miesiecy od daty jego rejestracii.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 24 kolejno ponumerowane strony.

s

Marek Préybylski - Prezes Zarzadu

A.

Marek Wierzbolowski — Dyréktor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za piowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu})

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku.

fieczny ~ Wiceprezes Zarzadu
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Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 r.
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku, w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249,
poz. 1859, z pbZniejszymi zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako
Depozytariusz dla Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Lokacyjnego (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace
stanéw aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych, jak tez pozytkéw
z nich wynikajgcych, przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu
za okres od dnia 22 sierpnia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku sg zgodne

ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

2% e .
c uPopio%ek Barttomiej Polewczyk

/‘Izkurent Petnomocnik

Deutsche Bank Polska Spdka Akcyjna 2 siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowe} 26, 00-B03 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dia m. st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowege, pod nr 0000022493, Wysokosé kapitalu zakladowego: 2 651 449 384 2 (kapitat aptacony w calogci), NIP 676-01-07-416.
winvw.deulschebank.pl
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 22 sierpnia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,

Niniejszy raport zawiera 8 kolejno ponumerowanych stron i sklada sig
z nastepujacych czesei:

Strona

I.  Ogolna charakterystyka FUNAUSZU ..ottt sttt 2

11. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania ..o 3
HI. Charakterystyka wynikéow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych pozycji

sprawozdania fiNANSOWEEZD ....cccovviniveier it st st resess sesea e 4

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta ..o, 7

V. INfOrMACIE KOMCOWE ..vevveirericerrece et esiss st tsneve b st g es s s s s e snsaneveses et e ane 8
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Ogolna charakterystyka Funduszu

a.

Siedzibg Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Lokacyjny
(,Fundusz”) jest Warszawa, ulica Inflancka 4b.

Fundusz zostal utworzony na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego
nr DF1/1/4033/64/17/U/15/16/UC z dnia 2 czerwca 2016 .

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 1432 dnia 10 sierpnia 2016 r.

Funduszem zarzadza Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
{(,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b. Do dnia 31 lipca
2016 r. siedziba Towarzystwa mieécila sie w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44.

Akt zalozycielski Towarzystwa sporzadzono w formie aktu notariainego w Kancelarii
Notarialnej Jolanty Olapinskiej we Wroclawiu w dniu 31 lipca 1996 r. i zarejestrowano
w repertorium A pod numerem 2853/1996. W dniu 9 maja 2001 r. Sad Rejonowy dla
Wroclawia Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat
wpisu Towarzystwa do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000011017, Dnia
31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwale o zmianie nazwy
Towarzystwa na Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 29 maja 2009 1.

Dla celow rozliczen z tytutu podatkéw Funduszowi nadano dnia 13 paZdziernika 2016 r.
numer NIP 107-003-69-37. Dla celéw statystycznych Fundusz otrzymal numer
REGON 365574847.

W badanym okresie przedmiotem dzialalno$ci Funduszu bylo lokowanie $rodkéw
pienieznych wplaconych przez uczestnikéw Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
wartoéci. Fundusz dziala w oparciu o Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i  zarzadzaniu  alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. z 2016 r., poz. 1896 z péZn. zm.) oraz na podstawie Statutu.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest ochrona realnej warto$ci aktywdéw Funduszu.
Catkowita wartoéé lokat w skarbowe instrumenty rynku pienieznego i skarbowe diuzne
papiery wartosciowe bedzie wynosi¢ od 25% do 100% wartoéci aktywéw Funduszu,
natomiast catkowita warto$é¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego
i nieskarbowe diuzne papiery warto$ciowe bedzie wynosi¢ od 0 do 75% wartoscei
aktywoOw Funduszu.

W okresie obrotowym i do dnia podpisania sprawozdania finansowego Funduszu
Czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

. Marek Przybylski Prezes Zarzadu

o Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu

Funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowal Deutsche Bank Polska S.A. z siedziba
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 26.

Na dzien bilansowy na rachunkach uczestnikéw Funduszu znajdowalo sie 1.160.574,12
jednostek uczestnictwa. Na dzient 31 grudnia 2016 r. wartoé§é jednostki uczestnictwa
wyniosta 100,52 zi.
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II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

pwe

Badanie sprawozdania finansowego za okres obrotowy od 22 sierpnia 2016 r. do
31 grudnia 2016 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.
zsiedziba w Warszawie, Aleja Armii Ludowej 14 wpisana na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Tomasza Orlowskiego (numer w rejestrze 12045).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Towarzystwa
Uchwalg nr 3 Rady Nadzorczej z dnia 12 maja 2016 r. na podstawie artykutu 16.2
pkt. 10 Statutu Towarzystwa.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 T. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdaf finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 1,
poz. 1000, z p6Zn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 16 lipca 2015 r.
i aneksowanej 2 grudnia 2016 r. w okresie od 6 marca do 14 kwietnia 2017 1.

Badanie przeprowadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej uchwaly Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Na zakres badania mial wplyw przyjety
poziom istotnodci. Zgodnie z powyzszymi standardami badania koncepcja istotnosci
stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalceri oraz
skorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formulowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.

Badanie zaprojektowane zostalo w celu uzyskania wystarczajacej pewnosci czy
sprawozdanie finansowe jako calo§¢ nie zawiera istotnego zniekszialcenia.
Znieksztalcenia moga powsta¢ na skutek bledu lub oszustwa. Znieksztalcenia sa
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub lgcznie
moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjgte na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie zawodowego osadu ustalono i udokumentowano progi ilosciowe
istotnoéci, w tym ogélna istotno$é¢ w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako
caloéci. Progi te, wraz z czynnikami jako§ciowymi wplynely na okredlenie zakresu
badania oraz na rodzaj, czas i zasieg procedur badania, atakie na oceng¢ wplywu
znieksztalcen, zar6wno indywidualnie, jak i lacznie na sprawozdanie finansowe jako
calo§é. W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu
bieglego rewidenta, w tym na temat innych wymogéw prawa iregulacji, wyrazane sg
z uwzglednieniem poziomu istotnoéci ustalonego zgodnie ze standardami badania
i osadem bieglego rewidenta.
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II1. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2016 r.

31.12.2016 r.

tys. zi
Aktywa 116.741
Zobowigzania (76)
Aktywa netto 116.665
Kapital Funduszu 116.314
Kapital wplacony 116.314
Kapital wyplacony (wielkoéé ujemna) -
Dochody zatrzymane 228
Wzrost wartosci lokat w odniesieniu do
ceny nabycia 123
Kapital Funduszu i zakumulowany 116.665

wynik z operacji

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za okres obrotowy od 22 sierpnia 2016 r, do 31 grudnia 2016 r,

22.08.2016 .
-31.12.2016 1.

tys. zl
Przychody 7 lokat 304
Koszty Funduszu (166)
Przychody z lokat netto 228
Zrealizowany i niezrealizowany zysk 123
Wynik z operacji 351

e —————————

pwec
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowgq oraz wyniki
finansowe Funduszu

Dzialalnoéé gospodarcza Funduszu, jego wynik z operacji za okres obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowg na dzien bilansowy charakteryzuja nastepujgce wskazniki:

22,08.2016 1,
-31.12.2016 1,

Wskazniki zyskownoéci dzialania

Stopa zwrotu jednostki 0,5%
WskaZnik efektywnoécei (Wynik z operacji / Srednia o
.z p . 0,7%
wartodé aktywow netto w okresie sprawozdawczym}
Wskaznik poziomu kosztéw dzialalnoscei
{Koszly operacyjne netto / Przychody*) 32,1%
* obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik ze zbycia lokat i zmiang niezrealizowanego

wyniku z wyceny lokat.

Przedstawione powyzej wskaZniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Funduszu w kontekécie wynikéw dzialalno$ci
i osiaganych wskaZnikéw. Szczegélowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalnosci Funduszu i jego uwarunkowar.

pwec
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (ed.)

Celem badania nie bylo przedstawienie poglebionej analizy ekonomicznej dzialalnosci
Funduszu, jego sprawozdania finansowego lub ktéregokolwiek z jego komponentéw. Ocena
dzialalnosci wymaga rozpatrzenia m.in. wplywu zjawisk makroekonomicznych, stanu rynkéw
finansowych oraz diugoterminowej strategii inwestycyjnej realizowanej przez Fundusz.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

e Na dzief 31 grudnia 2016 r. aktywa netto Funduszu wyniosly 116.665 tys. zi.

e Fundusz zamknal okres obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 r. dodatnim wynikiem
z operacji w wysokosci 351 tys. z1. Dodatni wynik z operacji zostal wygenerowany glownie
przez przychody odsetkowe w kwocie 394 tys. z}, przy jednoczesnym poniesieniu kosztow
zwigzanych z ujemnymi réznicami kursowymi w kwocie 118 tys. zt.

e Wska#niki zyskownoéci dzialania w badanym okresie obrotowym ksztaliowaly si¢
nastepujaco:

- Stopa zwrotu z jednostki, obliczona jako stosunek zmiany wartosci jednostki
w badanym okresie obrotowym do wartoéci jednostki na dzien dokonania pierwszej
wyceny aktywow netto Funduszu, byla dodatnia i wyniosla w badanym okresie 0,5%.

- Wskaznik efektywnodci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do $redniej wartoéci
aktywéw netto w badanym okresie obrotowym, byl dodatni i ksztaltowal sie na
poziomie 0,7%.

- Wskaznik poziomu kosztoéw, okreslajacy udzial kosztéw operacyjnych netto Funduszu
w sumie przychodéw 2z lokat, wyniku zrealizowanego i zmiany wyniku
niezrealizowanego w badanym okresie obrotowym, byl dodatni i wynibst 32,1%.
Glowng pozycje kosztow operacyjnych stanowilo ujemne saldo réznic kursowych.

« Wartos¢ portfela lokat Funduszu na dzief 31 grudnia 2016 r. wyniosla 109.029 tys. zl.
e Na dzienn 31 grudnia 2016 r. skladnikami lokat Funduszu byly gléwnie diuzne papiery
wartoéciowe (86,9% portfela lokat). Na dziedi 31 grudnia 2016 r. Fundusz posiadat

réwniez listy zastawne wyceniane na 14.306 tys. zi oraz lokaty w instrumenty pochodne
o warto§ci ujemnej réwnej 56 tys. zi.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dzialalnosei.

pwec
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

pwe

Zarzad Towarzystwa przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjaénienia
i o$wiadczenia oraz przedlozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiaza warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzenmiach, ktére nastgpily po dniu bilansowym do dnia zloZenia
odwiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Dokonaliémy oceny prawidiowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegblnosci:

- prawidlowo$é¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$é, bezbledno$é i sprawdzalno$é ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocyg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiagg rachunkowych 1 sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnoéci poszczegélnych pozycii
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogoélnej, caloSciowej opinii
o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Wprowadzenie, noty objasniajace oraz dodatkowe informacje i obja$nienia
przedstawiaja wszystkie istotne informacje okre§lone przez Rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007r1. w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” ~ Dz. U. z 2007 1. nr 249, poz. 1859)
w spos6b kompletny i prawidtowy we wszystkich istotnych aspektach.

Informacje zawarte w LiScie Towarzystwa do uczestnikéw Funduszu byly zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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Informacje koficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Funduszu Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Lokacyjny z siedziba
w Warszawie, przy ulicy Inflanckiej 4b. Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez
Zarzad Towarzystwa oraz osobe, ktdrej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia 14
kwietnia 2017 1.

Raport powinien by¢ czytany wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta z dnia
14 kwietnia 2017 r. dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. zawierajacym opinie bez zastrzezert dotyczacy
wyZej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza
ogblny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen
wynikéw badania poszezegbélnych pozycji sprawozdania badZ zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczegblnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelno$¢ i prawidlowos$é sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6iki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Tomasz Orlowski

Kiuczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 kwietnia 2017 1.

pwc
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