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Sprawozdanie

niezaleznego bieglego rewidenia z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zalgczone roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe {,sprawozdanic
finansowe”) Subfunduszu Aviva Investors
Papierdw Nieskarbowych (,,Subfundusz”),
bedgcego wydzielonym Subfunduszem Aviva
Investors Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
zarzadzanego przez Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,Towarzystwo"):

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dzieri 31 grudnia 2017 r. oraz jego wyniku z
operacji oraz zmian w aktywach netto za rok
obrotowy zakoficzony w tym dniu zgodnie z
majacymi zastosowanie przepisami ustawy
z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(,,Ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity
Dz. U, z 2018 1., poz. 395 z pbZn. Zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowoéci;

= jest zgodne co do formy i tredci
z obowigzujacymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

+ 'rostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdzialu 2 Ustawy
o rachunkowodéci.

Podstawa opinii

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie =z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéow

Przeprowadziliémy badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

zestawienie lokat oraz bilans na dzief 31
grudnia 2017 1.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 r.:

rachunek wyniku z operacji;
» zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, noty objasniajace oraz informacje
dodatkows.

{,KSB") oraz stosownie do postanowiefl ustawy z
dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2017
r., poz. 1089). Nasza odpowiedzialnosé zgodnie z

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, wwiw.pwe.pl

PricewaterheuseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest de Krsjowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0600044855,
NiP 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.383.900 ziotych. Siedziba Spéiki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyriskiego 14.
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KSB zostala dalej opisana w sekeji
Odpowiedzialnoéé bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliémy
sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych

Zaprojektowaliémy nasze badanie ustalajgc
istotnoéé i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szczegblnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osgdow;

na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkéw ksiegowych, ktére wymagaly przyjecia
zalozeh oraz rozwazenia wystapienia przyszlych
zdarzen, ktdre z natury sa niepewne. Odniesli$my
sie roOwniez do ryzyka obejscia przez Zarzad
kontroli wewnetrznej, w tym — wérdd innych
spraw — rozwazyliSmy czy wystapily dowody na
stronniczosé Zarzadu, ktéra stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnogei. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy
sprawozdanie finansowe jako caloéé nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia mogg
powstaé na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia sa uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

{.Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. WypelniliSmy nasze inne ohowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Subfunduszu zgodnie z
wymogami niezalezno$ci okre§lonymi w Ustawie
o0 bieglych rewidentach.

lacznie moglyby wplynaé¢ na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliémy progi iloéciowe dla istotnoéei, w tym
ogdlng istotnosé w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako calosci. Progi te, wraz

z czynnikami jako$ciowymi umozliwily nam
okreélenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasieg procedur badania, a takze oceneg
wplywu znieksztalcen, zar6wno indywidualnie,
jakilacznie na sprawozdanie finansowe jako
calosé.

Koncepcja istotnosei stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takZe przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
wszystkie opinie, o§wiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

z badania s3 wyrazane z uwzglednieniem
jakoséciowego i warto§ciowego poziomu istotnogei
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osgdem bieglego rewidenta.

Odpowiedzialno$é Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej

i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszn
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowoéci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowoéei
oraz z obowigzujgcymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takZe za kontrole

wewnetrzng, ktéra Zarzad Towarzystwa uwaza za
niezbedna aby umozliwié sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za oceng
zdolnoéei Subfunduszu do kontynuowania
dzialalnoéci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
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dzialalnoéci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dzialalnoéci jako podstawy rachunkowoéci,

z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokonaé likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé
prowadzenia dzialalnosci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dzialalnogei.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorezej sq zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako caloéé
nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
nasza opinie. Racjonalna pewno#¢ jest wysokim
poziomem pewnodci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu i s uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub
lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownoéei Subfunduszu ani
efektywnoéci lub skuteczno$ei prowadzenia jej
spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w
przyszlosei.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy

sceptycyzm, a takze:

= identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktore s3
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wicksze niz tego
wynikajaeego z bledu, poniewa? oszustwo
moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych
porninieé, wprowadzenia w blad Iub obejscia
kontroli wewnetrzne;j;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie

w danych okolicznoéciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosei
kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

oceniamy odpowiednioéé zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowoéci oraz zasadno$é
szacunkoéw ksiegowych oraz powigzanych
ujawnien dokonanych przez Zarzad

Towarzystwa;

wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalnosci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnieje istotna
niepewnoéé zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére moga poddawaé w znaczacg
watpliwo$¢ zdolnoéé Subfunduszu do
kontynuacji dzialalnosei. Jezeli dochodzimy
do wniosku, Ze istnieje istotna niepewno$é,
wymagane jest od nas zwrdcenie nwagi w
sprawozdanin bieglego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie.
Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia
sprawozdania biegltego rewidenta, jednakie
przyszie zdarzenia lub warnnki mogg
spowodowadé, ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuacji dzialalnoéci;

oceniamy og6lng prezentacje, strukture

i zawartoé¢é sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawg transakeje
izdarzenia w sposOb zapewniajacy rzetelna
prezentacje.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., sp6tki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Adam Celifiski,

W@W
dam Celifiski

Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 90033

Warszawa, 13 kwietnia 2018 .
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AVIVA

INVESTORS

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
ul. Inflancka 4b 00-189 Warszawa tel. +48 22 557 44 44 www.aviva.pl

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzednia 1984 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
Z pbZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenhia Minisfra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz.
1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Papieréw
Nieskarbowych wydzielonego w ramach Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, sporzgdzone za rok chrotowy zakoticzony dnia 31 grudnia 2017 roku, cbejmujgce:

- zestawienie lokat subfunduszu wedlug stanu na dziefh 31 grudnia 2017 roku, wykazujgce
skiadniki lokat subfunduszu o wartosci 402 326 tys. z;

- Dbilans subfunduszu sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2017 roku, wykazujgcy wartosé
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 408 294 tys. zt,

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za ckres od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokoSci
17 928 tys. zt;

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujace zwickszenie warto$ci aktywéw netto subfunduszu w
wysokosci 15 858 tys. zi.

/ g

Marek Pfzybylski Tymoteusz Paleczny

Prezes Zarzadu Wiceprezes-Zarzadu

Marek Wierzbotowskj

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 roku.

Aviva | = Poland T ystwo Fund Inwrestycyjnych SA NIP: 8971553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydzial Gospodarcy Krajowego Rejestru Sadowege Kapital zakladowy: 12 250 000 2| Kapital wplacony: 12 250 000 2t



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS PAPIEROW NIESKARBOWYCH
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU



Aviva investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

| WPROWADZENIE
1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (.Fundusz®) zostat utworzony na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 lutego 2008 roku pod nazwg
Commercial Union Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 56) (.Ustawa").

Wag. stanu na dziefi bilansowy w skiad Funduszu wchodza nastgpujace Subfundusze:

- Aviva Investors Pieniezny,
- Aviva Investors Diuzny,
- Aviva Investors Akcyjny,

Aviva Investors Papierow Nieskarbowych oraz
- Aviva Investors Spélek Dywidendowych.

Subfundusz Aviva Investors Papierow Nieskarbowych (,Subfundusz’) zostat utworzony w dniu
9 pazdziemika 2009 roku pod nazwg Subfundusz Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych,

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 6 pazdziernika 2008 roku, pod
numerem RFi 419.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na ¢zas nieograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci aktywdw Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu lokowane sa gidwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienigznego i
nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe a takze certyfikaty inwestycyjne, jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, w tym jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez
Towarzystwo oraz tytuly uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za
granicg, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywoéw w nieskarbowe instrumenty o
charakterze diuznym [ub pienigznym.

Calkowita wartosé lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe diuzne papiery
wartociowe lgcznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych oraz tytuléw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za
granica, ktérych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie aktywéw w nieskarbowe instrumenty o
charakterze dtuznym lub pienieznym bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynieé¢ 100% wartosci
aktywow Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem =zarzadzajacym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. {,Towarzystwo”"} z siedzibg w Warszawie, ul. inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dia
Towarzysiwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sig pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 roku.




Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sig przewidzieé przyszioéci fj. co najmniej 12
miesigcy po dniu 31 grudnia 2017 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzieri podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktéw i okolicznosci, ktore wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dzisdalnoéci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia
2017 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegalo badaniu przez biegtego rewidenta. Badania
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. o. z siedzibg w
Warszawie, ul. Lecha Kaczynskiego 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144,

T. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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it ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skladniki lokat 31 grudnia 217 1. 3 grudnia 2016 1.

‘ Waséé  Waroicwedig T ooono®Y  Warlofé  Wartod6 wedug P’:::I"."":’
(w tysigcach ziotych) wpeeny  wyceny na dzlef aktywach wgceny  wycenyna dziefi aktywach

nabycia bilansowy ogblem nabycia bilansowy ogblem

Akge 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 ¢ 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 ¢ 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 ¢ 0 0,00
Listy zastawne 14 363 14 388 3,52 7008 7018 1,79
Dhuzne papiery wartosciowe It g 385783 94,43 351781 73897 95,15
Instrumenty pochodne 0 2155 2,53 0 237 0,06
u”j';';'mmz ogreniczonia 0 0 0.00 0 0 0.00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0,00
Cerlyfikaty inwestycyine 0 0 0,00 0 0,00
Tymly_ucmsﬁ!ichnra emitowane
;m::l;:gghs}gozibe za g 0 0,00 4 0 0.00
granica
Wierzytelnodci ¢ 0 0,00 0 0 0,00
Wekele o 0 0.00 0 ¢ 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 o 0,00
Waluty ] 0 0.00 0 ¢ 0,00
Nieruchomosci ] 0 0,00 0 ] 0,00
Statkl morsiie ] 0 0,00 0 o 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 392 335 402 326 98,48 358 788 381152 97,00

Zatgczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integralng czes¢ ninigjszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty
Subfundusz Aviva Investors Papierdw Nieskarbowych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2017 roku

2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Diuzne papiery wartoSciowe

iacach Zotych z m wartodel nominaine) oraz llosel W
Diutne papiery Rodzs Krgfslodlby | _ 12N Warunkl Warkosé 'f.:ﬁf w:‘? i
wartokciown yynku Nazwa rynku Emltsnt amitenta wyl:::’ :rrrh . G Liczba . :;;E' ! “v:y;:;);l 'm‘r:h

bilansowy

© terminle wykupu do 1 roku:
Ohligacle
(%ng:gm w | R nle dolyczy GTCBA Polska wip0es0 | Zmenne '2::% 3333304 120 4000 4038 090
::"I(.BB%?;D%O o | R rle dolyczy BOS SA Polska 2018-06-02 mﬂ':*?'m 1000,00 5 000 %000 8025 22
t?’mﬁﬂ) AR-ASO GFW ASO e Polska 2180625 Wm';?‘m 1000,00 5000 5000 5020 13
gf;g":égms" NNRA e dotyczy Emm‘ Polska 80827 pm:;’.g:* 100 000,00 1 0 160 0,02
(?’KLEm;:uoom NNRA e dotyczy Euro Bank 8.4 Poleks 1120 Wm.‘;‘;;* 100000,00 ) 8027 8022 147
L Medotyczy |  BankPacziowy SA Pokka iz | e | o000 500 5000 5008 123
Rezem 14681 0128 B2 745
Bony skarbowe
Bony plenlgine
Inne
bbb | 148681 | 5128 | 2821 I 745
O terminle wykupu powyte] 1 roku:
Obligacje
(‘F’,“Lﬂ:;:mm NNRA e dotyezy “’*ng""" Polska 180219 P;':;“;;:ﬁ:% 100006 | 20000 20020 20188 4
&:ﬁﬁgﬂ:ﬁm ARRR s‘"&:ﬂ:"" PZU FINANCE AB Sowadja 2019-07-03 mm;a% 1000,00 2020 B 207 8588 210
&ﬁmm ARASO EureTLX Mol Group Finance 8A, | - Luksamsbarg 2190028 mm;s% 1 000,00 3900 12388 14445 354
@mmm NNRA s dotyezy B‘""Kfm:‘“" Polska 2191005 m.‘;%% 1000,00 8000 BO17 8051 197
Pocosonn | NNRA s dotyczy i Polska w02 [ B | 10000 1220 1267 1346 033
ﬁ,'gﬁm}mm NNRA e dotyezy T";’:ﬂg"f‘ Palska 20191108 m:;;:% 10000000 110 11058 11042 270
gf_';f,g:wm’ NNRA i dotyczy ING Bank $fgski S.A Polska 191219 biaril ';’g;% 100000,00 85 6 560 8525 180
(ﬁg%:nwzs) NNRA i dotyczy Euro Bank SA. Polska M19-12-28 ol ‘;6"1’% 100 000,00 ¢ 900 oD 022
g@.‘:"ﬁ&mﬂ) NNRA nle dotyszy ENEA SA, Polska 2020-02-10 m::g;* 100 000,00 n 7065 7084 173
‘%Klgus:ozszom) NNRA nie dotyczy B‘“ﬁm Polska 2020-02-20 ebiosin ’:’5:* 1000,00 8000 8000 2061 197
mﬁ,m) ARRR m&:‘x"" EMERGA FINANCE AB Szweda 2020-0319 Lo ‘h’;;“ 1000,00 1000 4147 4457 100
(ﬁmm) AR-ASO GPW ASO Orbla S.A, Polska 2z00s25 | | Zeona ";"".,;% 1000,00 z000 2000 2020 040
(‘:‘KEQ?IJZ;OMJ NNRA nhe dotyezy B Polska 20200922 w:cﬂ:;;a?;‘;% 500 000,00 12 5000 5004 147
&"s"f";ﬂam ARAR s‘"&:;g‘* mFinance Franos 5.4, Franga woess | m;o% 100000 ) s8m 3860 095
&PS‘:EDB;I?;WM) ARAR ”‘E?;";:“ ORLEN CAPITAL AB Srwoc 2021.08-30 m:;“m;m 100000 2600 10598 1848 285
&';ﬁ';gmnw) ARRR F’a&“g"‘wﬁ“ PKO Bank Polski S.A. Polska 20210725 mmzs% 100,00 1731 7281 7310 179
?P'{gkngguoss) ARASD GPW ASO Orbis SA Pokka wrtarae | TSeRL | 100000 807 607 61 815
&:ﬁrﬂg:;ﬂﬁ) ARRR m" SY"TH":BF'W"E Srwecja 2021-08-30 M"’::w’:’:fm 106,00 1000 4128 4360 107
&?ﬁ;;:;ﬂﬂ) ARRR m‘* mFinance Franca SA, Frandja 221-11-28 pwm":;fm 100,00 2500 10480 1078 27
ﬁ,ﬁﬁ‘:ﬂmm NHRA tle dolyczy Euro Bank S.A Paleks 202112401 mﬂ‘;& 100 000,00 100 10000 16022 245
&:‘;‘;ﬂﬁmm ARRR F"é’g“h’:nf:d‘ PKO FINANGE AB Stweda 20220826 m‘m;:’f'ﬁ% 1000,00 4900 17832 18273 447
g'{g:g’zzfmn NNRA e dotyczy Bark Pocztowy S.A. Poleks 2221005 |  Zenna "5"5:* 10 000,00 300 2000 3038 o674
g%) AR-ASD GPW ASO ii“é;émﬁ”}? Polike 20221006 “""”"‘;’1“ wo00 | 200 2005 2058 0,50
SDorsy | WA nle doiyczy el Polska mozogr | Teea | w0000 150 15082 15082 370
&';':‘;;gi:am) NNRA e dotyezy ELEKTROPRIREDs | Chorwads 2221023 st mg,’sw. 1 000,00 2000 7728 7728 18

Zalgczone dodatkowe informacje i objagnienia stanowig integralng czeé¢ niniejszego zestawienia
lokat
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwartly
Subfundusz Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Vartos Wartodé o
Dhutne paplery Radza) Nazwa rynku i Kral slecziby "":I":'m Warmnki Wartobe | L umlu: m uedzdalw
wartoéclowe Tynku amitenta '“ml"‘:_ dd ] nm \ na dhzieh a:lymll
bllansowy gélem
TPMOLAZS Sutigert Bock | MOL Fngarien OT & diala sopa
oty | ARRR il Amgaier Wegy 20250428 72 1 000,00 2700 11288 12218 200
CPCDOSZ Stu'tgart Stok Republka etala siops
Detiomery | ARAR el CESKE DRAHY ioputt 2230575 N 1,000,006 1588 304 B 708 213
CPOCOE23 Frankfurt Steck stela shopa
bz | ARRR s ORLEN CAPITAL AB Szwedja 2023-06-07 7 1000,00 4000 17334 18081 Y
@@.fﬂmn ARASO | BondSpotAsD BOS SA. Polska WAD7-11 pm”“""" ‘:,"1‘:* 1000,00 5000 5000 5035 123
(%muom) NNRA nis dotyezy ALIOR BANK 5.4 Polska 024-06-28 P'f:mm 1000,00 5000 5000 523 128
g{%“ﬂ AR-ASO GPWASO mBank S.A. Polska 2250117 pmn::ﬁ:;!?;:% 100 000,00 a 4095 4045 089
g"l_:ﬂg:‘hm g | ARas0 GPWASO ALIOR BANK S.A, Polsica 2251020 w;m.:;:* 1000,00 2600 2800 2858 070
CPBOKS2S Stuttgart Stook Bank Gospodarstwa stala siopa
Ceoiatoatoay | ARRR b vt Poleka D000 | e | 1000 2400 10480 10485 256
ﬁﬁ%mm ARASO GPW ASO Bank Pocziowy S.A Polska 2025-06-08 prmmi 10000 | 20000 2022 2085 051
CPENCIZY Frankfurt Stock . stolz stopa
Dotvossy | ARAR Faiuiha ENERGAFINANCEAB |  Sowedia 2707 | e | 100000 1722 7228 7308 178
CPTATZT London Stock TAURON Polska stola stopa
ot | ARRR e oy Polska Hras | e | 10000 2106 2102 #1852 224
(%%m AR-AZD GPW ASO PZUBA, Polkka 2027-07-20 m”:ml'ﬂ";ﬁ“ 100 00000 250 25052 25428 523
(%KL:'I((‘:OZI?DOOGD) AR-A80 GPWASO PKO Bank Palskl A, Polika 2027-08-28 wm’:;‘ 100.000,00 134 13431 13511 331
OKPK1027 Bank Poleka Kaca Zmienna siopa
o aoozag) | ARAS0 GRW ASO plarrYy Pobska w0 | 100000 | 34000 36000 3221 838
%ﬁ%n NNRA le dotyezy PGE Swoden AB Szwecls 20260801 Pm:mmm 1000,00 1000 4813 4483 110
Razem 166 343 Mes44 | 356572 7,26
Bony skarbowe
Bony plenlgine
nna
o torile Wytulpu powytel 1 166343 e | asesT2 2
DAt e sty Wartoscioe 161024 arerz | 35788 43
AR-RR - aktywny rymek-rymek reguiowany
BR-ASO - aktywny nmek-allamatyary system abrohy
IAR - Inny aktywny rynek
NNRA - nisnotowane ha rymku aldyenym
2.2. Listy zastawne
{wyslapach zotyoh z wyiatkiem oo papi sciowych podansi w aztikach
Kral Wartoié Wnﬂml; Procantowy
Rodzaj Narwa Temin Warunkl Podetawa Wartose wediug udziatw
LISTY ZASTAWNE : ot Emitant sieday | SO | oeennaria | Rotzite | P o | Uezbe | T | o | Lo
nabycla bilansowy ogikem
inoie
LZASTWYK, 10.00.22 Wiy
Eank Hipotacmy zmienna siopa hipoteczny Emblsnta
NBANK H, SA NNRA | nledotyczy | ™ Pokka | 20220810 100 002,00 45| 4500 1602 037
{PLRHNHPOOS73} 2.A procentown 247% | list 2astawny zﬁuphﬂn:l;
wherzytainosel
LZASTWYK. 15,0023 !
mBank Hipotncary 2mlenna stopa hipotaczny Emitanta
MEANKH, SA NMRA | nle dotyczy o Pokka | 20230815 i e . 100 000,00 25| 2500 2503 081
{PLRHNHPGOS81} : hipetslar! )
wistzylohoict
LZAST.NYK. 20.09.24 ) i
PEKAC BH. 5A NRA | niedotyczy |  FERACBANK b o | stpeegq | Tmemasbpa | hpofeczny | Emilarta 100000 1907 1w 1386 033
i oo HIPGTECZNY SA 256% | lis 4 7
tipolekcai] 4
wierzylinoal
LZAST.WYK, 26,04.21
PKO BANK Zmianna sicpa hipoteozny Emilerta
FKOBH. 6 anen | oew | L PROBNK o [ ok [ 2oziaean [ I ey | exboploctine | 59000080 | oo a0z 221
{PLPKOHP00025) hpotkan
LISTY ZASTAWNE
1405 | 1428 14388 152

AR-RR - akiyuny rynsk-rynek regulowany

AR-ASC - aktywny rynek-attermatywny system obroiu

(AR - inny aktyemy rynek

NNRA - nisnatwrane na rynku akiywmym

%) Podstawy smis hipoleczriyoh stw zastawnych stanowls wierzyleinokicl Emitenta z tylul udzislonych przaz Emitanta kradytéw zabazpieazonyoh hipotekami, whisane do rejestry zabezplaczenla Retiu
zastawnych prowaddzonego przez Emitenta

Zataczone dodatkowe informacje i obja$nienia stanowig integralng cz¢éé niniejszego zestawienia
lokat
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Subfundusz Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

2.3. Instrumenty pochodne

MMWMMMM?LI_M W aziukach
Wartod:
oy B Procentowy
- Kraj siedzlby Wartost wedhg
Rodza) Nazwa Instrument udzial w
INSTRUMENTY POCHODNE ynk nku | Emitent fwyatawca) (;nu.m. \ Rty Llezba w::ubg:l:ny wyoany na 'mh
bllanasowy
I Wystandaryzowana Instrumenty
pochodne
W, Nlewy Y Instrumenty
e 2 ] 2155 053
Societe Generale
Eg%ﬁm% RORMSHORT | yvpa | nodoyezy | SA O w Polska e 1 0 808 020
Soclele Cenerale
:&%mz’?gm WAO12MESHORT | wpa | s dotyery 84, Ot Polska 11 860:000 48D 1 o 1340 02
INSTRUMENTY POCHODNE razem 2 a 2155 0,53
AR-RR - aktywny nymek-rynek regulowaty
AR-ASQ - akdtywriy rynek-alternatywny system abroty
AR - inny aktywny rynsk
NNRA - nlenotowane narmku aidywrym
3. TABELE DODATKOWE
W ach z lam Bodci papiaréw wartoéclowych padana) w szlukach
Wartosé Warto§¢ wedhug .
" taczna . % | Procentowy udzial
Gwarantowane skiadnikl lokat Rodzaj wadlug ceny | wyceny na dzien
liczba nabycia bilansowy w aktywach ogélem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Pafistwa DL":;:&P\::W 2400 10480 10 465 2,56
[Papiery wartoSciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery wartodciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
[terytorialnego \
Papiery wartociowe gwarantowane przez panstwa nalezace dol 0 0 0 0.00
OECD (z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) i
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
nstytucie finansows, ktdrych czlonkiem jest Rzeczpospalita Polskal 0 0 0 0,00
lub przynajmniej jedne z paristw nalezgcych do OECD
ach
I:rupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Wartoé¢ wedlug wyceny na dzief bilansowy | Procentowy udzlal w aklywach ogélem
Grupa Kapitalowa PGE 4 583 1,12
Grupa mBank SA 22 990 5,63
Grupa PKO Banku Polsiiego 48130 1,78
Grupa PZU SA 17679 19,02
MOL Group 26 663 8,53
antander Group 20112 493
’\LVMI
e \ Wartost wedlug wyceny na dzied | P t dziatw a ch
Skiadniki lokat nabyle od podmiotéw, o ktbrych mowa w art, 107 ustawy a h“a%::w"y rocen mol; slem ywa
ICPCD}523 (XS1415366720) 8705 2,13
ICPMOL423 (XS1401114811) 12218 2,99
CPPKO721 (X51650147660) 7319 1,79
IOKBGO219 (PLODD0S001BT7) 20 168 494
OKBGO22¢ (PLO0G0500203) 8061 197
OKBG1019 {PLODDOS00195) 2020 049
IOKGPW220 (PLGPWO000066) 2056 0,50
kl::‘nlkl lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy 0 547 1481
F.lp:lly nr:nﬁlm lnih:ln- przsr } Wartodé wediug m‘: Procentowy
Wtsryah caonkiem jost RP Inlah nla] Hazwa smitenta Kra sludziby smitanta | Rodza) rynku Nazuwa nmky Liczha e-‘v,w lvl:ll;yl:;:.l wy:;n; [T "lwl ‘.I
Jodino z pafretw OECD i blamony | 2954
0 0 O.MI

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia
lokat
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Subfundusz Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych

Jednostkowe sprawozdanie finansowe 2a rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Il BILANS
. 3 grudnia 31 grudnia
{ wysigeach 2iotych) N7 roke 206 roku
I Aktywa 408 357 302998
1. Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty 3191 8173
2. Naleinogci 2 840 3170
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 255 844 229042
- diume papiery wartosciowe 255 844 229042
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 146 482 152 613
- diuine papiery wartoéciowe 144 327 151 873
6. Nieruchomoéci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 63 562
Iil. Aktywa netto {I-ll) 408 294 392 436
IV. Kapital funduszu 276 714 278784
1. Kapitat wplacony 556 077 534 443
2. Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) (279 383) {255 659)
V. Dochody zatrzymane 124 218 92027
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 109 796 80921
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14422 11106
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 7362 21625
Vil. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji {IV+V+-Vi} 408 294 382 436
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 266 409,61 267 765,77
Wartoé aktywdw netfo na jednostke uczestnictwa (w ztotych) 1532,58 1 465,58

Zataczone dodatkowe informacie i objasnienia stanowig integraing czes¢ niniejszego bilansu
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Subfundusz Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

l. Przychody 2 lokat 29633 73198
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 10 084 13198
3. Dodatnie saldo ré2nic kursowych 19 549 0
4, Pozostale 0 0
II. Koszty funduszu 758 6923
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 723 706
2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgcych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0
4, Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia craz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 5 10565
11. Ujemne saldo roznic kursowych 0 5127
12. Pozostale 30 35
lIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (ll-Ill) 758 6923
V. Przychody z lokat netto IV} 28875 6275
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (10 947) 12888
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 3316 4974
- z tytutu rdZnic kursowych 808 4099
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: {14 263) 7914
- z tytuhy roznic kursowych {16 693) 4242
VII. Wynik z operacji 17 928 19 163
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 67,30 71,56

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego rachunku

wyniku z operag;ji
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Vv ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(W tysiacach Ziolych 2 wyjaliiem wartosci aktywéw netfo na jednostke uczestnictwa podane] w Ztotych oraz floéc jednostek 13%’;:; '3“:";"::;;;
uczestnictwa podane] w sztukach) 2017 roku 20116 roku
. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartoéé aktywdw netto na konlec poprzedniego okresu sprawozdawczego 392436 362 741
2, Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 17 628 19163
a) Przychady z lokat netto 28 875 6275
b) Zrealizowany zysk (sirata) ze Zbycia lokat 3316 4974
¢) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat {14 263) 7914
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wynlku z operac]l 17928 18163
4, Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszy {razem): 0 0
a) z przychodow 2 lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (2 070) {9 468)
a) Powigkszenie kapitatu z tytulu zbylych jednostek uczestnictwa 21634 41380
b} Zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa (23 704) (50 828)
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawcezym (3~4+/5) 15858 9695
7. Wartoéc aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 408 294 392 436
8. $rednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 401 909 392323
[l. ZMIANA LICZBY JEDROSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnichwa w okresie sprawozdawezym, w tym: {1356,1600) (6 391,7300)
a) Liczha zbytych |ednostek uczestniclwa 14 368,3000 29 024,6200
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa {15724.4600) (35 416,3500)
¢) Saldo zmian liczhy jednostek uczestnictwa {1356,1600) (6 391,7300)
2. Liczba jednostek uczestrictwa narastajaco od poczatku dziatalnosc] Funduszu, w tym: 266 409,6100 267 765,7700
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4799138600 465 5455600
b) Liczba edkupionych jednostek uczestnictwa (213 504,2500} {197 779,7900)
c) Saldo jednostek uczestnictwa 266 400,6100 267 765,7700
Iil. ZMIANA WARTOSC1 AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1, Wartoht aktywiw netto na jednestke uczestnictwa na kaniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 146559 1 396,06
2. WartoSt aktywow netto na jednostke uczesiniciwa na koniec ckresu sprawozdawczego 1532,58 1465,59
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow nedto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 457 498
4, Minimalna wartos¢ aktywdw netto na jednostie uczesinictwa w okresie sprewozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny: 146547 1392,60
- dala wyceny 2017-01-03 2016-01-28
5. Maksymalna wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wakazaniem dety wyceny: 153238 1465,%0
- data wyceny 201711228 2016-1107
:étmyr?:ncym netto na jednostke uczesinictwa wediug ostainiei wyceny w okresie sprewozdawczym, ze wskazaniem 153238 146551
- data wyceny 2017-12-29 2016-12-30
TIVy.P:.ROGENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIE) WARTOSCI AKTYWOW NETTQ (W SKALI ROKU), W 0,19 1,76
1, Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,18 0,18
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmictow prowadzacych dystrybucie 0,00 0,00
3. Procentowy udziat opiat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwiazanych z prowatizeniem rejestru aktywéw funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udzial optat za uslugi w zaknesie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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Vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Formatl oraz podsfawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedndlity Dz. U. z 2018 r, poz. 395
Z péZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007,
Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie™).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ztotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sa w zaokragleniu do tysigey zlotych, w zwigzku z c¢zym moga
wystapic przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegolnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajace z ww. zaokraglen.

1.1.2.Uimowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dziefi ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skfadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizezej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte skdadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia. Przyjmuje sie, 2e skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg ceng
nabycia réwng zeru.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisang
cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skladnikow Iokat, w zamian za kiére
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sig
Zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze" (HIFO), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

¥ papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do
odkupu,

¥ zobowigzan z tytulu zbycia papierdéw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

¥ naleznosci z tytutu udzielonej poZzyczki papieréw wartoSciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych,

v zobowigzan z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartoéciowych.
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W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia | nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego skiadnika.

W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu ktérych zaciagniecia
otrzymano najnizszg premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wediug metody
.najdrozsze likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO). :

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w
dhiu nastepnym po wygasnigciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w kiorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akgji nienctowanych na aktywnym rynku oraz prawo do ofrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tylufu dochodow od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papierow
wartoSciowych emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyplaty tych dochoddéw.

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytlulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
Zobowigzanie z tytutu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedtug wartosci ksiggowej rownej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powigekszajg niezrealizowang
strate} z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigeiem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z iokat obejmuja w szczegdinosci:
¥ dywidendy i inne udzialy w zyskach,
¥ przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papierdéw wartoSciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci:
¥ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,
¥ Koszty cdsetkowe,

¥ ujemne saldoc réznic kursowych powstate w 2zwigzku z wyceng &rodkdw
pienieznyeh, naleznosci oraz zobowigzarh w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzieri roku od wartasci aktywéw netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesigcznych i
pfatne jest do 7 {siodmego) dnia roboczego nastepnego miesiaca kalendarzowego.
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Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i po2yczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

21. Papiery wartosciowe bedgce przedmiotem udzielonej pozyczki sg wytaczane z bhilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznos¢ z tytulu zawartej transakcji pozyczki papierow wartosciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

22. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3. Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

A. Zasady ogélne

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wedlug
stanow odpowiednio aktywow Subfunduszu i jego zobowiazan oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartoéci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzieri sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

2, Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem sktadnikow, o ktorych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

B. Wybér rynku giéwnego

1. W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowar, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gidwnego lub witasciwego
systemu notowan, ktdry najlepiej spelnia nastepujgce warunki;

a)  wolumen obrotéw dla danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajacego miesige, w ktérym nastepuje dzieh wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowari w sposob staly i rzetelny
okresla wartosé rynkowa tego skfadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku,

C. Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na a n nku
1. Akcje, prawa do akgji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o kiérym mowa w
pkt.A1 powyZej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamknigcia lub inng wartos¢ stanowigey jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tege kursu lub wartogei.

2. Dluzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

v"  Dluzne papiery warto$ciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Gietda Papieréw
Wartoéciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

v'  Dluzne papiery wartosciowe, dla ktoérych rynkiem gtéwnym jest Treasury
BondSpot Poland — wedlug ostathiego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktdrym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla
danego papieru wartoSciowego wedlug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danege skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.
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Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nis
odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmnigj
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem e ogloszone
oferty pozwalaja wiarygodnie oszacowaé wartod§¢ godziwg skladnika Iokat. W
przypadku gdy sposcb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skladnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi
skladnikow lokat nienotowanych na aktywnych rynku,

v"  Diuzne papiery wartosciowe, dla kidrych rynkiem giébwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegdlnosci dluzne papiery wartoéciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia lub inng warlod¢ stanowigcs jege odpowiednik wycena
nastepuje wediug tego kursu lub wartoSci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegolnosci ha podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dia danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c} $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostgpnych {aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczaine.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartoSci godziwej danege skiadnika lokat, dopuszeza sie przyjecie
do wyceny §redniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonaine} instytucje finansowe, pod warunkiem 2e ogloszone
oferty pozwalgja wiarygodnie oszacowaé wartos¢ godziwg skladnika lokat. W
przypadku gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z Zzasadami dotyczacymi
sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigeia rézni sig
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamknigcia
mimo ze w dniu wyceny zostala zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
giownym.

¥ W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajgcy sie termin wykupu dluznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedlug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jake roznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnia warto§cig godziwa, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartoéciowy wedtug zasad okreslonych powyZej.

Terminowe instrumenty pochodne - wediug ostatniege dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na akiywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczen Subfunduszu i instytuciji rozliczeniowej.

Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub inng wartos¢ stanowigcy
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

Diuzne papiery wartoéciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efekiywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania dluznych papieréw
wartosciowych wycenianych wedlug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — wartosé godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia fransakcji nabycia jest ré2na od daty jej rozliczenia papier wartosciowy
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ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang ceng nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

Depozyty wyceniane sa w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efekitywnej stopy procentowe;.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
si@, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupnha, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowiazaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentdw, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stép
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,

Dluzne papiery wartosciowe zawierajgce whudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wartosci godziwe] oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke éwiadczacy tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposéb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodhe sg scisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to warlos¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegdinych wbhudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s3 cisle powigzane z
wycenianym papierem dluznym, woéwczas wartos¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartoSci dluznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanych instrumentdw pochodnych) wyznaczongj przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dia
poszczegdinych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak wartosé¢ godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byé wiarygodnie okreglona to
taki instrument wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wediug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartogci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartoéci godziwej, jakie wystapily od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

Prawa poboru nienctowane na aktywnym rynku wycenia sie wedlug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezacej prawa poboru uwzgledniajacej réznice miedzy biezacym
kursem rynkowym akeji spdtki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebhych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznosci od tego, ktora z powyzszych wartosci jest nizsza.

Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wediug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcow — w oparciu o érednig cene nabygia,
wazohg liczbg nabytych akgji, o ile cena ta zostala podana do publicznej wiadomosci,
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z uwzglednieniem zmian wartoéci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wpiyw na ich warios¢ godziwa.

10. Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku s3 tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierow
wartoéciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie¢ w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartoé godziwg prawa
poboru niezbednego do ich obigcia w dniu wygaénigcia tego prawa.

11. Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreSlonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wediug wiarygodnie ustalonej wartoéci godziwej na podstawie
oszacowania wartoéci skiadnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie
uznanych metod estymac]i.

E. Wycena aktywow i zobowigzari Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa i zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sig fub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie s notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktdrej sg denominowane.

2. Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, Sredniego kursu wyliczonego dla dane] waluty przez Narodowy Bank
Polski.

F. Wycena naleznosci z tytutu zawartej fransakcji pozyezki papieréw wartoSciowych

1. Naleznoéci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papierdw wartoéciowych s wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papierdw wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(wtysiacach Zoty) 087k Wi ok
Z tytulu zbytych lokat 0 0
Z tytulu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytulu dywidend 0 0
Z tytulu odsetek 2 840 3170
Z tytutu udzielomych poZyczek 0 0
Pozostale naleznosci 0 0
Razem 2340 3170
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

31 grudnia 31 grudnia

{w tysiacach Ziotych) 2017 rok 2016 rok
Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu sig subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 503
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 0 0
Z tytuiu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu wyptaty dochodow subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 63 59
Pozostale zobowiazania 0 0
Razem 63 562
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

st T
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 3188 8168
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 1 2
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 0 ]
Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 2 3
Razem 3191 8173
Sredni w okresle sprawozdawczlym. sta!n_érodkéw plenlleznytch 31 grudnia 31 grudnia
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan 2017 roku 9016 roku
Subfunduszu

CHF 0 0
EUR 1 1
PLN 5678 5935
usD 2 3
Razem § 681 5939
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia akdywoéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowef

5.1.1.Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem warlodci godziwef
wynikajacym ze siopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartosci godziwe] zwiazane z wahaniami stopy procentowej narazone sg
przede wszystkim dhuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznege o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dziers 31 grudnia 2017 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 165 541
tysiecy ztotych, co stanowito 40,52% aktywow Subfunduszu.

Na dziett 31 grudnia 2016 roku wartosé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 213 934
tysiecy ztotych, co stanowito 54,44% aktywéw Subfunduszu.

Na dziei 31 grudnia 2017 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;.

5.1.2.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigZone ryzykiem przeplywdw Srodkow
pienie2nych wynikajacym ze stopy procentowef

Na ryzyko przeplywéw srodkow pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg diuzne papiery warto§ciowe o zmiennej stopie procentowej.

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku warto$é tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 234 630
tysiecy zlotych, co stanowito 57,43% aktywéw Subfunduszu.

Na dzierh 31 grudnia 2016 roku wartosé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 166 981
tysiecy Ziotych, co stanowilo 42, 50% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2016 roku zobowiazania Subfunduszu
nie byly obcigZzone ryzykiem przeplywéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe).

5.2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1. Maksymaine obecigZenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie, Subfundusz lokuje aktywa
gldwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dluzne papiery
wartosciowe, ktorych calkowita warto$¢ powinna by¢ nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100%
wartosci aktywéw Subfunduszu. Przez nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe
diuzne papiery wartoéciowe rozumie sie insirumenty rynku pienigznego lub diuzne papiery
warto$ciowe emitowane przez podmioty inne niz Skarb Paristwa (i jego odpowiedniki w innych
pafistwach nalezgcych do OECD) lub banki centralne parstw nalezgcych do OECD. W zwigzku
z tym aktywa Subfunduszu obcigzone s3g ryzykiem kredytowym wynikajgcym z mozliwosci nie
wypelnienia przez emitenta instrumentow finansowych przyjetych zobowiazar.

Na dziefi 31 grudnia 2017 roku oraz na dziet 31 grudnia 2016 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sig nastepujgco: '

(w tysizcach Zoych) 017 0k ‘Wit
Diuine papiery wartodciowe lub instrumenty rynku pienigznego 403011 384 085
pozostatych emitentow {z odsetkami)

Kontrakly terminowe na wymiang walut (Forwardy) 2155 740
$rodki pienigzne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 319 8173
Razem aktywa Subfunduszu 408 357 392 998
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5.2.2.Wskazanie przypadibw znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Subfundusz, jako subfundusz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, przy
dokonywaniu lokat stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego, w szczegolnosci Subfundusz moze dokonywaé lokat w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot do wysokos$ci
20% wartosci aktywdw Subfunduszu.

Na dziefi 31 grudnia 2017 roku oraz na dziei 31 grudnia 2016 roku struktura portfela
Subfunduszu byla dostosowana do ograniczen inwestycyinych okre$lonych dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

5.3. Poziom obcigzenia aktywéw | zobowigzani Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracfi ryzyka walufowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe denominowane w walutach obgcych istnigje ryzyko
walutowe zwigzane ze zmienno$cig kursdéw walut | w zwigzku z tym potencjalng utratg wartosci
skiadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzierh 31 grudnia 2016 roku procentowy udziat skiadnikéw
aktywow denominowanych w poszczegélnych walutach obcych w aktywach Subfunduszu
przedstawiat sig nastepujaco:

31 grudnia 31 grudnia
Skiadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2017 I’((J;l; 2016 r?;ol;
Euro {EUR} 30,11 42,45
- w tym dluzne papiery wartosciowe 29,80 41,84
Dolar USA (USD) 10,03 11,87
- w tym dluzne papiery wartcsciowe 9,90 11,72
Razem 40,14 54,32

Na dziefi 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obciazone ryzykiem walutowym.

6. INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz posiada w swoim portfeiu kontrakty FX forward, ktore zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentdw finansowych denominowanych w walutach obeych, poprzez zabezpieczenie kursu

wymiany walut na ziote.

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzieri 31 grudnia 2017 roku:

Wartoés Kwota by Termin zapudainoict alb
ool | Roda ntrumenty | 0o Wartodt peyudych strumlanl | Terming prayediych strumden | V01 bedte e mhtl'. vt | TomEn wykananla
pozye)l pochadnage p“,d,’ planiyinych plsnkinych platnodcd pochodneg g
Ograticzaris wayka
0bt wychodzaga: 111690 ys. USD
Kot orivakd tarmingwy ha - |wakiarago poriea kel 1348k, FIN oot wy e Oeot.2018 ey USD termin zamimiecks pazyc) - [termin platnodel gotdw kow ych «
[ ymriang wlut PATY  |danaminowanags w Pl do by merin: 4205 . PLN 4012018 04012018 04.01. 2018
mahach chiych .
| Ograniczania ryzyka
chodzag LER
barirad ooy v [moogoprtt ot wychodzgie: 23 56 001,208 mueyepp  [mbTsmoiech puzyci-  fsmin painotc ok wych
et wymiang wakit PAD  |dsoomivonenege w S, 012018 30012018 0012018
|nlmh obeych
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Kontrakty FX forward i IRS bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzief 31 grudnia 2016 roku:

Wartoé Kwats bad Tarmin zapadalnobc] alb

Typaietsj | Rodea Inatrumentu & Wartoiic przysaiych strsnben] | Terming praysaiych strumieai 5 S Tormin wykionania
ol otwarcla pozycll | otwartej P
pozyefl pochednego peaye Ploniginych plenigdnych platnoici pochodnago Instrumentu pachodnego
1Ogrsniczenia izyka
Prainok wy chodmge: 19130 4. USD
Krétia aritreld barminowy ne. ol ege pariiin lokat Hoye. AN i Lo L 111208, U8D tarmin parych- |bermin pirtnoded yeh
[wyemiang walt PAD  Lderominowasago w Pnbobt b ohmyramia: 4 #80ys. PLN 2800 2017 239012017 220,247
wahisch dcych
g raniczerie ryzy i
Plebob wy chodmen: 37 800 w, ELR
. Kot terminoay ra. fratnogeptinidad | o = b ol Pooys e [om poayei- [trmin pistnoded yeh
erymiang Wt FAVD Plaioks t oy maria: 166889 . PLN 0427 041207 30.01.217
waluach sbeych

7. TRANSAKGCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakgji
przy zohowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2.. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakgji
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z iylufu papierdow warlosciowych pozyczonych od Subfunduszu w frybie
przepiséw rozporzadzenia 0 pozyczkach papierow wartosciowych

W okrasie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakgiji.

7.4. Zobowigzania z tytulu papieréw wartodciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzadzenia o poZzyczkach papieréw warfosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawieral tego typu
transakcji.

8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zaciggat Zzadnych
kredytow | pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie udzielal Zadnych
kredytéw | pozyczek.
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9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

31 grudnia 2017 roku # grudnia 2016 roku
{w tysigoach ziotych)
CHF EUR PLN ush RAZEM CHF EUR PLN usp RAZEM
L AKTYWA 0 122 B85 244439 40 953 408 357 L} 166 836 179 488 46 664 392098
1. Srodkl planigzne | ich ekwiwalenty 0 1 3188 2 3191 ] 2 8188 3 8173
2. Nalemosci 0 1272 1084 504 2840 ] 2387 189 584 3170
3, Tranasakejo przy zobowiazanhu si9 drugiaj sireny do edkupy 0 0 ] L] [} ] 1] 0 ] 0
4, Skladniki lokat notowana na aktywnym rynku 0 117 208 105817 32718 255344 1] 164 437 27 387 37238 220042
5. Sidadniki lokat na akiywriym rynku 0 4483 134 270 Jie 148 482 ] -] T4 8338 152613
6. Nisruchomodci [ 0 0 L] 0 1] [ 0 ] 0
7. Pozostate aktywa 0 0 0 L] L] o [} 0 L] 0
1L ZOBOWIAZANIA 0 ) 63 [ 63 0 4 562 [} 562
Ml AKTYWA NETTO 0 122 865 244 3718 40 953 408 284 1 166 B34 175 936 45 884 392 438
9.2. Dodatnie réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia

2017 roku 2016 roku

Zrealizowane dodatnie réznice kursowe 1036 4099

- Akeje oraz wynikajace z nich prawa 0 0

- Dluzne papiery wartoSciowe 1036 4099

- Listy zastawne 0 0

- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0

- Kwity depozytowe 0 0

Niezrealizowane dodatnie roznice kursowe 0 6322

- Akeje oraz wynikajace z nich prawa 0 0

- Dluzne papiery wartosciowe 0 6322

- Listy zastawne 0 0

- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 0

- Kwity depozytowe 0 0

Razem 1036 10 421
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9.3. Ujemne réZnice kursowe

1 stycania - 1 stycznia -

{w tysigcach Zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Zrezlizowane ujemne réznice kursowe: {228) 0
- Akcje oraz wynikajgce z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe {228) 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe {16 693) {2 080)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe {16 693) {2 080)
- Lisly zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
Razem {16 921} {2 080)

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia

sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do z Kurs w stosunku do 2 waluta
na 31 grudnia 2017 roku na 31 grudnia 2016 roku
Frank, Szwajcaria 3,5672 41173 CHF
Euro 41709 44240 EUR
Dolar USA 3,4813 41793 usb
10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
1 stycznia - 1 stycznia -
{w tysiacach Zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku
Sktadniki lokat notowane na akfywnym rynku, w tym: 3280 4 683
- Papiery warto$ciowe udziatowe 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 3290 4683
- Jednostki i tytuly uczestictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
-Inne 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 26 291
- Papiety wartosciowe udzistowe 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 26 29
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 3318 4974
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10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aklywéw

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: {12 903) 6998
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe {12 903) 6998
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: (1 360) 916
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0
- Dluzne papiery warlosciowe (1 360) 916
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
-Inne 0 0
Razem {14 263} 7914

Wszelkie dochody Subfunduszu powickszajg wartosé aktywow netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyplaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Kosziy Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze $rodkéw wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a)
b)
c)
d)

e)

f)

prowizji i optat za przechowywanie papierow wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkdw bankowych,

prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papierdw wartoSciowych i praw
majgtkowych,

oplat, prowizji i kosztéow zwiazanych z obstuga i splatg zaciggnigtych przez Subfundusz
poZyczek i kredytéw bankowych,

podatkow, taks nofarialnych, optat sadowych i innych oplat wymaganych przez organy
panistwowe i samorzadowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

kosztéw likwidacji Funduszu,

kosztéw likwidacji Subfunduszu.

Stad tex wszelkie pozostale koszty, w tym zwlaszcza:

a)
b)

c)
d)
e)

wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywow Subfunduszu,

oplaty dla agenta obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug agenta obstugujgcego; _

koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatéw informacyjnych i ogtoszen,

nie obciazaja Subfunduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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1.

11.2. Wynagrodzenie Towarzysiwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie w
maksymalnej wysokosci 1.5% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Od dnia 1 czerwca 2010 roku wysoko§é wynagrodzenia Towarzystwa wyliczana jest wedtug
stawki wynoszgcej 0.18% w skali roku,

Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czeSci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Subfunduszu. Wartos¢ wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztattowala si¢ nastepujgco:

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Czesé stata wynagrodzenia 723 706
Czgsé wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 0 0
Razem 3 706

DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku 2015 roku

Wartos¢ aktywow netto. Subfunduszu w tysigcach zlotych 408 294 392436 382741
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w zlotych 1532,58 1 465,59 1 396,06
INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za bieZacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubiegtych, kidre wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym,

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, kiére wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym | w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynnos$é oraz wynik z
operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

W roku obrotowym 2017 bledy podstawowe nie wystgpily.

W dniu 9 maja 2016 roku miata miejsce nieprawidtowa wycena aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa Subfunduszu.
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Wartos$é blednie wycenionej jednostki uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors Papieréw
Nieskarbowych wyniosta 1416,36. Po dokonaniu korekty warto5¢ prawidlowo wycenione]
jednostki uczestnictwa wyniosla 1 416,40.

Biad wystapit w rezultacie zawarcia w dniu 6 maja 2016 roku transakcji sprzedazy 4 sztuk
obligacji spétki Multimedia Polska SA (PLMLMDP00064) z data rozliczenia na 6 maja 2016 roku,
to jest po dniu ustalenia praw do odsetek. Odsetki nalezne subfunduszowi w dniu 8 maja 2016
roku zostaly automatycznie wyksiegowane przez system z przychoddw subfunduszu, podczas
gdy prawo do nich nalezalo juz do Subfunduszu. Wartos¢ blednie wyksiegowanych odsetek
wyniosta 10 017 zt i o ta kwotg zostaly zanizone aktywa netto subfunduszu. W zwigzku z tym
warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa subfunduszu zostata zanizona o 0,04 21,

Przed dokonaniem wyceny jednostki uczestnictwa za dziefi 10 maja 2016 roku dokonano
powtérnego przeliczenia transakgji Uczestnikow Funduszu, uwzgledniajgc prawidlowo wyliczong
warto$¢ jednostki uczestnictwa, w zwiazku z czym warte$¢ kont Uczestnikow Funduszu zostala
doprowadzona do stanu prawidiowego. Nie wystgpila zatem koniecznoéé doplaty Srodkéw do
Subfunduszu oraz przeprowadzenia dodatkowych rozliczeri z Uczestnikami Funduszu.

5. Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru calkowite] ekspozycji Subfunduszu
Towarzystwo st'osuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze

oblicza calkowity ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.

6. Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacjl Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia, inne niz ujawnione w sprawozdaniu

finansowym, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej
oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 24 kolejno ponumerowane strony.

Aek PrZybylski -é Prezes Zarzgdu Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu

Marek Wierzbolowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 roku.
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