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Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zalaczone roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe (,,sprawozdanie
finansowe") Subfunduszu Aviva Investors
Ochrony Kapitalu Plus (,Subfundusz”), bedgcego
wydzielonym Subfunduszem Aviva Investors
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz”), zarzadzanego przez Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,Towarzystwo"):

« przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2017 r. oraz jego wyniku z
operacji oraz zmian w aktywach netto za rok
obrotowy zakoficzony w tym dniu zgodnie z
majacymi zastosowanie przepisami ustawy
Z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoéci
(,Ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity
Dz. U. z 2018 1., poz. 395 z p64n. zm.) oraz

przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

jest zgodne co do formy i tre§ci
z obowigzujacymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

zostalo sporzgdzone na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie

Z przepisami rozdzialu 2 Ustawy

o rachunkowoéci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB”) oraz stosownie do postanowief ustawy z

Przeprowadziliémy badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

« zestawienie lokat oraz bilans na dziefi 31
grudnia 2017 r;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017r.:

rachunek wyniku z operacji;
zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, noty objaéniajace oraz informacje
dodatkows,

dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2017
r., poz. 1089). Nasza odpowiedzialnoéé zgodnie z
KSB zostala dalej opisana w sekeji
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Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy
8q wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Jestedmy niezalezni od Subfunduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Migdzynarodowej Federacji Ksiggowych

Nasze podejscie do badania

Zaprojektowali§my nasze badanie ustalajac
istotnoéé i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szezegblnodei rozwazyliémy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osadéw;

na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkéw ksiegowych, ktdre wymagaly prezyjecia
zalozenh oraz rozwazenia wystgpienia przyszlych
zdarzei, ktdre z natury sa niepewne. Odnie§liSmy
sie réwniez do ryzyka obejécia przez Zarzad
kontroli wewnetrznej, w tym — wéréd innych
spraw — rozwazyliémy czy wystapily dowody na
stronniczosé Zarzadu, ktora stanowilaby ryzyko
istoinego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnoéci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnoéci czy
sprawozdanie finansowe jako caloéé nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia mogg
powsta¢ na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia sa uwazZane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, Ze pojedynczo lub

(,Kodeks IFAC") przyjetym uchwalami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie
do naszego badania sprawozdaf finansowych

w Polsce. Wypelniliémy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
Kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Subfunduszu zgodnie z
wymogami niezalezno$ci okreslonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach.

lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustalili$my progi iloéciowe dla istotnosci, w tym
0g6lna istotno$é w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako caloéci. Progi te, wraz

z czynnikami jakoéciowymi umozliwily nam
okresienie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasieg procedur badania, a takze ocene
wplywu znieksztalcefi, zaréwno indywidualnie,
jak i lacznie na sprawozdanie finansowe jako
calosc.

Koncepcja istotnhodci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zar6wno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalce oraz nieskorygowanych
zniekszialeef, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takZe przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
wszystkie opinie, o§wiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

z badania s3 wyrazane z uwzglednieniem
jako§ciowego i warto§ciowego poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawedowym osadem bieglego rewidenta.

Odpowiedzialnoé¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktdre przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej

i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowoéci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowoéei
oraz z ohowigzujacymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takze za kontrole
wewnetrzng, kiora Zarzad Towarzystwa uwaza za

niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za oceng
zdolnoéei Subfunduszu do kontynuowania
dzialainoéci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dzialalnoéci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
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dzialalno$ei jako podstawy rachunkowodei,

z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokonaé likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé
prowadzenia dzialalno$ci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dzialalnoéci.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej 83 zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowoéci.
Czlonkowie Rady Nadzorezej s3 odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczodci
finansowej.

Odpowiedzialnoé¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami s3 uzyskanie racjonalnej
pewnoéci czy sprawozdanie finansowe jako calosé
nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub biedem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
naszg opinie. Racjonalna pewnoéé jest wysokim
poziomem pewnoéci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu i sa uwazane za istotne, jezeli
mozsta racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub
lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obeimuje zapewnienia co do
przyszlej rentownoéei Subfunduszu ani
efektywnoéci lub skutecznoéel prowadzenia jej
spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w
przyszlosei.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujcmy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

identyfikajemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wicksze niz tego
wynikajgcego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych
pominieé, wprowadzenia w blad lub obejécia
kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie

w danych okolicznosciach, ale nie w celu
wyraZenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

oceniamy cdpowiednioéé zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnogé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych
ujawnien dokonanych przez Zarzgd
Towarzystwa;

wyciggamy wniosek na temat odpowiednio§ci
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalnoéci jako podstawy
rachunkowoéci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnieje istotna
niepewno$¢ zwiazana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére moga poddawaé w znaczacy
watpliwoéé zdolnoéé Subfunduszu do
kontynuacji dzialalnoSci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé,
wymagane jest od nas zwrbcenie uwagi w
sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powiazane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie,
Nasze wnioski sq oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia
sprawozdania biegiego rewidenta, jednakze
przyszle zdarzenia lub warunki moga
spowodowaé, ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuacji dzialainoéci;

» oceniamy ogélng prezentacje, strukture
i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstaws transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng
prezentacje.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z o.0., spdtki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta, jest Adam Celiriski.

am Celifiski

Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 90033

Warszawa, 13 kwietnia 2018 r.

4/4



AVIVA

INVESTORS

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
ul. Inflancka 4b 00-189 Warszawa tel. +48 22 557 44 44 www .aviva.pl

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
Z pbZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegodlnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz.
1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Ochrony
Kapitalu Plus wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Ofwartego,
sporzadzone za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku, chejmujgce:

zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku, wykazujgce
skiadniki lokat subfunduszu o wartosci 53 091 tys. zt;

bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 roku, wykazujgcy wartosc
aktywow netto subfunduszu w wysoko$§ci 56 251 tys. zt;

rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
703 tys. zk;

zestawignie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujgce zmniejszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w
wysokosci 5 686 tys. zi.

/Mére rzyb%ylski Tymoteusz Paleczny

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu

WAL

Marek Wierzbotowski

Dyrekior Finansowo-Adrhinistracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 roku.

Aviva Investars Poland Towarzystwo Funduszy Imwastycylnych SA NIP: 8971553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowege Kapital zakladowy: 12 250 000 zt Kapitat wptacony: 12 250 000 zt



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS OCHRONY KAPITALU PLUS
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Invesiors Ochrony Kapitatu Plus
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

I WPROWADZENIE
1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’} jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity
Dz. U. 22018 r., poz. 56) {Ustawa").

Wg stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujace subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacii,
Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zrobwnowazony,

- Aviva Investors Polskich Akgij,

- Aviva Investors Europejskich Akgcji,

- Aviva Investors Matych Spdlek,

- Aviva Investors Nowych Spolek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,
Aviva Investors Aktywnej Alokacji,
Aviva Investors Globalnych Akgji,

- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,
Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych craz
Aviva Investors Depozytowy.

Subfundusz Aviva investors Ochrony Kapitatu Pius zostat utworzony jako Comimerciat Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu Plus w dniu 8 paZdziernika 2004 roku na podstawie decyzji
Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFIW/4032/14/4-
1-3710/04 z dnia 10 wrzesnia 2004 roku.

W dniu 2 listopada 2008 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyiny Otwarty Ochrony Kapitatu
Plus zostal przeksztaicony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU
Ochrony Kapitatu Plus wydzielony w ramach Funduszu na podstawie decyzji Komisji Papieréw
Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia
9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w 2ycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva investors Ochrony Kapitatu Plus.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Fundusz poprzez odpowiedni dobér lokat bedzie dazyt do minimaiizowania w $rednim okresie
spadkéw wartoscl aktywéw netto Subfunduszu przypadajacych na jednostke uczestnictwa oraz do
tego, aby w dowolnym dniu wyceny warto$¢ jednostki uczestnictwa nie byta nizsza od wartosci
jednostki uczestnictwa w dniu wyceny przypadajgcym 365 dni wczesniej.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane giéwnie w diuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienigznego oraz w akcje.

Calkowita warto&¢ lokat w akcje wynosi od 0% do 30% warto$ci aktywéw Subfunduszu, przy czym
Subfundusz lokuje aktywa Subfunduszu wytgcznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Calkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienigznego wynosi od
50% do 100% wartosci aktywow Subfunduszu.
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3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzgdzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sgdem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescila sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dzialalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzieé przysziosci tj. co najmniej 12
miesiecy po dniu 31 grudnia 2017 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzier podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktdw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatzinosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia
2017 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bad# istotnego ograniczenia
dziatalno$ci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podiegalo badaniu przez bieglego rewidenta. Badania
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z o. o. z siedzibg w
Warszawie, ul. Lecha Kaczyrfiskiego 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod humerem 144.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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] ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat 31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.

. Wartost  Wartoitwedug Do) Warbké  Warottwediug  TTooomoW
{w tysigcach zlotych) wgeeny  wyceny na dzlen aktywach wgceny  wyceny na dzlai akiywach

nabycia bllansowy ogélem nabycia bllansowy ogélem

Akcje 14 060 14523 25,70 15 3558 16658 26,00
Warranty subskrypevine 0 0 0,00 0 t 0,00
Prawa do akeji 138 140 0,25 ¢ i 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 ¢ ¢ 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 ¢ 0 0,00
Listy zastawne 0 i} 0,00 ) 0 0,00
Diuine papiery warlosciowe 37555 38374 67,92 39410 39689 61,94
Instrumenty pochodne 0 54 0,10 0 {15) (0,02
Jednostki uczestniciwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyine o 0 0,00 0 0 0,08
Tymly.ueme!r!iﬂm emitowane
%ﬁmﬂﬁﬂﬂm 0 0 0,00 0 0 0.00
granica
Wigrzylelnoci ¢ 0 0,00 0 0 0,00
Woksls by ¢ 0,60 0 ¢ 0,00
Depozyty 0 0,00 0 Y 0,00
inne 0 0,00 0 g 0,00
Razem 570 53091 93,97 54 765 56 332 87,92

Zalaczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowia integralng czes¢ niniejszego zestawienia
lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akgje
alacach H lam lfo&ci paplerdw ane] w szfukach)
Rodzs] Krai t’ﬁ: Wartosé wadhug [ Procemion
AKCJE Nazwa rynku Liczlba sladziby wyceny na dzlefi
rynku amiterta | SO bllnacwey aktywach
habycla ogilem
ALTUS TFI (PLATTFIO0018) AR-RR GPW 9538 Palaka a1 140 1,25
AMERA (PLAMBRAGGD13) AR-RR GPW 18 008 Polska 180 220 o4
AMREST HOLDINGS {NLOD00474351) ARRR GPW 1108 Polgka 421 450 0,87
APS ENERGIA (PLAPSENODO11) AR-RR GPW 118750 Polska 534 353 0,62
ARCHICOM {PLARHCMOD016) ARRR GPW 20 000 Polska 10 krl} 0,58
ARTIFEX MUND! {PLARTFX20011) AR-RR GPW B4 Polska kLl (-] 0,12
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE (PLASSEED0014} AR-RR GPW a7 478 Polska 238 487 0,88
AUTC PARTNER (PLATPRT00018) ARRR GPW 50 000 Polska 245 236 0,42
BAWAG GRCUP AG (ATDJ00BAWAGZ) AR-RR Vienna Stock Exchanga 1384 Austria FL| 257 045
BENEFIT 8YSTEMS {PLENFTS0D018) AR-RR GPW 3] Polska T8 ] 017
BIURO INWESTYCJI KAPITALOWYCH {PLBIKPTO0D14} AR-RR GPW 18 370 Polska 3 285 0,52
BRITISH AUTOMOTIVE HOLDING (PLMRVPLOCD18) AR-RR GPW 2580 Pelska 18 28 0,05
G.M. ENEL - MED (PLENLMDOG017) AR-RR GPW 25352 Poleka 3 304 054
CCC [PLCCCO000018) AR-RR GPW 1817 Polska 420 4681 0,82
CHERRYPICK GAMES (PLCHRPKOOMH 8) AR-ASDC New Comnact 886 Polska 52 101 0,18
GLOUD TECHNOLOGIES (PLCLDTCCO018} AR-ASQ New Connact 5 Poleka 84 48 0,08
CYFROWY POLSAT (PLCFRPTOG013) AR-RR GPW 1248 Polska 3 3 0,05
DOM DEVELOPMENT {PLDMDVLODO12)} AR-RR GPW 5000 Polska k1] 427 07
ECHO (PLEGHPS00019) ARRR GPW 3098 Paolka 14 14 0,02
ELEKTROBUDOWA (PLELTBDOXO1T) AR-RR GPW 364 Polska 42 28 0,05
ELEKTROTIM (PLELEKTOO048) ARRR GPW 36 187 Polska 285 n7 0,56
ELEVENTAL HOLDING (PLELMTLOODM 7} AR-RR GPW 60431 Polska 275 140 0,25
ENEA {PLENEADRDD13) AR-RR GPW 2153 Polska 27 M8 044
EURCCASH (PLEURCHO0011) AR-RR GPW T Polska 134 100 0,18
GETBACK SA (PLGTBOKOG287) AR-RR GPW 19250 Polska 358 354 0,63
GETIN NOBLE BANK (PLGETBKOOD12) AR-RR GPW 2268 Polska 5 4 6,01
GRUPA AZOTY (PLZATRMO0012) AR-RR GPW 5500 Folska M7 363 0,66
GRUPA AZOTY ZAKLADY AZOTOWE PULAWY {PLZAPULO00ST) AR-RR GPW 2309 Pokka 41 krid 0,68
GTC (PLGTCO000037) AR-RR GPW 34878 Poleka 280 342 0,81
12 DEVELOPMENT (PLI2DVLOOO14) AR-RR GPW § 150 Polska 18 63 |44}
INFINEON TECHNOLOGIES AG (DEN5231004) AR-RR | XETRA (Deutsche Bosrsa Grup) 3805 Hisiney 253 k4 084
INTER CARS {PLINTC300010) AR-RR GPW a1 Polska 117 121 5,21
INTERFERIE {PLINTFROGO23)} AR-RR GPW 35151 Polska 17z 130 0,23
KERNEL {LU0327357388) AR-RR GPW 78 Ukraina 5 4 8,01
KETY {PLKETY300011) AR-RR GPW 483 Poleka 204 188 0,35
KOPEX (PLKOPEX00018)} AR-RR GPW 14703 Polska ksl 58 o110
KORPORACJA KGL {PLKRKGLO0C12) ARRR GPW 10885 Polska 208 228 0,40
KRUK2 (PLKRKOGDOD) AR-RR GPW 1000 Paleka 264 261 0,46
LC CORP (PLLCCRPOXN17) AR-RR GPW 117 043 Polska Fir 3z 057
LIVECHAT SOFTWARE {PLLVTSFO013) AR-RR GPW 2589 Peleka 451 383 0,68
MABION (PLMBIONOG018) AR-RR GPW 1572 Palskn 148 177 0,31
MARMIPOL DEVELOPMENT {PLMRVDV0011) AR-RR GPW 2560 Poleka 14 18 0,03
MEDICALGORITHMICS (PLMDCLGO0015) ARRR GPW 862 Polska 263 172 0,30
MFO {PLMFO0000013) AR-RR GPW f824 Polaka 200 334 0,59
MLP GROUP {FLMLPGROOO1T} AR-RR GPW 13841 Polska kL 815 1,08
MOSTOSTAL PLOCK {PLMSTPLOD01E) AR-RR GPw A4et Polska e 34 0,08
NEUCA {PLTRFRMOI0D18) ARRR GPW - Pelska 28 27 0,06
OEX (PLTELLOOOD23) AR-RR GPW 754 Polska § 14 5,02
ORANGE POLSKA (PLTLKPLOOCT) AR-RR GPW 51600 Polska 207 209 0,53
PA. NOVA (PLPANVAGDD13) AR-RR GPW 10840 Poleka 4 24 0,44
PEKAC (PLPEKAOGG018) AR-RR GPW 1500 Polaka 197 194 0,34
PLAYWAY (PLPLAYWO)15) AR-RR GPW 2645 Polska 1 172 0,30
POLENERGIA {PLPLSEPQ0O13) AR-RR GPW 12668 Polska 145 154 2027
POLWAX {PLPOLWX00026) ARRR GPW 8073 Polaka 121 a8 9,16
PRIVATE EQUITY MANAGERS (PLPREQMOOD11} AR-RR GPW 2000 Poleka 222 88 9,15
RADPOL (PLRDPOLODO1D) ARRR GPW 233 827 Polska 445 EL] 0,64
RAFAKO (PLRAFAKDOD18) AR-RR GPW 5738 Polska 45 ] 0,05
ROBYG (PLROBYGAOHSE) AR-RR GPW 2753 Polaka &0 102 0,18
SELVITA {PLSELVTO013)} AR-RR GPW 2485 Poleka 134 143 0,25
STALPRODUKT (PLSTLPDOOD17} AR-RR GPW 3] Poleka 2% ] 0,05
TAURON {PLTAURNOGG11) AR-RR GPW 43924 Poleka 148 134 0.24
UNIBEP {PLUNBEPGO015) ARRR GPW 8125 Polska 80 1] 914
VA @ TEC AG (DEODOEB36681) AR-RR | XETRA {Deuteche Boarse Grup} 374 Niemcy an 28 0,05
VINDEXUS (PLYNDEX00013) AR-RR GPW 30337 Palska 236 n 0,86
VISTULA (PLVSTLADRO{1) AR-RR oPW 2368 Polska 10 10 0,02
WAWEL (PLWAWEL00013} AR-RR GPW ] Poleka 81 92 9,18
WIELTON (PLWELTNG2012) AR-RR GPW 52411 Poiska 230 B76 1,20
WIRTUALNA POLSKA HOLDING (PLWRTPLO002T) AR-RR GPW 4352 Polska 218 pall 0,37
ZALANDO SE {DERODZAL1111) AR-RR | XETRA {Deuische Boerse Gnp} 1540 Nlamey 2 8 0,50
ZESPOL ELEKTROWN! PATHOW ADAMOW KONIN {PLZEPAKOD0M2) | AR-RR GPW 15000 Polska 212 228 0,40
ZPUE (PLZPUESR0012)} AR-RR GPW 1848 Polska 417 E 0,55
AKCJE razem 1287 817 14 050 14 523 2570

AR-RR - akiywny rynek-rynek regulowariy

AR-ABO - aktywny rynek-altarnatywrry system cbrotu
IAR - inny aktywny rynek

NNRA - nlanott L

Zalagczone dozia'tkowe informacje i objasnienia stanowig integralhg czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Fundusz inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

2.2, Prawa do akcji

sigcach z lom Hede] papisrtw wi [ahe] w szt
PRAWA DO AKGJE ";:;“J Mazwa rynku Uozba | K slodzhy ";:;‘::;;':" %Eﬁu;; m
FDA TOWER INVESTMENT SERIA G (PLTWRNVO0038) ARRR GPW 3000 | Poiska 1 ol 025
PRAWA DO AKC! rzem 200 15 I 0,25
AR-RR - aktywny rynsk-rynek reguiowsny
AR-ASC - sklyway rynak-alternatywny systom obrofu
IAR -inny akiywny rynek
NNRA - niencdoweans na rynku akiywnym
2.3. Diuzne papiery warloSciowe
aoh z lom werio$s! neminalne] oraz Robel w azlukach

Tarmin L. Saness ?v:r:“ m:;:

el e iy | v | il | i | e | 23| B | DO
nabyela bllansowy opdlem

O ferminie wylmpu do 1 roku:
Obligacle
Bany skarbows
Bony pienlgine
Inne
lrJ.::r'::lnlcwlmpn do 1 roku | o I v ’ 2 200
0 terminle wylkupu powyte] 1 roku:
Olbigucje
?x"&'é?%l?m ARRR D"'E;Tm";?* PKOFINANCEAE | Srweda 20190123 wam“mm 100,00 %0 1458 1887 288
gm1m AR Bm:é'p:t“gl = Skarhy Paftstva Pokka 2010-04-25 zarokuponowe 100000 | 2400 2208 2351 416
gﬁggmsm AR BWJ;‘P';;VM Skarb Pahstwa Polsia 2020-01-25 m‘:‘.'m‘:‘::% 100000 | 1900 1883 1810 3
g{'ﬁ'gfjﬂwm) NNRA e dotyczy Kradytinksso 54 |  Polska 2020.03-28 wm?;:% 100000 | 1500 1500 154 260
;ﬁm, NNRA rie dolyczy GTCSA Polaka 2020-03-31 m;‘"'&n"g"m 1000,00 a0 1488 1473 28
?mmm) 18R sonm';zw Sarb Pafiotwa Polska 20200425 mﬂ'ﬁ_‘"ﬁ'm 100000 | 5000 573 5040 10,5
Fpmmm IAR Em:;'p'ot";’m Skarh Padstwa Poke 20210425 m“‘“m;u""'m 100000 | anoo 348 375 628
me1 - W g m;;"p:!“;"m Surb Pafiswa Poleka 20210725 wm*fm 100000 | 3o0a 2808 20950 522
&Zﬁﬁ::;m) ARFR sn&:?;:u K Sruncje azte3 | Moot Pk | 100000 750 3134 3z 679
fplb"%m IR ij;:‘;’gl g | SearbPatetua Polska 20220025 wm‘:‘m"“g.‘m 1o000 | 2000 1672 1882 351
(%ol.%igo . AR Bnn:;:‘;zl g | SabPactue Pokska 2023-08-25 wm‘:"?;* 1ea33 | 2400 308 3124 55
mmm AR m;;'p“"'gm Skarb Pafistwa Poleka 20240125 prm1 1% 100000 | 7600 7285 7407 13,19
&‘;’mﬁm, iR | MR | Vognan | poa 22705 | B | 10000 | e 1128 1105 208
Razem 2218 37555 383N £792
Bony skarbowe
Bony plenleine
Inne
e i Pyl 22218 7888 a4 82
e 21218 7885 n w2

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ASO - akiywny rynek-altarnatywny system obrotu
1R - Inny aktywmy rymek

NNRA - nlanciowane fa rynku sktywnym

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czeéé niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

2.4. Instrumenty pochodne

W ach h z wyjatkiem iloéci papisrow wartnbel indans] w sziukach
Wartost
Rodka L N — Wartaké w:dlug "::m""
INSTRUMENTY POCHODNE nku Mazwa rynku | Embent (wystawoa) amitenta bazowy Liezba | wedlugceny | wyceny altywach
o {wystawey) nabycla nadzieh | Tl
bllanacwy
L Wystandaryzowane instrumenty
| pochodne
N. Niswyatandaryzowane Instrumenty 1 ) 54 510
ochodne _ :
B e i SHORY NNRA | medotyezy | SoneteGenerabSA | pyg | 4955000 EURO 1 0 54 010
INSTRUMENTY POCHODNE razam 1 0 5 610
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowary
AR-ABQ - aktywoy rynek-akematywny system obroty
LAR - inny aktywny rynek
NNRA - nisnotowane na rynku aktywnym
3. TABELE DODATKOWE
el z e llodol paj warloéc] ane| w szlukach
Wartosé Wartosé wedlng .
Gwarantowane skiadniki lokat Rodzaj .i;c::: wedlug ceny | wyceny na dzien Pm udz:ar:'w
nabycia bliansowy ogble
Papiery wartodciowe gwarantowane przez Skarb Pafistwa ] 0 0 0,00
Paplery wartoiciowe gwaraniowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery warlodciowe gwaraniowane pizez jednostki samorzaoy 0 0 0 0.00
rylorizinege '
Papiery wartokciowe gwarantowane przez pafistwa naleigce d 0 0 0 0.00
OECD (z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ol g
[Papiery wartosciowe gwarantowans przez migdzynarodowe instyluciel
nansowe, kidrych czlonkiem jest Rzeczpospolila Polska lub 0 0 0 0,00
przynajmniej jedno z panstw nalszacych do OECD
{w tywiacach Zotych)
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Wartoi¢ wedlug wyceny na dzief bilansowy | Procentowy udziat w aktywach ogébem
Grupa Azoty SA 758 1,34
fw tyalngach ziotych)
Skiadnikd lokat nabyts od podmiotéw, o kSrych mowa w art. 107 ustawy | "ooeC “"’:ﬁgm“y L P”““““"”o“g?":;l"’ aidywach
CPSYNS14 (XS1115183359) 3210 5,7%
Skiadniki lokat nabyte od podmlotéw, ¢ ktérych mowa w art, 107 3270 579
}ushwy razem g
Wartoét
Paplery wartodciowe emitowans praez Warto$é wedhig wodug
miglzynarodowe Instytucje finansows, L udzslw
kseych celonkiom [est RP ub przynamile Huzwa omitanta Kraj sisdziby emfenta |  Rodza] nymku Nazwra rynku Liczba uﬂ;::y&h uy:':m ; "
Jedno zpahstw CECD iunaay oblem
o [ [ 0.0

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2017 roku

il BILANS
. 31 grudnia 31 grudnia
{ wysigoach Ziotych) M1Troku 2016 roku
I Aktywa 56 484 64 080
1, Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty 2791 7321
2. Naleznosci 438 411
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4, Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 50 043 56 347
- diuzne papiery wartosciowe 35380 39689
5. Sktadniki lokat nienatowane na aktywnym rynku, w fym: 3048 1
- dluzne papiery wartosciowe 2994 0
8. Nieruchomoéci 0 0
7. Pozostate aktywa 204 0
Il. Zobowiazania 233 2143
lll. Aktywa netto {I-II} 56 251 61937
IV. Kapitat funduszu {8 443) (2 054)
1. Kapital wplacony 2466918 2335177
2. Kapitat wyptacony (wielko&¢ ujemna) (24753681)  (2337231)
V. Dochody zatrzymane 63 441 62 408
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 20137 20 168
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat 43304 42240
VI. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1253 1583
VIl Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji IV+V+/-Vl) 56 251 61937
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 31922626 35542802
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa {w zotych) 176,21 174,26

Zalaczone dodatkowe informacje i objagnienia stanowig integralng czeé¢ niniejszego bilansu
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2017 roku

v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

l. Przychady z lokat 1535 1405
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 282 459
2. Przychody odsetkowe 859 926
3. Dodatnie saldo roZnic kursowych 304 20
4. Pozostale 0 0
ll. Koszty funduszu 1566 1647
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1533 1613
2. Wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0 0
3. Optaly dla depozytariusza 0 0
4, Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 ¢
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
8. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 ]
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 ¢
11. Ujemne saldo réZnic kursowych 0 0
12. Pozostale 33 34
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-lll) 1 566 1647
V. Przychody z lokat netto {I-IV) (31) (242)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 734 1638
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1064 558
- Z tytulu réznic kursowych 21 {82)

2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: (330 1080
- 2 tytubu roznic kursowych {356) 256

VII. Wynik z operacji 703 1396
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 2,20 3,93

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng ¢zgé¢ niniejszego rachunku

wyniku z operacji



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
.(W tysigcach ziotyuh z wyjatkiem wartoci aktywow netio na jednostke uczestnictwa podanej w 2iotych oraz ilogci 13minai; 13m;
jednostek uczestnictwa podanej w sztukach) 2017 roku 2016 roku
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartoké akiywéw natto na koniec poprzednisgo okresu sprawozdawczego 61937 64 408
2. Wynlk z operacji za okres sprawozdawczy {razem}, w tym: 703 1386
a} Przychody z lokat netio (31) (242)
b) Zrealizowany zysk {strata} ze zhycia lokat 1064 558
¢} Warost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat {330} 1088
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 703 1396
4, Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu {razem): 0 0
a) 2 przychoddw z lokat nefto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 ]
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 ¢
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: {6 389) (3 868)
a} Powigkszenle kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 131741 202 842
b} Zmnisjszenie kapitalu z tytulu odkupicnych jednostek uczestnictwa {138 130} {206 710}
B. Laczna zmiana aktywéw netto w okresle sprawozdawczym (3-4+/-5) {5 686) (2472)
7. Wartof& aktywdw netto ne koniec okrasu sprawozdawezego 56251 61937
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 61301 64523
il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UGZESTNICTWA
1. Zmiana llczhy jednostek uczestnictwa w okresie sprawczdawczym, w tym: {36 20,7900} {22 715,9300)
&) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa T41931,7700 1181 928,6600
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa {776 133,5300) (1204 644,1900)
¢} Saldo zmian liczby jednostek uczestniciwa {36 201,7600) {22 715,5300)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczathy dzialalnofei Fundugry, w tym: NS 2220 350 428,0200
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 16709417,2100 15967 4854400
b) Liczba edkupionych jednostek uczestnictwa {16 390 190,9500) {15 612 057,4200)
¢) Saldo Jednostek vezestnictwa 319 226,2600 355 428,0200
Hl. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego ckresu sprawozdawczego 174,26 170,33
Z. Warto( aklywdw netto na jednostkg uczesiniciwa na koniec okresu sprawozdawczego 176,21 174,26
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow nefto na jednosthe uczestnictwa w okresie sprawozdawezym 1,12 23
4 M':r;i_maha wartosé aklywow netts na jedwostke uczestnictwa w olcesie sprawczdawczym, ze wskazaniem daty 174,36 166,96
"‘Y-":m wyceny 2017102 2016-02-11
:ﬁg::symaha wartoét aktywow netio na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazanlem daty 178,00 17444
- data wyceny 2017-05-25 2016-05-08
6. Warlos¢ aklywéw netto na jednostke uczesinictwa wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym, ze
wskazaniem daty wyceny: L 1.z
- data wyceny 2017-12-2¢ 2016-12-30
L\:.;YI:HC?CENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIE) WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKALI ROKL), 2,55 255
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 2,50 250
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie 0,00 0,00
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udzia! optat zwigzanych z prowadzeniem rejesty aktywow funduszu 0,00 000
5. Procentowy wdziat oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udzist oplet za uslugi w zekresie zarzadzenia aktywami funduszu 0,00 8,00

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto.
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Vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Formaf oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzeSnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
z pé2niejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegdinych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007,
Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w polskich ztotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragieniu do tysigcy zlotych, w zwiazku z czym moga
wystapi¢ przypadki matematycznych niezgodnoéci pomigdzy poszczegdlnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajace z ww. zaokraglen.

1.1.2.Uimowanie w ksiggach rachunkowych operagji dotyczacych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie,
ktérego dotyczg.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dziefi ujgcia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skiadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakceji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia. Przyjmuje sie, ze skladniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg cene
nabycia réwng zeru.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za ktore
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pienigzne.

Zmiane wartoéci nominalnej nabytych akcji, nie powodujacg zmiany wysokosSci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidenciji analitycznej, w ktdrej dokonuje sig
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze" (HIFQ), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokoéci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezacej warto$ci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do
odkupu,

v zobowigzar z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych,

v zobowigzan z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17,

18.

19.

20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia | nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu ktérych zaciggniecia
otrzymano najnizszq premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wediug metody
-najdrozsze likwiduje sig jako pierwsze" (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w kidrym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akgiji uznaje sie za zbyie, wedlug wartosci rownej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akeji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochodéw od odsetek lub innych pozytkdéw uzyskanych od papierdw
wartosciowych emitowanych za granica ujmuje sig w dniu ich ustalenia, tzn, w dniu
wyptaty tych dochodéw.

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji uimuje sie w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytutu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowigzanie z tytulu wystawienia opcii uimuje sie¢ w wysokosci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedtug wartosci ksiegowej rownej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszajg niczrealizowany zyek (powiekszajg niezrezlizowang
stratg) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z lokat cbejmujg w szczegdlnoscei:
v dywidendy i inne udzialy w zyskach,
¥"  przychody odsetkowe,

¥ dodatnie saldo réZnic kursowych powstale w zwigzku z wyceng Srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzar w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow warto$ciowych, wycenianych w wartosci

godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoéciowych

przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowsj.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdbinosei:
¥ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,
¥ koszty odsetkowe,

v ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng Srodkow
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzar w walutach obeych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczane jest w ka¥dym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci aktywow netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesigcznych i
platne jest do 7 (siddmego} dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.
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21.

22,

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sig w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartoSciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sg wyltaczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznoéé z tytutu zawartej transakeji pozyczki papieréw wartosciowych.

Srodki pienigzne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji s ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aktyw6w Subfunduszu

Zasady ogéine

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug
stanéw odpowiednio aktywow Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kurséw, cen i warteéci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dziefi sporzgdzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem skladnikéw, o kiérych
mowa w pkt. D 1-4 ponize;j,

Wybér rynku gtéwnego

W przypadku, gdy sktadniki lokat Subfunduszu notowane sa na wiecej niz jednym
aktywnym rynku fub w wigcej niz jednym systemie notowah, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku giéwnego lub wiasciwego
systemu notowan, kidry najlepiej spelnia nastepujace warunki:

a)  wolumen obrotéw dla danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesige, w ktérym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, 2ze dany aktywny rynek lub system notowar w sposdéb staly i rzetelny
okresla wartosc rynkowa tego skiadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwo&é dokonania przez Subfundusz transakeji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

Akgcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostgpnege w momencie dokenywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamknigcia lub Inng wartosé stanowigcy jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosei.

Diuzne papiery wartcéciowe notowane na aktywnym rynku

v Dhuzne papiery warto§ciowe, dla ktérych rynkiem gidwnym jest Giekda Papierdw
Wartoéciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamknigcia.

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktdrych rynkiem gléwnym jest Treasury
BondSpot Poland — wedlug ostatniego dostepnegec w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dia
danego papieru warto$ciowego wediug ostatnie] ceny transakcyjnej ogloszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skladnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

12



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodne] occenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowa¢ wartos¢ godziwg skiadnika lokat. W
przypadku gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gidwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegdlnosci dluzne papiery wartoSciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wediug ostatniego dostepnege w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamknigcia [ub inng wartoé¢ stanowiaca jego odpowiednik wycena
nastepuje wediug tego kursu lub wartoSci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegéinosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic {BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b} Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) Srednigj z najlepszych ofert kupna | sprzedazy dostepnych (aktywnych) nha
tym rynku w memencie zamknigcia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) - ¢}, nie
jest moziiwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skladnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedaZy ogloszonych przez przynajmnigj
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogltoszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowac wartoS¢ godziwg skiadnika lokat. W
przypadku gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przviecia, sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotvczacymi
sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia rézni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkawych, dopuszcza si@ przyjecte do wyceny kursu innego hiz kurs zamkniecia
mimo ze w dniu wyceny zostata zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gtownym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajgcy sig termin wykupu dhuznych papieréw
wartosciowych nie jest moziiwe dokonanie wyceny wedlug zasad okreslonych
powyzej papiery fe wycenia sie metodg odpisu dysiconta lub amoriyzacji premii
powstatych jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnia wartocia godziwa, po jakig] Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedlug zasad okreslonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wedtug ostathiego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan rozliczen Subfunduszu i instytugji rozliczeniows;.

4, Pozostate skfadniki lokat Subfunduszu — wedtug ostathiego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o kiérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartoé¢ stanowiaca
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienctowane pa aktywnym rynku

1. Dluzne papiery warto§ciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papieréw
wartosciowych wycenianych weditug wartosci godziwej, do wysokoédci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalona skorygowana cene nabycia, W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rozna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy
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ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w cenie nhabycia, a skorygowang cene nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

2. Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowans] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentows;.

3. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

4, Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentow, a w szczegdinosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakeji wymiany walut, stép
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywéw pienigznych.

6. Dtuzne papiery wartoéciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug warto§ci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezna
jednostke $wiadczacy tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposob:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg Scisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to warto$é catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegbinych whudowanych instrumentdw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s3 $cisle powiazane z
wycenianym papierem diuznym, wéwczas wartos¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparcit 0 modele wlasciwe dla
poszczegolnych instrumentéw pochodnych. JeZeli jednak warto§¢ godziwa
wydzielonege instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia si¢ wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sig odpowiednio do przychodow odsetkowych lub kosztdw odsetkowych.

7. Jednostki uczestnictwa oraz tyluly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wediug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictiwa skorygowana o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartoéci godziwej, jakie wystgpily od
momentu ogtoszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedlug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akgji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akgji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezgcej prawa poboru uwzgledniajacej roznice miedzy biezgcym
kursem rynkowym akgji spolki a cena akciji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznosci od tego, ktora z powyzszych wartosci jest nizsza.

9. Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tosame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartoéé godziwag prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcow — w oparciu o Srednig cene nabycia,
wazong liczba nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartcsci tych akeji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich wartoé¢ godziwg.
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10.

11.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcii
notowanych na aklywnym rynku, wycenia sie je wediug cen tych papieréw
warto$ciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto$§¢ godziwa prawa
poboru niezbgednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa.

Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreSlonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wediug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci skladnika lokat Subfunduszu za pomocy powszechnie
uznanych metod estymacii.

Wycena aktywow i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig¢ lub ustala w
walucie, w ktérej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w kiérej s denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje si¢ w ziotych polskich po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wycena naleZnoéci z tytutu zawartej transakeji pozyezki papieréw wartoSciowych

Naleznosci z tytulu zawartej transakeji pozyczki papierédw wartosciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw warto$ciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

. 31 grudnia 31 grudnia
{w tysiacach Ziotych) 2017 ro 2016 ok
Z tytutu zbytych lokat 81 7
Z tytlutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytulu odsetek 344 383
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 ]
Z tytulu zwrotu podatku od dywidend zagranicznych 13 2
Pozostale naleznosci 0 0
Razem 438 M1
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
(wysiacach Zotyeh) 0i7 ok Wieroku
Z tytutu nabytych aktywow 0 601
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
£ tytudu instrumentdw pochodnych 0 16
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 14 20
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 88 1340
Z tytulu wyplaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu rezerw 121 128
Z tytulu rozrachunkéw publicznoprawnych 10 38
Pozostale zobowigzania 0 0
Razem 233 2143
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4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysiagach zotych) T
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 2743 1513
PKO Bank Polski S.A. PLN 0 5800
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 1 4
Deutsche Bank Polska S.A. HUF 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. CZK 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. NOK 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. GBP 3 0
Deutsche Bank Polska S.A. SEK 1 0
Deutsche Bank Polska S.A. CHF 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. TRY 0 1
Deutsche Bank Polska S.A. UsD 3 3
Razem 2751 731
Sredni w okresie sprawozdawcz.yn! sta.n $rodkow pieni.eimtch 31 grudnia 31 grudnia
utrzymywanych w celu zaspokojenta bieZacych zobowigzan 2017 roku 2016 roku
Subfunduszu

CHF 0 1
CZK 0 0
EUR 3 2
GBP i 0
HUF 0 0
NOK 0 0
PLN 4988 4 556
3EK 1] t]
TRY 0 89
UsD 3 2
Razem 4 995 4650
5. RYZYKA

5.1. Poziom obcigzenia aklyw6w i zobowigzar: Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1.Aktywa

zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem warto$ci
wyriikajgcym ze slopy procentowej

godziwej

Na ryzyko zmiany wartesci gedziwej zwigzane z wahaniami stepy procentowej narazone sg
przede wszystkim diuzne papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku pienigznego o statym

oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 24 412
tysigcy ziotych, co stanowito 43,21% akiywow Subfunduszu.

Na dzieri 31 grudnia 2016 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 24 638
tysiecy ztotych, co stanowito 38,45% aktywdw Subfunduszu.

Na dzier 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem zmiany wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;.

5.1.2. Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywdw Srodkéw

pienieznych wynikajgcym ze stopy procentoweyj

Na ryzyko przeptywow $rodkéw pienigznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg diuzne papiery wartoSciowe o zmiennej stopie procentowej.
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Na dzien 31 grudnia 2017 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 13 962
tysiecy ztotych, co stanowito 24,71% aktywdw Subfunduszu.

Na dzier 31 grudnia 2016 roku wartosé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 15 051
tysiecy ziotych, co stanowito 23,49% aktywéw Subfunduszu.

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem przeplywow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej.

5.2. Poziom obcigzenia aklywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredyfowym
5.2.1.Maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Fundusz lokuje aktywa gtéwnie
w dluzne papiery wartociowe i instrumenty rynku pienieznego oraz w akcje. W okresie
sprawozdawczym oraz w okresie zakoriczonym dnia 31 grudnia 2016 roku Subfundusz lokowat
aktywa wylacznie w papiery zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Na dziefi 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujaco:

fwysiagach Zotych) 017 ok ‘16 ok
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 14 663 16 658
Dluzne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego 29716 34 995
emitowane przez Skarb Parstwa (z odsetkami)

Diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego 9002 5077
pozostalych emitentow (z odsetikami)

Kontrakty terminowe na wymiang walut (Forwardy) 54 1
Naleznosci z tytulu zbytych aktywow 81 7
Przedplaty na zakup papieréw wartosciowych 204 0
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 2751 731
Pozostale naleznoéci 13 21
Razem aktywa Subfunduszu 56 484 64 080

5.2.2 Wskazanie przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka kredyfowego w poszczegbinych
kategoriach lokat

Zgodnie z postanowieniami Statutu Subfundusz zobowigzany jest lokowaé powyzej 35% wartosci
aktywéw Subfunduszu w papiery wartodciowe i instrumenty rynku pienigznego emitowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2016 roku udziat lokat w diuzne papiery
warto§ciowe emitowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski wraz z odsetkami
naleznymi wynosit odpowiednio 52,61% i 54,61% aktywéw Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigzenia aktywébw | zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej konceniracji ryzyka walutowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu lokowane sg giéwnie w krajowe dluzne papiery wartosciowe i inne
instrumenty finansowe przewidziane w statucie Funduszu, w tym giéwnie w akcje notowane w
walucie polskiej. Statut dopuszcza rowniez dokonywanie lokat w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
panstwa czlonkowskiego, paristwo nalezace do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa,
ktérej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno paristwo czionkowskie, przy
czym calkowita wartod¢ tych lokat nie moze przekroczyé 35% wartoéci aktywéw Subfunduszu.
Przy dokonywaniu lokat w papiery wartoéciowe denominowane w walutach obcych istnieje ryzyko

18



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

walutowe zwigzane ze zmiennoscia kurséw walut | w zwigzku z tym potencjalng utratq wartosci
sktadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w zlotych.

Na dziefi 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieti 31 grudnia 2016 roku procentowy udziat skladnikéw
aktywoéw denominowanych w poszczegoélnych walutach obcych w aktywach Subfunduszu

przedstawiat sie nastepujgco:

31 grudnia 31 grudnia

Skiadniki aktywow denominowane w walutach obeych 2017 roku 2016 roku
{%) (%}

Euro {EUR) 14,92 3,78
- w tym akgje i wynikajgee z nich prawa 1,65 0,82
- w tym diuzne papiery warloiciowe 13,11 7,82
Funt szterling, Wielka Brytania (GBF) 0,01 0,35
- w tym akeje | wynikajgce z nich prawa 0,00 0,35
Dolar USA {USD) 0.0 0,00
Korona, Republika Czeska (CZK) 0,00 0,10
- w tym akeje | wynikajace 2 nich prawa 0,00 0,10
Korona, Nerwegia (NOK) 0,00 0,28
- w tym akgje | wynikajace z nich prawa 0,00 0,28
Razem 14,94 9,51

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2016 roku zobowiazania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem walutowym,

6. INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktore zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu

wymiany walut na ziote.

Kontrakty FX forward bedgce w posiadaniu Subfunduszu na dzieri 31 grudnia 2017 roku;

e Rodza Instrumantu Warlog Wartodé Terminy przysadlych stramiani n K Tormin wykonanh
et hodn Colotuarciapoayl | - ctarty Ponigtaych Weigych [} bod
puref | PoShedm pozye) F phatnokcl eac ’

Kortrald terminow y na | wakiow ego porfa ot ot wychodzeea 1865 s, EUR BOGIES o ————
SR | priang wokit FVD | cancrioowenogow S4ya. PN 1985587yt amm 20.01.2018
Fraices de crzymmie: 8220 ys, AN 00,2018 0, I
wakdach oboych

Kentrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzieri 31 grudnia 2016 roku:

Watoié

Kiwota bdaca
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7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU
7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakgji
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawieral transakcji
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.
7.3. Nalezno$ci z iytulu papierow wartoéciowych pozZzyczonych od Subfunduszu w firybie
przepisow rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakcji.
7.4. Zobowigzania z fytulu papierdw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w lrybie
przepisbw rozporzadzenia o poZyczkach papieréw wartosciowych
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakgc;ji.
8. KREDYTY | POZYCZKI
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zaciggal zadnych
kredytow i pozyczek.
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie udzielat Zadnych
kredytéw i pozyczek.
9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE
9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu
) 31 Grudnla 2017 roku H Grudnia 2016 roku
{w tysiacach ziatych)
CHF CZK EUR BBP HUF NOK PLN SEK TRY USD RAZEM CHF CZK EUR @BP HUF NOK PLN SEK TRY USD RAZEM
L AKTYWA 0 [ T Vi 3 ] 0 48050 1 ] 3 S6484 1 61 §e2r 27 0 182 SN 0 1 3 BAOBD
lmx"'@‘"“ ¢ % 1 % 6 o0 My % ©0 3 27 © U 4 0 ¢ 0 ¥MA 0 1 3 73
2, Naleinodcl [} L] m : 4] 4} 348 H 1] 0 438 [} 4 :1:] Q [ 0 i [} ] L]
3. Transakcje przy
zobomigzanlielpduglyy 0 0§ ¢ ¢ o6 o 0 & o e o @& O O O 4 @ 4 @B & 0
sony do cdkupy
:.s'““’“"‘i”‘wm‘w‘“‘ ¢ o eBE3 © 0 0 41180 © & 0 60040 U 63 5535 2¥ 0 12 S03 0 0 0 a7
5. Skiadnikl lokat
nlenotowane na aktywnym [H J 1473 L} L} & 1575 [ L] ) 3048 4] 0 0 1] ] il 1 i L] 0
rynku
6, Nleruchomodci 4] L L] 1 4 4 4] -] 4 [ o Q 0 L} ¢ = [ g 1] L] [H
1. Pozostale aktyws ] L] o L] L] ] 04 -] 4 o 204 0 0 [} 1] -] g 4] -] Q [
ILMMM L} 0 4 0 0 n 233 ¥ 0 a 233 d ] ¢ ] ] LS L] L] 4 [ 2114
Hl. AKTYWA NETTO 1 0 8427 3 0 0 A7ei7 1 0 3 Se2s1 ] 81 Se7r 2 f 182 55434 ] 1 3 B9
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8.2. Dodatnie réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Zrealizowane dodatnie roznice kursowe 6 6
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa ] 6
- Dluzne papiery wartoiciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
Niszrealizowane dodatnie ronice kursowe 16 273
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 16 94
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 179
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
Razem 22 279

9.3. Ujemne rézZnice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Zrealizowane ujemne réznice Kursowe: (27) (88)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa {20 (88)
- Diine papiery warlosciows 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tybuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytows 0 0
Niezrealizowane ujemne roinice kursowe {372) {17)
- Akgje oraz wynikajace z nich prawa (39) {(17)
- Dluzne papiery warlosciowe (333} 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
Razem {399) {105)

9.4. Sredni kurs waluly sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzgdzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do z Kurs w stosunku do 2t waluta
na 31 grudnia 2017 roku na 31 grudnia 2016 roku

Frank, Szwaijcaria 3,5672 4,173 CHF
Korona, Republika Czeska 0,1632 0,1637 CZK
Euro 4,1709 44240 EUR
Funt szterling, Wielka Brytania 4,7001 5,1445 GBP
Forint, Wegry 0,014 0,0142 HUF
Korona, Norwegia 0,4239 0,4868 NOK
Korona, Szwecja 06,4243 0,4619 SEK
Lira, Turcja 0,9235 1,1867 TRY
Dolar USA 34813 41793 UsD
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10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywriym rynku, w tym: 1064 558
- Papiery warto$ciowe udziatowe 911 76
- Dluzne papiery wartoSciowe 153 482
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
-inne 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0
- DhuZne papiery wartosciowe 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 1 064 558

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (291) 1080
- Papiery wartosciowe udzialowe (835) 1494
- Dluzne papiery wartoSciowe 544 414
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: (39) 0
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0
- Dluzne papiery wartoSciowe {39) 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa ] 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem (330) 1080

Wszelkie dochody Subfunduszu powigkszaja warto§¢ aktywow netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowiacych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszly Subfunduszu pokrywane prrez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzysiwo pokrywa bezposrednio ze srodkéw wlasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a)
b)
c)
d)

€)

f)

prowizji i oplat za przechowywanie papleréw warto§ciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majatkowych,

oplat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obslugg i splata zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytéw bankowych,

podatkéw, taks notarialnych, oplat sadowych i innych oplat wymaganych przez organy
panistwowe i samorzgdowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

kosztéw likwidacji Funduszu,

kosztéw likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwlaszcza:

b)

wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywéw Subfunduszu;

oplaty dla agenta obstugujgcego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o §wiadczenie
usiug agenta obstugujacego;

koszty zwiazane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych uslug;

koszty reklamy, promocji, dystrybucii oraz koszty przygotowania, druku i dystrybuciji
materiatéw informacyjnych i ogtoszenf,

nie obciazajg Subfunduszu i nie 8§ prezentowane w hiniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywoéw Subfunduszu wynagrodzenie w
wysokosci 2.5% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu. \Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czgsci zmiennej, uzaleznionej od

wynikéw Subfunduszu.
1 stycznia - 1 stycznia -
{w lysiacach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku
Czesc stata wynagrodzenia 1533 1813
Czed6 wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw Subfunduszu 0 0
Razem 1533 1613

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku 2015 roku

Wartosé aktywdw netto Subfunduszu w tysiacach ziotych 56 251 61937 64 409
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestniciwa w Zlotych 176,21 174,26 170,33
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Vil
1.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za bieZacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczgcych zdarzen
dotyczacych lat ubieglych, ktdre wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych 2zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktore wymagatyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednioc sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bleddéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é¢ oraz wynik z
operacji i rentowno$é Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 roku bledy podstawowe nie wystapity.

Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.

Inne informacje, niz wskazane powyZej, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Na dziefi 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieil 31 grudnia 2016 roku nie wystapity zdarzenia, inne
niz ujawnione w sprawozdaniu finansowym, ktore w istotny sposéb mogtyby wplyngé na oceng
sytuacji majgtkowsj, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zawiera 24 kolgjno ponumerowane strony.

e

Arek%ﬁ— Prezes Zarzadu Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzgdu

»

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 roku.
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