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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
Z poznigjszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Obligacji Zamiennych
wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone za okres
6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku, obejmujace:

zestawienie lokat subfunduszu wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku, wykazujace
skladniki lokat subfunduszu o wartosci 3 220 tys. zt;

bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku, wykazujacy wartosc
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 3 940 tys. zt:

rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 30 czerwca 2017 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
95 tys. zt;

zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2017 roku, wykazujgce zmniejszenie wartosci aktywow nefto subfunduszu w
wysokosci 971 tys. zi.

Marek Rfzybylski Tymotéﬁé\%‘afeczny
Prezes Zarzadu cheprezesﬁZarzqdu
'\.../f
/
Marek Wierzbotowski

Dyrektor Finansowo—Adn'}{nistracﬂny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2017 roku.
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| WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym 2z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisdw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi {tekst jednolity Dz. U. z 2016
r., poz. 1896 z pdzniejszymi zmianami) (,Ustawa”).

Wg stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodza nastepujace subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligaciji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitaiu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva Investors Polskich Akcji,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzgcej (obecnie Aviva Investors Europejskich Akgji),
- Aviva Investors Matych Spolek,

- Aviva Investors Nowych Spétek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostuy,

- Aviva investors Aktywnej Alokacii,

- Aviva Investors Akcji Rynkow Wschodzgeych (obecnie Aviva Investors Globalnych Akcji),
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

- Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych oraz

- Aviva Investors Obligacji Zamiennych.

Subfundusz Aviva Investors Obligacji Zamiennych {,Subfundusz’) zostat utworzony w dniu
28 listopada 2014 roku, jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem REi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartos$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu lokowane sa giéwnie w obligacje zamienne na akcje, jednostki uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknigtych, majgeych siedzibe na tervtorium Rzeczpospolitej Polskigj, tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg pod warunkiem, ze ww. fundusze lub instytucje
wspoinego inwestowania lokujg swoje aktywa glownie w obligacje zamienne na akcje lub w inne
instrumenty finansowe, pozwalajace osiagng¢ zaangazowanie, pod wzgledem stopy ryzyka i
zmiennosct cen, analogiczne do obligacj zamiennych na akcje. Statut dopuszcza rowniez lokowanie
w skarbowe oraz nieskarbowe dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego.

Catkowita warto$é lokat w obligacje zamienne na akcje, jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych otwartych i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczpospolite] Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instylucje wspéinego inwesiowania majace
siedzibe za granicg, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynie$é 100 % wartosci aktywéw Subfunduszu,

Subfundusz moze lokowaé aktywa Subfunduszu w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne Grupy Aviva, przy czym caikowita wartoé¢ tych lokat bedzie nie wyzsza niz 40% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w diuznych papierach wartoéciowych, instrumentach rynku pienieznego oraz
lokat w tytutach uczestnictwa o charakterze diuznym emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
przez instytucie wspdlnege inwestowania majace siedzibe za granica, innych niz okreslone powyzej,
bedzie nie wigksza niz 30% wartosci aktywow Subfunduszu.
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Catkowita wartosc¢ lokat w akcje wydawane w zamian za obligacje nie przekroczy 10% aktywow
Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xli Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa,

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2017 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 raku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajace] sie przewidzieé przysziosci . co najmniej 12
miesiecy po dniu 30 czerwca 2017 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktow i okolicznosci, ktdre wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca
2017 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dziatalnogci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato przegiladowi przez bieglego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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|l ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat

30 czerwca 2017 1,

3 grudnia 2016 r.

_ Wartosc Wartodé wedt'ug' Pf::;::‘:vw Wartos¢ Wartosc wedt'ug PT:;‘;:?"

(w tysiacach ziotych) wg ceny wyceny na dzied aktywach wg ceny wyceny na dzief aktywach
nabycia bilansowy ogblem nabycia bilansowy ogélem

Akgje 0 0 006 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00 0 0 0,00
Prawa do akji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozyiowe 0 0 3,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 4,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartosciowe 0 0 3,00 0 ] 0,00
Instrumenty pochodne 0 10 0,25 0 {10 (0,20)
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfkaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytutyluczestr!ictwa (?mitowane
f:ﬁ‘;i;g;ﬂ::’;;;’;g‘:mm 22 3041 3210 81,30 3123 3345 67,88
granicg
Wierzytelnosei ¢ 0 0,00 0 0 0,00
Weksle G 0 0,00 G 0 0,00
Depozyty ¢ 0 0,00 ¢ 0 0,00
Irne 4] 0,00 ] 0 0,00
Razem 3o 1220 81,55 3123 3335 67,68

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czg4¢ niniejszego zestawienia

lokat
3
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Tytuly uczestnictwa emifowane przez instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za

granicg
(w tysiacach zlotych z wyjatkiem iloéci papierdw wartoéciowych pedanef w szhukach)
Kraf Wartosc vx:’;;‘; Pracentowy
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE Rodza) . wedhig udziat w
WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA, | rynky | V2Z%a vnku Nezwa emitenta Sounwy | UGR | ogny | WISEYRA | phgyach
nabycia " agdtem
ansowy
Al GLOBAL CONV ABSOLUTE RETURN FUND I (LU0459998588) NNRA nie dotyezy Aviva Investors SICAV Luksemburg 1450 by 805 20,38
Al GLOBAL CONVERTIBLES FUND | HEDGE (LU0280568261) NNRA nis dotyczy Aviva investors SICAV Luksensbirg 1465 %1 804 26,36
BEUTSCHE INVEST ICONVERTIBLES FC (LU0178220412) NNRA ria dotyczy Cautsche Invest | SICAV Lukssmburg 1620 766 797 20,19
MCRGAN STANLEY GLOBAL CONVERT. BOND ZH . Morgan Stanley Investment Funds
| U0360484504 NNRA nie dotyczy SICAV Luksembirg 4500 709 804 20,36
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE
WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE 2A GRANICA B435 304 1210 8,30
razem
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynak-atiernatywny system obrotu
IAR - infy aktywny rynek
NNRA - nienctowane na rynku aktywnym
2.2. Instrumenty pochodne
{w tysiauach 2tutych 2 wyjatkiem ilsci papisrdw warlosciowych podane] w sztukach
Wartosé
Rodzaj Keajsledzity |\ ment Wartoté wedag | P
INSTRUMENTY POCHODNE ) Nazwa rynku | Emitent (wystawca) emitenta bazo Liczbia | wedlug ceny wyceny na aktywach
i {wystawcy) w nabycia dzief oadlem
bilansowy adh
|. Wystandaryzowane instrumenty
pochodne
1 Niewy : e ty 1 [ 10 0,25
hodne L
FORWARD EUR/PLN 31.07 2017 SHORT . Saciste Generaie S.A.
DF (PWIEURINO7IT) NNRA nie dotyczy Qdezial w Polsce Polska 760 000 EURO 1 0 10 0.25
INSTRUMENTY PGCHODNE razem 1 0 10 0,25

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ASQ - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

Zataczone dodatkowe informacie i objasnienia stanowig integralng czeéé niniejszego zestawienia
lokat

4




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Obligacji Zamiennych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

3. TABELE DODATKOWE

{w tysigcach zlotych z wyjaikiem ilogci papieréw wartosciowych podane] w sziukach)

Wartos¢ Wartos¢ wedlug .
Gwarantowane skladniki lokat Rodzaj ‘iiizb“aa wedlug ceny | wyceny na dzief P:’ki;:‘t:::‘yougﬂw

nabycia bilansowy g
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Pafistwa 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
terytarialnego \
Papiery warlosciowe gwarentowane przez pafistwe nalezgee do 0 0 0 0.00
OECD (z wylaczeniem Rzeczypospolite; Polskiej) '
Papiery wartosciowe gwarantowane przez migdzynarodowe instytugje
finansowe, kibrych czlonkiem jest Rzeczpospoiita Polska lub 0 0 0 0,00
przynaimniej jedno 2 panstw nalezacych do OECD

{w tysiacach ziclych)

Grupy kapitatowe, o ktorych mowa w art. 98 ustawy

Warlosé wedtug wyceny na dzien bilansowy

Procenfowy udziat w aktywach ogdiem

0

0,00

{w tysigoach Ziotych)

Skiadniki lokat nabyte od podmiotow, o kidrych mowa w art. 107 ustawy

Wartosc Procentowy
wedlug wyceny|  udziatw

na dzie aktywach

bilansowy ogblem

Na dzien bilansowy nie znajdowaly sie w portfelu Subfunduszu papiery wartosciowe nabyte od podmiotiw, o ktbrych

mowa w art. 107 ustawy inne niz emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. 0 0.0
Skladniki iokat nabyte od podmiotéw, o ktorych mowa w art. 107 ustawy razem 0 0,00
Papiery wartaéciowe emitowane przez Wartost wedhug mnu:: Procentowy
igdzy instytueja fi . ¢ iadee am . . . uziatw
irych zlonkiem jest RP fub graynamnie) Hazwa enitenta Kraj siedziby emitenta |  Rodzaj rynku Hazwa rynky Ligzha cil:'y:ar;{c?;a wy::n‘i EE atywach
jeeno 2 panstw OESD ' bilsowy ogitem
4 [} E 0.0

Zataczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
5
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il BILANS
. 30czerwca 31 grudnia
(wtysigeach zZotych) 017 roke 2036 1ok
| Aktywa 3948 4928
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 728 1579
2. Naleznosci 0 4
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3220 3345
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aklywa 0 0
I, Zobowiazania 8 17
i1, Aktywa netto (I-H) 3940 4911
V. Kapital funduszu 4025 5091
1. Kapital wptacony 53 165 44 284
2. Kapital wyplacony (wietkos¢ ujemna) (49 140} {39 193)
V. Dochody zatrzymane (254) {402)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (344} (522}
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zreafizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 90 120
VI. Wzrost (spadek} wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 169 222
V. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji ((V+V+/-Vl} 3940 4911
Liczba jednostek uczestnictwa {w sziukach) 38 102,53 48 423,10
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa {w ziotych) 103,41 101,43

Zalgczone dodatkowe informacje i objagnienia stanowig integralng czeéé niniejszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

tstycznia - 1stycznia- 1 stycaznia -

(w fysigcach zlotych) 30czerwca  3fgrudnia 30 czerwca
2017 roke 2016 roku 2016 roku

|. Przychody z lokat 233 8 9
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 0 8 9
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 233 0 0
4, Pozostale 0 0 0
ll. Koszty funduszu 55 237 268
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 48 115 66
2. Wynagrodzenia dia podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0 0 ]
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0 ]
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0 ]
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
1. Uslugi w zakresle zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne ] 0 0
10. Koszly odsetkowe 0 i 0
11. Uiemne saldo rdznic kursowych 0 107 194
12. Pozostate, w tym: g 15 8
- oplaty za prow. rachunkow bankowych oraz rozl. transakcji na pap. wart. 9 15 8
M. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Kosety funduszu netto (li-lif) 55 237 268
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 178 (229) {259)
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) {83} 168 51
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: {30 99 20
- Z tytulu r6znic kursowych {41) 161 41
2. Wazrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym; {83) 69 H
- Z tytulu réZnic kursowych {155) 42 201
Vil. Wynik z operacji 95 {61) (208)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa {w Zlotych) 2,49 (1,23} (3,29

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integraing czes¢ niniejszego rachunku wyniku

Z operacji

7
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v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

i(;étgsjﬁgﬁgl;‘:ﬂygz e«i t:iﬁ:i?:d :ﬁgjoic; ;ﬁmﬁ; neto na jednostke uczestnictwa podanej w zlotych oraz :1503 tgzc:rﬂia. 131%7:}3% :105 tgzc:m;
2017 roky 2016 roku 2016 roku

. ZMIANA WARTOSC) AKTYWOW NETTO

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 4911 8 805 8805

2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 95 {61) {208)

a} Przychody z lokat netto 178 (229 (259)

b} Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (30) 99 20

¢) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (siraty} z wyceny lokat (53) 69 31
3. Zmiana w aktywach netto z tytuly wyniku z operacji 95 {61} (208)
4. Dystrybucja dochoddw (przychodow) funduszu {razem}: 0 0 0

a) z przychodow z lokat nefto 0 0 0

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0

¢) z przychadow ze zhycia lokat 0 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: {1 066) (3 833} (2 358)
a) Powiekszenie kapitafu z tylulu zbytych jednostek uczestnictwa 8881 16151 10 876
b) Zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa {9947) {19 984) (13 234)

6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 971) {3 694} (2 566)

7. Wartoé¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 3940 491t 6239

8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 5259 6 535 7522

1I. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: {10 320,5700) {38 963,1400) (24 310,3100)

a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 86 796,6700 16t 251,8600 108 992,3100

b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa {97 17,2400} (200 215,0000) {133 3026200}

¢) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa {10 320,5700) {38 963,1400} (24 310,3100)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym: 38102,5300 484231000 630759300

a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 524 215,9300 437 419,3200 385 159,7700

b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (486 113,460() (388 996,2200} (322 083,8400)

¢) Saldo jednostek uczestnictwa 38102,5300  46423,1000 630759300
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

1. Wartast aktywtw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 101,43 100,75 100,75
2. Wartodé aktywdw netto na jednostke uczestniciwa na koniec okresu sprawozdawczego 103,41 101,43 98,91
3. Procentowa zmiana warloéci aktywow netto na jednostke uczesinictwa w okresie sprawozdawczyrn 1,85 0,67 (1,83)
4. Minimalna warto$t aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, ze wskazaniem 101.43 9570 9570
daty wyceny: ’ ' ’

-data wyceny 20170102 2016-02-12 2016-02-12
sék;\::i?gmzizg v\:yaczz;c aktywow nefto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 103,72 101,56 100,28

- data wyceny 20170607 20t6-12-14  2016-01-04
B. Wartqét': aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym, ze 103.41 101.43 9891
wskazaniem daty wyceny: ' ! ’

- data wyceny 2017-06-30 2016-12-30  2016-06-30
IV, PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSC! AKTYWOW NETTO (W a1 363 716
SKALI ROKU), W TYM: ’ ! '

1. Procentowy udziaf wynagrodzenia dia towarzystwa 1,76 1,76 1,76
2. Pracentowy udziaf wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00 0,00
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00 0,00 0,00
4, Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00 0.60
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00

6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 4,00 0,00 0,00

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

Zzmian w aktywach netto
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Vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
z péznigjszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych {Dz, U. Nr 249, poz.
1859) (,Rozporzadzenie”),

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich zlotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ziotych, w zwigzku z czym moga
wystapi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegélnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.

2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug Sredniego kursu ustalonego dia danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzief ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu,

3. Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

4. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny ckreslonym w statucie Subfunduszu oraz skladniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

5. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug
ceny nabycia. Przyjmuje sie, ze skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja cene
nabycia rowng zeru.

6. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisana
cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktore
zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

7. Zmiang wartoéci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgca zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktdrej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

8. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentdw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowsj, najwyzsze] biezgcej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktdrej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papierdw wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu sie drugiej strony do
odkupu,

¥ zobowigzan z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

¥ naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,

v zaobowigzah z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartodciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych.
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W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu ktdrych zaciagniecia
otrzymano najnizsza premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedlug metody
Jnajdrozsze likwiduje sie jako pierwsze” (HIFQ).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs hieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcli nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutt dochoddw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papierdw
wartosciowych emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyplaty tych dochoddw.

Zobowiazania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w
pozycii zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowigzanie z tytutu wystawienia opcji umuje sie w wysokosci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksieégach rachunkowych Subfunduszu
wedlug wartosci ksiegowej rownej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powickszajg niezrealizowang
stratg) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszly zwigzane z
zamknigciem kontrakiu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody 2 lokat obejmujg w szczegdlnosch:
¥v"  dywidendy i inne udzialy w zyskach,
v przychody odsetkowe,

¥ dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng Srodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu cbejmuja w szczegobinosci:
¥" wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,
¥ koszty odsetkowe,

v ujemne saldo rdznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych.

Whynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci aktywow netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
pfatne jest do 7 (siédmego) dnia roboczego nastepnego miesiaca kalendarzowego.
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21.

22.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sg wylaczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana haleznosé z tytulu zawartej transakcji pozyczki papieréw warto$ciowych,

Srodki pienigzne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakeji s uyimowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartosc aktywéw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu,

1.1.3. Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

Zasady ogdine

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
standw odpowiednio akiywéw Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kursow, cen | wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.,

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug
wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej, z zastrzezeniem skiadnikéw, o ktorych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybdér rynku giownego

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane sa na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiece] niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku glownego lub wilasciwego
systemu notowan, ktory najlepiej spehnia nastepujace warunki:

a)  wolumen obrotéw dla danego skiladnika lokat Subfunduszu w ciggu miesiaca
kalendarzowege poprzedzajgcego miesige, w ktérym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w spaosob staty i rzetelny
okresla warto$¢ rynkowsq tego skiadnika fokat Subfunduszu oraz

b} mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Sktadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku
Akgje, prawa do akgji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedlug ostatniego dostepnege w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na akiywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowiacag jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Dhizne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem giownym jest Gielda Papierdw
Warto§ciowych w Warszawie SA — wedhig ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia,

v Diuzne papiery wartosciowe, dia kitorych rynkiem gléwnym jest Treasury
BondSpot Poland — wedlug ostatniego dostepnege w momencie dokonywania
wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dia
danego papieru wartosciowege wedlug ostatniej ceny transakcyjnej ogtoszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegolnosci na podstawie:

a} Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dia danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b} Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dia danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

¢} $rednie) 2 najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wytacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.
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Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a} - ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem 2e ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowad warto$¢ godziwg sktadnika lokat. W
przypadku gdy sposob wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skfadnik lckat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v"  Diluzne papiery wartosciowe, dla ktorych rynkiem gtownym jest inny aktywny
rynek, w szczegdlnosci dluzne papiery wartodciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wedlug ostathiego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wediug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegdinosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danegoe skladnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b} Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dia danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c} sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych {aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wytacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczaine.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktorych mowa w lit. &) — c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sig przyjecie
do wyceny Sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynhajmniej
dwie uznane (profesjonalne} instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowad wartodé godziwag sktadnika lokat. W
przypadku gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozlwy do
przyjecia, skfadnik lokat jest wyceniany zgodnie 2z zasadami dotyczacymi
skdadnikéw iokat nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamkniecia rézni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo ze w dniu wyceny zostata zawarta co najmnigj jedna transakeja na rynku
gldwnym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sie termin wykupu dtuznych papieréw
wartosciowych nie jest moziiwe dokonanie wyceny wediug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metoda odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako roznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnia wartosdcia godziwa, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedtug zasad okreslonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wedlug ostatniege dostepnege w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowej.

4, Pozostate skiadniki lockat Subfunduszu — wedlug ostatniego dostepnege w momencie
dokonywania wyceny, o kiérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto§é stanowiacg
jego odpowiednik wycena nastepuje wediug tego kursu lub wartosci,

D. Skladniki lokat Subfunduszu nienctowane na aktywnym rynku

1. Dluzne papiery wartoSciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania dluznych papierow
wartosciowych wycenianych wedtug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy
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ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowana cene nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakeji nabycia.

2. Depozyty wyceniane sq‘ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

4. Zobowigzania z tytult zbycia papierdw wartoSciowych, przy zobowiazaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty roznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu ¢ modele wyceny
powszechnie stosowane dla danhego typu instrumentow, a w szczegolnosci w
przypadku kontraktdéw terminowych, terminowych transakcji wymiany waiut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

6. Dluzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
si¢ wedlug wartosci godziwe] oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezna
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z uslug
takiej jednostki w nastepujacy sposdb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg scisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to wartos¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danege instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajgc w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegoinych wbudowanych instrumentdw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem dluznym, wéwczas wartes¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartosciowego
(bez  wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowe] oraz wartoséci wbudowanych
instrumentow pochodnych wyznaczonych w oparcit o modele wlasciwe dla
poszczegdlnych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak warto$¢ godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia sie wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych,

7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wediug ostatnie} ogloszone] przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowansg o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartoéci godziwej, jakie wystgpily od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wediug;

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akgji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezgce] prawa poboru uwzgledniajgcej réznice miedzy biezgacym
kursem rynkowym akcji spotki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznosci od tego, ktéra z powyzszych wartoéci jest nizsza.

9. Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierdow
warto$ciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu ¢ ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwa prawa
poboru niezbednego do ich cbjecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcow — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostala podana do publicznej wiadomosgci,
z uwzglednieniem zmian wartoéci tych akeji, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich warlos¢ godziwg.
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10.

1.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie¢ je wedlug cen tych papierdw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powickszong ¢ warto$¢ godziwa prawa
poboru niezbgdnego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Pozostate skladniki lokat Subfunduszu nienctowane na aktywnym rynku wyceniane s3
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedlug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej na podstawie
oszacowania wariosci skladnika lokat Subfunduszu za pomoca powszechnie
uznanych metod estymacii.

Wycena aktywodw i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach cbcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w kidrej 53 denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o kidrych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

Whycena naleznoéci z tytulu zawarte transakcii pozyczki papierow wartoSciowych

Naleznoéci z tytutu zawartej transakeji pozyczki papieréw wartoséciowych sa wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papierdw warto$ciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

{w tysiacach zlotych) 32;: ? :g;i ?;G%ugxi
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytuty instrumentdw pochodnych 0 ]
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 4
Z tytuhu dywidend 0 ]
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych poiyczek 0 0
Pozostale naleinosci 0 0
Razem 0 4
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

(v tysiacach Zltycn o017 b
Z tytutu nabytych aklywow 0 0
Z tytutu transakeji przy zobowiazaniu sig subfunduszu do odkupu 0 1,
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 10
Z tytutu wpiat na jednostki uczestnictwa 1 ]
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
2 tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
Z tytutu rezerw 6 7
Z tytutu rozrachunkéw publicznoprawnych 1 2
Pozostate zobowiazania 0 0
Razem 8 17
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

{w tysiacach zlotych) Waluta 33&2 ? rr‘g;z 3;{)%;“?:;3
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 727 1575
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 1 4
Razem 728 1579
Sredni w okresie sprawozdawcz_ym. stgn .érodkéw pien i.QZny:ch 30 czerwea 3 grudnia
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan 2017 roku 2016 roku
Subfunduszu

EUR 2 3
PLN 1149 1888

Razem 1151 1891

5. RYZYKA

5.1. Poziom obcigzenia aklywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowsj

5.1.1.Aklywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem wartosci

wynikajgcym ze stopy procentowej

godziwej

Na ryzyko zmiany wartosci godziwe] zwigzane z wahaniami stopy procentowe] narazone sg
przede wszystkim diuzne papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o stalym

oprocentowaniu i zerokuponowe.
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Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.
Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;.

5.1.2.Aktywa | zobowigzania Subfundusrzu obciaZzone ryzykiem przeplywow Srodkow
pienigznych wynikajacym ze stopy procentowef

Na ryzyko przeplywow srodkow pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg diuzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentowej.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.
Na dziert 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie pesiadat w sweim portfelu takich lokat.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzief 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe;.

5.2. Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredyfowym
5.2.1. Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyinej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa
gidbwnie w obligacie zamienne na akcje, jednostki i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
inwestycyine otwarte oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majace
siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, lub emitowane przez fundusze zagraniczne badz
przez instytucje wspdinego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktdre lokujg swoje aktywa
gtéwnie w obligacje zamienne na akcje lub w inne instrumenty finansowe pozwalajace osiggnadé
zaangazowanie, pod wzgledem stopy ryzyka i zmiennosci cen, analogiczne do obligacji
zamiennych na akcje. Catkowita wartos¢ tych lokat wynosi co najmniej 70% i moze wyniesc
100% wartosci aktywow Subfunduszu. W zwigzku z tym akitywa Subfunduszu obcigzone sa
ryzykiem kredytowym wynikajacym z mozliwosci nie wypetnienia przez emitenta instrumentéw
finansowych przyjetych zobowigzan zaréwno bezposrednio, jak i posrednio, poprzez zmiane z
tego tytutu wartosci jednostek i tyfuldw uczestnictwa, w ktére inwestuje Subfundusz.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku strukiura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujaco:

(w tysizcach Zotyh) 301t o b o
Kontrakty terminowe na wymiane walut (Forwardy) 10 0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego 3210 3345
inwestowania majace siedzibg za granica

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 728 1579
Naleznosci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez 0 4
Towarzystwo z tytutu zbvlych jednostek uczestniciwa

Razem aktywa Subfunduszu 3948 4928

5.2.2. Wskazanie przypadkdéw znaczacej koncentracji ryzyka kredyfowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowa¢ do 30% wartosci akitywow Subfunduszu m.in. w dluzne papiery
wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznege, w tym w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, parstwo
czfonkowskie, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej
czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie.
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Na dziert 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadat
lokat w dtuznych papierach wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych
przez wyzej wymienionych emitentow,

5.3. Poziom obcigZzenia akltywow | zobowigzart Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczgcef koncenlracii ryzyka walufowego w poszczegoinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w statucie Funduszu, w tym w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub przez instytucje wspélnege inwestowania majace siedzibe za granicg. Przy
investowaniu w skitadniki lokat denominowane w walutach obcych istnieje ryzyko walutowe
zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut | w zwigzku z tym potencjaing utrata wartosci sktadnikow
lokat Subfunduszu wyrazona w ziotych.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku procentowy udzial
skladnikéw akiywow denominowanych w poszczegélnych walutach obcych w aktywach
Subfunduszu przedstawiat sie nastepujaco:

30 czerwea 31 grudnia

Skladniki aktywow denominowane w walutach obcych 2017 roku 2016 roku

(%) (%)

Euro (EUR) 81,33 67,96

- w tym ftytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie majace 81,3 67,88
siedzibe za granica

Razem 81,33 67,96

Na dziet 30 czerwea 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem walutowym.

INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim porifelu kontrakly FX forward, ktére zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentdw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu

wymiany walut na ziote,

Keontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2017 roku:

T i¢ " Kol by Termi Sl alo

ni::lj Rodzaj Instrymentu Cel otwarcia pozyi :‘t:::t‘n; Warteic przyaziych strumisni | Torminy pezyszych strumloni | v m" "P'“ noscl 4o Tertnin wykehan i

pozycii pechodnego pozycii planiginych pienignych slataoici pochiodnaga instrumenty pochodnege
1Oganiczenie ry ryika

Prainost wychodzaca 750 s, EUR 31.07.2017
i Kontrald terminow y na  {w alulow g portila loka! 10y, B e v By or.20 By, EUR termin zamdcvgeia pazycE - fermin plataotci gotdw kow ych -
it FAD il . 31.67. 2017 21.07.
[ yrang w deritow hego Prnost @ dzymans 3 26 ys. PLI 3072017 i

w Auiach obxych

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2016 roku:

¢ Kwota b Termin papsdalnoicl
lgf'i Rodrsj Instrumentu Gl otwireia poryei wm;: Wartobé preysaiych strumieni | Terminy prayszych strumieni I e lﬁlﬁf N n P Rate ko Termin wykenania
pozycj pochodnago payel pieniginych pisniginych phatnodei ednege instrumenty pochodnago
[Ograniczerse oy ka "
Prainosc wy<hodzece 755 s, EUR
T it el B, Fwchocen RO om a7 sy gyn e Tamkaiech puzyci- et pliodcl ok ych -
. i - ' .61 o1,207
wymiane wald PAD | deneminow anego w ¢ do srzymana. 3 Witys, PLN L2017 30.01.2017 30,61, 201
wohaaeh cbych

TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawieral transakcji
przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu.
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7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W cokresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakgji

przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytulu papierdw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie

przepisow rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu

transakgji.

7.4. Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie

przepiséw rozporzgdzenia o poZyczkach papierow warfodciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu

transakgiji.

8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zaciggat zadnych

kredytdw i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie udzielal zadnych

kredytow | pozyczek.

9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa strukiura pozycji bifansu

) 30 Czerwea 2017 roku 31 Grudnia 2046 roku

(w tysigcach zlotych)

EUR PLN RAZEM EUR LN RAZEM
| AKTYWA i 737 3948 3349 1579 4928
1. $rodki pisnigzne | ich kwiwalenty 1 727 728 4 1578 1579
2. Nalaznosci 0 Q 0 0 4 L]
3. Transakcje przy zobowigzaniu sip drugiej strony do odkupu ] Q 0 ¢ ] 0
4. Sktadniki lokat notowana na aktywnym rynku 0 Q 0 ¢ 0 0
5. Skiadniki kokat nienotowane na aktywnym rynku 3z 10 3z 3345 0 3345
6. Nisruchomodci 0 a 0 o 0 0
7. Pozestale aktywa 0 a 0 o 0 0
1. ZOBOWIAZ ANIA 0 8 B ¢ 17 17
i, AKTYWA NETTO a2 rs] 31540 3349 1562 481t
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9.2. Dodatnie réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2017 roku 2016 roku 2016 roku

Zrealizowane dodatnie raznice kursowe 2 161 41
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Listy zastawne ) 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 2 161 41
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane dodatnie roznice kursowe 0 49 201
- Akcje oraz wynikajgce z nich prawa 0 0 0
- Diuzne papiery wartoéciowe 0 0 ¢
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostii i tytuly uczestnictwa 0 48 201
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem 2 210 242

9.3. Ujemne réZnice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2017 roky 2016 roku 2016 roku

Zrealizowane ujemne rdznice kursowe: (43) 0 6
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Diuzne papiery wartoSciowe 0 0 ]
- Listy zastawne 0 0 ]
- Jednostki i tytuly uczestnictwa {43) 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 ]
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe (155} {7} 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe c 0 0
- Listy zastawne 0 ¢ 0
- Jednostki § ytuly uczestnictwa (155) {7 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem {198) (7) 0

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzgdzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do 2t Kurs w stosunku do 2t waluta
na 30 czerwea 2017 roku na 31 grudnia 2016 roku
Euro 4,2265 4,4240 EUR
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10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2017 roku 2016 roku 2016 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 ] 0
- Papiery warloéciowe udzialowe 0 ] 0
- Dluzne papiery wartociowe 0 0 H
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozylowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: (30) 99 20
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0
- Dhuzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa (30) 99 20
- Kwity depozylowe ] 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem (30) 99 20

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny aktywow

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysiacach Hotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
3017 roku 2016 roku 2016 roku
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- instrumenty pochodne 0 0 0
- inne 0 0 0
Skladniki lokat nienotowane na akbywnym rynku, w tym: (53) 69 31
- Papiery wartoéciowe udzialowe 0 0 0
- Diuzne papiery wartosciowe 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa (53) 69 31
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
-Inne 0 0 0
Razem {53) 69 3

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg wartosé aktywdw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowiacych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa,
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze $rodkbw wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a) prowizji i optat za przechowywanie papierdw warto$ciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

b) prowizji i oplat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartoéciowych i praw
majgtkowych,

c) opfat, prowizji i kosztow zwigzanych z obsluga i splata zaciagnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytow bankowych,

d) podatkdéw, taks notariainych, oplat sadowych i innych opitat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzgdowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

e) kosztéw likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu, ktére nie mogg
przekroczy¢ kwoty 250.000 zi. Wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczyé 0,1 proc.
Wartosci Aktywow Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacii, nie mniej jednak niz 45.000 zt i
nie wiecej niz 190.000 24,

f)  kosztéw likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, ktére nie
mogg przekroczy¢ kwoty 125.000 zt. Wynagrodzenie likwidatora okreslone zostanie jako
procent Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dzien rozpoczecia likwidacji, nie wiece
jednak niz 3 proc., przy czym wynagrodzenie nie moze przekroczy¢ kwoty stanowigcej
rownowartos¢ 25-krotnosci przecietnego wynagrodzenia miesigcznego w gospodarce
narodowej okreslonego w ustawie budzetowej za rok, w kidrym rozpocznie sie likwidacja
Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwiaszcza:

a) wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywow Subfunduszu;

b) optaty dla agenta obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o éwiadczenie
uslug agenta obstuguigcego;

c) koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksiag Subfunduszu;

d} koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e} koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatow informacyjnych i cgloszen, nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w
niniejszym sprawozdaniu finansowym,

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie,
sktadajace sig z czesci stalej (Wynagrodzenie Stale) i czesci zmiennej (Wynagrodzenie Zmienne)
uzaleznionej od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem osiggnigtych w danym okresie
rozliczeniowym.

Wynagrodzenie Stale wynosi 1.75% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest rezerwa, ktdrej warioéé ustalana jest w kazdym Dniu
Wyceny oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okresie rozliczeniowym zgodnie z nastepujgcym

wzorem:
WZ = MAX(0;ST x (WANJU, — WANJU, x (IND4 / INDy )) x LJU)

gdzie:

WZ - wysokos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy

ST - stawka Wynagrodzenia Zmiennego

WANJU, — warto§é Aktywiéw Netto Subfunduszu powigkszona o rezerwe na Wynagrodzenie
Zmienne przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w dniu naliczania
rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

WANJU, — wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w
ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu rozliczeniowego
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LJU - srednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kazdym dniu w okresie od
poczatku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

IND, — wartos¢ Indeksu Rynku Pienigznego w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

INDgy - wartos¢ indeksu Rynku Pienieznego w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego

okresu rozliczeniowego.

Indeks Rynku Pienieznego — indeks Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency, ktory
odzwierciedla zachowanie krajowego rynku pienieznego na bazie oprocentowania
trzymiesiecznych depozytow w zlotych kwotowanych na rynku miedzybankowym.
Wartos¢ indeksu obliczana jest przez bank Citigroup i publikowana w kazdy dzien
roboczy w systemie informacyjnym Bioomberg (kod SB3MPZL Index).

W przypadku, gdy na dany dziefi naliczania rezerwy warto$¢ indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur
Deposit Local Currency nie zostanie wyznaczona i opublikowana, do obliczen zostanie
zastosowana ostatnia dostepna wartosé tego indeksu powieszona o przyrosty dzienne naliczone
wg stawki Wibid 3M z danego Dnia Wyceny, zgodnie z nastgpujgcym wzorem, przy czym
wartosci zackraglane sg do czterech miejsc po przecinku:

IND(:) = |ND(M) + |ND(t.1) x N x (WIbId3M(g)l’ 365)
gdzie:
INDg, — warto$¢ Indeksu Rynku Pienigznego w Dniu Wyceny (t)

INDy.q) — warto$¢ Indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency w poprzednim
Dniu Wyceny

N — liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny (t} a Dniem Wyceny (1-1)
Wibid3M(t) — warto$¢ 3 miesiecznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (1)

W przypadku fikwidacji indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency wartos¢
Indeksu Rynku Pienigznego bedzie kalkulowana przez Subfundusz na kazdy Dzien Wyceny
poprzez doliczanie dziennych przyrostdéw naliczanych wg stawki Wibid3M z danego Dnia Wyceny
do poprzedniej wartosci Indeksu Rynku Pienieznego, zgodnie z nastgpujacym wzorem, przy
czym wartosci zackraglane s3 do czterech miejsc po przecinku:

lND(t) = |ND([_1} + [ND(H) x N x (WibidSM(t)l 365)

gdzie:

IND, — wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w Dniu Wyceny (t)

IND.1, — warto$¢ Indeksu Rynku Pienigznego w poprzednim Dniu Wyceny

N - liczba dni kalendarzowych pomigdzy Dniem Wyceny () a Dniem Wyceny (1-1)
Wibid3M, — wartos¢ 3 miesiecznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (t)

Na podstawie uchwaly Zarzadu Towarzystwa z dnia 30 czerwca 2017 roku stawka
Wynagrodzenia Zmiennego (ST) wynosi 0%. W zwigzku z tym w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu ulegta rozwigzaniu rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w wysokosci 14 tys. zt., a
wartos¢ wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztattowata sie nastepujgco:

1 stycznia - 1styoznia- 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych) 30 czerwea 3 grudnia 30 czerwca
2017 roku 2016 roku 2018 roku

Czes¢ stata wynagrodzenia 46 115 66
Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 0 0 0
Razem 46 115 66
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12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30czerwea  3lgrudnia 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku 2015 roku 2014 roku

Wartos¢ aklywow netto Subfunduszu w tysigcach ziotych 3940 4911 8 805 2103
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 103,41 101,43 100,75 100,54
Ziotych

vil INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubieglych, kiére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o© znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktore wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym | poréwnywainych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi | opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik
z operacji i rentownos$é Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 bledy podstawowe nie wystapity.
5. Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze
oblicza calkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.

6. [Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposo6b moglyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Na dzien 30 czerwca 2017 roku lokaty Subfunduszu w tytuly uczestnictwa wyemitowane przez
fundusze majace siedzibe za granicg - DEUTSCHE INVEST | CONVERTIBLES FC
(LUD179220412), Al GL.OBAL CONVERTIBLES FUND | HEDGE (LU0280568261), MORGAN
STANLEY GLOBAL CONVERTIBLE BOND ZH (LUD360484504) oraz Al GLOBAL
CONVERTIBLES ABSOLUT RETURN FUND ih (LUO459998588) stanowily odpowiednio
20,19%, 20,36%, 20,36% oraz 20,39% wartosci aktywdw Subfunduszu, co stanowi naruszenie
limitu okreslonego w art. 101 ust. 2 Ustawy.

Ponadto na dzien 30 czerwca 2017 roku wartosé lokat Subfunduszu w tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne Grupy Aviva wyniosia 40,75% co stanowiio naruszenie
limitu ckreslonego w art. 192 ust. 2 Statutu Funduszu.

Dostosowanie stanu aktywéw Subfunduszu do wymagarn okreslonych w statucie nastapilo w dniu
11 lipca 2017 roku.
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku catkowita wartoé¢ lokat w cbligacje zamienne na akcje, jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknigtych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Poiskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tyluty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg, ktdre lokujg swoje aktywa
gtéwnie w obligacje zamienne na akcje lub w inne instrumenty finansowe pozwalajgce osiagngc
zaangazowanie, pod wzgledem stopy ryzyka i zmiennosci cen, analogiczne do obligacii
zamiennych na akcje stanowita 67,88% wartosci aktywow Subfunduszu, co stanowi naruszenie
limitu okreslonego w art. 192 ust. 1 statutu Funduszu. Dostosowanie stanu aktywéw Subfunduszu
do wymagarn okresionych w statucie nastapilo w dniu 4 stycznia 2017 roku.

7. Pozostale informacje

W dniu 30 czerwca 2017 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwate o zmianie statutu Funduszu,
m. in. w zakresie zmian nazwy i polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Zgodnie z tymi zapisami
nazwa Subfunduszu zostanie zmieniona na Aviva Investors Depozytowy, a polityka inwestycyjna
bedzie przewidywacé lokowanie od 25% do 100% aktywow Subfunduszu m.in. w skarbowe
instrumenty rynku pienigznego i skarbowe diuzne papiery wartosciowe oraz od 0 do 75%
wartodci Aktywow Subfunduszu m.in. w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i
nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe.

W przypadku lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienigznege oraz nieskarbowe diuzne
papiery wartos$ciowe ich emitent lub podmiot wystawiajgcy gwarancje bedzie musiat posiadac
ocene ratingowag na poziomie inwestycyjnym przyznang przez co najmnigj jedng z ponizszych
instytucji ratingowych tj. Standard & Poor's, Moody's, Fitch, DBRS.

Przewidywany termin wejécia w zycie powyzszych zmian przypada 31 pazdziernika 2017 roku.

Jednoczes$nie ww. zmiany statutu Funduszu przewidujg obnizenie wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzgdzanie Subfunduszem do wysokosci 0.40% w skali roku liczonego od $redniej rocznej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu oraz likwidacje Wynagrodzenia Zmiennego uzaleznionego
od wynikéw zarzadzania Subfunduszem. Wejscie w zycie tych zmian uzaleznione begdzie od
uzyskania stosownego zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 24 kolejno ponumerowane strony.

£
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Marek Wierzbotowski — Byrektor Finansowo-Administracyiny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2017 roku.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwea 2017 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestyeyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalgczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Aviva Investors Obligacji Zamiennych, bedacego wydzielonym Subfunduszem
Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego {(zwanego dalej ,Subfunduszem”) z siedziba
w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziei 30 czerwea 2017
r., rachunek wyniku 2 operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres
od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 1. oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie poélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosei (,Ustawa
o rachunkowosei” - Dz. U. z 2016 1., poz. 1047 z pdin. zm.} oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych” - Dz, U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny
jest Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteémy
odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepisébw Miedzynarodowego Standardu Ushug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informagji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwata Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytafi, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe 1iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

' PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 {(22) 742 4040, wuny.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 c.0. wpisana jest da Krajowego Rejestry Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warstawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kepital zakladowy wynosi 10.363 200 zlotych. Sledziba Spotki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14.
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, e nic nie zwrécilo naszej
uwagli, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalgczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dziefi 30 czerwea
2017 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestyceyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

s Z

el

Biegly Rewident
Numer ewidencyiny 90033

Warszawa, 18 sierpnia 201771,
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