JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS OBLIGACJI DYNAMICZNY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2014 ROKU
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzgd Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z dnia 11 marca 2013
roku, poz. 330) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Obligaciji Dynamiczny
wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyinego Otwartego, sporzadzone za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2014 roku, obejmujgce:

- zestawienie lokat subfunduszu wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku, wykazujace
skiadniki lokat subfunduszu o wartosci 137 300 tys. 2k

- bilans subfunduszu sporzgdzony na dzied 30 czerwca 2014 roku, wykazujgcy wartoéé
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 229 088 tys. zt:

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzgdzony za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku
do dnia 30 czerwca 2014 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
8472 tys. 7k

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do
dnia 30 czerwca 2014 rokuy, wykazujgce zwiekszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w
wysokos$ci 93 094 tys. zt.
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Warszawa, dnia 14 sierpnia 2014 roku.




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Obligacijt Dynamiczny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwea 2014 roku

! WPROWADZENIE
1.  INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyinym oftwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z pézn. zm.) {,Ustawa”).

Wy stanu na dzien bilansowy w sklad Funduszu wchodzg nastepujgce subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitafu Plus,

- Aviva investors Stabilnego inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva Investors Polskich Akgji,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej,

- Aviva Investors Malych Spélek,

- Aviva Investors Nowych Spélek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokacji,

- Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny oraz

- Aviva Investors Diluznych Papieréw Korporacyjnych.

Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny (»Subfundusz”) zostat utworzony w dniu 18
listopada 2011 roku, jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.
2 CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gléwnie w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego. Subfundusz bedzie dazyt, aby iaczny udziat lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz
instrumenty rynku pienieznego emitowane przez podmioty majace siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej oraz depozytéw w bankach krajowych wynosit co najmniej 66 proc. wartoéci
Aktywow Subfunduszu.

Calkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe bedzie wynosita od 50% do 100% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Catkowita warto$¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego bedzie wynosita od 0% do 50% wartosci
aktywow Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajacym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 44, 02-672
Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017 Sadem
rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xill Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego.




Aviva Investors Fundusz Inwestycyiny Ctwarty Subfundusz Aviva investors Obligacji Dynamiczny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 5 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do
dnia 30 czerwca 2014 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwea 2014 roku.

B. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnoéci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sig przewidzie¢ przysziosci t. co najmniej 12
miesiecy po dniu 30 czerwca 2014 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowege Subfunduszu oraz potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktdw i okolicznosci, kicre wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyii 30 czerwca
2014 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia
dziatalnodei Subfunduszu lub Funduszu.

8. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Ninigjsze sprawozdanie finansowe podiegalo przeglgdowi przez biegtego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonala firma PricewaterhouseCoopers Sp. z o. o. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod numerem 144.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.




Aviva investors Fundusz Inwestycyiny Glwarty Subfundusz Aviva Invesiors Obligacji Dynamiczny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku

i ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat 30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

‘ Wartose  Wartostwediug  ©oonioW  Warogt  Wartose wedyg  Procentowy
{w tysigeach zlotych) wy ceny wyceny na dzien aktywach wg se!?f wyceny ria dzien aktywach

nabycia bilansowy ogolem nabycia bilansowy ogolem

Akcje o i 0,00 ¢ g 0,00
Warranty subskrypeyjne ] 0 0,00 H] 0 0,00
Prawa do akgji ] 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 G 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 G 0,00
Listy zastawne ¢ 6 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wariodciowe 116 843 122 901 50,34 108 114 110 560 80,11
Instrumenty pochodne 0 (101} (0,05} 0 1510 110
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Cerlyfikaty inwestycyine 0 o 0,00 0 0 0.60
Tytuly uczesinictwa emitowane
i}iﬁgﬁ;ﬁg’;ggﬁi’gg@gw b 16946 14500 5,94 16 946 16,910 12,25
granica
Wierzyteinoscl 0 0 0,00 g 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 9 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 133789 137 300 56,23 125 060 128 980 93,46

“ Procentowy udzial calkowitej wartoscl lokat w aktywach ogélem bez uwzglednienia ujemnej wyceny instrumentow pochodnych wynosi 56,28%, natomiast
udzial ujemnej wyceny bilansowe] instrumentéw pochodnych w wartosci zobowiaza ogdlem zostal zaprezentowany w tabeli uzupehniajacej do tabeli

gidwnej.

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integraing czesé niniejszego zestawienia
jokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyiny Otwarty Subfundusz Aviva Investors C

igacji Dynamiczny

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za ckres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwea 2014 roku

2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Dtuzne papfery warlosciowe

fw tysigcach ziolyeh z wyf ﬁgs&e‘a wartosel oraz ilosal odana) w sziukach)

|

i ez Wartodd Procenic
s s Rodzaj ira] siedziby Fermin Warunkd Warlosé if;fc wedug |y e

ﬂg% papiery todza i Hazwa sysku Emitent == s wykupy £17r- arms anos Liczba ¢ wyceny w

wartosclowe ynky | emitenta ceny L

E mimedd sabycia na drish altvwach

i ; biiansowy ogélem
O terminie wykupu do 1 rolas
Obligacie
Hony skarbows
Bony plenigine
Inne
[} temffnie wykupt do 1 roku o z N , ¢ 0,00
razem: {
O terminie wykupu powylel 1 rokan
Obligacie
D81015 " Treasury BondSpot o . otk  an. stala stopa "
{PLOOG0103502) AR Poland Skarb Pafistwa Poiska 2615-10-24 procentowa 6.25% 100060 300 311 315 043
W20118 Treasury BondSpot Gl Dagst B oy zmienna siopa e £ 000 -
(PLOCCOT04717) AR Poland Skark Pafistwa Poiska 201845125 procentowa 2.72% 100600 5006 4957 4986 204
Pso718 . Treasury BondSpot . - 42 stata stopa . . JPP— .
{PLOGOO107585) AR Poland Skarb Paristws Polska 201807-25 procentowa 2,50% 1000,00 15 000 14412 14797 606
MO200519 ¥ Stutfgart Stock - . o . 040,05 stalz stopa s . o P
(X51068342407) AR-RR Exchange Rzad Czarnogbry Cramogdra 2019-05-20 procentows 5,36% 1000,00 500 2080 2156 0,38
P3O718 Treasury BondSpot ety D y 100795 stala stopa a0 60 i N P
{PLOG00108148) AR Poland Skarb Pafistwa Polska 2019-07-25 procentowa 3.25% 1000,00 10000 10630 10 108 414
RO181107 Frankfurt Stock — - 10.44.07 stafa stopa . P o £67 B .
(XS0852474336) AR-RR Exchange Rzad Rumunil Rumunia 20181107 procentowa 4,86% 1000.00 5000 20 567 3628 468
wWs0822 ¢ Treasury BondSpot Lk Pt o, 0.3 stata stopa N " . B -
(PLO0CO102646 AR Poland Skarb Panstwa Poiska 202240923 procentowa 5.75% 1000,00 1000 1085 1170 048
581023 " Treasury BondSpot ‘b Betel Ty stafa stopa P s s
(PLOC00107264) AR Poland Skarb Panhstwa Polsks 2023-10-25 procentowa 4,00% 000,00 5500 5338 5744 2,35
HU241123 Shuttgart Stock e ™ 014 stala stopa . PN " . P
(HU0004023653) ARRR Exchange Read Wegier Wegry WAL | owa 5.00% 10000,00 80 000 11993 12156 498
RO220124 Stuttgart Stock " " . R stata stopa . e s
USTT586TADE) AR-RR Exchange Rzad Rumunii Rumunia 20240122 procentowa 4,88% 2600,00 375 2254 2435 1,00
(
LT220124 Stuttgart Stock . i P o1 stala stopa N . -, ) .
(X51020300288) AR-RR Exchange Rzad Litwy Litwa 2024-01-22 procentowa 3,38% 1000,00 750 3101 3308 1,39
RO240424 R Stuttgart Stock o —— . SA04., stala stopa » a a7
(X51080842975) AR-RR Exchange Rzad Rumunif Rumunia 2024-04-24 procentowa 3,63% 100000 3000 12498 13108 5,37
BG030924 ) ) P - " stala stopa . .
(X51083844503) NNRA e dotyozy Rzad Bulgarii Bulgaria 20240903 procentowa 2.95% 1000,00 2000 8196 8169 335
RP200126 R Stutigart Stock L . stala stopa A ”
(XS0479333311) AR-RR Exchange Skarb Panstwa Polska 20250120 procentowa 5,25% 1060,00 250 1040 1324 054
D80725 Treasury BondSpot . - stala stopa
(PLODDO108197) AR Poland Skarb Panistwa Polska 2025-07-25 procentowa 325% 1000,00 20 000 18860 18408 785
Razem 148 675 116 843 122801 50,34
Bony skarbowe
Bony plenigine
inne
O terminie wykupu powyzej 1
rokd razem: 148 675 116 843 122901 50,34
gl“:";e papiery wartosciowe 148675 | 116843 | 122901 50,34

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
1AR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aklywnym

Zalgczone dodatkowe informacie i objasnienia stanowia integraing czesc niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyiny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Obligacii Dynamiczny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 8 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2014 roku

2.2, Tytuly uczesiniclwa smifowane przez instylucie wspdinego inwestowania majgce siedzibe za

granica
fw iy otyoh 2 wyjalidem lledci paplerdw w soans] w sziukach)
aan it Wartosé .
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ | oot siedsi Waroed | wedug | Procerouy
WSTYTUCIE WSPOLNEG IRWESTOWANIA o HNazwa ryrka Nazws smiterntz ’:i;&f’ tiezba | T ¢ | wycenyma oz a:;"
MAJACE SIEDZIBE 74 GRANICA. e Ren . as;; dzien 3’1“;&"’%‘
e bilansowy
LYXOR £TF DAILYDOUBLE SHORT BUND AR fllan Sock LYXOR ETF DAILYDOUBLE 5 5 oan
{FRO0IOB69575 ARRR Excharge SHORT BUND Francia B30t ] 1896 14500 584
TYTULY ECZESTNI’CT‘HA EMITOWANE PRZEZ
HSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA 66 301 16946 14 508 584
HMAJACE SIEDZIBE 74 GRANICA razem
AR-RR - aklywny rynekrynek regulowany
AR-ASC - aktywny rynek-alfernatywny system obrofu
AR - inny skywny rynek
MNRA - nienciowans na rynku aklywnym
2.3. Instrumenty pochodne
{w tysiacach ziotych z wyjaliden flodel paplerdw warfosci i podanel w szivk
. Wartosé
Rodzaj sié(ci{:;b Instrument Warlosé wediug Pf:;eiiva
INSTRUMENTY POCHODNE mk; Nazwarynku | Emitent (wystawes) | ° 2% ba’;:;‘,?“ Liczha | wediugceny | wyceny | 5% %
! . nabycia na dzied ywac
{wystavcy) bilansowy | °2%em
1 Wy . b
i Mi instrumenty p 3 [} (101) (0,05}
FORWARD EUR/PLN 2307 2014 SHORT DF wns . Societe Generale S.A. ; s 1 iy . N P e
(FWIEURZ30714) NANRA rie dotyczy Oddzial w Polsce Polska 14 186 000 EURC i g {188} 0,08}
FORWARD HUFPLN WYK 16.07.2014 SHORT DF . o Societe Generale S.A.
NNRA | e dotyozy . 0000 i 1 0 1
FIVIHUF160714) INRR | miedobozy | oduiatw Polsce Polska | 920 000 000 HUF o i o0
FORWARD USD/PLN WYK 08.07.2014 SHORT ™ . Societe Gensrale S.A o " A . "
(EWIUSDOOT 14) NNRA nie dotyczy Oddzial w Polscs Polska 3800 060 USD i g 74 0,03
INSTRUMENTY POCHODNE razem 3 [ {101} {0,05}
AR-RR - aktywny rynek-rynek reguiowany
AR-ASO - aktywny rynek-altsrnatywny system obrotu
AR ~inny aktywny rynek
NNRA - nlenotowane na rynku aktywnym
*Procentowy udziat ujemne] wyceny bil i | w zobowigzaniach ogélem wynost 1,25%

Zalgczone dodatkowe informacije | objasnienia stanowig infegraing czeé¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Inv

estors Obligacji Dynamiczny

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 8 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku

3. TABELE DODATKOWE

(% ysin Hotyeh 7 wigliem Hosal paplerd &2 h podansi w szfukach
Wartoéé Wartosé wediug .
Gwarantowane skiadniki lokat Rodzaj i?j;? wediug ceny | wyceny na dzient ?Fa{;{;:?gsmi%;*
nabycia bilansowy ogowen
Papiery wartodciowe gwaraniowane przez Skarb Panstws i Y g 6,00
Papiery wartodciowe gwaraniowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery weriobciowe gwaranfowans przez jednostid samorzadu . A nn
f: 0 0 0 3.00
ftervtoriainego
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do 0 0 a .00
OECD (z wylaczeniem Rzeczypospolite] Polskiej) v ’
Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, kiérych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub i ¢ 0 0,00
przynajmnie] jedno z panstw nalezacych do OFCD
{w tysigcach Zotych}
Grupy kapitalowe, o kidrych mowa w art, 98 ustawy Wartod¢ wedlug wyceny na dzien bilansowy Procentowy udzial w aktywach ogdlem
0 0,00
{w fyslacach Ziotych)
Skiadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktdrych mowa w art, 107 ustawy Wartosé wedlug wyceny nia dziefy  Procentowy udziat w
yie o6 po ’ ¥ = y bilansowy aktywach ogélem
MO200519 (X$1069342407) 2186 0,88
Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy razem 2186 4,88
) " . Wartost
P‘aple:‘y wamsu?we emrk‘cviane praez Wattodé wedlug wetlug P':;:,::a:y
Kirych ciionkiem jest RP !a;h przynamnie] Nazwa emitents Kraj siedziby emitenta |  Rodzsj rynku Hazws rnku Liczba ceny nahg_fnia wyceny fig aktywach
. . wiys. PLN dzient A
jedno z panistw OECD ; ogdlem
bilansowy
o 0 0 0.00

Zalgczone dodatkowe informacje i objagnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

iokat
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Aviva Invesiors Fundusz inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny
Jecdnostkowe sprawozdanie finansowe za okres 8 missiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2014 roku

Hi BILANS
ik ’3‘2 7] ot

{ w lysiacach Zlotych) 32; § ?{Zgi Eﬁfgﬁiﬁ
L Aktywa 243984 138 014
1. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 87 886 6 369
2. NaleZnogc 18612 2665
3. Transakeje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 6
4, Skiadniki lokat notowane na akiywnym rynku, w tym: 129 232 127 470
- diuzne papiery wartoSciowe 114732 110 560
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 8254 1510
- diuzne papiery warto$ciowe 8168 g
6. Nieruchomosci 0 ¢
7. Pozostate aktywa 0 0
li. Zobowigzania 14 896 2020
iHi. Aktywa netto (I-il) 229 088 135 994
V. Kapital funduszu 198 250 113628
1. Kapitat wplacony 960 957 732794
2. Kapital wyptacony (wielko&¢ ujemna) (762 707) {619 166)
V. Dochody zatrzymane 27 227 19 956
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 13 467 10 857
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 13760 3099
VI Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3811 2410
Vil. Kapital funduszu | zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+-V]) 229 088 135994
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 177145400 110388844
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 129,32 123,20

Zalgczone dodatkowe informacje | objasnienia stanowig integraing czeéé niniejszego bilansu
7



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwea 2014 roku

WV RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia-  1stycznia- 1 stycznia-

{w tysigcach ziotych) 30czerwca  3tgrudnia 30 czerwea

2014 roky 2013 r0ky 2013 roku
i. Przychody z lokat §073 10 898 4924
1. Dywidendy | inne udzialy w zyskach 0 i 0
2. Przychody odsetkows 4933 9454 4924
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 1140 1434 g
4. Pozostate 0 0 iy
il Koszty funduszu 3463 4585 7957
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 1943 3518 1757
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dysirybucje 0 0 0
3. Oplaty dia depozytariusza g 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywow funduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne g 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 g 0
8. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 g 0
10. Koszty odsetkowe 1499 1014 398
11. Ujemne saldo roznic kursowych 0 0 5774
12. Pozostale 21 53 28
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 ] ¢
IV. Koszty funduszu netto (f1-1ll) 3463 4585 7957
V. Przychody z lokat netto {11V} 2610 6313 {3 033)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5862 1785 815
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 4 661 4661 3187
- Z tytulu réZnic kursowych (495} 946 1401
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1201 (2 876) (2372
- z tytubu roznic kursowych 189 1334 7010
Vil. Wynik z operacji 8472 § 098 {2218)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 4,78 7,34 {1,36)

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integraing czesé niniejszego rachunku wyniku
z operacji
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Y ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tysigeach ziotyoh z wyigikiem wartodcl aklywow netfo na jednostke uczestniciwa podane) w zlotych Ef §®q§3 - ! siygzzéa. - , stycznia -
oraz iloddl jednostek uczestniciwa podane] w sziukach) J;gifpﬁf 3i§m§nia 5? i{f ruica
2014 roku 2013 roku 2013 roku
1 ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO

1. Wartos¢ sktywow neflo na konlec pop! tiego okresu s g0 135984 208177 209 177
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 8472 8098 {2218}
a} Przychody z lokat nefto 2610 6313 {3 033)
b} Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4661 4561 3187
¢} Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1201 (2 876} {2372
3. Zmiana w akfywach nefto z tytutu wyniku z operacji 8472 2088 (2 218)
4, Dystrybucjz dochodéw (przychoddw) funduszu {razem}: ¢ ¢ ¢
a} z przychodéw z lokat netio 0 0 g
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat g 0 6
c} z przychodow ze zbycia lokat 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: 84622 (81 281} {17 778}
a) Powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 228163 312230 223 209
b) Zmniejszenie kapitaiu z fytulu odkupionych jednostek uczesinictwa (143 541) {393 511) (240 887)
6. Lgczna zmiana aklywow netto w okresie sprawozdawczym (3-44/-5) 93094 {73183 {19 996}
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 225088 135994 188 181
8, Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 171144 200 621 236 173

I, ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 667 565,5600 (682 787,6400) (151 388,8100)
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1812687,3300  2629916,0500 1886 820,0300
b} Liczba odkupionych jednostek uczestictwa (1145121,7700) (3312703,6900) (2038 208,8400)
¢} Saldo zmian liczby jednostek uczesinictwa 667 565,5600  (682787,6400) (151 388,8100)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatainosci Funduszu w tym: 1771454,0000 1103888,4400 16352872700
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 8288 393,7000  6475706,3700  5732610,3500
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (6516 939,7000) (5 371817,8300) (4 097 323,0800)

¢} Saldo jednostek uczestnictwa

111, ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTRICTWA

1. Wartos¢ aktywow netfo na jednostke uczestniciwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

2. Wartos¢ aktywow netfo na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego

3. Pracentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

4. Minimalna wartoé¢ aktywow nefto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze
wskazaniem daty wyceny:

- data wyceny
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze
wskazaniem daty wyceny:

- data wyceny
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatnie] wyceny w okresie
sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny

- data wycen
. PROgvéNTgWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO
(W SKALI ROKU}, W TYM:
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybucie
3. Procentowy udzial oplat dia depozytariusza
4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci
6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

1771 454,0000

123,20

129,32
497

121,98
2014-01-31
129,46
2014-06-27
129,32
2014-06-30
4,08

2,29
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

1103 888,4400

117,08

123,20
523

113,35
2013-06-24
123,19
2013-12-30
12319
2013-12-30
2,29

1,75
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

1635 287,2700

117,08

115,69
.,19)
113,35
2013-06-24
122,39
2013-05-09
115,67
2013-06-28
6,79

1,50

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Zalgczone dodatkowe informacie | obja$nienia stanowig integraing czes$¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowodci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1984 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z dnia 11 marca 2013 roku,
poz. 330 z pdiniejszymi zmianami} oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dniz 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie™).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ztotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ziotych, w zwigzku z czym mogg
wystapi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegdinymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zackraglen.

1.1.2. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1.

o

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
kiorego dotycza,

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieri ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skiadniki, dia ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia. Przyjmuje sie, ze sktadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg cene
nabycia réwng zeru.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za ktére
zostaly oftrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiang wartoéci nominalnej nabytych akcji, nie powodujacg zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowe] ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papierow wartoéciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu,

v’ zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartoSciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v nalezno$ci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartoéciowych,

v' zobowigzan z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartoéciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papierdw wartodciowych.
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12.

13

14.

15.

i6.

17.

19.

20.

W przypadku, gdy jednego dnis dokonuje sie transakcil zbycia | nabycia danego
skiadnika lokat, w plerwszej kolejnosci uimuje sie nabycie danego skiadnika.

W przvpadku wygasniecia zobowigzan z tylulu wystawionych opcii uznaje sie, iz
wygasnieciu podiegais koleinc te zobowigzania, z tytulu kidrych zaciggniecis
otrzymano najnizsza premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedlug metody
.hajdrozsze likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akeji notowanych na akiywnym rynku uimuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcj
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy tege prawa poboru
Niewykonane prawo poboru akceji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygaénieciu tego prawa.

Naiezng dywidende z akgji notowanych na aklywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w kidrym na polrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgey wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na akiywnym rynku oraz prawo do oltrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tyvtulu dochodow od odsetek Iub innych pozytkow uzyskanych od papieréw
wartoéciowych emitowanych za granicg uimuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyptaty tych dochodow.

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytutu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowigzanie z tytulu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci ofrzymanej premii
netto.

Otwarty konfrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedlug wartoéci ksiegowej réwnej zeru. Prowizja makierska | inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang
strate) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operaciji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdinoéci:
v' dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v' przychody odsetkowe,

v' dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach cbeych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papierdw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdinosci:
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,

v koszty odsetkowe,

v ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng S$rodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzarn w walutach obecych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dziefi roku od wartosci aktywoéw netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
ptatne jest do 7 (siddmego) dnia roboczego nastepnego miesigeca kalendarzowego.
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Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i pozyczek zaciaggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sg wylaczane z bilansu
Funduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Funduszu zostaje
rozpoznana naleznosc z tytulu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia fransakcfi sg ujmowane w
bilansie Funduszu w korespondenciji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3 Zasady wyceny aktywéw Subfunduszu

A
1

Zasady ogdine

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
standw odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jego zobowigzah oraz odpowiednio
kursow, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu,

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem skiadnikéw, o ktérych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybér rvnku gidwnego

W przypadku, gdy sktadniki iokat Subfunduszu notowane sg na wiece] niz jednym
aktywnym rynku lub w wigcej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannoéci, dokonuje
dia danego skladnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gtéwnego lub wiasciwego
systemu notowan, ktory najlepiej spetnia nastepujace warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesiaca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesiac, w kiérym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposéb staty i rzetelny
okresla warto$¢ rynkows tego skiadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Sktadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku
Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktorym mowa w
pkt. AT powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedhug tego kursu lub wartosci.

Dtuzne papiery warto$ciowe notowane na aktywnym rynku

v Diuzne papiery wartoéciowe, dla ktérych rynkiem gléwnym jest Gietda Papierow
Warto$ciowych w Warszawie SA — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

v" Diuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Treasury
BondSpot Poland ~ wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla
danego papieru warto$ciowego wedtug ostatniej ceny transakcyjnej ogtoszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegodinosci na podstawie:

a) Bloomberg Valuation Service, a w przypadku jego braku dla danego
skiadnika lokat Subfunduszu,

b) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dla danego skiadnika lokat
Subfunduszu,

c) Bondtrader Composite, a w przypadku jego braku dia danego skiadnika
lokat Subfunduszu,

d) sredniej z najlepszych obowigzujacych ofert kupna i sprzedazy dostepnych
w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 na tym rynku z
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tym, ze uwzglednienie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest
nledopuszczalne.

W przypadku braku moziiwoéci dokonania wyceny w oparciu ¢ dane, o kibrych
mowa w lit. a) - d) dla danego skiadnika lokat Funduszu/Subfunduszu lub gdy w
zgodnej ocenie Funduszu | Depozytariusza wycena ta nie odzwierciedla wartoéci,
po jakie] mozna dokona¢ w danym dniu transakcji kupna/sprzedazy danego
papieru wartosciowego, wycena dokonywana jest w oparciu o $rednig z cen
transakcji lub ofert kupna oglaszanych przez dwie instytucje finansowe, majace
wediug najlepsze] wiedzy Funduszu najwiekszy udziat w obrocie danym walorem
w miesigcu kalendarzowym poprzedzajgcym miesige, w ktérym dokonywana jest
wycena. W przypadku gdy oferty kupna i sprzedazy, o ktérych mowa powyzej
zostaly zgloszone, a transakcje zostaly zawarte po raz ostatni w takim terminie,
iz wycena skiadnika lokat Subfunduszu w oparciu o te oferty lub ceny transakcii
nie odzwierciedla jego warto$ci godziwej, skiadnik ten wycenia sie tak jak
skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

v Diuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem giéwnym jest inny akiywny
rynek, w szczegblnosci dluzne papiery wartoSciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wediug ostatniego dostepnegoc w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowiacg jego odpowiednik wycena
nastepuje wediug tego kursu lub wartoéci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegbinosci na podstawie:

a) Bloomberg Valuation Service, a w przypadku jego braku dia danego
sktadnika lokat Subfunduszu,

b} Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dla danego skfadnika lokat
Subfunduszu,

¢) Bondtrader Composite, a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Subfunduszu,

d) Sredniej z najlepszych obowigzujacych ofert kupna i sprzedazy dostepnych
w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 na tym rynku z
tym, ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczaine.

W przypadku braku mozliwo$ci dokonania wyceny w oparciu o dane, o ktérych
mowa w lit. &) — d) dla danego skladnika lokat Funduszu/Subfunduszu lub gdy w
zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena ta nie odzwierciedla wartosci,
po jakiej mozna dokona¢ w danym dniu transakcji kupna/sprzedazy danego
papieru wartosciowego, wycena dokonywana jest w oparciu o Srednig z cen
transakeji lub ofert kupna ogtaszanych przez dwie instytucje finansowe, majace
wedtug najlepszej wiedzy Funduszu najwiekszy udziat w obrocie danym walorem
w miesigcu kalendarzowym poprzedzajacym miesiac, w ktérym dokonywana jest
wycena. W przypadku gdy oferty kupna i sprzedazy, o ktérych mowa powyzej
zostaty zgloszone, a transakcje zostaly zawarte po raz ostatni w takim terminie,
iz wycena skiadnika lokat Subfunduszu w oparciu o te oferty lub ceny transakcji
nie odzwierciedla jego wartosci godziwej, skiadnik ten wycenia sie tak jak
sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamkniecia rézni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sig przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo ze w dniu wyceny zostata zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gtéownym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajgcy sie termin wykupu diuznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wediug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako roznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnig wartoscig godziwa, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedtug zasad okreslonych powyzej.
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o

Terminowe instrumenty pochodne - wedbug oslainiego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowe).

Pozostale skiadniki lokat Subfunduszu — wediug ostatniege dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na akivwnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub inng warto$¢ stanowigcg
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartoéci.

Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktvwnvm rvnku

Diuzne papiery wartosciowe nienctowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papieréw
wartosciowych wycenianych wedtug wartosci godziwej, do wysoko$ci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiagg rachunkowych stanowi, na dzier
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rozna od daty jgj rozliczenia papier warto$ciowy
ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia
wylicza sig od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowans] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu 0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeplywéw pienieznych.

Dluzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wartoéci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke éwiadczacg tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujgcy sposéb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg scisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym to warto$¢ calego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajgc w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegolnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, woéwczas wartoéé wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowié sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego
(bez  wbudowanych instrumentéw  pochodnych) wyznaczonej  przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dia
poszczegoinych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak wartoéé godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byé wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia sie wediug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sig¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedlug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wladciwg instytucje
wartosci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystapity od
momentu ogtoszenia do dnia wyceny.

14



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Obligagji Dynamiczny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku

10.

11.

F.
1.

Prawa poboru nienctowane na aktywnym rynku wycenia sie wedlug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akgji
po ustaleniu prawa poboru fub

v wartosci biezacej prawa poboru uwzgledniajgcej réznice miedzy biezgcym
kursemn rynkowym akcji spotki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisii,

w zaleznosci od tego, kibra z powyzszych wartosci jest nizsza.

Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pki. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu 0 ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwa prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o $rednia cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartoéci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich warto$é godziwa,

Jezeli prawa do akeji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia si¢ w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwa prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Pozostate sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedlug wiarygodnie ustalonej wartoéci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci skfadnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie
uznanych metod estymacii.

Wycena aktywow i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obcyveh

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w kiorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wycena naleznosci z tytutu zawarte] transakcji pozyczki papieréw wartosciowych

Naleznosci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papierow wartociowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

{w tysiacach zlotych) Ezgii;i ‘;g;ﬁ?i

Z tytulu zbylych lokat 14817 0

Z tytulu instrumentdw pochodnych g 0

Z tylulu zbytych jednostek uczestnictwa 1622 1464

Z tytulu dywidend it 0

Z tytutus odsetek 2773 1201

Z tytulu udzielonych pozyezek 0 0

Pozostale naleznosel 0 0

Razem 18612 2665

3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

{w tysigcach zlotych) 325?:?:?: ?ﬁ;ﬁii

Z tytutu nabytych akiywow 12 368 0

Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 Y

Z tytulu instrumentéw pochodnych 186

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 1223 1268

Z tytubu odkupionych jednostek uczestnictwa 136 47

Z tytulu wyptaty dochodoéw subfunduszu 0 0

Z tytuhy krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0

Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0

Z tytulu rezerw 935 687

Pozostale zobowigzania 48 18

Razem 14 896 2020

4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysiacach zlotych) Waluta 3?52?:‘;3 %?g”i’;j

Deutsche Bank Polska S.A. PLN 78 227 6 357

Deutsche Bank Polska S.A. EUR 2 1

Deutsche Bank Polska S.A. HUF 0 0

Deutsche Bank Polska S.A. uspb 9657 1

Razem 87 886 6 369

Sredni w okresie sprawozdawcz'yn'f sta.n _srodkow prem‘eznyrch 30 czerwea 31 grudnia

utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzar 2014 roku 2013 roku

Subfunduszu
EUR 6 8
HUF 0 0
PLN 39 937 21388
UsD 4829 2

Razem 44772 21398
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5 RYZYKA
5.1. Poziom obcigZenia aktywoéw i zobowigzas Subfunduszu ryzykiem stopy procentowe]

5.1.1.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem wartosci godziwej
wynikajacym ze stopy procentowsej

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowe] narazone sg
przede wszystkim diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o stalym
oprocentowaniu | zerokuponowe,

Na dziert 30 czerwca 2014 roku warto$é tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosha 117 915
tysiecy ziotych, co stanowilo 48,30% aktywdw Subfunduszu.

Na dziert 31 grudnia 2013 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 54 086
tysiecy zlotych, co stanowilo 39,19% aktywow Subfunduszu.

Na dziert 30 czerwca 2014 roku zobowigzania Funduszu nie byly obcigzone ryzykiem zmiany
wartosci godziwej wynikajgeym ze stopy procentowei,

5.1.2. Aklywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeptywéw Srodkéw
plenieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeptywow érodkéw pienigznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg diuzne papiery wartoéciowe o zmiennej stopie procentowej.

Na dzieri 30 czerwca 2014 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosifa 4 986
tysiecy ziotych, co stanowito 2,04% aktywdéw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku warto$¢ tych lokat w akiywach Subfunduszu wynosita 56 474
tysiecy zfotych, co stanowito 40,92% aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dzier 31 grudnia 2013 zobowiazania Funduszu nie byly
obcigzone ryzykiem przeplywéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej.

5.2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1. Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym
Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okre$lonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa

gléwnie w diuzne papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienieznego, w tym emitowane przez
Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski, charakteryzujgce sie niskim poziomem ryzyka

kredytowego.
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Na dziern 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku struktura aklywdw
Subfunduszu przedstawia sie nastepujgco:

L 30 czerwea 3% grudnia
(w tysiacach 2iotych) 2014 roku 2013 roku
Diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego 55 368 65756
emitowane przez Skarb Panstwa (z odsetkami)
Diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego 66 276 46 005
emitowane przez panstwa czlonkowskie OECD (z odsetkami)
Instrurnenty pochodne (IRS) 0 951
Kontrakly terminowe na wymiane walut (Forwardy) 85 559
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspdinego 14500 16 910
inwestowania majace siedzibe za granica
Naleznoéci z tytulu zbytych akiywow 14 817 0
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 87 886 6369
NaleznoSci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych 1022 1464
przez Towarzystwo z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa
Razem aktywa Subfunduszu 243 984 138 014

5.2.2. Wskazanie przypadkéw znaczgesj koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowac powyzej 35% wartoéci aktywow Subfunduszu wylgcznie w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, paristwo czionkowskie, jednostke samorzadu
terytoriainego paristwa czlonkowskiego, paristwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktérej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywaé lokat w papiery
wartosciowe co najmniej 6 réznych emisji jednego emitenta z tym, ze wartosé lokat w papiery
wartosciowe jednej emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dziert 31 grudnia 2013 roku udziat lokat w diuzne papiery
warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez wyzej wymienionych emitentéw
wraz z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio 51,51% i 80,98% aktywow Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigzenia aktywéw | zobowigzari Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu lokowane sg giéwnie w krajowe dluzne papiery wartosciowe | instrumenty
rynku pienieznego. Statut dopuszcza réwniez dokonywanie lokat w papiery warto$ciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa czionkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie. Przy dokonywaniu lokat w papiery wartoéciowe denominowane w walutach obcych
istnieje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut | w zwigzku z tym potencjaing
utratg wartoéci sktadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych.
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6.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dziedn 31 grudnia 2013 roku procentowy udziat
skiadnikéw aktywow denominowanych w poszczegolnych walutach obcych w aktywach
Subfunduszu przedstawial sie nasiepujgco:

30 czerwca 31 grudnia
Skiadniki aktywow denominowane w walutach obeych 2014 roku 2013 roku
{%) (%)
Euro (EUR} 29,18 37,08
- w tym diuzne papiery warlo§ciowe 21,22 2483
- w tym tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie majgce 594 12,25
siedzibe za granicg
Forint, Wegry (HUF) 514 0,00
- w iym diuzne papiery wartosciowe 4,98 0.00
Dolar USA (USD) 4,98 9,46
- w tym dluzne papiery warloéciowe 1,00 9,38
Razem 38,30 46,55

Na dzieft 30 czerwca 2014 oraz na dzies 31 grudnia 2013 roku procentowy udziat sktadnikow
zobowigzart denominowanych w poszczegolnych walutach obcych w zobowigzaniach
Subfunduszu przedstawiat sie nastepujgco:

30 czerwea 31 grudnia

Skfadniki zobowiazart denominowane w walutach obcych 2014 roku 2013 roku

(%) (%)

Euro (EUR) 83,04 0,00

Razem 83,04 0,00
INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzierh 30 czerwca 2014 roku Subfundusz posiadal w swoim portfelu kontrakty FX forward,
ktdre zostaly zawarte w celu ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez
Subfundusz zagranicznych instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obceych,
poprzez zabezpieczenie kursu wymiany walut na ziote.

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dziefi 30 czerwea 2014 roku:

Wartosé Termin zapadainoscei afbe

t
Typ zaiste | Rodzaj instrumenty Cel twarcia poryefi | otwarte] Wartodé praysziych strumieni | Terminy prayszlych strumien )Kwa abedaca Termin wykonania
pozyefi pochodnego pozycf pieniginyeh pienieznych platnosei pochodnego instrumantu pochodnego
Oanicasrie /2yt Piaoté vy chodase: 3 600 s, USD 08.07.2014

termin platnosoi gotéw kowyoh -
09.07.2014

tetrin zamicigois pozyc -

Kontrakt terminow y na  {walttowego portila loiar
09.07.2014

w ymiane wakt WD fdanominowansgo w
walsach obeysh
Ograniczenie ryzy ke
Kontraid terminowy na  [waliowego porfiela lokat
wytriang walst PFAD  |denaminewanega w

w alutach oboyoh
Ograniczenie ryzyke
Kontrakt terminawy na  [wakitowego porfels lohat
Wymiang wakt FVD  [derominowsnego w
walutzch sbay oh

Kisika Taye, BN

Piatriost do crzymania: 11 954 s, FLN 08.07.2014

Piatnosé wychodzaca: 14 180 e, EUR 23072014
{386 y¢. PLN 14180 ys. EUR
Plarosé do ofzymania: 58 801 s, PLY 23.07.2014

termin platnodci gotow kow yoh -
23.07.2014

tormin zamkieciz pozyci -

fodtt 23072014

Platiodt wychodzags. 920 006 ys. HUF 18.07.2014

tertrin platnosci gotow kowyoh -
16.07.2014

termin zatvinigcia pozyci -

s PN 18.07.2014

Krstke

Platosé do ovzymania: 12 352 ys, PLK 18.07.2014

Na dziert 31 grudnia 2013 Subfundusz posiadat w swoim portfelu kontrakty FX forward i kontrakty
zamiany ptatnosci odsetkowych IRS. Kontrakty FX forward zostaly zawarte w celu ograniczenia
ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych instrumentow
finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu wymiany walut
na ziote. Kontrakty IRS zostaly zawarte w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zZwigzanego
ze zmiang rynkowych stop procentowych.
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Kontrakty FX forward i IRS bedgce w posiadaniu Subfunduszu na dzier: 31 grudnia 2013 roku:

Wartedt . . . . Kwotabgdaca | Termin mpadsinosciafbo
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Lol otwarsis pozyoll otwartel Hartost "?“* ?zﬁé >§ furmen i ?:t o sy s
L pleniginych pisnigdnych
poryefi
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Top 2sigtel | Rodug) instrumenty
pozyel pochodnags

platnosc} pochodnegs

TAL2 14

e Horirak tsewinewry ternin zardpiecks pozyel - termin piatnossi gotdw kowyoh
e e w Ll 045 5 0452,
Wy g wakit P S4022014 04022514 04622014
) 21.01.2014 . 3 s
Kortraid tetrrinowy nia ieririn zamknigois pozyel - platnodsi gotdw kowyoh -

Krotha

wymiane wakit P e otate 21612012 2014

Wy risna siép o X z 7 gcia pazyci~  fermin piatriodoi gotdw kow yoh -
Bracentowyoh bterest Rete Swsp  forocs Eiys 7L 2 500ys PR 27.08.2012 27.02.2818

7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugief strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2013 Subfundusz nie zawieral transakcji
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2013 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3 Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warfosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2013 Subfundusz nie zawierat transakeiji w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,

7.4. Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2013 Subfundusz nie zawieral transakcji w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.

8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2013 Subfundusz nie zaciagat zadnych
kredytéw i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2013 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytéw i pozyczek.
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9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

30 Czerwea 2014 roku

3% Grudnia 2013 roku

{w tysiacach Zlotych}

EUR HUF PLN usd RAZEM EUR HUF PLH usp RAZEW
. AKTYWA 71188 12 54% 148144 12141 243384 51184 ¢ 73775 13058 138844
1. Srodki plenigine | ich skwiwalenly 2 4] 78227 2657 87838 11 ¢ 6357 i 8383
Z Haleznose 4505 385 13273 43 18812 igs ¢ 2285 03 2885
3. Transakefe proy zobowiazani sip drugle] stony do odkupu g b ¢ g g g g o ] o
4. Skiadniki lokaf nofowane na akiywnym rynku 58142 12158 56528 2435 128232 50895 g 63624 12950 127 476
5. Skiadnik lokat nienctowane na aktywnym rynku 8189 g 85 g 8254 g g 1510 g 1810
8. Nieruchomosal g g ¢ g g g 0 g g 4]
7. Pozostale aktywa G g & g o 9 0 2 g g
il ZOBOWIAZANIA 12388 g 2527 & 14898 g & 2020 g 2020
W AKTYWA NETTO 58818 12 541 145 587 $2141 223088 51184 g 7175 13054 135984

9.2. Dodatnie réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2014 roku 2013 roku 2013 roku

Zrealizowane dodatnie réznice kursowe 114 1903 1408
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Dluzne papiery wartoéciowe 114 1903 1408
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 392 1542 7010
- Akcje oraz wynikajgce z nich prawa 0 0 0
- Diuzne papiery wartoéciowe 336 1300 6021
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 56 242 989
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem 506 3445 8418
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8.3. Ujemne réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
{w tysigcach ziotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2044 roku 2013 roku 2013 roke
Zrealizowane ujemne roZnice kursowe: (609} (957} 7
- Akeje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe {609} {957) 73
- Listy zastawne 0 ] 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 0 g
- Kwity depozytowe ] 0 0
Niezrealizowane ujemne roZnice kursowe {203) (208; ¢
- Akeje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Diuzne papiery wartoéciowe (203) (208) ]
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem {812 (1 185) 7
10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
(w fysigcach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2014 roku 2013 roku 2013 roku
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4672 4661 3187
- Papiery wartoéciowe udziatowe 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 4672 4661 3187
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: (11 0 0
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Dluzne papiery wartoéciowe (11 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
~lnne 0 0 0
Razem 4 661 4661 3187
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10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny akiywow

1 stycznia - 1 stycznia - 1 slycznia -

{w tysigeach ziotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2044 roku 2013 roku 2013 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1228 {2 876} (2372
- Papiery warlodciowe udzialowe 0 0 g
- DluZne papiery warlo$ciowe 3638 {3537 (3 809)
- Jednostki | tytuly uczestnictwa (2410) 661 1437
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Sktadniki lokat nienofowane na aktywnym rynku, w tym: (27 0 0
- Papiery wartoéciows udzialowe 0 g 0
- DiuZne papiery wartosciowe (27) 0 0
- Jednostki | fytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem 1201 (2 876) {2372

Wszelkie dochody Subfunduszu powigkszajg wartosé aktywow netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyplaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

1. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze $rodkéw wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a)

b)

prowizji i opfat za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

prowizji i oplat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw
majatkowych,

optat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obstuga i sptatg zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytow bankowych,

podatkéw, taks notarialnych, optat sadowych i innych opfat wymaganych przez organy
panistwowe i samorzadowe, w tym optat za zezwolenia i rejestracyjnych,

kosztéw likwidacji Funduszu,

kosztow likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwiaszcza:

a)
b)

c)
d)
e)

wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywéw Subfunduszu;

optaty dla agenta obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug agenta obstugujacego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatéw informacyjnych i ogloszen, nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w
niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie,
skiadajgce sie z czesci statej (Wynagrodzenie Stale) i czesci zmienne] (Wynagrodzenie Zmienne)
uzaleznione] od wynikéw zarzadzania Subfunduszem osiggnietych w danym okresie

roziiczeniowym.

Wynagrodzenie Stale wynosi 1.5% w skali roku naliczone od sredniej roczne} Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu.

Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest rezerwa, ktérej wartosé ustalana iest w kazdym Dniu
Wyceny oraz na ostatni dziert kalendarzowy w okresie rozliczeniowym zgodnie z nastepujacym

wzorerm:
WZ = MAX(0;ST x (WANJU, — WANJU; x (IND, / INDy )) x LJU)

gdzie:

WZ — wysokos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy

ST - stawka Wynagrodzenia Zmiennego

WANJU; ~ wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu powiekszona o rezerwe na Wynagrodzenie
Zmienne przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w dniu naliczania

rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

WANJU, — warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w

ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu rozliczeniowego

LJU ~ $rednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kazdym dniu w okresie od
poczatku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

INDy ~ wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

INDg -~ warto$¢ indeksu Rynku Pienieznego w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego

okresu rozliczeniowego.

Indeks Rynku Pienieznego — indeks Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency, ktory
odzwierciedla zachowanie krajowego rynku pienieznego na bazie oprocentowania
trzymiesigcznych depozytéw w zlotych kwotowanych na rynku miedzybankowym.
Warto$¢ indeksu obliczana jest przez bank Citigroup i publikowana w kazdy dzien

roboczy w systemie informacyjnym Bloomberg (kod SB3MPZL Index).

W przypadku, gdy na dany dzien naliczania rezerwy wartoé indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur
Deposit Local Currency nie zostanie wyznaczona i opublikowana, do obliczeri zostanie
zastosowana ostatnia dostepna wartos¢ tego indeksu powieszona o przyrosty dzienne naliczone
wg stawki Wibid 3M z danego Dnia Wyceny, zgodnie z nastepujacym wzorem, przy czym

wartosci zaokraglane sg do czterech miejsc po przecinku:

'ND({) = END(M) + IND(M) X N x (Wlbid3M(Q!f 365)
gdzie:
INDg, — warto$¢ Indeksu Rynku Pienieznego w Dniu Wyceny (1)

IND.1) ~ warto$¢ indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency w poprzednim

Dniu Wyceny
N~ liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny (t) a Dniem Wyceny (t-1)
Wibid3M(t) - warto$¢ 3 miesieczne] stawki Wibid w Dniu Wyceny (t)
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W przypadku likwidacji indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency wartosé
Indeksu Rynku Pienieznego bedzie kalkulowana przez Subfundusz na kazdy Dzien Wyceny
poprzez doliczanie dziennych przyrostéw naliczanych wg stawki Wibid3M z danego Dnia Wyceny
do poprzednie] wartosdci Indeksu Rynku Pienieznego, zgodnie z nastepujgcym wzorem, przy
czym wartos$ci zaokraglane sg do czterech miejsc po przecinku:

i?‘éagg; = §Na{g_§} + iND(g_g} x N x {W?bid&\f?ﬁ,;" 385}

gdzie:

INDy, — warto$¢ Indeksu Rynku Pienieznego w Dniu Wyceny (1)

IND,.1) — wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w poprzednim Dniu Wyceny

N —liczba dni kalendarzowych pomigdzy Dniem Wyceny (1) a Dniem Wyceny (t-1)
Wibid3M, — wartos¢ 3 miesiecznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (t)

Warto$¢ wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztattowata sie nastepujaco:

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2014 roku 2013 roku 2013 roku

Czesct stala wynagrodzenia 1269 3012 1757
Czgs¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow Subfunduszu 674 506 0
Razem 1943 3518 1757

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTHICTWA

30czerwca  31grudnia  31grudnia 31 grudnia
2014 roku 2013 roku 2012 roku 2011 roku

Wartoé¢ aktywow netto Subfunduszu w tysiacach 229 088 135994 209177 15 396
zlotych
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w 129,32 123,20 117,08 101,70
ziotych
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Vi INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat
ubjeglych, ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacie o znaczgcych  zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym | poréwnywainych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg rdznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu  finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednic sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkow finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynno$é oraz wynik
z operacji | rentownoéé Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2013 bfedy podstawowe nie wystapity.
5. Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze

oblicza catkowitg ekspozycie Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.

6. Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Na dziei 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku nie wystapily zdarzenia, inne

niz ujawnione w sprawozdaniu finansowym, ktére w istotny sposéb moglyby wplyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 26 kolejno ponumerowanych stron.

/w/
-
e .
Marek Przybylski — Prezes Zarzadu Tymoteusz PateCZny — Wiceprezes Zarzadu

Maiek Wierzbotowski ~ Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 14 sierpnia 2014 roku.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujgcego okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Aviva Investor Obligacji Dynamicznych, bedacego wydzielonym Subfunduszem
Aviva Investors Funduszu Inwesty yinego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem”)
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44, na ktére skladaja sie wprowadzenie do
jednostkowego sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien
30 czerwea 2014 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres odi stycznia do 30 czerwca 2014 1. oraz dodatkowe informacje
i objadnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami polrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przedstawienie raportu o tym pétrocznym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” - Dz U. z 2013 1., poz. 330 z pbézn. zm.) oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewident6w.
Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyskaé¢ umiarkowang pewnoéé, ze pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadziliémy gléwnie drogg analizy
danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz os6b odpowiedzialnych za finanse i
rachunkowosé.

Zakres i metoda przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego istotnie rézni
si¢ od zakresu badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnosci sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz o jego
rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0., Al Armii Ludowej 14, 00-638 Warssawa, Polska
Telefon +48 22 746 4000, Faks +48 22 742 4040, www.pwe.pl

owego Reje

itat zakiadowy




Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co pozwoliloby
stwierdzi¢, Ze zalgczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
z wymagajgcymi zastosowania zasadami rachunkowosdci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majagtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
30 czerwea 2014 r. oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 .
zgodnie z zasadami rachunkowoéci okreslonymi w Ustawie o rachunkowoéci i przepisach na jej
podstawie wydanych, oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.

Nr 249 poz. 1859).

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spoiki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

7, 0o ¢e)in
J oomear VWO Lhiba

Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 sierpnia 2014 r.
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