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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
Z pbzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Nowych Spdlek
wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2017 roku, obejmujgce:

- zestawienie lokat subfunduszu wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku, wykazujace
skiadniki lokat subfunduszu o wartosci 138 175 tys. zt;

- bilans subfunduszu sporzadzony na dzied 30 czerwca 2017 roku, wykazujacy wartosc
aktywow netio subfunduszu w wysokosci 141 226 tys. zt,

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 30 czerwca 2017 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacfi w wysokosci
10 086 tys. 2t

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2017 roku, wykazujace zwiekszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w
wysokosci 11 158 tys. zt.

Marek Pézybylski ‘Tymoteusz afeczny
Prezes Zarzgdu Wiceprezes/Zarzgdu
Marek Wierzbotowsk

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
{Oscba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2017 roku.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Aviva Investors Fundusz inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Nowych Spélek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okrés 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2017 roku

| WPROWADZENIE

1.  INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyiny Otwarty {,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi  funduszami inwestycyjnymi  (tekst jednolity
Dz. U. z 2016 r,, poz. 1896 z pozniejszymi zmianami) {,Ustawa’).

Wg stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodza nastepujace subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligaciji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva Investors Poliskich Akcii,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej (obecnie Aviva Investors Europejskich Akcji),
- Aviva Investors Malych Spolek,

- Aviva Investors Nowych Spoiek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologit,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokacji,

- Aviva Investors Akcji Rynkdw Wschodzacych (obecnie Aviva Investors Globalnych Akgji),
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

- Aviva Investors Dluznych Papieréw Korporacyjnych oraz

- Aviva Investors Obligacji Zamiennych.

Subfundusz Aviva Investors Nowych Spoéiek (,Subfundusz”) zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008
roku, jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva investors Nowych Spblek.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, gléwnie spdtek notowanych na rynkach
zorganizowanych w okresie krotszym niz 38 miesiecy do dnia nabycia akcji tej spdlki przez
Subfundusz, a takze instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mnigj niz 60% wartosdci aktywow Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej polowe
wartoéci portfela akcji Subfunduszu stanowita warlo$é akcii spélek notowanych na rynkach
zorganizowanych w okresie krotszym niz 36 miesiecy do dnia nabycia akcji tej spoki przez
Subfundusz.

Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem =zarzadzajacym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sgdem rejestrowym dla
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X!l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY 1 DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2017 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziafalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajace| sie przewidzied przyszloéci tj. co najmniej 12
miesiecy po dniu 30 czerwca 2017 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz pofaczonege sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca
2017 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego cgraniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonala firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. o. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnicnych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwea 2017 roku

L ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skladniki jokat

30 czerwea 2017 1,

31 grudnia 2016 1.

. Wartos¢ Wartosé wedl'uq Pr:::i:nw Warlosé Wartosé wedl'ug P;:;:if;nw

(w tysigcach ziotych) wg ceny wyceny na dzien aktywach wg ceny wyceny na dzien aktywach
nabycia bilansowy ogélem nabycia bitansowy ogélem

Akcje 101 367 131512 92,32 93947 114 586 85,83
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 ¢.,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 1388 1562 1,18
Prawa poboru 0 3 0,00 0 0 ¢,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 ¢.00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 ¢.00
Dhizne papiery wartodciowe 6579 6 652 467 12015 12055 4,14
Instrumenty pochodne 0 8 0,01 0 {15} {0.01)
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuiy_uczestqictwa gmitowane
Pectonanc maia ot 22 0 0 000 0 0 000
granicg
Wierzytelnosci ] 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 .00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 2,00
Razem 107 946 138175 97,00 107 320 128 188 97,14

Zatgczone dodatkowe informacje 1 objagnienia stanowia integralng czesé niniejszego zestawienia

lokat
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje
_{w lysiacach rlotych z wyjgtiem iloéci papierdw wartoSctowysh podane] w sziukach)
Warto&c t::;? Procentowy
AKCIE F:;:;:j Nazwa rymku Lezbg | Krasiedaiby ‘”::I::“ wycenyra a‘mé‘;‘
nabycia " v golem
11 BT STUDIOS (PL11BTS00015) AR-RR GPW 20223 Polska 321 3701 280
RAT HOLDING SER A (PLAATHLOD018) AR-RR GPwW 84 200 Polska 2021 1600 1,12
AB (PLABDOOOO01D) AR-RR GPW 39908 Polska 806 1427 1,00
ADIUVO INVESTMENTS (PL ADMIV00D15} AR-RR GPW 26 500 Poiska §55 629 044
AlLLERON [PLWNDMBOG010} AR-RR GPW 200 000 Poiska 1560 410G 2,88
ALIOR BANK {PLALICROCO4S) AR-RR GPW 20258 Poiska 1239 1251 0,88
ALTUS TFI {(PLATTFIO0018) AR-RR GPW 47 896 Poiska 455 858 080
AMICA (PLAMICADO010} AR-RR GPW 5115 Poiska 242 830 065
ARCHICOM (PLARHCMO0016) AR-RR GPW 167 000 Poiska 2589 2658 1,86
ARCTIC PAPER (PLARTPRO0012) AR-RR GPW 63225 Poiska 315 2% 0,18
ARTIFEX MUNDI (PLARTFX00011) AR-RR GPW 114 061 Poiska 2572 1809 1,13
ARYZTA AG (CH043238366) AR-RR Swiss Stock Exchange 20 006 Szwajcaria 3zz 2438 1.7
AUTO PARTNER {PLATPRTE0018) AR-RR GPW 400 000 Paigka 1963 223 1,57
B2 HOLDING AS {NOOG10633851) AR-RR Oslo Stock Exchange 174 294 Norwegia 983 1250 0,88
BENEFIT SYSTEMS {PLENFTS00018} AR-RR GPW 4822 Polska 1888 5352 376
BRASTER {PLBRSTROD014} AR-RR GPW 38031 Polska 609 572 940
BSGC DRUKARNIA (PLBSCDO00O1T) AR-RR GPW 84704 Polska 1830 3532 248
C.M ENEL - MED {(PLENLMDOOO1T) AR-RR GPW 17574 Polska 020 1569 1,12
CD PRCJEKT (PLOPTTCOOC11) AR-RR GPW 53 535 Palska 242 4606 3,24
CELON PHARMA {PLCLNPHOD045) AR-RR GPW 71025 Polska 1160 2678 1,88
CIECH (PLCIECHCD018) AR-RR GPW 35287 Polska 1492 2154 151
COMP (PLCMPOCDO01T) AR-RR GPW 9531 Polska e 508 042
CYFROWY POLSAT {PLCFRPT00013) AR-RR GPW 17034 Polska 405 420 0,30
DINO POLSKA {FLDINPLOOO11) AR-RR GPW 85728 Polska 2268 3082 216
DO & CO RESTAURANTS & CATERING {AT000GB18802} AR-RR Istambul Stock Exchange 6400 Austria 1777 1672 117
EDAG ENGINEERING GROUP AG (CH0303692047) AR-RR XETRA (Deutsche Boerse Grup} 2114 Szwajcana 1202 1500 1,056
ELEMENTAL HOLDING (PLELMTLD0017} AR-RR GPW 705 250 Polska 1916 2327 1,63
ENEA {PLENEAROCO13) AR-RR GPW 126 821 Polska 1719 1694 1,19
ENERGA SA (PLENERGOC022) AR-RR GPW 4698 Polskz 15 48 o
FAMUR (PLFAMURDOC12) AR-RR GPW 162 500 Pelska 895 951 0,67
GRAJEWO (PLZPWODC0017) AR-RR GPW 12724 Pelska 357 573 G40
GRUPA AZOTY ZAKLADY AZOTOWE PULAWY (PLZAPULOODST) AR-RR GPW 11140 Poiska 1637 1767 1,24
12 DEVELCPMENT (PLIZCVLDOC14) AR-RR GPW 20000 Peiska 1600 1264 0,88
IMMOFINANZ (ATOOG0BG9058) AR-RR Vienna Stock Exchange 28823 Austia M) 242 67
INPRO (PLINPROOCD1S) AR-RR GPW 142 050 Palska a1 ™ 0,50
INTER CARS (PLINTGS00010) AR-RR GPW 7 Poiska 17 4 0,02
1ZO-BLGK {PLIZBLKORO1G) AR-RR GPW 5708 Paiska 539 808 064
JSW (PLISWODOD015) AR-RR e 44057 Polska 2151 3289 2,24
KETY {PLKETY000011) AR-RR GPW 7272 Polska 2260 3163 222
KGHM (PLKGHMG00G1 7} AR-RR GPW 23800 Palska 2794 2644 4,86
KORPORACJA KGL (PLKRKGLOOCZ) AR-RR GPW 196 946 Polska 3774 4874 342
KRAKCHEMA (PLKRKGHG0019) AR-RR GPW 45175 Polska 194 126 0,09
LENTEX (PLLENTX00010) AR-RR GPW 113842 Polska 9% 1224 086
LIVECHAT SOFTWARE {PLLVTSFO0010) AR-RR GPW 25708 Polska 802 1576 1.1
MEDICALGORITHMCS {PLMDCLGO0015) AR-RR GPW 11578 Polska 2455 3531 248
MFO (PLMFCO000013) AR-RR GPW 62068 Polska o978 2607 1,83
MLP GROUP (PLMEPGRO001T) AR-RR GPW 81092 Polska 2Q79 Jod4 2,70
MONNARI TRADE {PLMNRTR00012) AR-RR GPW 39 183 Polska 337 345 0,24
OEX {PLYELLO0OG23} AR-RR GPW 85680 Polska 819 1858 1,33
P.A. NOVA (PLPANVADDO13) AR-RR GPW 15412 Polska 392 385 027
PAGED (FILPAGEDOCD1T) AR-RR GPW 10636 Polska 333 835 0,45
PEKABEX (PLPKBEX00072) AR-RR GPW 192214 Polska 2018 1864 141
PEKAQ (PLPEKACO0D16) AR-RR GPW 12411 Polska 1471 1545 1,00
PGE {(PLPGERODOG 10} AR-RR GPW 197 986 Polska 2370 2398 1,68
PGS SOFTWARE (PLSFTWR00015} AR-RR GPW 114 145 Polkska 1200 1701 1,1¢
PLAB (PLPILABI0012) AR-ASO New Connect 23070 Poiska 893 718 0.50
PKO BP {PL.PKOD0CD01E) AR-RR GPW 200 000 Puolska 5483 5892 484
PCLWAX (PLPOLWX00026) AR-RR GPW 61918 Poiska 229 904 9,63
PGZBUD [FLPZBDTC0013} AR-RR GPW 130113 Polska 483 34 0,22
PRIME CAR MANAGEMENT {PLPRMCMO0048) AR-RR GPW 61243 Poiska 264 2192 1,54
PRIVATE EQUITY MANAGERS (PLPREQNMOCO11) AR-RR GPW 10000 Poiska 1110 506 0,36
RADPOL (PLROPOICO010) AR-RR GPW 21074 Poiska 121 34 0,02
RAFAKO (PLRAFAKGDO18) AR-RR GPW 14123 Poiska 11 113 0,08

Zatgczone dodatkowe informacie i obja$nienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
4




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Nowych Spéiek
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o4 Wartos¢
Wartoié wedhug Procentowy
Rodzaj . Krsj siedziby wediug udzial w
AKCJE rynku Nazwa rynke Liczba emitenta ceny wy;zem: na aitywach
nabycia . ogotem
RAINBOW {PLRNBWY00031) AR-RR GPW 8181 Poiska 228 390t 0,27
SANOK RUBBER COMPANY (P1.SY] 8K00016} AR-RR GPW 16735 Poiska 1601 5185 355
SELVITA {PLSELVTO0013) AR-RR GPW 22 589 Polska Fapd 1400 0,98
STELMET (PLSTLMTO0010} AR-RR GPW 96 75¢ Falska 3082 2134 1,50
SYNTHOS (PLDWORY00019) AR-RR GPW 46 571 Folska Fal) 226 0,16
TXM {PLTXMO000C1 5} AR-RR GPW 263 266 Polska 1318 1082 0,78
ULMA CONSTRUCCION {PLBAUMADOC17) AR-RR GPW 7833 Polska 470 579 041
UNIFIED FACTORY (PLDTBRKOGO3T) AR-ASO New Connect 20615 Folska 161 27 0,21
WIRTUALNA POLSKA HOLDING (PLWRTPLOBIZT) AR-RR GPW 1 866 Polska 3230 4869 342
X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI {PLXTRDMO0G11} AR-RR GPW 108 541 Polska 1248 760 0,53
ZAMET INDUSTRY (PLZAMETOC010) AR-RR GPW 148 824 Polska 254 214 0,15
ZPUE (PLZPUE00012} AR-RR GPW 7860 Polska 3082 1870 1.3
AKCJE razem 5803 125 101 367 131512 92,32
AR-RR - aktywny rynek-rynsk regulowany
AR-ASO - aktywny rynek -alternatywny system obroiu
JAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
2.2. Prawa poboru
{w fyslacach ziotych z wyjgtkiam Hodci papieréw wartosciowych podanej w sxiukach)
Wartosé "::’;"u’: Procentawy
Rodzaj 5 Kraj siedziby wedtug udziad w
FPRAWA POBORY tynku Nazwa rynku Liczha emitenta ceny wy::;s; fna aktywach
nabycia bilansowy ogdlem
PRAWA POBORYU RADPOL {PLRDPOLOOD36) NNRA riig dotycry 41074 Polska 0 3 0,00
PRAWA PCBORU razem 41074 0 3 0,00
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASG - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowana na rynku akiywnym
2.3. Diuine papiery warlodciowe
w tysigeach ziotych Z wyjatkiem wartosci nominalne] oraz iloSci papierow warto$clowych podane] w sztukach
Termin Wartogé \x:r‘;m;: Procentowy
Diuine paplery Rodzaj Kraj siedziby Warunki Wartos . wedig udziat w
wartosciowe rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oprocentowanla | nominalna Liczba ceny wyceny aktywach
mrr-mm-dd nabycia na dzlet agblem
bilansowy
0 terminle wykupu do 1 roku:
Obligacje
OK0717 Treasury Skart
PLO000108562) ] AR | BondSpol Poiand l Pafishea [ Palska | 2017.01-25 zerokupancwe 10060,00 §657 6579 6652 4,67
Razem 6657 €579 6652 4,67
Bony skarbowe
Bony plenigine
Inne
Oterminle wykuspu do 1 roku I 6657 I 6579 l 6652 E 467
razem:
0 terminie wykupu powyZej 1 roku:
Obligacje
Bony skarbowe
Bony plenigine
Inne
[} lemlnkwkupu powyzej 1 2 0 0 0,00
roku razem;
Bluine paplery warlodclowe 6657 | 657 5552 467
razem

AR-RR - aktywny rynek-Tynek regulowany

AR-ASC - aktywny rynek-afternatywny system obroty
JAR - inny aktywny nymek

NKRA, - nignatowane na rynku aktywnym

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$< niniejszego zestawienia

lokat
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2.4. Instrumenty pochodne

(w tysigeach zletych z wyjatkiem iloéol papierdw wartoSclowych podansj w sztukach!

Wartosé
. oz Pracentowy
" Kra} siedziby Wartosd wedlug
INSTRUMENTY POCHODNE Rothl | Nazwarynku | Emitent (wystawca) |  emitenta STt | Liczba | wedtugceny | wyceny | se2élw
Ty fwystawoy) AZGWY nabyela na dzleh akty.wa
bifanscwy ogolem
1. Wystandary & Instrumenty
pochodne
It. Niewystandaryzowane instrumenty 1 o 8 001
ggmﬂn&gggmammw SHORT NNRA | modotry | SOgo CamraioSA | pygk #10 000 EURD 1 o 3 0,01
INSTRUMENTY POCHODNE razem 1 [ 8 0,01
AR-RR - aktywny rynex-rynek regulowany
AR-ASQ - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
AR - inny aktywny rynek
NNRA - nienctowane na rynku axbywnym
*Procentowy udzial ujsmnej wyceny bilansowej instumentéw pachodnych w zebowiazaniach ogdiem wynosi 0,00%
3. TABELE DODATKOWE
w tysigcach ziotych z wyjatkiom ilosci papisréw warlodciowych podanej w sziukach)
Wartos¢ Wartos¢ wediug .
Gwarantowane skladniki lokat Rodzaj 'i:::b": wedlug ceny | wyceny na dziefi Praocent:;you%zi:;w
nabycia bilansowy iy 9
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa g 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 ¢ 0 0,00
Papiery warlosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
lterytorialnego '
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez panstwa nalezace doj 0 0 0 0.00
OECD (z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) '
Papiery warloiciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
inansowe, Kkidrych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub 0 0 0 0,00
rzynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD

{w fysiacach zlotych}

Grupy kapitalowe, o ktdrych mowa w art. 98 ustawy

Warlo$¢ wedlug wyceny na dzief bilansowy

Procentowy udziat w aktywach ogélem

Grupa PZU SA 23800 1,97
{w tysigcach ziotych}
Wartos¢ Procentowy
Skiadniki iokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy wed:;gd\;zcﬁeny auk(ti;lua;;\
bilansowy ogdlem
[Na dzien bilansowy nie znajdowaly sig w portfelu Subfunduszu papiery wartosciowe nabyte od podmiotéw, o ktorych 0 0.00
mowa w art. 107 ustawy inne niz emitowane przez Skarb Panstwa lub Naredowy Bank Polski. '
Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktorych mowa w art, 107 ustawy razem 0 0,00
P.'p? o “'Smio.” smit.m? e preez Warto¢ wedlug m:t Procentowy udziat
Ay Nazwa emitentz Kraj siedziby emitents | Rodzaj rynku Nazwa ryaku Liceha cenynabycla | wycenyna | waktywach
Ktorych jest RP lub pezy .
jetno 2 pahsty OECD vy PN hi::::w ogétem
[i i £.00

Zalgczone dodatkowe informacje i objaénienia stanowig integraing czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Nowych Spotek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za ckres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku

il BILANS
vt ot
|, Aktywa 142 369 131912
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3774 3641
2. Naleznosci 388 68
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 138 164 128 203
- diuzne papiery warto$ciowe 6 652 12 055
5. Skiadniki lokat nienotowane na aklywnym rynku, w tym: 1 ]
- dhuZne papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
1. Pozostate aktywa 32 ]
Il. Zobowiazania 1143 1844
1ll. Aktywa netto (I-ll) 141 226 130 068
IV. Kapital funduszu 114 027 112 855
1. Kapitat wptacony 1380 383 1339219
2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) {1266 356) (1226 264}
V. Dochody zatrzymane (3 022) (3770)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto {18 976) {17 382)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat 15 854 13612
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia o2 20 883
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 141 226 130 068
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 78020220 77339816
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w zotych) 181,01 168,18

Zatgczone dodatkowe informacje 1 objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego bilansu

7



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Nowych Spélek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia-  1stycznia- 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych}) 3czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2017 roku 2016 roku 2016 roku

| Przychody z lokat 1217 2293 1769
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 991 2154 1635
2. Przychody adsetkowe 8 137 132
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 218 0 0
4, Pozostale 0 2 2
il. Koszty funduszu 2811 5210 2633
1. Wynagrodzenie dla towarzysiwa 2767 4930 2387
2. Wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 90 0
3. Oplaly dla depozytariusza 0 0 0
4. Opiaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 ¢ 0
8. Uslugi prawne 0 ] 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 ] 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 184 179
12. Pozostale 44 96 67
Hl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (ll-Hl) 2811 5210 2633
V. Przychody z lokat netto (I-1V) (1 594) (2917 (864)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 11 680 10792 {287)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2342 772 (3 064)
- 2 tytubu rd2nic kursowych {53) 208 196
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 9338 10 020 2777
- 2 tytudu rdznic kursowych {481) 236 142
VII. Wynik z operacji 10 086 7875 (1151)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 1293 10,18 (1,46)

Zalgczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integralng czes$¢ niniejszego rachunku

wyniku z operacji
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigey zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

Vv ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysiacach zlotych z wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w ziotych 1 stycania - L stycznia_ - 1 stycznia -
araz ilosci jednostek uczestnictwa podanej w sztukach) 325:12 7e rwea 31 grudnia 30 czenwca
ToKU 2016 roku 2016 roku
. ZMIANA WARTOSC! AKTYWOW NETTO
1. Wartos¢ aklywéw netfo na keniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 130 068 124 538 124 538
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 10086 7875 {115%)
a} Przychody z lokat netto {1594) (2917} (864)
b} Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 2342 772 {3 064}
¢} Wezrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny iokat 9338 1002G 2777
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operaciji 10086 TEBT5 {1 151)
4, Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu {razem): 0 ¢ ¢
a) z przychoddw z lokat netto ] 0 G
b) 2e zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 ¢ ¢
¢) z przychoddw ze zbycia tokat 0 O G
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: 1072 {2 345) 99
a) Powiekszenie kapitalu z tytutu zbykych jednostek uczestnictwa 41164 120 220 49295
b) Zmniejszenie kapitalu z tytuts ogkupionych jednostek uczestnictwa (40 092) {122 565) (49 196)
6, Laczna zmiana akiywow netto w okresie sprawozdawczymm (3-4+1-5) 11158 5530 {1 052)
7. Wartos¢ aktywow netto na konlec okresu sprawozdawczego 141 226 130 068 123 486
8. Sredniz wartost aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 139 562 123 265 120 014
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym: 6 804,0400 {15 761,9600) 297,5700
a) Liczha zbylych jednostek uczestnictwa 231 330,9500 746 299,9400 316 157,8500
b) Liczha odkupicnych jednostek uczestnictwa {224 526,8100) (762 061,9000) {315 860,2800)
¢} Saldo zmian liczby jednostek ucrestnictwa & 804,0400 {15 761,9600) 297,5700
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Funduszy, w tym: 780 202,2000 773 398,1600 789 457 6900
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 9578 111,7200 9346 780,7700 8 916 638,6800
b) Liczha odkupionych jednostek uczestnictwa (B 797 909,5200) (8 573 382,6100) (B 127 180,9900)
¢} Saldo jednostek uczestnictwa 780 202,2000 773 398,1600 789 457,6900
Hl. ZMIANA WARTOSC| AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego ckresu sprawozdawczego 168,18 157,81 157,83
2. Warfos¢ aktywiw netto na jednostke uczestniciwa na konies okeesu sprawozdawczego 181,01 168,18 156,42
3. Procentowa zmiana wartosct aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym 7,63 857 (0.88)
ﬁék:::magzaxﬂt;:; ya:ktywéw netto na jednostke uczesinictwa w okresie sprawozdawczym, ze 169,30 146,75 145,75
- data wyceay 201706102 2046-02-11 2016-02-11
iéﬂ::;gaggyu;ﬁ:ii aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 182,27 168 45 162,68
- data wyceny 20170302 2016-12-29 2046-05-02
siralvoazg‘;?cz;:wt?::rvskl;z:ﬁie;]ada;tjd\:;;t\% : uczestnichwa wedlug ostatniej wyceny w olresie 181,01 166,20 156,42
- data wyceny 2017-06-30 2018-12-30 2018-06-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO 4.06 423 449
{W SKALI ROKU), W TYM: ! ’ !
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzysiwa 4,00 4,00 4,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie 0,60 0,00 0,00
3. Procentowy udziat oplat dia depozytariusza 0.60 0,00 0,00
4, Procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 060 0,00 0,00
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.60 0,00 0,00
8. Procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie zazadzania aktywami funduszu 0,60 0,00 0,00

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integraing czesé niniejszego zestawienia

zmian w akitywach netto.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 8 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwea 2017 roku

Vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI| SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz, U. z 2016 r., poz. 1047
Zz poZniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 +.
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz.
1859} (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w polskich ziotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ziotych, w zwiazku z czym moga
wystapi¢ przypadki matematycznych niezgodnosdci pomiedzy poszczegdlnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajace z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dolyczgcych Subfunduszu

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktorego dotycza.

2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wediug Sredniego Kursu ustalonego dla danej
waluly przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

3. Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

4. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skiadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

5, Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia. Przyjmuje sie, ze skladniki lokat nabyte nieodpiatnie posiadaja cene
nabycia réwng zeru.

6. Sidadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisana
cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za kicre
zostaly ofrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

7. Zmiang wartosci nominalhej nabytych akcji, nie powodujgcy zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznei, w ktérej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

8. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajgca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktére] mowa powyzej nie stosuje sie do:

¥ papierdw wartosciowych nabylych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu,

v zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

¥ naleznosci z tytulu udzielonegj pozyczii papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,

¥ zobowigzan z tytulu ofrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
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9.

10.

11.

12

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu ktérych zaciggniecia
otrzymano najnizsza premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wediug metody
najdrozsze likwiduje sig jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rsynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akeji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa,

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w kitorym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akgcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do ofrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochodéw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papierow
wartosciowych emitowanych za granica ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wypiaty tych dochodow.

Zobowiazania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje sig w bilansie w
pozycii zobowiazania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowigzanie z tytulu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedlug wartoéci ksiegowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszaja niezrealizowang
strate) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomnigjszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowana
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost {spadek) wyniku z
operacii.

Przychody z lokat obejmujg w szczegéinosci:
v dywidendy i inne udzialy w zyskach,
v przychody odsetkowe,

v"  dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z wycena Srodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zohowiazan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartociowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe).

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci:
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
v'  koszty odsetkowe,

v ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng srodkéw
pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci aktywow netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
pfatne jest do 7 (sibdmego) dnia roboczege nastepnego miesigca kalendarzowego.
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21.

22.

Koszty odsetkowe 2z tytutu kredytow | pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

Papiery warto$ciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sa wylgczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznosc z tytutu zawartej transakeji pozyczki papieréw warto$ciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bitansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aklywéw Subfunduszu

Zasady ogélne

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug
standéw odpowiednio aktywow Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kursow, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem skladnikéw, o ktérych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybér rynku gidwnego

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane sa na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wigcej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyZszej starannosci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gldwnego lub wiasciwego
systemu nofowan, ktory najlepiej spetnia nastepujgce warunki:

a) wolumen cbrotéw dla danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciagu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesige, w ktdrym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, 2e dany aktywny rynek lub system notowan w sposdb staty i rzetelny
okresla wartosé rynkowa tego skiadnika lokat Subfunduszu oraz

b}  mozliwosé dokonania przez Subfundusz transakeji na danym aktywnym rynku.

Skladniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akgji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnege w momencie dokcnywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuie wedtug tego kursu jub wartosci.

Dluzne papiery wartoéciowe notowane na aktywnym rynku

v Dluzne papiery wartoéciowe, dla ktorych rynkiem gldwnym jest Gielda Papierdow
Wartosciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostepnege w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamknigcia.

v Diuzne papiery wartosciowe, dla ktorych rynkiem gidwnym jest Treasury
BondSpot Poland — wedlug ostatniego dostepnege w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing -, a w przypadku jege braku dia
danego papieru wartosciowego wedtug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszong
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegdinosci na podstawie:

a} Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b} Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, Zze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.
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Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla warto$ci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny éredniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynaimniej
dwie uznane (profesjonaine) instytucje finansowe, pod warunkiem Ze ogioszone
oferty pozwalaja wiarygodnie oszacowaé warto$¢ godziwg skiadnika lokat. W
przypadku gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
skiadnikow lokat nienctowanych na aktywnych rynku.

v Diuzne papiery wariosciowe, dla ktdrych rynkiem gldwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegdlnosci dluzne papiery wartoSciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wedlug ostatniego dostepnege w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowiacg jego odpowiednik wycena
nastepuje wediug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegdinoscl na podstawie:

a} Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skfadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b} Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) srednigj z najiepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych {aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktorych mowa w lit. a) — ¢}, nie
jest mozliwe lub gdy w zgodne] ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowac wartoS¢ godziwa skiadnika lokat. W
przypadku gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
skiadnikdéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamkniecia rézni sie
istotnie od kursdéw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszeza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo Zze w dniu wyceny zostata zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gtéwnym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajgcy sie termin wykupu diuznych papierow
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wediug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako rdznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego,
a ostatnia wartoscig godziwg, po jakie] Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedtug zasad okreslonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, ¢ ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan rozliczen Subfunduszu | instytucji rozliczeniowe;.

4, Pozostate skfadniki jokat Subfunduszu — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia iub inng wartos¢ stanowigca
jego odpowiednik wycena nastepuje wedlug tege kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy =zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania dtuznych papieréw
wartosciowych wycenianych wedlug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$é godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia fransakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartoSciowy

13



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Nowych Spolek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakofczony dnia 30 czerwca 2017 roku

ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

2. Depozyty wyceniane sa w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj.

3 Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowei.

4, Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu o0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

6. Diuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wartosci godziwe] oszacowane] przez wyspecjalizowana, niezalezna
jednostke Swiadczaca tego rodzaju ushugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z usiug
takiej jednostki w nastepujacy sposéb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $ciéle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to wartos¢ calego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowege modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegolnych wbudowanych instrumentdw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg scisle powigzane z
wycenianym papierem dluznym, wowczas warto$¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru warto$ciowego
(bez  wbudowanych instrumentéw  pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywne] stopy procentowe] oraz wartosci wbudowanych
instrumentow pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele wlasciwe dla
poszczegolnych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak warto$é godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okresiona to
taki instrument wycenia sie wediug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych lub kosziow odsetkowych.

7. Jednostki uczestnictwa oraz tytulty uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wediug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wiasciwa instytucje
wartosei aktywow netto funduszu na jednostke lub tytul uczestnictwa skorygowana o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wario$ci godziwej, jakie wystgpity od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy cena akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng cdniesienia na pierwszym notowaniu akgji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartoSci biezgcej prawa poboru uwzgledniajgcej roznice miedzy biezacym
kursem rynkowyrm akcji spotki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw pohoru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznosci od tego, ktora z powyzszych wartosci jest nizsza.

9. Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papieréw
wartogciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu ¢ ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszona o wartos¢ godziwag prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych akeji, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich wartos¢ godziwg,
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10.

11.

Jezeli prawa do akcji nienctowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okresionymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie¢ w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywzano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Pozostale skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceplowanych przez
Depozytariusza, wedlug wiarygodnie ustalone] wartosci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci skladnika lokat Subfunduszu za pomoca powszechnie
uznanych metod estymacii.

Wrycena aktywéw i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o kidérym
mowa w pkt. A1, Sredniego kursu wyliczonege dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wvycena naleznosci z tytutu zawartej tfransakcji pozyczki papierow wariosciowych

Nadeznosci z tytulu zawartej transakeji pozyczki papierdw wartosciowych sa wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papierdw wartosciowych.

1.2. Zmiany slosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

{w tysigcach ziotych) 3%:12 ? ?;Eﬁ 3210??:1;;
Z tytulu zbytych lokat 99 2
Z tytubu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 26 0
Z tytulu dywidend 199 0
Z tytulu odsetek 0 0
Z tytulu udzieionych pozyczek 0 0
Z tytulu zwrotu podatku od dywidend zagranicznych 64 66
Pozostale naleznosci 0 0
Razem 388 68
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

yscn 2ot T e
2 fytutu nabytych aktywow 5 866
Z tytulu transakeji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupy 0 0
Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 15
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa &7 1
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 595 51
Z tytutu wyplaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredylow 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 464 442
Z tytulu rozrachunkow publicznoprawnych 12 9
Pozostate zobowigzania 0 0
Razem 1143 1844
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4. SRODKI PIENIEZNE { ICH EKWIWALENTY

{w tysigcach ziotych) Waluta 32512 ? rr\giﬁ 3210??;2;:3
Deutsche Bank Polska S.A, PLN 3722 1530
PKO Bank Polski S.A. PLN 0 2100
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 18 2
Deutsche Bank Polska S.A. HUF 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. CZK 19 0
Deutsche Bank Poiska S.A. NOK 10 1
Deutsche Bank Polska S.A. GBP 2 2
Deutsche Bank Polska S.A. CHF 1 4
Deutsche Bank Polska S.A. TRY 1 1
Deutsche Bank Polska S.A. USD 1 1
Razem 3T 3641
Sredni w okresi wozdawczym srodkow pienieznych
utrzymywznj,ist:ewsgju zaspoi:;}ini: :Ziqcych zoiow;za):’zc 30 czerwea 31 grudnia

2017 roku 2016 roku

Sublunduszu

CHF 3 3
CZK g 0
EUR 9 2
GBP 2 2
HUF 0 0
NOK 5 0
PLN 3536 13635
TRY 1 507
ush 1 1

Razem 3 566 14 150
5. RYZYKA

5.1. Poziom obcigzenia aklywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem warlosci godziwej
wynikajgcym ze stopy procentowef

Na ryzyko zmiany warto$ci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg
przede wszystkim diuzne papiery wartoéciowe oraz instrumenty rynku pienigznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzied 30 czerwca 2017 roku wartosé tych lokat w akiywach Subfunduszu wynosita 6 652
tysiecy ziotych, co stanowito 4,67% aktywow Subfunduszu.

Na dzieft 31 grudnia 2016 roku wartoéc tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 12 055
tysiecy ziotych, co stanowito 9,14% aktywéw Subfunduszu.

Na dzieri 30 czerwca 2017 roku oraz na dziert 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe.

5.1.2.Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeptywéw Srodkéw
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowef

Na ryzyko przeplywow $rodkéw pienigznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg diuzne papiery wartoéciowe o zmiennej stopie procentowe;.
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Na dziert 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.
Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich Jokat,
Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty abcigzone ryzykiem przeplywéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe).
5.2. Poziom obcigzenia akfywodw i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem kredytowym

5.2.1. Maksymaine obcigZzenie ryzykiem kredytowym
Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa
gltownie w akcje. W okresie sprawozdawczym oraz w 2016 roku Subfundusz lokowat aktywa
wylacznie w papiery zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujaco:

(wtysiaoach Ztyh) 201 ok ‘Wb
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 131 515 116 148
Diuzne papiery wartosciowe fub instrumenty rynku pienigznego 6 652 12 055
emitowane przez Skarb Fanstwa (z odsetkami)

Kontrakty terminowe na wymiane walut {Forwardy) 8 0
NaleZnosci z fytutu zbytych aktywow 99 2
Dywidendy 199 0
Przedpiaty na zakup papieréw wartosciowych 32 0
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 3774 3641
Naleznosci od innych funduszy inwestycyinych zarzadzanych przez 26 0
Towarzystwo z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa
Pozostate naleznoei 64 66
Razem aktywa Subfunduszu 142 369 131 912

5.2.2 Wskazanie przypadkdéw znaczgcej koncentracji ryzyka kredylowego w poszczegoéinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow Subfunduszu wylacznie w papiery
wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywaé lokat w papiery warto$ciowe
co najmniej 6 roznych emisji jednege emitenta z tym, ze warto$é lokat w papiery warto$ciowe
jednej emisji nie moze przekroczyé 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu. Zgodnie z
postanowieniami statutu catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery warto§ciowe oraz instrumenty
rynku pienigznego nie moze by¢ wieksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku udziat lokat w diuzne papiery
wartoséciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa iub Narodowy Bank
Polski wraz z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio 4,67% i 9,14% aktywdw Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigZzenia aktywéw | zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncenfracii ryzyka walutowego w poszeczegoinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w papiery wartociowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w statucie Funduszu, w tym glownie w akcje. Subfundusz dazy do tego, aby co
najmniej polowe wartosci portfela akgji Subfunduszu stanowila wartos¢ akeji spotek notowanych
na Rynkach Zorganizowanych w ckresie krétszym niz 38 miesigcy do dnia nabycia akgji tej spolki
przez Subfundusz. Przy dokonywaniu lckat w papiery wartoéciowe denominowane w walutach
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obcych istnieje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut | w zwigzku z tym
potencjalna utrata wartcéci skladnikow lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku procentowy udziat
skiadnikéw aktywow denominowanych w poszczegéinych walutach obcych w  aktywach
Subfunduszu przedstawiat sie nastepujgco:

30 czerwea 31 grudnia

Sktadniki aktywow dencminowane w walutach obcych 2017 roku 2016 roku
(%) (%)

Frank, Szwajcaria (CHF) 1,71 2,07
- w tym akcje | wynikajace z nich prawa 1,71 2,07
Korona, Republika Czeska (CZK) 0.01 0,32
- w tym akeje i wynikajace z nich prawa 0,00 0,32
Euro (EUR) 2,46 5,06
- w tym akcje | wynikajace z nich prawa 2,40 5,00
Korona, Norwegia {NOK) 0,89 0,98
- w tym akcje | wynikajace z nich prawa 0,88 0,98
Razem 5,07 8,43

Na dziert 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowiazania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem walutowym.

6. INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktére zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
. 1a ryzy . Y : .
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu
wymiany walut na ziote.
Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2017 roku:
Ty Rodzaj Instrumentu Wartosé Wattodé praysdych strumieni | Torminy pryszych strumlen} Kuota bedaca Tlmﬁpnpadnhnicidbo Tezmir wykonania
':J:;:é pochodnege Cal otuarch parych ?:::;,I pleniginych pianiginych Wdﬂ:::'zi‘mh W!i!:zﬁ::iﬁ"“‘:;m“ Instrigmentu pochodnego
Ograsiszenie fyzyka " |
[P, Konlrakd lesminow y na  w akuiow sgo portiela Joka! fiys PN Frameet wyshodzaea Bidys. EUR storang 595, 0B terimin zamiciecia pozycji-  |lermin platnodcl goldw kow ych -
[wymiane w allt PO {denominow anage w b orzymaia 759035, PLN 367217 ' 3t.07.2017 31.07.2047
w ahtach cocy ch
Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2016 roku:
:j]xil Rodzaj Instrursertu Col otuarcia poryc) :‘;::’: Wlﬂuééprzy-sdych strumieni Tominyp.rzyft.yl:hstmnunnl o JKvnb:I:qd‘q::‘ N :::n:::.dllnoinillha Termin wykonania
punye] pochodnsgo poryc plunigéaych pisniginych plathoici pochodnago irsniments pethodnego
[Ograniczerce ryzyka .
e Konteald termrincw y na [ alitow ego portela loiat 16 5. BN et wycradags M0y, BUR 02017 F 1y R leimin Zamknigcis pozyei-  [lermia plalaosci gotéw kaw yeh -|
wying wakil PWD | eneminewanego w e R et s smyane 43805 £ 015007 - 30012017 3001, 2017
watizach cbey ch e y o
7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO

ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku cbrotowym 2016 Subfundusz nie zawieral transakcji

przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcfe przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawiera! transakgji

przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu.
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7.3. Naleznos$ci z ttulu papierow wartodciowych poZyczonych od Subfunduszu w irybie
przepisbw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawieral tego typu
transakcji.

7.4. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakcji.
8. KREDYTY i1 POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zaciggat zadnych
kredytow i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytow | pozyczek.

9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

. 30 Czerwca 2017 roku 31 Grudnia 2016 roku

{w tysiacach ziotych)

CHF CZK EUR GBP HUF NOK PLN TRY USD RAZEM CHF GCIZK EUR GBP HUF NOK PN TRY USD RAZEM
I AKTYWA 249 19 34 H 0 1289 135142 t 1 142369 2737 A6 6669 2 0 123 120711 1 1 31912
1, Srodkd pienigzne i ich + w8 w8 2 o w 372 4 1 a3m 4 8 2 2 0 1 36® 1 1 a3sM
ekwiwalenty
2. Nalsinesei 0 0 &4 0 0 0 224 [ 8 388 [ [+ 0 0 [ 1 0 i 8
3. Transakejs prry 7obowigzanky
sie drugiel srony do odkupt 0 ¢ 0 0 0 0 [ o 8 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 0 0
4, Skladnii lokat notowane na
aktywiym ke 2438 0 3444 9 0 1250 131083 o 0 138164 2733 426 660D 0 C 1208 117148 0 0 128203
5. Skladniki lokat nisnotowane na
" oy i 0 i ] 0 0 K] ¢ 0 " 0 0 [} [ [ 0 0 0 0 0
5. Nisruchomokci [ 0 [ ] 0 0 o [ 0 0 0 0 0 0 o 0 [ ] 0 [
7. Pozostale aktywa 0 0 [ [} 0 0 32 0 0 2 0 0 0 0 [ 0 0 ] o [
Il. ZOBOWIAZANIA 0 ] ? 0 0 0 1143 0 0 1143 0 [] ] [ 0 0 tB44 [} o0 1844
i, AKTYWA NETTO 2439 18 349 2 0 1269 133889 1 1 141226 2737 426 €689 2 o 1299 11383 1 1 130068
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9.2. Dodatnie réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
9017 roky 2016 roku 2016 roku

Zrealizowane dodatnie réZnice kursowe 18 429 338
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 18 429 338
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 it 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane dodatnie rznice kursowe 0 357 245
- Akeje oraz wynikajace z nich prawa 0 357 245
- Dluzne papiery warfoéciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 ¢
Razem 18 786 583

9.3. Ujemne roznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2017 roku 2016 roku 2016 roku

Zrealizowane ujemne roznice kursowe: {71) (221) {142}
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa (71) (221 (142
- Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 ]
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe (481) {121} {103)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa (481) {121} {103)
- Diuine papiery wartosciowe ] 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki § tytuly uczestnictwa i} 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem (552) (342) (245)

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzgdzenia

sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do 2} Kurs w stosunku do zt waluta
na 30 czerwca 2017 roku rna 31 grudnia 2016 roku

Frank, Szwajcaria 3,8667 4,1173 CHF
Korona, Republika Czeska 0,1611 0,1637 CZK
Euro 4,2265 4,4240 EUR
Funt szterfing, Wielka Brytania 48132 5,1445 GBP
Farint, Wegry 0.0137 0,0142 HUF
Korona, Norwegia 0,4430 0,4868 NCK
Lira, Turcja 1,0535 1,1867 TRY
Dolar USA 3,7062 4,1793 USD
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10. DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2017 1oku 2016 roku 2016 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2342 172 {3 064)
- Papiery wartosciowe udzialowe 2304 771 (3 064)
- Dluzne papiery wartosciowe 38 1 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 ¢ 0
Razem 2342 772 {3 064)

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny aktywow

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2017 roku 2016 roku 2016 roky

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 9335 10 620 27771
- Papiery wartoéciowe udzialowe 9302 9980 2777
- Dhuzne papiery wartosciowe 33 40 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochadne 0 0 0
- Inne 0 ) 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3 ] 0
- Papiery wartosciowe udzialowe 3 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozylowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 H 0
Razem 9338 10020 2777

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg wartosé aktywow netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez cdkupywania jednostek uczestnictwa.
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze Srodkéw wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu, za wyjatkiem:

a)
b)
c)
d)

e)

f)

prowizji i oplat za przechowywanie papieréow wartos$ciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkdéw bankowych,

prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majatkowych,

optat, prowizji i kosztow zwiazanych z obsluga i splatg zaciagnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytow bankowych,

podatkéw, taks notarialnych, opfat sgdowych i innych opfat wymaganych przez organy
pafistwowe i samorzadowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

kosztow likwidacji Funduszu,

kosztdw likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwlaszcza:

a)
b}

wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywow Subfunduszu;

optaty dla agenta obsfugujgcego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug agenta obstugujacego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybuciji
materialdw informacyjnych | ogloszen, nie obcigzaja Subfunduszu i nie sa prezentowane w
niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie w
wysokosci 4% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznione] od wynikow

Subfunduszu.
1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
{w tysigcach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2017 roku 2016 roky 2018 roku
Czest stafa wynagrodzenia 2767 4930 2387
Czest wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 0 0 0
Razem 2767 4930 2387

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30 czerwca 31 grudnia 31 grudnia 3 grudnia
2017 roku 2016 roku 2015 roku 2014 roku

Wartoé¢ aktywow netto Subfunduszu w tysigcach 141 228 130 068 124 538 124 916
zlotych
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 181,01 168,18 157,81 168,29
zotych
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Vil

1.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczgcych zdarzen
dotyczacych lat ubieglych, ktore wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu Dbilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réinic pomigedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym | w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé¢ oraz wynik z
operacji i rentownosc Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 bledy podstawowe nie wystapily,
Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze

oblicza calkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.

Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposob moglyby wplynac na oceng
sytuacji majatkowe], finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku nie wystgpily zdarzenia, inne
niz ujawnione w sprawozdaniu finansowym, ktére w istotny sposéb moglyby wplynac na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 24 kotejno ponumerowane strony,

4/

rek Przybyski — Prezes Zarzadu Tymoteusz Paleciny — Wiceprezes Zarzgdu

4

Marek Wierzbotowski — Dyrekior Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2017 roku.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwea 2017 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Aviva Investors Nowych Spélek, bedacego wydzielonym Subfunduszem Aviva
Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem”) z siedziba
w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzied 30 czerwea 2017
r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres
od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 r. oraz noty objasniajagce 1 informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku orachunkowoéei (,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz. U. z 2016 1., poz. 1047 z pdin. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny
jest Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jeste$émy
odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilimy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd s$rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleinego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r.Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe 1iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analityeznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystareza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostalyby zidentyfikowane w irakeie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhcuseCoopers 5p. 7 0.0. wpisana jest do Krajowege Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerern KRS DO0C044 655, NP 526-021-02-28.
Kapital zakiadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedzibg Spolki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14,
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, e nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszn na dzied 30 czerwca
2017 1. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 1. zgodnie 2z zasadami
rachunkowoéci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosei funduszy inwestycyjnych,

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 18 sierpnia 2017,

" PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., International Business Center, Al Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers $p. I 0.0. wpisana jest do Krajewego Rejestr Sgdowego prowadzonego prze: 5gd Rejanowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, N 526-021-02-28
Kapitat 2akladowy wyhosi 10.363 900 rlotych. Siedzibg Spélki jest Warszawa, Al. Ammii Ludowej 14,



