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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu Aviva
Investors Nowych Spélek, bedacego wydzielonym Subfunduszem Aviva Investors Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem”) z siedziba w Warszawie przy
ulicy Domaniewskiej 44, obejmujacego wprowadzenie, zestawienie lokat na dzien 31 grudnia
2012 r., bilans sporzadzony na dzieti 31 grudnia 2012 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
92.651 tys. zl, rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 8.856 tys. 71, zestawienie zmian w aktywach netto
oraz noty obja$niajgce i informacje dodatkows.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania jednostkowego oraz
prawidlowo$¢ ksigg rachunkowych odpowiedzialny jest Zarzad Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”). Zarzad
Towarzystwa oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia
1994 r. o rachunkowoéci (,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223,
z pézn. zm.) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” —
Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego i wyrazenie opinii
ozgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania jednostkowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez
wynik z operacji jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:
a.  przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowoéci;

b.  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

PricewaterhouseCoopers Sp. % 0.0., AL Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod

numerem KRS 0000044658, NIP 528-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spotki jest Warszaws, Al Armil Ludowsj 14.



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (cd.)

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé,
ze sprawozdanie jednostkowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie obejmowalo
migdzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu jednostkowym. Badanie obejmowalo réwniez
oceng zasad rachunkowodci stosowanych przez Subfundusz oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania jednostkowego, a takie ogdlna ocene jego
prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia
opinii.

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe we wszystkich istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Subfunduszu na dzien
31grudnia 2012 r. oraz wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 r. zgodnie z obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia
31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859);

b.  jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa, w tym
z wymogami Rozporzadzenia oraz Statutem Subfunduszu;

c.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 144:

ffomw«v«v G000
Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 18 kwietnia 2013 r.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS NOWYCH SPOLEK
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU
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Aviva investors Poland Towarzystwo Funduszy
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z dnia
17 wrzesnia 2009 roku, 2 pbiniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva
Investors Nowych Spélek wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyinego
Otwartego, sporzgdzone za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku, obejmujace:

- zestawienie lokat subfunduszu wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku, wykazujace
skiadniki lokat subfunduszu o wartoéci 83 887 tys. zt:

- bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, wykazujgcy wartosé
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 92 651 tys. zf;

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzgdzony za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku
do dnia 31 grudnia 2012 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
8 856 tys. zk

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzagdzone za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku
do dnia 31 grudnia 2012 roku, wykazujgce zmniejszenie wartosci aktywow netto subfunduszu
w wysokosci 11 707 tys. zt.
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Nowych Spéitek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

i WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z pézn. zm.) (,Ustawa”).

Wg stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujgce subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zrownowazony,

- Aviva Investors Polskich Akcii,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzace],

- Aviva Investors Malych Spélek,

- Aviva Investors Nowych Spolek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrosty,

- Aviva Investors Aktywnej Alokacii,

- Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny oraz

- Aviva investors Diuznych Papierow Korporacyjnych.

Subfundusz Aviva Investors Nowych Spéfek (,Subfundusz”) zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008
roku, jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Nowych Spotek.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261,

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat,

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, glownie spdlek notowanych na rynkach
zorganizowanych w okresie krétszym niz 36 miesigcy do dnia nabycia akgi tej spotki przez
Subfundusz, a takze instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita wartosé lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywéw Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej polowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita wartosé akcji spétek notowanych na rynkach
zorganizowanych w okresie krotszym niz 36 miesiecy do dnia nabycia akcji tej spotki przez
Subfundusz.

Catkowita wartosé lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego jest nie
wigksza niz 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzgdzajacym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 44, 02-672
Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem
rejestrowym dia Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIil Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva investors Nowych Spolek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Do dnia 19 czerwca 2011 roku siedziba Towarzystwa miescita sig pod adresem ul. Prosta 70, 00-838
Warszawa.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do
dnia 31 grudnia 2012 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2012 roku.

5.  KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci fj. co najmniej 12
miesiecy po dniu 31 grudnia 2012 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktow i okolicznosci, ktére wekazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia
2012 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia

dziatainosci Subfunduszu lub Funduszu.

8. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podiegailo badaniu przez biegtego rewidenta. Badania
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. Z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategoril.




Aviva investors Fundusz Inwestycyiny Otwarly Subfundusz Aviva Investors Nowych Spélek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

i ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat 31 grudnia 2012 31 grudnia 2611

N N Wartose  Wartoscwedlug | oooio  Warost  Warostwedug oo
{w tysiacach ziotyeh) s;@g sef}g wyceny na dzied aktywach wg ceny wygg%y na dzies aktywach

nabycia bilansowy og6lem nabyeia bilansowy ogolem

Akcie 87 542 80 269 85,94 118122 99501 9377
Warranly subskrypoylne i 0 0,00 g g 0,00
Prawa do akeji 684 768 0,82 58 68 0,08
Prawa poboru 0 o 0,00 0 g 0,60
Kwity depozytowe 3219 2820 3,02 0 i} 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 g 0,00
Diuzne papiery wariosciowe 0 g 0,00 0 i} 0,00
Instrumenty pochodne 0 30 0,03 g 136 0,13
Jednostki uczesiniciwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyine 0 g 0,00 i} 0 0,00
Tymigafczestf?éciwa emitowans
S : 000
granicg
Wierzytelnosel g g 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
fnne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 91445 83 887 89,81 118 180 99705 93,96

Zatgczone dodatkowe informacie | objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia
lokat
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Aviva Investors Fundusz inwesiyoyiny Otwarly Subfundusz Aviva Investors Nowych Spdlek

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

2. TABELE UZUPELRIAJACE

2.1. Akcje
iem llodc! paplartw wariodeioy sodang] w szivkach}
y B Wartosé f‘z‘;;‘ Procentowy
AKCJE ::f;f Mazwa rynky Liczhba Kr:;:ziib} w::int;g wgciz:’ na ;;z_:i;
nabyeia L ogélem

GPW Poiska 541 826 0.87
AB (PLABO0ODO01S) GPW Poiska 1135 1204 4,20
ACTION (PLACTINGO018) GPW Polska 1531 2135

GPW Polska 1028 1428
AMICA (PLAMICADO01 GPW Polska 198 238
APLISENS (PLAPLSG00018) GPW Polska 250 508
ARTERIA (PLARTERC0016) GPW 21152 Polska 367 284
ASBIS ENTERPRISES (CY1000031710) GPW 232432 Typr 68 863
ASSECG POLAND (PLSOFTB001S) GPW 18235 Poiska 933 827
ASSECO S0UTH EASTERN EUROPE (PLASSEEN0014) GPW 71858 Polska 578 661
ASTARTA HOLDING (NLOOOU68E509) GPW Ukraina 1030 1105
ATES AUSTRIA TECHN. & SYSTEMT. AG (AT0000969985) Vienna Stock Exchange Austria 767 455
ATCCARGO {PLATCRGU0013) New Connect Poiska G 45
ATLANTA POLAND TLPLO0G18) GPW 78983 Polska 1585 248
AUTOMOTIVE COMPONENT EURCPE (LUG206378421} GPW 111351 | Luksemburg 380 635
AVIA SCLUTIONS GROUP (LT0000128381) GPW 25760 Litwa 1352 1542
AZOTY TARNOW (PLZATRMO0012) GPW 13367 Polska 683 722
BBI DEVELOPMENT NFI {PLNFI1200018) GPW 3450 006 Polska 1244 1311
BERLING (PLBRLNG00015} R-RR GPW 138 000 Polska 966 g1t
BOS (PLBOS0O600018) \R-RF GPW 24 545 Polska 856 736
BPHPBK (PLBPH0000018) AR-RR GPW 21 745 Polska 713 1083
BSC DRUKARNIA (PLBSCDO00017) AR-RR GPW 12984 Polska 1217 1255
BUMECH (PLBMECHG0012) AR-RE GPW 103 846 Polska 1270 843
BYTOM (PLBYTOMO0010} AR-RR GPW 408 981 Polska 540 162
C.M.ENEL - MED (PLENLMDOG0O1T) AR-RR GPW 3913 Polska 14 16
CIECH {PLCIECHD0018) AR-RR GPW 15510 Polska 351 344
CINEMA CITY INTERN. (NLG000687309) AR-RR GPW 10714 Holandia 360 279
CITY INTERACTIVE (PLCTINT00018) AR-RR GPW 100622 Polska 353 2448
COAL ENERGUY (LU0846112838) AR-RR GPW 38705 Ukraina 774 369
COMP SA (PLCMPO000017) AR-RR GPW 26 466 Polska 1394 1572
COMPLEX {(PLCMPLX00014) AR-RR GPW 89299 Polska 203 7%
DECORA (PLDECOR00013} AR-RR GPW 19 750 Polska 328 168
DELKG (PLOELKD00019) AR-RR GPW 145 065 Poiska 1406 313
DO & CO AG (AT0000818802) AR-RR Istambui Stock Exchange 6145 Austria 545 851
DROP (PLDROP000011) AR-RR GPW 20 099 Polska 362 181
ECHO (PLECHPS00019) AR-RR GPW 29 285 Poiska 142 148
ERBUD (PLERBUDO00012) AR-RR GPW 14 600 Poiska 727 204
ERSTE GROUP BANK (AT06066852011) AR-RR Vienna Stock Exchange 5000 Austria 287 491
FAM GRUPA KAPITAIOWA (PLFAM0G0G012) AR-RR GPW 44 242 Polska 85 65
FASING (PLFSING00010) AR-RR GPW 2246 Poiska 45 80
FERRO (PLFERRC00016) AR-RR GPW 89 994 Polska 889 558
GETIN NOBLE BANK (PLGETBK00012) AR-RR GPW 1688 682 Polska 2480 3023
HELIO (PLHELIOG0014) AR-RR GPW 50 043 Polska 281 261
HERKULES (PLZRWZW00012) AR-RR GPW 504 033 Polska 1317 645
HYDROTOR (PLHDRTR00013} AR-RR GPW 13731 Polska 264 370
IDEA TFI S.A. (PLIDATFO0012) AR-RR GPW 75 000 Polska 750 110
IMPEXMETAL (PLIMPXMC0019) AR-RR GPW 155 040 Polska 6§32 543
INGBSK (PLBSK0000017) AR-RR GPW 2508 Poiska 190 228
INPRO (PLINPROG0015) AR-RR GPW 142 050 Poiska 921 459
INSTAL KRAKOW (PLINSTK00013) AR-RR GPW 57 500 Polska 1130 986
INTEGER (PLINTEG00011) AR-RR GPW 3337 Polska 217 616
IPOPEMA (PLIPOPMO0011) AR-RR GPW 47 910 Polska 696 426
JERONIMO MARTINS {(PTJMTOAECDOT) AR-RR Lisbona Stock Exchange 12114 Portugalia 600 723
KAPSCH TRAFFICCOM (ATOOOKAPSCH) AR-RR Vienna Stock Exchange 6006 Austria 574 1161
KINO POLSKA TV (PLKNOPLO0014) AR-RR GPW 39999 Polska 431 542
KOPEX (PLKOPEX00018} AR-RR GPW 50274 Polska 909 890
KRAKCHEMIA (PLKRKCH00019} AR-RR GPW 38 196 Polska 146 225
KREDYT INKASO (PLKRINKO0014) AR-RR GPW 119736 Polska 1488 1533
KRUKZ (PLKRK0000010) AR-RR GPW 4370 Polska 173 193
LENA (PLLENALO0O15) AR-RR GPW 123274 Polska 208 370
LIBET (PLLBT0000013} AR-RR GPW 409 318 Polska 1899 810
LPP (PLLPPOG00G1 1) AR-RR GPW 282 Poiska 1068 1283
MEDICALGORITHMICS (PLMDCLGO00015) AR-ASC New Connect 22 598 Polska 914 1491
MERCOR (PLMRCOR00016) AR-RR GPW 62 599 Polska 1266 926
MIESZKO (PLMSZKO00010) AR-RR GPW 49978 Polska 198 218
MILK COMPANY (LU0607205980) AR-RR GPW 99 852 Ukraina 1078 1632
MNE{PLSZPTLO0010} AR-RR GPW 583 118 Polska 1974 857
NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR (510021104052} AR-RR Ljubljana Stock Exchange 30700 Stowenia 876 163
OPONEQ.PL (PLOPNPLEOO13} AR-RR GPW 84 570 Polska 496 592
OPTIMUS (PLOPTTCGO0011) AR-RR GPW 79 385 Poiska 360 492
ORZEL BIALY (PLORZBLO0G13) AR-RR GPW 10723 Polska 100 169
OTP BANK (HUG000061726) AR-RR Budapest Stock Exchange 58 500 Wegry 3674 3393
OVOSTAR UNION {NL0OD0SB05613) AR-RR GPW 11526 Ukraina 687 1026
P.A. NOVA (PLPANVAD0013) AR-RR GPW 24747 Polska 853 470

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Nowych Spélek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2012 roku

7 Wartodé ﬁ:g:f; Procentowy

BKCJE Rodzgj Hazwa rynku Liczha g sﬁe&’é}f wadiug wyceny nz sdi,ég

ryaky emitenta ceny drich akty}sae%a

nabycia bilansows ogblem
R GPW 27483 88 52 o5
R GPW 50711 223 74 0,08

i GPW § 250 958 g t

RR e $943 349
PHARMENA {(PLPHRAMN New Connect E 487

PKG BP (PLPKOGI00G1S) GPW 25 3.26
S {NLOO00GEETTE) GPW 522
AMA (PLPRWRMO0012) 0,08
0613) 4,55
P {PLPRESCO0018) 1.32
4
LAWY [PLZAPULO0OST) 821
PZU (PLPZUL0000 0,59
CUS (PLORCUSH 1,25
MAK-SEKOM (PLOMKSK 6,28
RADPOL (PLRDPOLO0G10} 8,78
RAFAKG (PLRAFAKD0018) 4

RANK PROGRES [PLENKPROBD GFW f
REMAK {PLREMAKD0018} GPW Poiska
HI{ATG000676803) AR-RR Vienna Stock Exch Austia
RICHTER GEDEON (HUG000067624) AR-RR Budapest Stock Wegry
RONSON EURCPE (NLODUST08007) -RR GPW Holandia 182
ROVESE (PLORSNT00011} GPW Polska 5 3
SADOYAYA GROUP (LU05E: 74 GPw Ukraina 827 219
SULAR COMPANY S.A (PLSLRCP00021) GPW Polska 1321 568
STALPRODUKT (PLSTLPDOOOTT) GPW Poiska 640 258
STALPROFH. (PLSTLPFOOD1Z) GPW Polska 1872 1469
TELL (PLTELLOOGO23) GPW 105128 Polska 1105 1051
TESGAS (PLTSGS000019) AR-RR GPw 138730 Polska 1883 481
THA (PLTIMCO00016) AR-RR GPW 2720 Polska 35 14
TURKIYE GARANTI BANKASI (TRETHALD0019} AR-RR Istambut Stock Exchange 88 393 Turcja 2408 2685
TVN (PLTVNOO00017) AR-RR GPW 52721 Polska 358 523
ULMA CONSTRUCCION (PLBAUMADOO17S AR-RR GPW 7933 Polska 470 348
UNITED POWER (DECOOATEMAKZ} AR-RR Frankfurt Stock Exchange 48775 Niemey 1733 827
WIELTON (PLWELTNGO012) AR-RR GPW 6607 Polska 28 28
ZAMET INDUSTRY (PLZAMET00010} AR-RR GPW 101488 Polska 132 269
ZELMER {PLZELMRO0011) AR-RR GPW 6077 Polska 151 239
ZESPLELEKTORWNI PATNIW ADAMIW KONIN (PLZEPAKO0012) | AR-RR GPW 54691 Polska 1695 1840
ZETKAMA (PLZTKMAG0017) AR-RR GPW 27 243 Polska 928 1127
13200755 &7 542 80 265

AKCJE razem

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ASC - aktywny rynek-altematywny system obrotu
AR - inny aktywny rynek

HNRA - nienotowane na rynku aktywnym

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czeé¢ niniejszego zestawienia

lokat
5



Aviva Investors Fundusz Inwestycyiny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Nowych Spdlek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakodczony dnia 31 grudnia 2012 roku

2.2. Prawa do akcji

{w tysiacach ziotych 2 wylatkiem flogcl

tosciowych podane w szluk

Wario$é zﬁ? Procentowy
N - Rodzaf § . ¥raj siedziby wadiug o udzisiw
BKCE s ke o
PRAWA DO AKCH rynks Marwe rynky Liszba criten cony *?;;Zi na wivwach
nabycla e oydiem
PDA ALIOR BANK 8 A (PLALIOR0005Z) AR-RR GEW 12600 Polska 584 788 0682
PRAWA DO AKCJl razem 12600 684 758 642
AR-RE - akiywny rynekery
NNRA - nienotowane na rynku akiywnym
2.3. Rwity depozytowe
{w fysiscach Zlotych 7 wyjatkiem losel paplerow wartodciowyeh podang] w sziukach)
Wartosd Eariz)sih; Procentowy
N - Rodzs] . s Kraj siedziby wadhig . udzialw
i E 2 -
KWITY DEPOZYTOWE rynku Harwa rynky Liczha o ceny ng‘;;f;i na akiywach
nabycia ca ogolem
- 2
ADR SBERBANK OF RUSSIA {US80585Y3080} AR-RR London Stock Exchange 43542 | Federacia Rosyjska 1677 1880 178
GDR X5 RETAIL GROUP (US88387TE2064) AR-RR London Stock Exchange 20981 | Federacia Rosyjska 1542 1188 1,24
KWITY DEPOZYTOWE razem 84 503 3218 2828 302
AR-RR - sktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASQ - aktywny rynek-alternatywny systsm obrotu
AR - inny aktywny rynek
MNRA - nlenviowans na rynk sidywaym
2.4. Instrumenty pochodne
{w tysigcach zlotych z wyjatkiem ilosci papierow wartosc + podans w sziukach)
Wartos¢ Procentowy
Rodzaj Nazwa Kigj siedziby instrument Warlosé wediug udziatw
IHSTRUMENTY POCHODNE e Emitent (wystawca} emitenta Liczba | wedlugceny | wycenyna
rynky rynky bazowy N A aktywach
{wystawcy} nabycia dzien e
hilansowy ogotem
LW I
ochodne
il. Niewy dary
chodne 1 [ 30 0,03
FORWARD EURPLN 00012013 SHORT | | e soncnr | o ot Polska 760 000 EURO 1 0 30 003
DF (FWEUR090113) R dotyczy e ¢ 3 .
olsce
INSTRUMENTY POCHODNE razem 1 g 30 8,03

AR-RR - akiywny rynek-rynek regulowany

AR-ASO - aktywny rynek-alfernatywny system obrotu
1AR - inny aktywny rynek

NNRA - nienotowane na rynku akiywnym

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integraing cze$¢ niniejszego zestawienia

lokat
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3. TABELE DODATKOWE

[w tysigcach ziotych z wyjaikiem iloscl papierdw warlodciowych podane] w sziukach)

e Aeailh fnd . nz | Wartodd wedlug ‘Wartods wedlug wyceny! Procentowy udzial w

Gwarantowane sidadniki lokat Redza 21362 = 9 - Wetig wyceny, Frocentowy ud
ficzba | ceny nabycia na dzien bilansowy aktywach ogdlem
Papiery warlcdciowe gwaraniowane przez Skarb Padstwa g & 0 0,00
Paplery wartodciows gwareniowane przez NBP 0 0 0 0,00
Pagiery wartoSciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu fervtorialnego 0 g 4 5,00
do OECD 0 0 0 0,00

Papiery warloSciowe gwaraniowane przez ¢ viucie finansowe,
kiorych czionkiem jest Rzeczpospolita P 8 jedno 2 pansiw ] 0 0 0,00
nalezaeych do OECD

{w lysizcach ziotych)

Grupy kapitalowe, o kibrych mowa w art. 38 ustawy

Wartos¢ wedlug wyceny na dzied bil

Procentowy udzial w aktywach ogélem

I 6,00
(w tysiacach Ziotyeh)
L oy . Wartos¢ wedlug wyceny ! Procentowy udzial w
Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktéryeh mowa w art. 107 ustawy na dzied bilansowy aktywach ogélem
Na dzien bilansowy nie znajdowaly sie w portfelu Subfunduszu papiery wartoSciowe nabyte od podmiotow, o kirych 0 0.00
mowa w art. 107 uslawy inne niz emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, ’
{Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktdrych mowa w art. 107 ustawy razem ] 6,00
i
L . . Warto
?iamr& wartséc;gwe emitowane przez Wartodt wedtug wedfug | Procentowy udzial
migdzynarodowe instytucie finansowe, . e . . . R
) " Nazwa emitenta Hra] sledziby emitenta | Rodzal rynku Hazwa rynku Liczba cenynabycia | wycenyma | w aktywach
kigrych czionklem jest RP lub przynamnie] wtvs, PLN dviei e
jedno z paristw OECD s N K
bilansowy
o 0.00}

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integraing czes$¢ niniejszego zestawienia

lokat
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i BILANS
L Aktywa 93 398 166 142
1. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 95016 5554
2. Naleznose] 495 883
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 g
4. Skladniki lokat notowane na aklywnym rynku, w fym: 83 857 59 501
- diuzne papiery warloSciowe g 0
5. Skiadniki lokat nienotowane na aklywnym rynku, w tym 30 204
- diuzne paplery wartosciowe G 0
8. Nigruchomosc g 0
7. Pozostale aklywa 0 G
i, Zohowigzania 747 1784
1. Aktywa netto (1) 92 651 104 358
V. Kapitat funduszu 96 843 147 408
1. Kapitai wplacony 735329 652 880
2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) (638486)  (535474)
V. Dochody zalrzymane 3398 5562
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (7 951} (7204)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 11 347 12766
VI, Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia {7 588) (18 610}
Vil Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi) 92 651 104 358
Liczba jednostek uczestnictwa (w sziukach) 69134354 862 277,33
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w ziotych) 134,02 121,03

Zalaczone dodatkowe informacije | objasnienia stanowig integralng czgs¢ niniejszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ!

1stycznia - 1 slycznia -

(W tyslgeach ziotych) 3tgrudnia 31 grudnia

20120ku 2011 roky
i, Przychody z lokat 3544 2382
1. Dywidendy | inne udzialy w zyskach 2702 1814
2. Przychody odsetkowe 292 548
3. Dodatnie saldo réZnic kursowyeh 550 0
4, Pozostale 0 0
il Koszty funduszy 4291 7254
1. Wynagrodzenie dia fowarzystwa 4216 6057
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0 0
3. Oplaty dia depozytariusza 0 0
4. Qplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywow funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne g 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszuy 0 0
8. Uslugi prawne 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 1 19
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 1042
12. Pozostate 74 136
iil. Koszty pokrywane przez towarzystwo ] 0
V. Koszty funduszu netto (lI-ill) 429 7254
V. Przychody z lokat netto (I-IV) (747) (4 892)
Vi, Zrealizowany I niezrealizowany zysk (strata) 9603 {41 364)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (1419 7847
- z tytutu réznic kursowych 337 (776)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 11022 (49 211)
- Z tytulu réznic kursowych (1.308) 1375
Vil Wynik z operacji 8 856 {46 256)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 12,81 (53,65)

Zatgczone dodatkowe informacie i objasnienia stanowig integraing cze$é niniejszego rachunku
wyniku z operacji
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Y ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH RETTO
g;s; fysi 8{;? zéaig‘(;ﬁ 2 mfagmem sgarzaif,ci aktywGw netto na lednostke uczestniciwa podane] w ziotych oraz floéoi ‘32{222‘:'3‘ ?Zi:;a
iednostek uczestnictwa podane] w sziukach) 2017 roku 2014 roku
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartoé¢ akiywéw netio na konlec poprzednlego okresu sprawozdawczego 104 358 135897
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem}, w tym: 8856 {46 256}
a} Przychody z lokat netto {747} (4892}
b) Zrealizowany zysk (strata} ze zbysia lokat {1419) 7847
o} Wzrost (spadek) niezrealizowanego zvsku [straty) z wyceny lokat 11022 49 211)
3, Zmiana w aktywach netio z tytulu wyniku 2 operacl 285 {48 258}
4, Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem): i g
a} z przychodow z lokat nefto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat g 0
¢} z przychodbw ze zbycla lokat 0 0
. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: {20 563} 4717
a) Powiekszenie kapitalu z tytulu zbylych jednostek uczestnictwa 82449 304 141
b) Zmnigjszenie kapitalu z tytubu odkupionych jednostek uczestnictwa (103012} (289 424)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 11701y (31 539)
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawezego 92651 104 358
8. Srednia wartoéé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 105 367 151 336
it ZWMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: {170 933,7900) 22 649,6000
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 612 886,7800 2 117 477,9600
bj Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (783 820,5700) (2094 828,3600)
¢) Saldo zmian ficzby jednostek uczestnictwa (170 933,7900) 22 649,6000
2. Liczha jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnodci Funduszu w tym: 691 3435400 862 277,3300
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 55715295100 4958 642,7300
b) Liczba adkupionych jednostek uczestnictwa (4 880 185,9700) (4 096 365,4000)
¢} Saldo jednostek uczestnictwa 691 343,5400 862 277,3300
{11, ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Warto$é aklywow netfo na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 121,03 161,85
2. Warto$t¢ aktywow netio na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 134,02 121,03
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netio na jednostke uczesinictwa w okresie sprawozdawczym 10,73 (25,22)
“tf. g;r;iwa!na wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 12124 114,98
y- data wyceny 2012-01-09 2011-08-10
v?.chg§;<§ymaina wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 145,36 164,00
y— data wyceny 2012-03-16 2011-02-16
6. Wartqéc aktywow netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym, ze 13403 12104
wskazaniem daty wyceny ’ ’
- data wyceny 2012-12-28 2011-12-30
iV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKALI
ROKU), W TYM: 407 479
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 4,00 4,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie 0,00 0,00
3. Procentowy udziat oplat dia depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowos$ci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00

Zalaczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integraing cze$¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto.
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Vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjste zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (tekst jednolity Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z dnia 17
wrzesnia 2009 roku, z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegéinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzgdzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w polskich ziotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ziotych, w zwigzku z czym moga
wystapic przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegéinymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zaokrgglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktorego dotyczs.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Poiski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skfadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wediug
ceny nabycia. Przyjmuje sig, ze skfadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg cene
nabycia réwna zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisang
ceng nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne,

Zmiang wartoéci nominalnej nabytych akcji, nie powodujacg zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuije sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akgji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajgca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, @ w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papierow warto$ciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu,

v zobowigzan z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowiagzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych,

v' zobowigzan z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakeji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu kibrych zaciggniecia
otrzymano najnizszg premie netio.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedlug metody
Jhajdrozsze likwiduie sie jake pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akgciji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nie notowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nie notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytulu dochodow od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papierow
wartosciowych emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyptlaty tych dochoddw.

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowiagzanie z tytulu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
wediug wartosci ksiegowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang
strate) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wpilywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci:
v dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dia tych papierow wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci:
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

v ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng srodkow
pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzier roku od wartosci aktywow netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesigcznych i
platne jest do 7 (sidédmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.
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21.

22.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnaj stopy procentowsj.

Fapiery wartosciowe bedgce przedmiotem udzielone pozyezki sg wylaczane z bilansuy
Funduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Funduszu zostaje
rozpoznana naleznosc z tytulu zawartel transakcji pozyczki papierdw wartcsciowych.

Srodki pienigzne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Funduszu w korespondencii ze zebowigzaniem do ich zwrotu

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3. Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

-

Zasady ogoine

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug
standw odpowiednio aktywdw Subfunduszu | jego zobowigzan oraz odpowiednio
Kursow, cen | wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzient sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
wiarygodnie oszacowane| wartosci godziwej, z zastrzezeniem skladnikdw, o kidrych
mowa w pki. D 1-4 ponizej.

Wybér rynku gtéwnego

W przypadku, gdy sktadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiece] niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gtownego lub wiasciwego
systemu notowan, ktory najlepiej spetnia nastepujgce warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego skladnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesiac, w ktérym nastepuje dzieri wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposéb staly i rzetelny
okresla wartos¢ rynkowg tego skiadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowiagca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Diuzne papiery warto$ciowe notowane na aktywnym rynku

v Diuzne papiery wartoSciowe, dla ktérych rynkiem giéwnym jest Gielda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

v Diuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem giéwnym jest Treasury
BondSpot Poland — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla
danego papieru warto$ciowego wedlug ostatniej ceny transakcyjnej ogtoszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegodlnosci na podstawie:

a) Bloomberg Valuation Service, a w przypadku jego braku dla danego
skiadnika lokat Subfunduszu,

b) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dla danego skiladnika lokat
Subfunduszu,

¢) Bondtrader Composite a w przypadku jego braku dla danego skiadnika lokat
Subfunduszu,

d) $redniej z najlepszych obowigzujgcych ofert kupna i sprzedazy dostepnych
w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pki. A1 na tym rynku z

13



Aviva Invesiors Fundusz inwestycyiny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Nowych Spélek
Jednostkowe sprawoczdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

tym, ze uwzglednienie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczaine.

W przypadku braku mozliwosci dokonania wyceny w oparciu o dane, o ktorych
mowa w lit. a) — d) dla danego skiadnika lokat Funduszu/Subfunduszu lub gdy w
zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena ta nie odzwierciedla wartosci
po jakiej mozna dokona¢ w danym dniu transakcji kupna/sprzedazy danego
papieru wartosciowego, wycena dokonywana jest w oparciu o $rednig z cen
transakgji lub ofert kupna oglaszanych przez dwie instytucje finansowe, majace
wedtug najlepszej wiedzy Funduszu najwiekszy udziat w cbrocie danym walorem
w miesigcu kalendarzowym poprzedzajgcym miesige, w ktérym dokonywana jest
wycena.. W przypadku gdy oferty kupna i sprzedazy, o ktdrych mowa powyzej
zostaly zgloszone a transakcje zostaly zawarte po raz ostatni w takim terminie, iz
wycena skiadnika lokat Subfunduszu w oparciu o te oferty lub ceny transakgji nie
odzwierciedla jego wartosci godziwej, skiadnik ten wycenia sie tak jak skiadniki
lokat nienctowane na aklywnym rynku.

v Diuzne papiery wartosciowe, dia kiorych rynkiem gidwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegblnosci diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wediug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowigca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegoinosci na podstawie:

a) Bloomberg Valuation Service, a w przypadku jego braku dla danego
sktadnika lokat Subfunduszu,

b) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dia danego skiadnika lokat
Subfunduszu,

c) Bondtrader Composite a w przypadku jego braku dla danego sktadnika lokat
Subfunduszu,

d) éredniej z najlepszych obowigzujgcych ofert kupna i sprzedazy dostepnych
w momengcie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. At na tym rynku z
tym, ze uwzglednienie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne.

W przypadku braku mozliwoéci dokonania wyceny w oparciu o dane, o ktorych
mowa w lit. a) — d) dla danego skiadnika lokat Funduszu/Subfunduszu lub gdy w
zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena ta nie odzwierciedla wartosci
po jakiej mozna dokona¢ w danym dniu transakcji kupna/sprzedazy danego
papieru wartosciowego, wycena dokonywana jest w oparciu o $rednig z cen
transakcji lub ofert kupna ogtaszanych przez dwie instytucje finansowe, majgce
wedlug najlepszej wiedzy Funduszu najwiekszy udziat w obrocie danym walorem
w miesigcu kalendarzowym poprzedzajgcym miesigc, w ktérym dokonywana jest
wycena.. W przypadku gdy oferty kupna i sprzedazy, o ktérych mowa powyzej
zostaly zgtoszone a transakcje zostaly zawarte po raz ostatni w takim terminie, iz
wycena skiadnika lokat Subfunduszu w oparciu o te oferty lub ceny transakcji nie
odzwierciedla jego wartosci godziwej, skiadnik ten wycenia sie tak jak skiadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamkniecia rozni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamknigcia
mimo ze w dniu wyceny zostala zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gtéwnym

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sie termin wykupu dtuznych papierow
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wediug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premi
powstatych jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego
a ostatnig wartoscig godziwg, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
warto$ciowy wedlug zasad okreslonych powyzej.
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3. Terminowe insfrumenty pochodne - wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o kidrym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczer Subfunduszu i instytucii rozliczeniowe).

4. Pozosiate skiadniki lokat Subfunduszu — wedlug ostainiego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursy,
przy czym jezell dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$é stanowigcg
iego cdpowiednik wycena nastepuje wediug tego kursu iub wartosdel.

D Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aklywnym rynku

1. Dluzne papiery warlodciowe nienotowane na akltywnym rynku wyceniane sg w
skorygowane] cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efekiywne] stopy
procentowe), przy czym w przypadku przeszacowywania dluznvch papierdw
wartosciowych wycenianych wediug wartosci godziwe], do wysokosci skorygowane]
ceny nabycia — warlosé godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzies
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rdézna od daty lei rozliczenia papier wartodciowy
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakcii nabycia.

2. Depozyty wyceniane sa w skorygowane] cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywne] stopy procentowel.

3. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowel.

4, Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegéinosci w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stdp
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

6. Diuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wartosci godziwe] oszacowane] przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $wiadczacy tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z usiug
takie] jednostki w nastepujgcy sposoéb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to warto$¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajgc w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegodlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $ciéle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wowczas wartos¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru warto$ciowego
(bez  wbudowanych instrumentéw  pochodnych)  wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wilasciwe dla
poszczegbinych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak warto$¢ godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia sie wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedtug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywéw netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystgpilty od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.
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8. Prawa poboru nienctowane na akiyvwnym rynku wycenia sie wediug:

v wartosci feoretycznej praw poboru jako rdznicy miedzy ceng akcji z ostainiego
notowania z prawem pobory, a ceng odniesienia na pierwszym nofowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru ub

v wartodci blezace] prawa poboru uwzgledniaigce] roZnice miedzy biezgcym
kursem rynkowym akcji spdlki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbg praw poboru
polrzebnych do oblecia jedne] akcji nowel emisji,

w zaleznosci od tego, kidra z powyzszych wartosci jest nizsza.

g Jezeli akcje nienotowane na aklywnym rynku sg toZzsame w prawach do akdii
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wediug cen tych papieréw
wartoéciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostainig z cen, po jakigj nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa
pobory niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okreslone rdzne ceny dla nabywcdw — w oparciu © $rednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akcii, ¢ ile cena ta zostala podana do publiczne] wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartoéci tych akcii, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich wartosc godziwa,

10.  Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na akfywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami ckreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

11. Pozostale skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreSlonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedlug wiarygodnie ustalone] wartosci godziwe] na podstawie
oszacowania wartosci skladnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie
uznanych metod estymaciji.

E. Wycena aktywdw i zobowiazan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, 2 w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktdrej sg denominowane.

2. Aktywa i zobowigzania, o ktdérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w zilotych polskich po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

F. Wycena naleznosci z tytulu zawarte| transakcii pozyczki papierdw wartosciowych

1. Naleznosci z tytulu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréow wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W ckresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

o . 31 grudnia 31 grudnia

{w tysigcach Zotych) 2012 roku 2011 roku

Z tytulu zbytych iokat 439 847

Z tytuty instrumentow pochodnych 0 g

Z tytuly zbytych jednostek uczestnictwa 0 g

Z tytulu dywidend 23 9

Z tytulu odsetek 0 1

Z tytulu udzielonych pozyczek 0 ¢

Pozostale naleznosci 33 28

Razem 495 883

3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

{w tysigcach ziotych) ?ﬁ;ﬁij ?ﬁ?ﬁ:ﬁ

Z tytlulu nabytych aktywow 335 1292

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu g 0

Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0

Z tytuls wplat na jednostki uczestnictwa 8 2

Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 92 137

Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu 0 0

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0

Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0

Z tytubu rezerw 3N 351

Z tytulu rozrachunkéw publicznoprawnych 1 2

Pozostale zobowigzania 0 0

Razem 747 1784

4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysigcach zlotych) Waluta ?gagguﬂi ;?Oggugjn,:i

Deutsche Bank Polska S.A. PLN 9013 5536

Deutsche Bank Polska S.A. TRY 1 1

Deutsche Bank Polska S.A. usb 0 0

Deutsche Bank Polska S.A. EUR 0 2

Deutsche Bank Polska S.A. HUF 0 0

Deutsche Bank Polska S.A. GBP 2 15

Razem 9016 5 554

Sredni w okresie sprawozdawc;ym. stajn ‘srodkéw p:emgzn)fch 31 grudnia 31 grudnia

utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan 2012 roku 2011 roku

Subfunduszu
EUR 1 566
GBP 8 7
HUF 0 0
PLN 7265 12913
TRY 1 1
Usb 0 0

Razem 7275 13 487
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RYZYKA

5.1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentows,

5.1.1.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem wartoSci godziwej
wynikajgcym ze stopy procentows]

Na ryzyko zmiany wartoéci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg
przede wszystkim dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o stalym
oprocentowaniu | zero kuponowe.

Na dzier 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzier 31 grudnia 2011 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentfowei.

5.1.2.Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywéw Srodkéw
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowef

Na ryzyko przeptywow Srodkow pienigznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg diuzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentowe].

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowigzania Subfunduszu

nie byly obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej.

5.2. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1.Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje akiywa

gtownie w akcje. W okresie sprawozdawczym oraz w 2011 roku Subfundusz lokowai aktywa

wylgcznie w papiery zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujgco:

(v ysiagach Ztyc P
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 81037 99 569
Kontrakty terminowe na wymiane walut (Forwardy) 30 136
Kwity depozytowe 2820 0
Naleznoéci z tytulu zbytych aktywow 439 847
Dywidendy 23 9
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 9016 5 554
Odsetki nalezne od érodkéw na rachunkach bankowych 0 1
Pozostale naleznosci 33 26
Razem aktywa Subfunduszu 93 398 106 142
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5.2.2. Wskazanie przypadkéw znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszezegdinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowad powyzej 35% wartosci aktywow Subfunduszu wylgcznie w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Padistwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim przypadku Subfundusz jest obowiazany dokonywac¢ lokat w papiery wartoéciowe
Co najmniej 6 réznych emisji jednego emitenta z tym, ze warto$¢ lokat w papiery wartosciowe
jednej emisji nie moze przekroczyé 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu. Zgodnie z
postanowieniami statutu catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartoéciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego nie moze byé wieksza niz 40% wartosci aklywdw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku Subfundusz nie posiadat
lokat w diuznych papierach wartosciowych emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych
przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski.

5.3, Poziom obcigzenia aktywéw | zobowigzari  Subfunduszu  ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w papiery wartoSciowe i inne instrumenty finansowe

przewidziane w statucie Funduszu, w tym gléwnie w akcje. Subfundusz dazy do tego, aby co
najmniej polowe wartoéci portfela akcji Subfunduszu stanowita wartosé akcji spolek notowanych
na Rynkach Zorganizowanych w okresie krotszym niz 36 miesiecy do dnia nabycia akcji tej spoiki
przez Subfundusz. Przy dokonywaniu lokat w papiery warto$ciowe denominowane w walutach
obcych istnigje ryzyko walutowe zwigzane ze zmienno$cig kurséw walut i w zwigzku z tym

potencjalng utratg wartosci sktadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w zitotych.

Na dziet 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku procentowy udziat sktadnikow
aktywow denominowanych w poszczegbinych walutach obcych w aktywach Subfunduszu
przedstawiat sie nastepujaco:

31 grudnia 31 grudnia

Skfadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2012 roku 2011 roku
(%) (%)

Euro (EUR) 4,37 8,27
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 4,26 8,24
Funt szteriing, Wielka Brytania (GBP) 0,00 0,93
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 0,00 0,92
Forint, Wegry (HUF) 5,00 0,00
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 5,00 0,00
Lira, Turcja (TRY) 3,79 1,77
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 3,79 177
Dolar USA (USD) 3,02 0,00
- W tym kwity depozytowe 3,02 0,00
Razem 16,18 10,97

Na dzien bilansowy oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowigzania Subfunduszu nie byty
obcigzone ryzykiem walutowym.

INSTRUMENTY POCHODNE

Fundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktére zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Fundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu
wymiany walut na zlote.
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Kontrakty FX forward bedgce w posiadaniu Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2012 roku:

Ty ., Wariodt . . N .1 Kwolsbedsca | Termin 24 dalnoécl dbo
E;"?V flodzs] Instrumenta , N o Wartodlp sioni | Tenwdny prrysdych stumleni ! | ‘ém’f h s;a . '
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Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2011 roku:
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7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO

8.

ODKUPU
7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2011 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2011 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3, Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2011 Subfundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepisow rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.

7.4. Zobowigzania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2011 Subfundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2011 Subfundusz nie zaciggat zadnych
kredytow i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2011 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytow i pozyczek.
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8. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

8.1. Walutowa strukiura pozycji bilansu

31 Grudnia 2012 roku 31 Grudnia 2011 roku

{w tysiacach ziotych)
EUR  GBP HUF PLE TRY  USD  RAZEM  EUR  GBP  HUF PLE  TRY USD  RAZEM

LAKTIYWA 4982 2 4872 78285 3837 2826 83388 8774 491 g 84453 1834 g 108 142
1. Srodki plenisine | oh skwiwalenty g z ¢ g613 H G 9016 2 15 & 553 H 8 5554
2. Nalginodet i) g G 388 g 4 485 28 G @ 857 g bij 883
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugie] strony do
odkupy 5 g ¢ o 3 g 2 g ¢ g ¢ g g
4. Skiadniki lokat 3983 g 4572 88 848 3538 2826 83857 8748 a78 G 87338 1882 i 48 501
5. Skiadniki loks stowane na aktywnym rynku g g g 39 g g 36 g g g 204 B g 204
&, Nisruchomoscel ¢ g 2 g o ¢ 5 ¢ g ¢ g g i g
7. Pozostgle aktyws g & g 0 g 0 2 g g & g g g g
il Z0BOWIAZANIA & 0 8 41 & g 747 g g g 1784 8 2 1734
HL AKTYWA NETTO 4982 2 4872 1753 3537 2820 32 851 8774 931 4 sz27p9 1884 g 104 358
9.2. Dodatnie réznice kursowe
1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2012 roku 2011 roku
Zrealizowane dodatnie réznice kursowe 461 369
- Akcje oraz wynikajgce z nich prawa 389 369
- Dluzne papiery warto$ciowe 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki | tytuly uczestictwa 0 0
- Kwity depozytowe 72 0
Niezrealizowane dodatnie roznice kursowe 13 1395
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 13 1395
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
Razem 474 1764
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6.3. Ujemne réznice kursowe

1 styeznia - 1 stycznia -
(w tysiacach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2012 roku 2011 roku
Zrealizowane ujemne roznice kursowe! (124 {1145)
- Akcje oraz wynikajgce z nich prawa {124) {1145}
- Diuzne papiery warlosciowe G g
- Listy zastawne H 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa g g
- Kwity depozylowe 0 g
Niezrealizowane ujemne rdnice kursowe {1321} {20
- Akcje oraz wynikajgce z nich prawa {1136) (26}
- Dluzne paplery warlosciowe g 0
- Listy zastawne ] 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 g
- Kwity depozytowe (185) g
Razem {1 445) {1 165}
10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysigcach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2012 roku 2011 roku
Skiadniki lokat nofowane na aktywnym rynku, w tym: (1419) 7 847
- Papiery warto$ciowe udzialowe {(1518) 7847
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 99 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery warto$ciowe udzialowe 0 0
- Diuzne papiery wartoéciowe 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem (1419) 7847

B
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10.2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach Ziotych) 31 grudnia 31 grudnia

2012 roku 2011 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w fym: 11022 {48 221)
- Papiery wartosciowe udzialowe 11422 49 2213
- Dluzne papiery wartosciowe 0 ¢
- Jednostki | tytuly uczestnictwa G 0
- Kwity depozytowe {400} 0
- Instrumenty pochodne ¢ 0
-Inne 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 10
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 10
- Dluzne papiery wartodciowe 0 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
-inne 0 0
Razem 11022 (49 211)

Wszelkie dochody Subfunduszu powigkszajg wartos¢ aktywow netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze $rodkéw wiasnych

wszelkie koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a) prowizji i opfat za przechowywanie papieréw wartoSciowych oraz otwarcie i prowadzenie

rachunkéw bankowych,

b)  prowizji i oplat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw

majatkowych,

c) optat, prowizji i kosztow zwigzanych z obstugg i splatg zaciggnietych przez Subfundusz

pozyczek i kredytow bankowych,

d) podatkéw, taks notarialnych, optat sgdowych i innych optat wymaganych przez organy

panistwowe i samorzadowe, w tym optat za zezwolenia i rejestracyjnych,
e) kosztéw likwidacji Funduszu,
f)  kosztéw likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwlaszcza:

a) wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywow Subfunduszu;
b) optaty dla agenta obstugujgcego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie

ustug agenta obstugujacego;

c) koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug:

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatow informacyjnych i ogloszen, nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w

niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie w
wysokosci 4% w skali roku naliczone od éredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow

Subfunduszu.
1 slyeznia - 1 stycznia -
{w tysigcach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2012 roku 2011 roku
Cze$t stala wynagrodzenia 4216 6057
Czeét wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 0 g
Razem 4216 8 057

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2012 roku 2011 roku 2010 roku

Wartos¢ aktywow netio Subfunduszu w tysigcach ziotych 82 651 104 358 135897
Wartosé aktywow netio na jednostke uczestnictwa w zlotych 134,02 121,03 161,85
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Vil

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawezy

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat
ubieglych, ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowyim.

informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktére wymagatyby uwzglednienia w sprawozdaniu
finansowym.

Zestawienie oraz objaénienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym | w
pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z
operacji i rentownos$é Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2011 bledy podstawowe nie wystgpity.

Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktore w istotny sposéb moglyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku nie wystgpily zdarzenia, inne
niz ujawnione w sprawozdaniu finansowym, ktére w istotny sposéb mogtyby wplynaé na ocene
sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 25 kolejno ponumerowanych stron.
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Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Operacyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 18 kwietnia 2013 roku.
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Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Niniejszy raport zawiera 11 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:

Strona

I Ogdlna charakterystyka SUbfundusSzu ........c.oovovoveoomoeroeoeeeeooooeeeoeoeoe 2

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania .........ocoooovovoveeoooooeooooooeooooo 4
III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych pozycji

sprawozdania JedNOSTKOWEZ0 «.....vuruivvveieeieeececceeeee oo 5

IV. Stwierdzenia niezaleZznego bieglego rewidenta...........o.ocoweeoveeovrooooeoeeoeoeoeooeoooo 9

V. Informacje KORCOWE .....c.c.ocrimmrmuiiiemieeeeeeee oo e eee e 11
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Ogoélna charakterystyka Subfunduszu

.

Siedzibg Subfunduszu Aviva Investors Nowych Spolek (,Subfundusz”) jest Warszawa,
ul. Domaniewska 44.

Subfundusz Aviva Investors Nowych Spolek (,Subfundusz”) zostal wydzielony
wramach Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”). Subfundusz
zostal utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 r. W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie
zmiany statutu Funduszu, wwyniku czego nastgpila zmiana nazwy Subfunduszu na
Aviva Investors Nowych Spélek.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
kregowy w Warszawie pod numerem RFI 261 dnia 3 listopada 2006 r.

Funduszem zarzadza Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,Towarzystwo”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44. Jedynym
akcjonariuszem Towarzystwa jest Aviva Towarzystwo Ubezpieczeri na Zycie S.A.
z siedzibg w Warszawie, ktéra posiada 100% kapitalu podstawowego i ma prawo
do 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Akt zalozycielski Towarzystwa sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej Jolanty Olapinskiej we Wroclawiu w dniu 31 lipca 1996 r. i zarejestrowano
wRep. A Nr 2853/1996. W dniu 9 maja 2001 r. Sad Rejonowy dla Wroclawia
Fabryeznej VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonal wpisu
Towarzystwa do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000011017.
Dnia 31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwale o zmianie
nazwy Towarzystwa na Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. Zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu
29 maja 2009 r.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Funduszowi nadano dnia 5 grudnia 2006 r.
numer NIP 108-00-02-319. Dla celéw statystycznych, Fundusz otrzymal numer
REGON 01584088¢9.

W badanym okresie przedmiotem dzialalnoéci Funduszu bylo lokowanie érodkéw
pienieznych wplaconych przez uczestnikow Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
wartosci. Fundusz dziala w oparciu Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestyeyjnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546, z p6zn. zm.) oraz na podstawie
Statutu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartoéci aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat. Calkowita wartoéé lokat w akcje oraz
instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie mniej niz 60%
wartosci aktywow Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej polowe
wartosci portfela akeji Subfunduszu stanowila wartosé akeji spolek notowanych na
rynkach zorganizowanych w okresie krotszym niz 36 miesiecy do dnia nabycia akcji tej
spolki przez Subfundusz.
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W roku obrotowym i do dnia podpisania sprawozdania jednostkowego Subfunduszu
Czionkami Zarzadu Towarzystwa byli:

e Marek Przybylski Prezes Zarzadu
¢ Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu

Funkeje Depozytariusza Funduszu sprawowal Deutsche Bank Polska S.A. z siedziba
w Warszawie, aleja Armii Ludowej 26.

Funkcje Agenta Transferowego Funduszu sprawowal ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pulawskiej 436.

Na dzien bilansowy na rachunkach uczestnikéw Subfunduszu znajdowalo sie
691.343,54 jednostek uczestnictwa. Na dzief 31 grudnia 2012 r. wartodé jednostki
uczestnictwa wynosila 134,02 zl.
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie sprawozdania jednostkowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.
z siedzibg wWarszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmioctéw
uprawnionych do badania sprawozdaf finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Tomasza Orlowskiego (numer w rejestrze 12045).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Funduszu
Uchwala nr 1 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 21 maja 2012 r. na podstawie
artykulu 26 Prospektu Informacyjnego Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy
badanie s3 niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77,
poz. 649 z pbin. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 17 grudnia 2012 r.

w okresie:

e badanie wstepne od 18 lutego do 1 marca 2013 r.;
¢ badanie koficowe od 18 marca do 18 kwietnia 2013 r.
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania jednostkowego

Sprawozdanie jednostkowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu cen
towarow 1 ustug konsumpceyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 2,4%
(20111.: 4,6%).

Celem badania nie bylo przedstawienie poglebionej analizy ekonomicznej dzialalnosci
Subfunduszu, jego sprawozdania jednostkowego lub ktéregokolwiek z jego komponentow.
Ocena dzialalnosci wymaga rozpatrzenia m.in. wplywu zjawisk makroekonomicznych, stanu
rynkow finansowych oraz dlugoterminowej strategii inwestycyjnej realizowanej przez
Subfundusz.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania jednostkowego.

. Subfundusz zamknat rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2012 r. dodatnim wynikiem
z operacji w wysokoéci 8.856 tys. zl, wobec ujemnego wyniku z operacji wypracowanego
w roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2011 r. w wysokosci 46.256 tys. zk. Dodatni
wynik z operacji zostal wygenerowany gléwnie poprzez wzrost niezrealizowanego zysku
z wyceny lokat w kwocie 11.022 tys. zL

@ Na dzien 31 grudnia 2012 r. aktywa netto Subfunduszu wyniosly 92.651 tys. z} i zmalaly
w stosunku do stanu na dziei 31 grudnia 2011 r. 0 11.707 tys. zl, tj. 0 11,2%. Na zmiane
aktywéw netto wplyw mial przede wszystkim spadek salda skladnikéw lokat
notowanych na aktywnym rynku.

o Wskazniki zyskownosci dzialania w badanym roku obrotowym ksztaltowaly sie
nastepujgco:

- Stopa zwrotu z jednostki, obliczona jako stosunek zmiany wartoéci jednostki
w badanym roku obrotowym do wartosci jednostki na koniec poprzedniego roku
obrotowego, byla dodatnia i wyniosta w 2012 r. 10,73% w poréwnaniu do ujemnej
stopy zwrotu 25,22% osiagnietej w 2011 1.

- Wskaznik efektywnodei, liczony jako stosunek wyniku z operacji do $redniej
wartosci aktywow netto w badanym roku obrotowym, byt dodatni i ksztaltowal sie
na poziomie 8,4%. W 2011 r. wskaznik ten byl ujemny i wyniosl 30,6%.

- Wskaznik poziomu kosztéw, okreSlajagcy udzial kosztéw operacyjnych netto
Subfunduszu w sumie przychodéw z lokat, wyniku zrealizowanego i zmiany
wyniku niezrealizowanego w badanym roku obrotowym byl dodatni i wyniost
32,6%. W poprzednim roku obrotowym wskaznik byl ujemny iwyniésl 18,6%.
Glowna pozycje  kosztow  operacyjnych  stanowilo  wynagrodzenia  dla
Towarzystwa.

° Wartos¢ portfela lokat Subfunduszu na dziei 31 grudnia 2012 r. wynosita 83.887 tys. 7}
iw poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2011 r. ulegla zmniejszeniu o 15.818 tys. zl,
tj. 0 15,9%. Spadek wartosci lokat w badanym okresie byt gléwnie efektem zmniejszenia
portfela akcji.

pwe
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania jednostkowego (cd.)

Na dzien 31 grudnia 2012 r. skladnikami lokat Subfunduszu byly gléwnie akcje (95,7%
portfela lokat), kwity depozytowe (3,4% portfela lokat) oraz prawa do akeji (0,9% portfela
lokat). Na dzied 31 grudnia 2012 r. Subfundusz posiadal réwniez lokaty w instrumenty
pochodne wyceniane na 30 tys. zl.

Sprawozdanie jednostkowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dzialalnoéci.

Wé |
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istoitnych

pozycji sprawozdania jednostkowego (cd.)

BILANS na 31 grudnia 2012 r.

31.12.2012 1. 31.12.2011 1. Zmiana
tys. zk tys. zl tys. zi
Aktywa 93.398 106.142 {12.744)
Zobowiazania 747 1.784 {1.037)
Aktywa netto gz.651 104.358 {t1.707}
Kapital Subfunduszu 96.843 117.406 {20.563)
Kapitat wplacony 735.329 652.880 82.449
Kapital wyplacony
(wielkos¢ ujemna) (638.486) (535.474) (103.012)
Dochody zatrzymane 3.396 5.562 {2.166)
Wazrost (spadek) wartosei lokat -
w odniesieniu do ceny nabycia (7.588) (18.610) 11022
Kapital Subfunduszu
i zakumulowany 92.651 104.358 {11.707)
wynik z operacji

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

2012 7. 2011 1. Zmiana

tys. zk tys. zt tys. zk

Przychody z lokat 3.544 2.362 1.182

Koszty Subfunduszu {4.291) (7.254) 2.963

Przychody z lokat netto (747} {4.892) 4.145
Zrealizowany i niezrealizowany ) )

zysk (strata) 0.603 (41.364) 50.967

Wynik z operacji 8.856 (46.256) 55.112

pwe

Zmiana
(%)

(12,0)
(58,1
(11,2}
(17,5)

12,6

19,2
(38,9)
(59,2)

(11,2)

Zmiana
(%)

50,0
(40,8)
(84,7)

>100,0

>100,0
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania jednostkowego (ed.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacj¢ majatkows i finansowa oraz wyniki
finansowe Subfunduszu

Dzialalnoé¢ gospodarcza Subfunduszu, jego wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majagtkowa i finansowa na dzieh bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajgcych
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

31.12.2012 1. 31.12,2011 r.
Wskaznik przyrostu aktywow
rzyrost/spadek wartodci calkowitej] WAN
{(w stosunku do wartodci WAN na poczatek roku {11,22)% {23,21)%
obrotowego)
- 2012 r. 2011 1.
Wskazniki zyskownoécei dzialania
Stopa zwrotu jednostki 10,73% {25,22)%
Wskaznik efektywnosei (Wynik z operacji / Srednia 8.4% (30,6)%
wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawezym) A0 30,077
Wskaznik poziomu kosztéw dzialalnogei
(Koszty operacyjne netto / Przychody*) 32,6% (18,6)%

(*)  obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik i zmiane niezrealizowanego wyniku na lokatach

Szczegblowe dane poréwnawceze, stanowigce podstawe wyliczenia wskaznikéw za lata
poprzedzajace nie byly przedmiotem naszego badania.
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IV.  Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

pwe

Zarzagd Towarzystwa przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjasnienia
1 o$wiadczenia oraz przedlozyl oéwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, kiére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
oéwiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Subfundusz posiadal aktualng, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujgeg
zasady (polityke) rachunkowoéci. Przyjete przez Subfundusz zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jego potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosei wszystkich
zdarzeni istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji
Subfunduszu, przy zachowaniu zasady ostroznoéci. Zostala zachowana ciggloéé

stosowanych zasad w stosunku do okresu ubieglego.

Bilans zamknigcia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidlewo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia
biezgcego okresu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 1., zostalo zatwierdzone Uchwala nr 16 W alnego Zgromadzenia z dnia
30 kwietnia 2012 r. oraz zlozone w Sadzie Okregowym w Warszawie w dniu 18 maja
2012 r. 1 ogloszone w Monitorze Polskim B numer 3423 w dniu 19 grudnia 2012 r.

Inwentaryzacja aktyw6w i zobowiazafi w przeprowadzonym zakresie zostala rozliczona
zgodnie z Ustawa o rachunkowoéci, a jej wyniki ujeto w ksiggach rachunkowych roku
badanego.

Sprawozdanie jednostkowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez Ernst & Young
Audit Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezen.

Dokonali$my oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegdInosei:

- prawidlowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnod¢, bezbledno$é i sprawdzalnosé ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiagg rachunkowych i sprawozdania
jednostkowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnosei  poszezegblnych  pozycji
sprawozdania jednostkowego daje podstawe do wyrazenia 0golnej, calo$ciowej opinii
0 tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

IV.  Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)
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Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia przedstawiaja wszystkie
istotne informacje okreslone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szezegdlnych  zasad rachunkowoéei funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859)
w sposéb kompletny i prawidlowy we wszystkich istotnych aspektach.

W objetym badaniem okresie obrotowym nie wystapily czynne przekroczenia limitéw
inwestycyjnych. Jak zostaliémy poinformowani w objetym badaniem okresie
obrotowym nie wystapily takie przekroczenia limitéw dokonywania lokat (zakresu
podmiotéw, z ktérymi Subfundusz moze zawieraé transakcje, zakresu lokat, jakie
Subfundusz moze dokonaé, koncentracji lokat w ramach poszezegolnych ich kategorii
oraz jednego emitenta), terminéw i procedur rozliczania transakeji z uczestnikami
Subfunduszu oraz rzetelnoéci wyceny aktywow wedlug wartosei godziwe] (jezeli
wymagana przepisami), ktére nie zostalyby zgodnie z obowiazujagcymi przepisami
prawidlowo zaraportowane do Komisji Nadzoru Finansowego.

10
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Aviva Investors Nowych Spélek
Raport z badania sprawozdania Jjednostkowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Informacje konicowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu Aviva Investors Nowych Spélek, bedacego wydzielonym Subfunduszem Aviva
Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Domaniewskiej 44. Sprawozdanie jednostkowe zostalo podpisane przez Zarzad Towarzystwa
oraz osobg, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych, dnia 18 kwietnia 2013 1.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinia bez zastrzezeri niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 18 kwietnia 2013 r. dotyczaca wyzej opisanego
sprawozdania jednostkowego. Opinia o sprawozdaniu Jednostkowym wyraza ogélny wniosek
wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw
badania poszczegélnych pozycji sprawozdania badZz zagadnieri, ale zaklada nadanie
poszczegolnym  ustaleniom odpowiedniej wagl (istotnosci), uwzgledniajgcej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelnogé i prawidlowos$é sprawozdania jednostkowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spolki wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

3 ﬁ&ﬁg Ot ‘

Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 18 kwietnia 2013 r.

11

przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerers KRS
t Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.

0000044655, NiP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 otych, Siedziby Spotki j
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