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Sprawozdanie
niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zalgczone roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe (,sprawozdanie
finansowe”) Subfunduszu Aviva Investors
Nowych Spélek (,,Subfundusz”), bedacego
wydzielonym Subfunduszem Aviva Investors
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(.Fundusz”), zarzadzanego przez Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA. (,Towarzystwo"):

» przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dziefi 31 grudnia 2017 r. oraz jego wyniku z
operacji oraz zmian w aktywach netto za rok
obrotowy zakoficzony w tym dniu zgodnie z
majgcymi zastosowanie przepisami ustawy
z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(.Ustawa o rachunkowoéci” — tekst jednolity
Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z poZn. zm,) oraz
Przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

» jest zgodne co do formy i tresei
z ohowiazujacymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

+ zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdzialu 2 Ustawy
o rachunkowosci.

Podstawa oﬂpinii

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzili$my badanie rocznego
Jjednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktore zawiera:

» zestawienie lokat oraz bilans na dziefi 31
grudnia 2017 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 r.:

» rachunek wyniku z operacji;
¢ zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, noty objadniajgce oraz informacje

dodatkowsy.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajows Rade Bieglych Rewidentéw
(.KSB") oraz stosownie do postanowieft ustawy z

dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2017
I., poz. 1089). Nasza odpowiedzialnoéé zgodnie z
KSB zostala dalej opisana w sekeji

PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0., ul. Lecha Raczytiskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www pwe.pl

PricewaterhousaCoopars Sp. z 0.0, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Flejonowy dia rn st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655,
NIP 526-021-02-28, Kapitat zakladowy wynosi 10.363.800 ziotych. Siedzibeg Spdiki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyriskiego
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Odpowiedzialnoéé bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, kt6re uzyskaliSmy
sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

JesteSmy niezalezni od Subfunduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych

Nasze podejscie do badania
Podsuinowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajac
istotnoé¢ i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szczegblnodci rozwazyliémy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osadéw;

na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkow ksiegowych, ktére wymagaly przyjecia
zalozef oraz rozwazenia wystgpienia przyszlych
zdarzefi, ktore z natury sa niepewne. Odniesliémy
sie réwniez do ryzyka obejécia przez Zarzad
kontroli wewnetrznej, w tym — wiréd innych
spraw — rozwazyliémy czy wystapily dowody na
stronniczosé Zarzadu, ktéra stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnoéci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy
sprawozdanie finansowe jako caloéé nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztaleenia mogg
powstaé na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

(,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowej
Rady Bieglych Rewident6w oraz z innymi
wymogami etycznymi, kitére majg zastosowanie
do naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. Wypelniliémy nasze inne obowiazki
etycme zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Subfunduszu zgodnie z
wymogami niezalezno$ci okre§lonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach.

lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliSmy progi ilociowe dla istotnoéei, w tym
ogdlng istotnoéé w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako cato$ci. Progi te, wraz

z czynnikami jakoéciowymi umozliwily nam
okreflenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasieg procedur badania, a takze ocene
wplywu znieksztalcefi, zar6wno indywidualnie,
jakilgcznie na sprawozdanie finansowe jako
caloéé.

Koncepcja istotnoéci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zar6wno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podezas badania
znieksztalcefi oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jedli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
wszystkie opinie, o§wiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

z badania s3 wyrazane z uwzglednieniem
JjakoSciowego i warto$ciowego poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osadem bieglego rewidenta.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej

i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowoéci,
przyjetymi zasadami (polityks) rachunkowosci
oraz z obowiazujacymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktéra Zarzad Towarzystwa uwaza za

niezbedna aby umozliwié sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnoéci Subfanduszu do kontynuowania
dzialalnoéci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dzialalnoici oraz za przyjecie zasady kontynuacji
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dzialalnoéci jako podstawy rachunkowosci,

z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokonaé likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé
prowadzenia dzialalnoéci albo nie ma zadnej

realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania

dziatalnosei.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej 53 zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowoéci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczoéci
finansowej.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej

pewnoéci czy sprawozdanie finansowe jako caloéé

nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
naszg opinig. Racjonalna pewnoéé jest wysokim
poziomem pewnoéci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

Kycznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne

uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie cbejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownoéci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skuteczno$ci prowadzenia jej
spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w

przyszlosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy

sceptycyzm, a takze:

» identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istoinego znieksztatcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych
pominieé, wprowadzenia w blad lub obejscia
kontroli wewnetrznej;

» uzyskujemy zrozumienie kontroli wewn¢trznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, kt6re s3 odpowiednie
w danych okolicznoéciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznoéci
kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

oceniamy odpowiednioéé zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowoéci oraz zasadnoéé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych
ujawniefi dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

»  wyciggamy wniosek na temat odpowiednioéci
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalnoéci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodo6w badania, czy istnieje istotna
niepewnoéé zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére moga poddawaé w znaczgcg
watpliwoéé zdolnoéé Subfunduszu do
kontynuacji dzialalnoéci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, Ze istnieje istotna niepewno$é,
wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w
sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa
nieadekwatne, modyfikujemy naszj opinie.
Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia
sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze
przyszle zdarzenia lub warunki moga
spowodowaé, ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuacji dzialalnosci;

* oceniamy og6lng prezentacje, strukiure
i zawartoéé sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakeje
i zdarzenia w spos6b zapewniajacy rzetelng
prezentacje.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., spdiki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Adam Celifiski.

Celingki
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 9oo33

Warszawa, 13 kwietnia 2018 r.
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INVESTORS

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
ul. Inflancka 4b 00-189 Warszawa tel. +48 22 557 44 44 www.aviva.pl

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
z pbznigjszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz.
1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Nowych
Spotek wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone za
rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku, obejmujace:

- zestawienie lokat subfunduszu wediug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku, wykazujace
sktadniki lokat subfunduszu o wartosci 109 481 tys. zt;

bilans subfunduszu sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2017 roku, wykazujgcy wartosé
aktywdw netto subfunduszu w wysokosci 118 704 tys. zt;

rachunek wyniku z operaciji subfunduszu sporzgdzony za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci
2 591 tys. zk;

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujgce zmniejszenie warto$ci aktywéw netto subfunduszu w
wysokosci 11 364 tys. =z,

@ek&yﬁ Tymoteusz Paléczny

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu

Marek Wierzbolowski

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 roku.

Aviva Poland T Funduszy Ir yeyinyeh SA NIP: 8971553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Kapitat zakladowy: 12 250 000 2t Kapital wplacony: 12 250 000 2t




JEDNOSTKOWE SPRAWOQZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS NOWYCH SPOLEK
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Nowych Spolek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoticzony dnia 31 grudnia 2017 roku

i WPROWADZENIE
1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Ctwarty (,Fundusz’) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych | zarzadzaniu altemnatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity
Dz. U. z 2018r., poz. 56) (,Ustawa’).

Wy stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodza nastepujgce subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacii,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zrébwnowazony,

- Aviva Investors Polskich Akgji,

- Aviva Investors Europejskich Akcji,

- Aviva Investors Malych Spolek,

- Aviva Investors Nowych Spdlek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokagji,

- Aviva Investors Globalnych Akgiji,

- Aviva Investors Obligac]i Dynamiczny,

- Aviva Investors Diuznych Papierdw Korporacyjnych oraz
- Aviva Investors Depozytowy.

Subfundusz Aviva Investors Nowych Spdtek (,Subfundusz”) zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008
roku, jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 2¢ maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Nowych Spolek.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.

2. CELINWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w akcje, gidwnie spélek notowanych na rynkach
zorganizowanych w okresie krétszym niz 36 miesiecy do dnia nabycia akcji tej spdtki przez
Subfundusz, a takze instrumenty finanscwe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Calkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywéw Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej polowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita wartosé akcji spélek notowanych na rynkach
zorganizowanych w okresie krétszym niz 36 miesiecy do dnia nabycia akcji tej spdotki przez
Subfundusz.

Calkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wicksza niz 40% wartoéci akdywdéw Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzgdzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. {,Towarzystwo™) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dia
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Nowych Spélek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita si¢ pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu =zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziafalno$ci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmnigj 12
miesiecy po dniu 31 grudnia 2017 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzieri podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz potgczonegoe sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia
2017 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdZ istotnego ograniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegalc badaniu przez bieglego rewidenta. Badania
sprawozdania finansowego dokonata fima PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedziba w
Warszawie, ul. Lecha Kaczyriskiego 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

1l ZESTAWIENIE LOKAT
1. TABELA GLOWNA

Sidadniki lokat 3 grudnia 2017 r. 3 grudnia 2016 r.

_ Wartoit  Warioftwedg | ecin?  Wartoté  Wartodé wedhug Procomiowy
{w tysigcach zlotych) wgceny  wyceny nadzled aktywach wgceny  wycenyha dzien akiywach

nabycla bilansowy ogélem nabycia bllansowy ogélem

Akdje 89 850 107 914 87,18 3oy 114 686 86,83
Wamanty subskrypcyine ¢ 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 1496 1539 1,24 1388 1562 118
Prawa pobaru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 ¢ 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 ] 0,00
Diuzne paplery wartofciows 0 0 0,00 12015 12 055 8,14
Instrumenty pochodne 0 28 0,02 ] (15) {0,01)
Jednosthi uczestnictwa 0 0 0,00 ] 0 0,00
Cortyfikaty Inwestycyjne ] 0 0,00 ] 0 0,00
Tyluly uczaslqictwa emitowane
oy P : o ow o o o
granica
Wierzytelnoci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyly 0 ¢ 0,00 0 0 0.00
Inne 0 ¢ 0,00 0 0 0,00
Razem 91346 109 481 88,44 107 320 128 188 97,14

Zalaczone dodatkowe informacije i objaénienia stanowig integralng cze4¢ niniejszego zestawienia

lokat
3



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Nowych Spotek

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje
w tysigeach lom lloéci papientw wartoic! anef w szhukach)
Warlosé ‘c’:::: Procertowy
Ro Kraj sl u
AKCJE rv::ud Nazwa rynku Liczba ’:’mh.;"‘:.w "’:fn';' wyoeryra m
nabycla bilan: opélem

11 BIT STUDIOS (PLITBTS00015) ARRR PN 4715 | Polska 2178 2914 23
AAT HOLDING SER A (PLAATHLOBO18) ARRR GPW 81468 |  Pokka 1955 1620 132
AB (PLABOOG0D1E) ARRR GPW w98 |  Pokka 808 1228 om
AILLERGN (PLWNDMB00010) ARRR aPW 168533 | Polska 1471 2358 27
ALTUS TFI (PLATTFIOO18) ARRR GPW 47808 | Polska a5 04 057
ALUMETAL (PLALMTL00023} ARRR GPW 1839 |  Poleka #1g 883 o7t
AMCA (PLAMCAGIG10) ARRR GPW 2738 | Poiska 126 au 028
ARGHICOM (PLARHCGMD0018) ARRR oW 167000 | Poleka 2588 2739 221
ARTIFEX MUND! (PLARTFX00011) ARRR aPW 12122 | Polska 2508 910 07
BENEFIT SYSTEMS (PLBNFTS00018) ARRR GPW 3100 | Polska 1108 a7 203
BRITISH AUTOMOTIVE HOLDING (PLMRVPLOO ) ARRR GPW 3792 |  Polska a a8 003
BSC DRUKARNIA (PLBSCDO00MT) AR-RR oW 04704 | Poleka 1830 3598 201
.M. ENEL - MED (PLENLMDGO017) AR-RR GPW 117578 | Polska 820 1410 144
COC (PLCCGI000018) AR-RR aPw 1080 |  Polska 2807 31088 249
GD PROJEKT {PLOPTTCD011) ARRR aPw 85780 |  Polska 1433 8381 516
CHERRYPICK GAMES {PLEHRPKO00E) AR-ASO New Connect 10822 |  Polska 849 1286 1,02
ECHO {PLECHPS00019) ARRR aPW 545000 | Poleka 2611 2480 200
ELEMENTAL HOLDING (PLELMTLOGG17) ARFR oW 705250 | Pobka 1916 1838 132
ENEA (PLENEADC0D13) ARFRR cPw 91854 |  Polska 1173 1058 085
G5 ENTERTAIMENT A (SEDOO1B24004) ARRR |  Siookholm Stock Exchanga 0787 | szwedga 2588 2602 228
GRUPA AZOTY [PLZATRMOONZ) ARRR oW 7768 |  Polska 511 542 oM
GRUPA AZOTY ZAKLADY AZOTCWE PULAWY (PLZAPULONOST) | ARRR GPW g |  Polska 128 143 012
12 DEVELOPMENT {PLIZDVLO0014] ARRR oW B0 | Poiska 1600 986 0,60
1ZO-BLOK {PLIZBLKOGI1C) ARRR oPW 5502 |  Polska 502 851 045
KETY (PLKETYE00011) ARRR GPW 7772 |  Polska 2200 2078 24
KORPORAC.JA KGL [PLKRKGLO0DZ) ARRR cPw 185152 | Polska 3524 3886 314
KRAKGHEMIA (PLKRKCHO0D1} ARRR aPW 41820 | Polska 1 88 007
KRUK2 (PLKRKODDOD10} ARRR GPW 5000 | Pokska 1328 1308 108
LENTEX {PLLENTXDOB18) ARRR cPW 200000 | Polske 1825 1588 128
LENZING AG (ATO000544505) ARRR Visnna Stock Exchange 5000 | Ausia 2138 2207 1,78
LIVEGHAT SOFTWARE (PLLVTSFO0010) ARRR cPW 80000 |  Polska 2087 2394 1,93
MARVIPOL DEVELOPMENT (PLMRVDVE0D11) ARRR GPW 3792 | Polska 2 Py 002
MEDICALGORITHMCS (PLMDGLGO001S) ARRR cPW 0500  Polska 2120 2008 189
MFO {PLMFO0000013) AR-RR GPW 62088 | Poleka o7 2110 1,70
M.P GROUP (PLMLPGRO0017) AR-RR aPw 81002 |  Polske 2079 3578 280
MONNARI TRADE (PLMNRTRE0012) AR-RR aPW 2742 | Polska 226 b 018
OEX (PLTELLO0O0Z3} AR-RR aPwW 88680 |  Poke #18 1881 1,3
PEKABEX {PLPKBEX00072) ARFR aPW 102214 | Polska 2018 1922 155
PEKAO {PLPEKACG01E) ARFR oPW 19380 | Pokka 2512 2510 20
PGE (PLPGERO00010} ARRR oW 350000 | Polska 4558 a218 341
PGNIG {PLPGNIGD0O14) ARAR Py MBO78 | Polska 2008 2008 152
PGS SOFTWARE (PLSFTWRE001S} AR-RR oW 90001 | Polska s 1386 112
PILAB (PLPILASDOUZ) AR-ASO New Camnect 3506 | Poiska 1180 1287 104
PKO BP [PLPKOOD0001} ARRR aPw 120000 | Polska 3281 5317 420
PLAYWAY (PLPLAYWOO015) ARRR GPW 9025 |  Polska 560 567 047
POLWAX (PLPOLWH00026) AR-RR aPrw 55122 | Polska 8z 509 0,48
POZBUD {PLPZBDTO0013) AR-RR GPW 2618 |  Polska 56 5 007
22 (PLRZ2000D01E) AR-RR GPW 765 |  Polska 783 831 087
RADPOL (PLRDPOLOGO1E) ARRR GPW 55608 |  Polska 11 as .07
RAFAKQ (PLRAFAKO0D18) ARRR CPW 10260 | Poleka 80 ® 004
RAINBOW {PLRNBWTO0031) ARRR GPW 9181 | Poiska 28 389 032
ROCKET INTERNET SE (DECOSA12UKKS) BRRR | XETRA (Dsutsche Boerse Grup) 20960 | Nismoy 1998 1047 140
SANOK RUBBER COMPANY {PLSTLSKO0018) AR-RR GPW 20750  Poiska 812 1380 110
STELMET (PLSTLMT00010) ARRR oW 52686 |  Poika 1633 59 081
ULMA CONSTRUCCION (PLEAUMA0O17) AR-RR aPW 6563 |  Polska 389 258 037
VAQ TEC AG (DEVIBE36681) AR-RR | XETRA {Deutsche Bosrsa Grup) 2302 | Nemey 1830 1708 1,38
WIRTUALNA POLSKA HOLDING (PLWRTPLO00Z7) AR-RR aPw 220000 | Polska 8832 10670 862
ZAMET INDUSTRY {PLZAMETO0040]) ARRR GPW I ™ 54 2 603
ZPUE (PLZPUEBO0N1Z) ARFR GPW 7080 | Polska 3082 1329 107
AKCJE razem 2 8410 638 0 850 07914 818

AR-RR - aktywny rynek-rynek ragulowany

AR-ASC - akityany rynek-akematywny systsm obrofu
LAR -tnny akiywny rynek

NNRA - nisnotowane na rynku aktywnym

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czeéé niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Nowych Spétek
Jednostkowe sprawozdanie finansowa za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

2.2. Prawa do akgji

{wiyspach sotych 2 wyighlem ool paplaréw wartokclowych podansi w szhukach
Wartosé m? Procentowy
Rodzs) Kra) sladziby wedtug udzlal
PRAWA DO AKC.I Yy Nazwa rynku Liczba emlkanta cany w::llgn na Kt "
nabycizs i ogélm
PDA R22 {FLR220000034) AR-RR GPW 85 500 Polaka 1408 1538
PRAWA, DO AKC.Il razem 85 500 1498 1538
AR-RR - aktywny rymek-nmak regulowany
AR-ASO - gkitywny nynel-alernetywrry syotem obraty
1AR ~Inny akywny rynek
NNRA - nlenotowane na rynku sldywnym
2.3. Instrumenty pochodne
ach I lom lladci papi ane] w szinkach
Warloic
- el vkt | g | Prcton
INSTRUMENTY POCHODNE rynku Nezwaryniu | Emitent {wystawoca) emitenta Liczba | wediugceny | wyceny aldywach
(wystawey) bazowy nabycla na dzhefi f
bllansowy
L Wystandaryzowane instrumenty
ne
L leyll::lndarymna instrumenty 1 ) 2
RD EVR/PLN 30.01.2018 SHORT Soclete Generale 3.A.
DF FWIELR3011 NHAA Tle dolyezy Oddeiat w Polace Pelska 021000 EURC 1 0 n
INSTRUMENTY POCHODNE razem 1 ] -]

AR-RR - aktywny rynk-rynek regulowsny

AR-ASO - sktywny rynek-alsmatywny ayaism obrofu
JAR - Inny akiywny nmek

NNRA - nlsnotowane na rynku aktywmym

Zataczone dodatkowe informacje i objaénienia stanowig integralng czeé¢ niniejszego zestawienia
lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Nowych Spétek

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

3. TABELE DODATKOWE

{w tyafacach 2ltyeh 2 wyjaiklem llodci papieriw éclawych podane] w sziukach)
Wartosé Wartost wediug
- . | Lagczna . Procentowy udzial w
Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj liczba wedlug ceny wyceny na dziefi aktywach ogolem
bilansowy
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez Skarb Pafistwa 0 0 0 0,00
Papiery warlo$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez jednostki samorzadul 0 0 o 0.00
[terytorialnego ’
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do 0 0 o 0.00
OECD {z wytaczeniem Rzeczypospofitej Polskiej) '
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez migdzynarodowe instytucje
nansowe, kiorych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub 0 0 0 0.00
rzynajminisj jedno z panstw nalezgeych do OECD
’mmm
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Warto$¢ wedlug wyceny na dzieii bilansowy | Procentowy udzial w aktywach ogdlem
Grupa Azoty SA 685 0,56
(w lyelgach Zotych)
Warto&é Procentowy
[Stiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktdrych mowa w art. 107 ustawy "“’;:gd:‘ie’ el :m;
bilansowy ogélem
Na dzien bilansowy nie znajdowaly sie w portfelu Subfunduszu papiery wartosciowe nabyte od podmiotdw, o ktbrych 0 0.00
Imowa w art. 107 ustawy inne niz emitowans przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski. ?
Sktadniki lokat nabyte od podmlotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy razem } 0,00
. . Warkoié
Papiery warlsficiows smitowane przez Wartodt wedhug wadtag  |Procentawy udesl
ﬂi!ﬂllﬂl“m_lﬂm* finans, Nexwa emitenta Nra) sledziby emitea | Rodzaj ryriku Nazwz rynku Liczba conynabycla | wycenyna | wakdywach
ktdrych czionkiem jast RP lub przynsmnis] Wi PLN drieh oqtiem
|edno zpefiatw OECD : Banaony
[ .00

Zataczone dodatkowe informacje i objaénienia stanowig integraing czeé¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarly Subfundusz Aviva Investors Nowych Spdtek
Jadnostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

il BILANS
; 31 grudnia 31 grudnia
{ w tysiacach ztotych) 2017 roku 2016 roku
l. Aktywa 123 778 131912
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 9162 3641
2. Naleznosci 4183 68
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4, Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 109 453 128 203
- diuzne papiery wartosciowe 0 12 055
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 28 0
- diuzne papiety wartosciowe 0 0
6. Nieruchomoéci 0 0
1. Pozostale akiywa 852 0
II. Zobowiazania 5074 1844
IIl. Aktywa netto {l-ll) 118 704 130 068
IV. Kapital funduszu 99 000 112 955
1. Kapital wplacony 1415810 1339218
2. Kapitat wyplacony (wielko§¢ ujemna) (1316 810) {1 226 264)
V. Dochody zatrzymane 1597 (3770)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat nstto (20 385) (17 382)
2, Zakumulowany, nierozdysponawany zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat 21692 13612
V1. Wzrost (spadek) wartoécl lokat w odnlesleniu do ceny nabycia 18 107 20 883
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacjl {IV+V+/-Vl) 18704 130 068
Liczba jednostek uczestnictwa {w sztukach) 68964251 773 398,16
Warlo§¢ aktywdw netto na jednostke uczesinictwa (w zlotych) 172,12 168,18

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czg$¢ niniejszego bilansu
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Nowych Spélek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach Zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

I. Przychody z lokat 251 2293
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 221 2154
2. Przychedy odsetkowe 4l 137
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 228 0
4, Pozostate 1 2
II. Koszty funduszu 5534 5210
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 5482 4930
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0
4, Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Uslugi prawne 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficme 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 184
12. Pozostale 52 98
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (|I-Hi} 5534 5210
V. Przychody z lokat netto (I-IV) (3013) 2917)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5604 10792
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 8§ 380 772
- Z tytulu réznic kursowych (380) 208
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (2776) 10020
- Z tytulu réZnic kursowych (476) 236
VII. Wynik z operacji 2591 7875
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa {w zlotych) 3,76 10,18

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego rachunku

wyniku z operacji
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Nowych Spétek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tysiacach Ziotych z wyjatkiem wartoscl aklywow netto na jednostke uczestnictwa podane] w zotych oraz llokci jednostek 1;:*’“’“;’.‘ ‘;‘Wﬂ“’“‘.'
uczestnictwa podanej w sziukach) grucnia grudnia
2017 roku 2016 oku

|. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO

1. Warto&¢ aktywéw netto na koniec poprzednlego okrasu sprawozdawczego 130 068 124 538
2. Wynlk z operacjl za okres sprawoczdawczy (razem), w tym: 250 7875
a) Przychody z lokat netto (3013) {2817)
b) Zrealizowany zysk {strata) 2e zbycla loket 8380 172
c) Warost (spadek) niezrealizowanago zysku (siraty) z wyceny lokat (2776) 10020
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wynlku z operac]i 2591 7875
4, Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu (razem): 0
a) z przychoddw z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia fokat 0
€} z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: {13 855} (2 345)
a) Powigkszenie kapitatu z fytutu zbytych jednostek uczestnictwa 76§ 120 220
b} Zmnisjszenie kapitaiu z tytutu adkupionych jednostek uczestictwa (90 546) {122 565}
6. Laczna zmlana aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) (11 364) 5530
7. Wartos¢ aktywéw netto na konlec okresu sprawozdawczego 118704 130 088
8. Srednia wartoé aktywéw netic w okresle sprawozdawczym 137 011 123285
R ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w oktresie sprawozdawczym, w tym: (83 755,8500) {15 761,9600)
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 434 766,1800 746 299,9400
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (518 621,8300) (762 061,9000)
¢} Saldo zmian liczby Jednostek uczestnictwa {83 755,6500) (15 761,9600)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalno&ci Funduszu, w tym: 689 642,5100 773 398,1600
a} Liczba zbytych jednostek uczestnictwa §781546,8500 9 346 780,7700
b) Liczha odkupionych jednostek uczestnictwa {9 091904,4400) (8 573 382,6100)
c) Saldo jednostek uczestnictwa 680 642,5100 773 388,1600
HL ZMIANA WARTOSC) AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wartoé¢ aktywow netlo na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniege okresu sprawozdawczego 168,18 157,81
2. Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczesinictwa na koniec okresu sprawozdawczego 172,12 168,18
3. Procentowa zmiana wartoéci aktywow netto na jednostke uczestniciwa w ckresie sprawozdawezym 234 6,57
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uezestnictwa w okresis sprawozdawezym, ze wskazaniem daty wyceny: 167,05 146,75
- data wycany 2017-12-06 2016-02-11

5, Maksymalna wartosé aktywéw netle na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty

wyceny: 182,27 168,45

- data wyceny 2017-03-02 2016-12-29
8. Warl?éc aktywdw netio na jednostke uczeshictwa wedlug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawczym, ze 172,16 168.20
wakazaniem daty wyceny: " '

- data wyceny 2017-12-29 2016-12-30
g.TPYR:CENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIE) WARTOSC| AKTYWOW NETTO (W SKALI ROKU), 404 5
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla owarzystwa 400 4,00
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotiw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziet optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziet oplat za uslugi w zakresie rachunkowosc 0,00 0,08
6. Procentowy udziat optat za uslugi w zakresie zarzadzania akfywami funduszu 0,00 0,00

Zataczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integralng cze$é niniejszego zestawienia
zmian w aktywach netto.
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Nowych Spétek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
z pdZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r,
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007,
Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie®).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ziotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysigey ziotych, w zwigzku z czym moga
wystapié¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomigdzy poszczegdinymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zaokraglen.

1.1.2.Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dofyczacych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksigegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kiérej sa wyraZzone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug éredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieri ujecia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skiadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug
ceny nabycia. Przyjmuje sie, ze sktadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja cene
nabycia réwng zeru.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisana
cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktdre
zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
pienigzne.

Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujacg zmiany wysokosci
kapitalu akcyjnege emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akgcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sig jako
pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokoéci skorygowane] ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartoéci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sig do:

v papieréw warto$ciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu,

v zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu,

v nalezno$ci 2 tytulu udzielonsj pozyczki papierdw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,

v zobowiazan z tytulu otrzymane] pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
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W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, w pierwsze] kolejnoéci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu ktorych zaciggnigcia
otrzymano najnizszg premie netto.

Srodki pienigzne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wediug metody
Jnajdrozsze likwiduje sig jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wediug warto$ci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksigegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akecji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sig¢ w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochodéw od odsetek lub innych po2ytkéw uzyskanych od papieréw
wartosciowych emitowanych za granica ujmuje sie¢ w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyplaty tych dochodéw.

Zohowigzania Subfunduszu z tytutu wystawionych opcji ujmuje si¢ w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytutlu wystawionych opcji. W dniuv wystawienia opcji
zobowigzanie z tytulu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wediug wartosci ksiegowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang
strate) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci:
v'  dywidendy i inne udzialy w zyskach,
v przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkéw
pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w warto$ci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoSciowych
przez emitenta.

Przychody cdsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efekiywnej
stopy procentowe)j.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegblnosci:
v wynagrodzenie Towarzysiwa za zarzadzanie Subfunduszem,
v" koszty odsetkowe,

¥ ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $Srodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzieri roku od warto$ci aktywow netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
ptatne jest do 7 (siédmego) dnia roboczego nastepnego miesiaca kalendarzowego.

11



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Nowych Spélek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

21.

22,

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Papiery warto$ciowe bedgce przedmiotem udzielonej pozyczki sg wytaczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednocze$nie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznos¢ z tytutu zawartej transakeji pozyczki papieréw wartosSciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobawigzaniem do ich zwrotu.

Wartoéé aktywéw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3. Zasady wyceny aklywow Subfunduszu

Zasady ogdine

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
stanéw odpowiednic aktywéw Subfunduszu i jego zcbowigzari oraz odpowiednio
kursow, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej, z zastrzezeniem skiadnikéw, o ktérych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybdr rynku gléwneqo

W przypadku, gdy sktadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyZszej starannosci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku giéwnego lub wiasciwego
systemu notowal, ktéry najlepiej spetnia nastepujace warunki:

a) wolumen obrotow dla danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesiaca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesige, w kiérym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposéb staly | rzeteiny
okresla wartosé rynkowa tego skitadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwosc dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku,

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku
Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, 0 ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wediug tego kursu lub wartosci.

Dluzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

v Dluzne papiery wartosciowe, dla kidrych rynkiem giéwnym jest Gietda Papieréw
WartoSciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostgpnego w momencie
dokeonywania wyceny, o kiérym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

v"  Dluzne papiery wartosciowe, dla kidrych rynkiem gtdwnym jest Treasury
BondSpot Poland — wediug ostatniego dostepnege w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla
danego papieru wartosciowego wedtug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegolnosci na podstawie;

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

¢) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.
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Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — c), nie
jest moZliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla warto$ci godziwej danego skfadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny gredniej z ofert kupna i sprzedazy ogioszonych przez przynajmniej
dwie uznane {profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze cgloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie cszacowaé warto§¢ godziwg skladnika lokat. W
przypadku gdy spos6b wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest moZliwy do
przyjecia, skfadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi
sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v Diuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gléwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegbinosci diuzne papiery warto§ciowe notowane na rynkach
2agranicznych — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia lub inng warto§é stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastgpuje wedlug tego kursu lub warto$ci. W przypadku braku transakeji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegélnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danegc skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) S$redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momaencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, e uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — c), nie
Jjest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowaé¢ warto$é godziwg skiadnika lokat. W
przypadku gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skiadnik lokat jest wyceniany 2godnie z zasadami dotyczacymi
skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamkniecia rézni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo Ze w dniu wyceny zostala zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
giéwnym.

¥" W przypadku, gdy ze wzglgdu na zblizajacy sig termin wykupu diuznych papierow
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedlug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia si¢ metodg odpisu dyskenta lub amortyzacji premii
powstalych jako réinica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnig warloscia godziwa, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
warto$ciowy wedlug zasad okres$lonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wediug ostathiego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okresélajgcego stan rozliczelt Subfunduszu i instytucji rozliczeniowe).

4, Pozostale sktadniki lokat Subfunduszu — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigca
jego odpowiednik wycena nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania dtuznych papierow
warto§ciowych wycenianych wedtug wartoéci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia, W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartoSciowy
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ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang ceng nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

2. Depozyty wyceniane sa w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3 Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sig¢ drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

4. Zobowigzania z tytutu zbycia papierébw warto§ciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sig w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

6. Diuzne papiery wartoéciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wediug warto$ci godziwe] oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujgcy sposéb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $ciSle powiazane z
wycenianym papierem diuznym to warto$¢ calego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dia danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajgc w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegoinych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg écisle powiazane z
wycenianym papierem diuznym, wowczas warto§¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowe] oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe dla
poszczegbinych instrumentdéw pochodnych. JezZeli jednak warto$¢ godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia sie wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywhym rynku
wycenia si¢ wedlug ostatniej ogltoszonej przez dany fundusz lub whadciwg instytucje
wartoéci aktywéw netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowana o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystapily od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wediug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako roznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezgcej prawa poboru uwzgledniajgcej roznice migdzy biezacym
kursem rynkowym akcji spétki a cena akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznosci od tego, kiéra z powyzszych wartoéci jest nizsza.

9. Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg toZsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papieréw
wartoéciowych zgodnie z zasadami okreglonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnia z cen, po jakiej nabywano akcie na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigeia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcoéw — w oparciu o $rednig ceng nabycia,
wazong liczbg nabytych akgji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomoéci,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich warto$€ godziwa.

14



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Nowych Spétek
Jednostkowe sprawoczdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

10.  Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akgji
notowanych na akltywnym rynku, wycenia sic je wediug cen tych papieréw
wartociowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia si¢ w oparciu o ostatnia z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartoéé godziwa prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygaéniecia tego prawa.

11.  Pozostale skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedlug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci skiadnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie
uznanych metoed estymadii.

E. Wycena a oOw i zobowigzah Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w zlotych polskich po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, sredniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

F. Wycena naleznosci z tytutu zawartej transakeji pozyczki papieréw wartoéciowych

1. Naleznoéci z tytulu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartoéciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw wartoéciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

Wi v Wi s
Z tytulu zbytych lokat 986 2
Z tytutu instrumentéw pochednych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 3139 0
Z tytulu dywidend 0 0
Z tytutu adsetek 1 0
Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
Z tytutu zwrotu podatku od dywidend zagranicznych 57 66
Pozostale naleznosci 0 0
Razem 4183 68
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

31 grudnia 3 i

{w tysiagach Ziolych) 2017 ok :fo??ikﬁ
Z tytulu nabytych aktywow 4521 866
Z tytutu fransakeji przy zobowiazaniu sig subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 15
Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa 5 1
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 144 511
Z tytutu wyptaty dochodow subfunduszu 0 0
Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 391 442
Z tytulu rozrachunkéw publicznoprawnych 13 g
Pozostale zobowigzania 0 0
Razem 5074 1844
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4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(wtysiagach Zotych Wlie e o
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 9148 1530
PKO Bank Polski S.A. PLN 0 2100
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 4 2
Deutsche Bank Polska S.A. HUF 0 0
Dautsche Bank Polska S.A, CZK 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. NOK 0 1
Deutsche Bank Polska S.A. GBP 2 2
Deutsche Bank Polska S.A, SEK 2 ]
Deutsche Bank Polska S.A. CHF 4 4
Deutsche Bank Polska S.A. TRY 1 1
Deutsche Bank Polska S.A. usD 1 1
Razem 9162 3641
Sredni w okresie sprawozdawcz.yn! ste?n Srodkow pienilqznych 31 grudnia 31 grudnia
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie2acych zobowigzan 2017 roku 2016 roku
Subfunduszu
CHF 4 3
CZK 0 0
EUR 2 2
GBP 2 2
HUF 0 0
NOK 0 0
PLN 6344 13635
SEK 1 0
TRY 1 507
UsD 1 1
Razem 6§ 355 14150
5. RYZYKA

6.1. Poziom obcigZenia aktyw6w | zobowigzarn Subfunduszu ryzykiem stopy procentowsj

5.1.1.Aktlywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem wartosci godziwej
wynikajacym ze siopy procentowej

Na ryzyko zmiany warto$ci godziwej zwiazane z wahaniami stopy procentowej narazone sg
przede wszystkim diuine papiery wartoéciowe oraz instrumenty rynku pienigznego o stalym
oprocentowaniu i zerokuponowe,

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzieri 31 grudnia 2016 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 12 055
tysigcy ziotych, co stanowilo 9,14% aktywdéw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieti 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obciazone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe).

5.1.2.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywow Srodkéw
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeptywéw $rodkéw pienigznych zwigzane z wahaniami stopy procentowsj narazone
sg dluzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentowe;.
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Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.
Na dziert 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzieh 31 grudnia 2017 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem przeplywéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowe.

5.2. Poziom obcigZenia aklywow i zobowiazari Subfunduszu ryzykiem kredyfowym
5.2.1.Maksymaline obcigzenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa
gléwnie w akcje. W okresie sprawozdawezym oraz w 2016 roku Subfundusz lokowat aktywa
wylacznie w papiery zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dziei 31 grudnia 2016 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujgco:

K} ni 31 grudnia
{w tysiacach zlotych) 20?;ugok: 2016 ok
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 109 453 116 148
Dluzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego 0 12055
emitowane przez Skarb Paristwa (z odsetkami)
Konirakty terminowe na wymiang walut (Forwardy) 28 0
Naleznosci z tytutu zbytych aktywéw 886 2
Przedplaty na zakup papierow wartosciowych 952 0
$rodki pienigzne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 8162 384
Odsetki nalezne od $rodkéw na rachunkach bankowych 1 0
Naleznosci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez 3139 0
Towarzystwo z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa
Pozostale naleznosci 57 66
Razem aktywa Subfunduszu 123 778 131 912

5.2.2 Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow Subfunduszu wylgcznie w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywa¢ lokat w papiery wartosciowe
co najmniej 6 réznych emisji jednego emitenta z tym, ze warto$¢ lokat w papiery wartosciowe
jednej emisji nie moZe przekroczyé 30% wartoéci Aktywéw Subfunduszu. Zgodnie z
postanowieniami statutu catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartoéciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego nie moze by¢ wicksza niz 40% wartoéci aktywéw Subfunduszu.

Na dzieh 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2016 roku udziat lokat w diuzne papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski wraz z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio 0,00% i 9,14% aktywow Subfunduszu.

5.3. Poziom obciazenia aktywéw | zobowigzari Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walulowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w papiery wartoéciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w statucie Funduszu, w tym gtéwnie w akcje. Subfundusz dazy do tego, aby co
najmniej polowe wartoéci portfela akcji Subfunduszu stanowita wartos¢ akcji spétek notowanych
na Rynkach Zorganizowanych w okresie krétszym niz 36 miesigcy do dnia nabycia akcji tej spolki
przez Subfundusz. Przy dokonywaniu lokat w papiery warto$ciowe denominowane w walutach
obeych istnieje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut i w zwigzku z tym

potencijalna utrata wartosci skdadnikéw lokat Subfunduszy wyrarona w Ziotygh,
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Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku procentowy udziat sktadnikéw
aktywéw denominowanych w poszczegéinych walutach obcych w aktywach Subfunduszu
przedstawiat si¢ nastepujaco:

31 grudnia 31 grudnia
Sktadniki aktywéw denominowane w walutach obcych 2017 rc();l; 2016 r?;z;
Frank, Szwajcaria (CHF) 0,00 2,07
- w fym akcje | wynikajace z nich prawa 0,00 2,07
Euro (EUR) 4,70 5,06
- w tym akeje | wynikajace z nich prawa 4,65 5,00
Korona, Szwegja (SEK) 2,27 0,00
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 2,26 0,00
Korona, Republika Czeska (CZK) 0,00 0,32
- wtym akcje | wynikajace z nich prawa 0,00 0,32
Korona, Norwegia (NOK} 0,00 0,98
- w tymn akcie i wynikajace z nich prawa 0,00 0,98
Razem 6,97 8,43

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
ni¢ byly obcigzone ryzykiem walutowym.

INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, kiére zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu

wymiany walut na ziote,

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2017 roku:

Watoss Motz bydaga | Tarsin padainail albe

Typ
ajtta) W.‘.;:f;"rn:-w Colotwarla poayell | oluart] wmmmmwmmm r-m-yphmawmum pom vt s et | Wm ?" -
= - platzelal pockodnegs pochednegs
Ograniezania ryzyka
Kontrakt barminowry na  [wakdow ega partieta lokal Plainedl wydhodeape: 1021 tye, EUR 20012018 intrrin zemimigala pazyol =  [termin pleinadet gokd lewych -
% v atRe ey SuEE VIV BR o 0ts 30.01.2018
i 'uho;y:' Pl do czymant: 4 258 ys. FLN 30012018

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzieri 31 grudnia 2016 roku:

T Rodes] lnstmmentn L Wartogé ¥ Torminy przysaly wisal .m.!ﬂﬂf . Tlll*l_‘l‘lpllldnmi‘n Tormin wpksnaale
| hodnege | THORWRltRael | oty plenigtnych planiginych TR Y Instrusatu pocheduago
ponycf pozyef platnsicl pochodnego

Comizateyzya
5 [Pisinodd wychotzaca: 1100 5. EUR m, 5 L.
i ym P ¥ ooz ‘imyeER |z pozyed - Jein phtmote gobon o yoh
wymiang wakit FWD | denomincw mnege w docizymeniz 4 80 ¥n. PL 0012017 30,2017 [30.01.2017
wabtnch cbeych

TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO

ODKUPU
7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowigzaniu sie drugigj strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakgji
przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu.
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7.3. Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartoéciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakgji.

7.4. Zobowigzania z tytuiu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakgji.

8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zaciggat zadnych
kredytow i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie udzielatl zZadnych
kredytéw i pozyczek.

9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

. 31 Grudnia 2017 roku 31 Grudnia 2016 roku
{w tysiacach zlotych)
CHF CZK EUR GEBP HUF NOK PLN SEK TRY USD RAZEM <CHF CZK EUR GBP HUF NOK PLN SEK TRY USD RAZEM

L AKTYWA 4 0 5821 2 [ o 115145 2804 1 1 123778 2737 42 6663 2 b 1299 126777 0 1 1 1312
1. $rodki plenigzne [ Ich
akwiwalenty 4 o 4 2 [ i 8148 2 1 1 0162 4 -] 2 2 o 1 3830 L} 1 1 61
2. Naleinodal 1] 0 57 0 i [/ 4126 1] o -] 4183 4] ] &7 ¢ L) 0 1 L} 1 0 88
3. Tranaake]e przy zobowigzanku &
sin drugle) strany do odkupl & 0 9 [} ] [ 0 4 1} - { 9 +] -] e a L] o 0 ] 0
4, Sktadniki lokat notowane na

a m ryrki & 0 5760 ] -] & 100881 2802 ¢ 0 109483 2733 426 6600 =] 0 1288 117148 0 0 o 128208
5. Skladnikl lokat nienotowane na &
4 rymku 4] L 4 ¢ 4] & 2% ] 0 ] 28 L] L} L} ] L} 4 g 0 0 [+ [
6. Nieruchemeéel ] 1] ] [} Q 4 1 0 ] 0 0 L] L Q 4 ] 0 0 L] 4
7. Pozostale aldywa ] 0 0 [} ] [ 252 13 L} o 852 ] L] 0 Q 4 ] t 0 0 -] @
1L ZOBOWIAZANIA 1] ] L] 4 ] ] S074 L 0 0 5074 a 0 0 0 0 0 1844 ] L3 L 1844
(Il AKTYWA NETTO ) [ i) 2 ] 0 11001 2804 1 1 118704 2737 428 BE69 2 0 1209 118933 ] 1 1 130068
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9.2. Dodatnie roznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia -
{w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku
Zrealizowane dodatnie réznice kursowe 23 429
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 23 429
- Dluzne papiery wartoéciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe ] 0
Niezrealizowane dodatnie rdznice kursowe 0 357
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 357
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
Razem 23 786
9.3. Ujemne réiznice kursowe
1 stycznia - 1 stycznia -
{w tysiacach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku
Zrealizowans ujemne réznice kursowe: {403) (221)
- Akgje oraz wynikajace z nich prawa (403) (221)
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostk i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane ujemne réinice kursowe (476) {121)
- Akgje oraz wynikajgce z nich prawa {476) {121)
- Diuzne papiery wartoSciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
Razem (879) (342)
9.4. Sredni Kurs waluly sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzgdzenia
sprawozdania finansowego
Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do z waluta
na 31 grudnia 2017 roku na 31 grudnia 2016 roku
Frank, Szwajcaria 3,5672 4,1173 CHF
Korona, Republika Czeska 0,1632 0,1637 CZK
Euro 4,1709 44240 EUR
Funt szterling, Wielka Brytania 4,7001 5,1445 GBP
Forint, Wegry 0,0134 0,0142 HUF
Korona, Norwegia 0,4239 0,4868 NOK
Korona, Szwecja 0,4243 0,0000 SEK
Lira, Turcja 09235 1,1867 TRY
Dolar USA 34813 4,1793 UsD
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10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiagach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 8 380 772
- Papiery wartosciowe udzialowe 8 267 77
- Dluzne paplery warto$ciowe 113 1
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 ]
- Jednostki i tytuly uczesinictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochedne 0 0
- Inne 0 0
Razem 3380 172

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {siraty) z wyceny aktywow

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: {(2776) 10020
- Papiery warto$ciowe udzialowe {2737) 9980
- Dluzne papiery wartosciowe (39 40
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe ] 0
- Instrumenty pochodne 0 0
-Inne 0 0
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 0 ]
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem {2 776) 10020

Wszelkie dochody Subfunduszu powigkszajg warto$¢ aktywow netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednic ze srodkéw wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dzialalno$cig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a)
b)
c)
d)

e)

f)

prowizji i opiat za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

prowizji | optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartoéciowych i praw
majgtkowych,

oplat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obslugg | sptata zaciagnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytow bankowych,

podatkéw, taks notarialnych, opfat sadowych i innych oplat wymaganych przez organy
paristwowe i samorzadowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

kosztéw likwidacji Funduszu,

kosztow likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostale koszty, w tym zwtaszcza:

b)

wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywéw Subfunduszu;

oplaty dla agenta obstugujgcego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o §wiadczenie
ustug agenta obstugujacego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksiag Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych usiug;

koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatéw informacyjnych i ogtoszen, nie obcigzajg Subfunduszu i nie sa prezentowane w
niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie w
wysokosci 4% w skali roku naliczone od éredniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.
Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw

Subfunduszu.
1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysiacach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku
Cze$t stala wynagrodzenia 5482 4930
Czesc wynagrodzenia vzalemiona od wynikéw Subfunduszu 0 0
Razem ' 5482 4930

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku 2015 roku

Wartosé aktywow netto Subfunduszu w tysiacach ziotych 118704 130 068 124 538
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w ztotych 172,12 168,18 157,81
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzefi
dotyczacych lat ubieglych, ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje © znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktére wymagatyby uwzglednienia, a nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi |
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepuja réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z
operacji i rentownos¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 biedy podstawowe nie wystapily.
Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze

oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.

Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Na dzier 31 grudnia 2017 roku oraz na dzief 31 grudnia 2016 roku nie wystapity zdarzenia, inne
niz ujawnione w sprawozdaniu finansowym, ktére w istotny sposob moglyby wplyna¢ na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 24 Kolejno ponumerowane strony.

/4( P%Iskié—ﬁezes Zarzadu Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzgdu

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 roku.
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