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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
z pézniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Nowoczesnych
Technologii  wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
sporzgdzone za okres 8 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku, obejmujace:

zestawienie lokat subfunduszu wediug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku, wykazujgce
skiadniki lokat subfunduszu o wartosci 144 658 tys. zt,

- bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku, wykazujacy wartosc
aktywow netto subfunduszu w wysckosci 175 922 tys.

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 30 czerwca 2017 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci
12 419 tys. 2t

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2017 roku, wykazujgce zwigkszenie wartosci aklywow netto subfunduszu w
wysokosci 24 447 tys. 2t

Aarek rzybyiski Tym\c;t:awzgleczny
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
Marek Wierzbolowski

Dyrektor Finansowo—hdministracnny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2017 roku.
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologi.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2017 roky

| WPROWADZENIE
1.  INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2016
r., poz. 1896 z pdézniejszymi zmianami) (,Ustawa”).

Wog stanu na dziert bilansowy w skiad Funduszu wchodza nastepujace subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

-~ Aviva Investors Obligacii,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva Investors Poiskich Akcjj,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej (obecnie Aviva Investors Europejskich Akcji),
- Aviva Investors Malych Spotek,

- Aviva Investors Nowych Spotek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologit,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokaciji,

- Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych (obecnie Aviva Investors Globalnych Akgii),
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

- Aviva Investors Dluznych Papieréw Korporacyjnych oraz

- Aviva Investors Obligacji Zamiennych.

Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii (,Subfundusz’) zostat utworzony w dniu 8
kwietnia 2008 roku pod nazwg CU Nowaczesnych Technologii, jake Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita
zmiana nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy
Subfunduszu na Aviva investors Nowoczesnych Technologii.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2008 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.

2, CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost wartodci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu warto$ci fokat.

Aktywa Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w akcje, giownie spolek reprezentujgcych
nowoczesne technologie, m.in. z branz teleinformatycznej, telekomunikacyjnej, mediainej,
biotechnologicznej, a takze instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Calkowita wartosé lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartoéci aktywéw Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej polowg
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita wartos¢ akcji spélek nowoczesnych technologii.

Catkowita wartosé lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIt Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego.
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Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2017 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzieé przysziosci tj. co najmniej 12
miesigey po dniu 30 czerwca 2017 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza ha dzien podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktow i okolicznoéci, ktore wskazywaiyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w cokresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca
2017 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu,

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegaio przegladowi przez bieglego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. o. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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H ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat 30 czerwca 2017 1, 31 grudnia 2016 r.

_ Wartosé Wartos¢ wedtug Pr:::ir::o:y Wartos¢ Wartos¢ wedlluq Pr:::i::?y
{w tysigcach ziotych) wg ceny wyceny na dzien aktywach wg ceny wyceny na dzien aktywach

nabycia bilansowy ogblem nabycia hilansowy ogolem

Akcje 82280 124 553 70,02 944534 120 790 7780
Warranty subskrypeyjre 0 0 0,00 0 ] 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 o 0,00
Prawa pabory 0 4 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartoéciowe 19 866 20084 1,28 19 866 19931 12,84
Instrumenty pochadne 0 17 0,01 0 41) {0,03)
Jednostki uczeshiciwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyine 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuiyluczeshjictwa emitowane
wectonanis oo v 2 0 0 00 0 0 000
granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0.00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 ] 0,00
inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 112 146 144 658 81,32 114 800 140 680 90,61

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje
w tysigcach zletych z wyjatiiem flodei papierow wartosciowych podanej w sztukach
L Warto§¢ v:;:::?: Procentowy
AKCJE 'f;’::j Nazwa ryrku Liczba Hrajsiedziby "::,::“ wyeanyna E‘m;
nabycia bilansowy ogolein

11 BIT STUDIOS {PL11BTSI0015) AR-RR GPW 19735 Polska 15838 3611 2,03
AB {PLABDOGOOC19} AR-RR GPW 83700 Polska 2079 2353 1,88
ADRAVO INVESTMENTS (PLADVIV0G15) AR-RR GPW 55 000 Polska 1360 1305 073
AGORA (PLAGORADD0S7) AR-RR GPW 20 356 Polska 233 304 0,17
AILLERON {PLWNDMBOOX G} AR-RR GPW 200 000 Polska 1560 4100 230
AMICA (PLAMICADO010) AR-RR GPW 4889 Polska 361 883 0,50
APATOR (PLAPATRO0018) AR-RR GPW 19474 Polska 561 682 0,38
APS ENERGIA [PLAPSENODO11) AR-RR GPW 257979 Polska 930 1081 0,61
ARTIFEX MUNDI (PLARTFX00011} AR-RR GPW 150994 Polska 3348 2114 1,18
ARYZTA AG (CHO043238366) AR-RR Swiss Stock Exchange 17018 Szwajcaria 2650 2075 1,17
ASSECO BUSINESS SCLUTIONS (PLABS0000018) AR-RR GPW 70251 Polska 968 2088 147
ASSECO PCLAND (PLSCFTBO0016) AR-RR GPW 250510 Polska 13122 12705 744
ASSECO SCUTH EASTERN EUROPE (PLASSEENX014) AR-RR GPW 71906 Polska 1553 2080 1,17
BENEFIT SYSTEMS {PLBNFTS00018) AR-RR GPwW 624 Polska 00 893 0,39
BRASTER (PLBRSTRO0D14) AR-RR GPW 35911 Polska 575 540 0,30
BSC DRUKARNIA (PLBSCDO00017} AR-RR GPW 7o Polsks 784 1183 0,67
G M. ENEL - MED (PLERLMDO00017) AR-RR @w 107 302 Polska 866 1456 082
CD PROJEKT (PLOPTTCO0014) AR-RR GPW 53700 Polska 239 4620 280
GELON PHARMA (PLGLNPHCO0015} AR-RR GPW 70924 Polska 1158 2674 1,50
CIECH [PLCIECH00018) AR-RR GPW 35209 Polska 1980 2155 1.1
CLOUD TECENOLGGIES (PLCLDTCO001S) AR-ASO New Connect 16 489 Polsks 1351 1533 0,88
COMP (PLCMPODO00T} AR-RR GPwW o431 Polska 344 588 033
CYFROWY POLSAT [PLCFRPTO0013} AR-RR GPW 67 239 Polska 4 582 1659 083
ELEMENTAL HOLDING {(PLELMTLOCO1T) AR-RR GPW 708 376 Polska 2902 233 131
ENEA (PLENEAGDOG3) AR-RR GPW 11 493 Polska 102 154 008
G5 ENTERTAMENT AB (SEC001824004) AR-RR Stockhoim Stock Exchange 14 187 Srwecja 1516 1588 89
KETY {PLKETY00001%) AR-RR GPW 11182 Polska 4413 4364 273
KGHM {PLKGHMDOGD17} AR-RR GPW 35000 Polska 4162 3872 218
LARQ (PLCAMME00032) AR-RR GPW 483 472 Polska 4978 383 218
LENTEX [PLLENTX00010} AR-RR GPW 225333 Polska 1677 2423 1,36
LWVECHAT SOFTWARE (PLLVTSF0G10) AR-RR GPW 61247 Polska 1840 3613 283
MABION (PLMBIONDDD16) AR-RR GPW 741 Polska 706 734 0,41
MAYR MELNHOF KARTON AG {ATC000938204) AR-RR Vienna Stock Exchangs 2106 Austria 3845 3923 il
MEDICALGORITHMICS (PLMDCLGO0015} AR-RR GPW 2322 Polska 4464 63808 383
GEX (PLTELLOO0023) AR-RR GPW 71078 Polska 724 1513 085
ORANGE POLSKA (PLTLKPLOOGAT) AR-RR GPW 151263 Polska 5§99 78 .44
PAGED (PLPAGEDDOQ17) AR-RR GPW 10669 Polska 329 837 0,36
PANTALEON ENTERTAINM ENT AG (DECOOATZUPJT) AR-RR | XETRA (Deutsche Boerse Grup) 6158 Niemcy 2083 3618 2083
PEKAO (PLPEKADOGO16} AR-RR GPW 9926 Polska 1178 1238 .70
PGS SOFTWARE (PLSFTWRO0013) AR-RR GPW $14 445 Polska 1200 1701 0,86
PILAB (PLPiLABDOD12) AR-ASC New Connect 21314 Polska 640 660 037
PKO BP (PLPKCQO000016} AR-RR GPW 200000 Polska 5483 5892 387
PRYMUS (PLPRMUS60013) AR-ASO New Connect 276 080 Polsks 1247 2794 157
RADPGL (PLRDPQOLE001D) AR-RR oW 35741 Polska 216 58 063
SANOK RUBBER COMPANY (PLSTLSKD0D16) AR-RR GW 54007 Polska 1122 3656 2,06
SELVITA (PLSELVTO0013) AR-RR GPW 43879 Polska 466 2719 153
UMFIED FACTORY {PLOTBRK03037) AR-ABO New Connect 28036 Polska 219 404 0,23
WIRTUALNA POLSKA HOLDING (PLWRTPL00027) AR-RR GPW 134262 Polska 5470 T8 400
X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSK! (PLXTROMO0014} AR-RR GPW 82933 Polska 954 580 033
ZAMET INDUSTRY (P:.ZAMET00010} AR-RR GPW 32567 Polska 56 a7 0,03
ZPUE (PLZPUERD0E2) ARRR GPW 10 682 Polska 3149 2505 1,41
AKC.JE ratem 4341 553 92 280 124 553 70,62

AF-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ASC - aktywny rynek-atienatywny system obrotu
1AR - inny aktywny rynex

NNRA - nienatowane na rynku akbywnym

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czedé niniejszego zestawienia

lokat
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2.2. Prawa poboru

{w tysiacach Zlotyeh z wyjatkiem ilogci papieréw wartsStiowych podana) w h)
Wartoéé
Krsj siedziby Warlgs¢ wtag | POCERY
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynky Liszba 4 wedlug ceny wyceny na
emitenta aktywach
nabycia delens ogdte
bilansowy gotem
PRAWA POBORU RADPOL {PLRDPOL00036) NNRA nie dotyczy 56 741 Folska 4 4 000
PRAWA POBORU razem §5 741 o 4 0,00
AR-RR - aktywny rynek-Tynek regulowany
AR-ASQ - aktywny rynek-affernatywny system cbrofu
1AR - ity akfywny rynek
NNRA - nienctowana na rynku aktywnym
2.3. Dhuzne papiery wartcéciowe
[w tysigcach zlotych 2 wyjatiiem wartoécl nomsinake] oraz ilosel paplerow wartosciowyeh podane] w sztukach)
in Warto$t Procenta
Wartoié Ny
. Kraj Termin " ‘s wathug wy udzial
3?::::;::” Radzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby wykupu trr- Warunid wa'.w:c Liczba w:;mq wyceny w
emitente mem-dd P nabygia nadzien | akywach
bllansowy agdlem
O terminte wykupu do 1 roku:
Obligacje
QK077 Treasury BondSpot Skarh g
IPLO0C08502) IAR [ Potand [ Paistwa [ Polska 2017-07-25 I Zerokupenowe 1000,00 20 100 18 866 20084 11,29
Razem 20100 19 866 20084 11,28
Hony skarbowe
Bony pienlgine
Inne
O terminie wykupu do 1 roRu I | ; I
razem: 20100 19 866 20 084 11,28
O terminte wykupu powykej 1 reku:
Obligacje
Bony skarbowe
Bany plenigine
inne
© terminie wykupu powyiej 1
Toku razes: 0 ] 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe
razem 20 100 19 866 20 084 1,29
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulcwany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system cbrotu
AR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane narynku aklywnym
2.4. Instrumenty pochodne
{wtysiacach Ziotych 2 wy|atkier ffoéci papierdw wartosciowych podanel w srtukach)
. : . Procentowy
Rozai Kia] s_ledzlby Ihstrument . Wartast Wartost wed-luq wdziadw
INSTRUMENTY POCHODNE i Nazwa fynku E£mitent (wystawca) emitenta bazo Liczba | wediugceny | wyceny na dzief aktywach
ry {wystawcy) wy nabycia bitansowy ogélem
|. Wystandaryzowane instrumenty
pochodne
[N Nlev»:ystandﬁymwane ingtrumenty 4 0 17 001
FORWARD EURELN 31.07.2017 SHORT N Societe Generals S.A.
DF (FWIEURBIOTIT) NNRA nie dotyczy Oddziat w Polece Polska 1 350 060 EURO 1 e 17 ]
INSTRUMENTY POCHODNE razem 1 [ 17 001

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ASO - akiywny rynek-afiernatywny system obrotu

{AR - inny axtywny rynek

NNRA - rianotowans na rymku aktywnym

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czesé niniejszego zestawienia

lokat
5
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3. TABELE DODATKOWE

r(w lysigach Zlotych 7 wyjafidem dodci papierdw warlesciowych podans] w sziukach)

Wartos¢ Warto$¢ wediug .
Gwarantowane skiadniki fokat Rodzaj ﬁi‘; zbr;a wedlug ceny | wyceny na dzied P;m?:{.lyou%ﬁ;w

nabycia bilansowy g
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa g 0 0 0,00
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez NBP i 0 ¢ 0,60
Fapiery wartodciowe gwarantowane przez jednostki samorzady 0 0 o 0.00
terytorialnego :
Papiery warlojciowe gwaranfowane przez parstwa nalezace do 0 0 0 0.00
OECD (z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) !
Papiery wartociowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub) ] 0 0 0,00

rzynajmniej jedno z paristw nalezacych do OECD

{w fysigoach Hotych]

Grupy kapitatowe, o ktdrych mowa w art. 98 ustawy

Wartoé¢ wedhug wyceny na dziefs bilansowy

Procentowy udziat w aktywach ogélem

Grupa Kapitalowa Asseco Poland SA 16 873 9,48
(w tysigeach Zotyeh)
Wartosé Procentowy
Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy "’“’;ggd;zze"y a‘"’kt;’;‘;:'h
bilansowy ogdlem
[Na dzien bilansowy nie znajdowaly sig w portfelu Subfunduszu papiery wartosciowe nabyte od podmictow, o ktdrych 0 0.00
mawa W art. 107 ustawy inne niz emitowane przez Skarb Panistwa lub Naradowy Bank Polski, .
Skiadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art. 107 ustawy razem 0 0,00
Py vtscone s T
Im;ch'czlnnkiem st EP 1l'|b przynamnliei Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta | Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny M:ﬁ? \\'y:e.rn"[1 ha ;::;':;:h
[edne 2 paistw OECD wge hila:':m ogblem
0 9 .00

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czeéé niniejszege zestawienia

lokat
3]
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1] BILANS
) 30czerwca 31 grudnia
(wtysiacach zlotych) 2017 roku 20!1}6 roku
|, Aktywa 177 889 155 242
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31588 14139
2. Naleznosci 1611 382
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4, Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 144 637 140721
- dluine papiery wartoSciowe 20084 19 931
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 21 0
- diuZne paplery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 32 0
Il. Zobowiazania 1967 3767
Hi. Aktywa netto (-1l 175922 151 475
V. Kapitat funduszu 129 588 117 560
1. Kapitat wptacony 952 349 859 909
2. Kapitat wyptacony (wielkost ujemna) (822 761) (742 349}
V. Dochody zatrzymane 13839 74993
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 2 lokat netto (14617} (13 086)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strala) ze zbycia lokat 28 456 21089
V1. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 32 495 25922
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik 2 operacji (IV+V+/-V]) 175922 151 475
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 106138842 987 435,05
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa {w zlotych) 165.75 153,40

Zalaczone dodatkowe informacje i obja$nienia stanowig integralng czeéé niniejszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

tstycznia-  1stycznia- 1 stycznia-

{w tysigcach zlotych) 3czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2017 roku 2016 roku 2016 roku
|. Przychody z lokat 1860 1885 1257
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1224 1690 1071
2. Przychody odsetkowe a3 194 185
3. Dodatnie saldo rdnic kursowych 543 0 0
4. Pozostale 0 1 1
II. Koszty funduszu 3381 6109 3375
1. Wynagrodzenie dla fowarzystwa 3323 5244 2521
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0 ¢
4, Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowodci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 721 760
12. Pozostale 58 144 94
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (II-HI) 3381 6108 3375
V. Przychody z iokat netto {I-IV) {1521) (4 224) (2 118)
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 13 940 17 326 876
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w fym: 7 367 5111 281
- Z tytulu réZznic kursowych {334) 936 638
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: 6573 12155 595
-  tytuls réznic kursowych {612) 233 380
VII. Wynik z operaciji 12 419 13102 (1242)
Wynik z operaci przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 11,70 13,27 {141)

Zalgczone dodatkowe informacje i objadnienia stanowia integralng czesé niniejszego rachunku
wyniku z operacji
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Vv ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysacach ziotych z wythk@em wartosci gktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w ztotych ;05 tg::?;; 13ﬁt£cr$i:ia' ;05 tgzc:rri;
oraz ilosci jednostek uczestnictwa podang] w sztukach) 2617 roku 2016 roku 2016 roku
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartoé£ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 151 475 130 778 130778
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem}, w fym: 12419 13102 (1 242)
a) Przychody z lokat netto {1521} (4 224) (2118}
b} Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7 367 5171 281
¢) Wazrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 6573 121585 595
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 12419 13102 {1 242)
4, Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0 0
a} z przychodow 2 lokat netto 0 0 ]
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia tokat 0 0 0
t) z przychoddw ze zbycia fokat 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: 12028 7595 {8 696)
a) Powigkszenie kapitatu z tytuls zbytych jednostek uczestnictwa 92 440 116 578 54 466
b) Zmnigjszenie kapitalu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa (80412) {108 983) {63 162}
6. Laczna zmiana aktywow netio w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 24 447 20697 {9938)
7. Warto§€ akfywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 175922 151 475 120 840
8. Srednia wartos¢ aktywow nefto w okresie sprawozdawczym 167 678 131 154 126 679
Il ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 73953,3700 47 359,4800 {62 73,0300}
a} Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 569 462,5500 818 509,2000 397 296,5100
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (495509,1800) {771 149,7100) (459 369,5400)
¢) Sakdo zmian liczby jednostek uczestnictwa 73 853,3700 A7 350,4300 {62 073,0300)
2. Liczha jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosci Funduszu, w tym: 1061 388,4200 987 435,0500 878 002,5300
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7612 150,5200 70426879700 6 621475,2800
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (6 550 762,1000) (6 055 252,9200) (5743 472,7500)
¢} Saldo jednostek uczestnictwa 1061 388,4200 987 435,0500 878 002,5300
(Il ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniege okrasu sprawozdawczego 153,40 139,11 139,11
2. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestrictwa na koniec okresu sprawozdawczego 165,75 163.40 137,63
3. Procentowa zmiana warioddl aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 8,05 10,27 {1,06)
“:ékg::?earglgagaﬁ::n;ktywbw netto na jednostke uczestnictwa w ckresie sprawozdawczym, ze 154 40 129,95 129.95
- data wyceny 20170102 2016-02-11 2016-02-11
v?ékgdza::ieymarl}g?yﬁggﬁs: akiywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 166.49 153 42 14268
- data wyceny 2017-03-28 2016-12-29 2016-05-27
s%mngfa:;?’xxskgzgsie r:adai;mﬂ:s : uczestnictwa wedlug ostainiej wyceny w  okresie 165,75 15342 137.63
- data wyceny 20%7-06-30 2016-12-30 2016-06-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO 407 466 536
{W SKALI ROKU), W TYM: ! ' !
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 4,00 4,00 4,00
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00 0,00
3. Procentowy udziat opfat dia depozytariusza 0,00 0,00 0,00
4, Procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00 0,00
5. Procentowy udzial optat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00 000 0,00
6, Procentowy udzial opiat za uslugf w zakresie zarzagdzania aklywami funduszu 0,00 0.00 0,00

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto.
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1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1984 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U, z 2016 r., poz. 1047
z pbZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz.
1859) {,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w polskich ztotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zackragleniu do tysiecy zlotych, w zwigzku z czym moga
wystapic przypadki matematycznych niezgodnos$ci pomiedzy poszczegdlnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajace z ww. zackraglen.

1.1.2.Uimowanie w ksigegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktcrego dotycza.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug sredniego kursu ustalonege dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okresionym w statucie Subfunduszu oraz skiadniki, dla ktérych we
wskazanym momencig brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug
ceny nabycia. Przyjmuje sie, ze sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene
nabycia réwng zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki maja przypisang
cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za ktére
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne dopiaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci
kapitalu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sig
zmiany liczby jednostek posiadanych akgcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajgca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszei ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysckosci skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartoéci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktorej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papierdw wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu sie drugiej strony do
odkupu,

v zobowiagzan z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowiazaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v" naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych,

v zobowigzan z tytutu otrzymanej pozyczki papierdow wartoéciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
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13.
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15.

16.
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18.

19.

20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sig transakeji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu ktdrych zaciagnigcia
otrzymano najnizszg premig netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedlug metody
Jnajdrozsze likwiduje sie jako pierwsze"” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aklywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz plerwszy kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w kitérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie¢ w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytuiu dochodéw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papierow
warto$ciowych emitowanych za granicg ujmuje sig w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyplaty tych dochodow.

Zobowigzania Subfunduszu z tytutu wystawionych opcji ujmuje si¢ w bilansie w
pozycii zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opdji
zobowigzanie z tytulu wystawienia opcji ujmuje si¢ w wysokosci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedtug wartoéci ksiegowej rownej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powigkszajg niezrealizowang
strate) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk {(powiekszajg zrealizowang
straie) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody 2 lokat obejmujg w szczegolnosci:
v dywidendy i inne udziaty w zyskach,
¥ przychody odsetkowe,

¥ dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycena srodkdw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartoéciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od fokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdinosci:
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

v ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng $rodkdw
pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci aktywow netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesigcznych i
platne jest do 7 (sibdmego) dnia roboczego nastepnego miesiaca kalendarzowego.
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22.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz
rozlicza sig w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sg wylgczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczednie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznoéé z tytutu zawartej transakeji pozyczki papierdw wartosciowych,

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji $3 ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondenciji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartosé aktywéw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3. Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

Zasady ogolne

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
stanow odpowiednio aktywow Subfunduszu i jege zobowigzan oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem skiadnikow, o kiérych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybdr rynku gtownego

W przypadku, gdy skladniki lckat Subfunduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wigce] niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gtéwnego fub wiasciwego
systemu notowan, kiéry najlepiej speinia nastepujace warunki:

a} wolumen cbrotdw dla danego sktadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajacego miesigc, w ktorym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposéb staly i rzetelny
okresla wartosé rynkows tego skladnika lokat Subfunduszu craz

b) mozliwosé dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku,

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akgji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedlug ostatniego dostepnege w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartosé stanowigca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Bluzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem giownym jest Gielda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA — wedliug ostatniego dostepnege w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamknigcia.

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem giéwnym jest Treasury
BondSpot Poland — wedtug ostatniego dostepnege w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pki. A1 kursu fixing —, a w przypadku jege braku dla
danego papieru wartosciowego wediug ostatnigj ceny transakcyjnej ogtoszongj
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegdinodci na podstawie:

a) Bloomberg Generic {(BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b} Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszy,

c) srednigj z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.
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Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktdrych mowa w lit. a) — ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skladnika fokat, dopuszcza sig przyjecie
do wyceny sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogioszonych przez przynajmnigj
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone
oferty pozwalaja wiarygodnie oszacowac¢ wartos¢ godziwg skiadnika lokat. W
przypadku gdy sposob wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skfadnik lockat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgeymi
skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v'  Dluzne papiery wartosciowe, dla ktdrych rynkiem gidwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegolnosci dluzne papiery wartosciowe notowane na rynkach
zagranicznych ~ wedlug ostatniege dostepnege w momencie dokonywania
wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowigca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa si¢ w szczegoinosci na podstawie:

a) Bioomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b} Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c} Sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych {(aktywnych} na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, 2 zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a} — c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwe] danego skiadnika lokat, dopuszcza sig przyjecie
do wyceny sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem Ze ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowac warto§¢ godziwg skladnika lokat. W
przypadku gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest moziiwy do
przyjecia, skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy Kurs uznawany za kurs zamknigcia rozni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo ze w dniu wyceny zostata zawarta co najmniej jedna transakcija na rynku
gidwnym.

¥ W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajgcy sie termin wykupu diuznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedlug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metoda odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstalych jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartodciowego,
a ostatnig wartodcig godziwa, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartoSciowy wedlug zasad okreslonych powyze).

3. Terminowe instrumenty pochodne - wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan roziiczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowe).

4. Pozostate skfadniki lokat Subfunduszu ~ wedlug ostatniego dostepnege w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia |ub inng wartosé stanowigca
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na akiywnym rynku

1. Dluzne papiery wartcsciowe nienotowane na akitywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papierow
wartosciowych wycenianych wedlug wartoéci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy
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ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang ceng nabycia
wylicza sig od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

2. Depozyty wyceniane s3 w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentows;.

3. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej.

4. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia si¢ w oparciu ¢ modele wyceny
powszechnie stosowane dla danegoc typu instrumentéow, a w szczegdinosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stép
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

6. Dituzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedhig wartosci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z usiug
takiej jednostki w nastepujacy sposéb:

v w przypadku, gdy whudowane instrumenty pochodne sg $cisle powiazane z
wycenianym papierem diuznym to warto$é calego instrumentu finansowego
hedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentow pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wowczas wartosé wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowié¢ sume wartosci dluznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanych instrumentéw  pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz warto$ci wbudowanych
instrumentdw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegdinych instrumentdw pachodnych. Jezeli jednak wartoéé godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byé wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia sie wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wediug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wladciwa instytucje
wartosci aktywéw netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowana o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany warto$ci godziwej, jakie wystapity od
momentu ogtoszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig wediug:

v wartoéci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezacej prawa poboru uwzgledniajgcej réznice miedzy biezgcym
kursem rynkowym akcji spotki a ceng akeji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zalezno$ci od tego, ktéra z powyzszych wartosci jest nizsza.

9. Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierdw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcie na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ godziwa prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcow — w oparciu o Srednig ceng nabycia,
wazong liczbg nabytych akcji, 0 ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich warto$¢ godziwg.
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10.

11.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku s3 tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnia z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszonag o warto$¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygaéniecia tego prawa.

Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu nienctowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wediug wiarygodnie ustalone] wartoéci godziwe] na podstawie
oszacowania wartosci skladnika lokat Subfunduszu za pomocag powszechnie
uznanych metod estymacji.

Wycena aktywow i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obcyeh

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w kibrej s notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Poiski.

Wycena naleznosci z tytulu zawartej transakcji pozyczki papierdw wartodciowych

Naleznosci z tytulu zawartej transakgji pozyczki papieréw wartoSciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papierow wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI1 SUBFUNDUSZU

(v tysiaach dtych o0t o Wi roky
Z tytulu zbytych lokat 372 0
Z tytuly instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 857 239
Z tytulu dywidend 232 0
Z tytulu odsetek 0 0
Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
Z tytuhs zwrotu podatku od dywidend zagranicznych 150 143
Pozostale naleznoici ¢ 0
Razem 1611 382
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
(wysiacach Zotyh) oot o by
Z tytulu nabylych aktywow 932 3201
Z tytutu transakeji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 41
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 108 3
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 347 28
Z tytuly wyptaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredyiow 0 0
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw 4 0
Z tytulu rezerw 967 479
Pozostale zobowigzania 13 15
Razem 1967 3767
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4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysigcach zfotych) Waluta 33; 12 ? ?;Ei 3;0%”:1(;::3
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 31567 1606
PKO Bank Polski S.A. PLN 0 12 500
Deutsche Bank Folska S.A. EUR 14 24
Deutsche Bank Polska S.A. HUF 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. GBP 2 2
Deutsche Bank Polska S.A, SEK 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. CHF 1 3
Deutsche Bank Polska S.A. TRY 1 1
Deutsche Bank Polska S.A. Ush 3 3
Razem 31588 14 139
Sredni w okresie sprawozdawcz.yrrT steTn .srodkow plen;fgznych 30 czerwea 31 grudnia
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan 2017 roku 2016 roku
Subfunduszu

CHF 2 3
EUR 19 15
GBP 2 2
HUF ¢ 0
PLN 22539 27062
SEK 0 0
TRY 1 845
USD 3 3
Razem 22 566 27 930
5. RYZYKA

5.1. Poziom obcigzenia aktywow | zobowigzan Subfunduszu ryzykiem siopy procentowej

5.1.1.Akfywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem wartosci

wynikajgcym ze stopy procentoweyf

godziwej

Na ryzyko zmiany wartoéci godziwe] zwigzane z wahaniami stopy procentowe] narazone sag
przede wszystkim diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego o stalym

oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dziefi 30 czerwca 2017 roku wartoéé tych fokat w aktywach Subfunduszu wynosita 20 084
tysiecy zlotych, co stanowito 11,29% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 18 931
tysiecy zlotych, co stanowito 12,84% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty ocbcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;.

5.1.2.Aklywa | zobowiazania Subfunduszu obciazone ryzykiem przepfywdw Srodkow
pienieznych wynikajgcym ze stopy procenloweyj

Na ryzyko przeplywéw srodkdw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg dluzne papiery wartoéciowe o zmiennej stopie procentowej.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.
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Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dziert 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty obcigzone ryzykiem przeplywdw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej.

5.2. Poziom obcigZzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1.Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa

gtéwnie w akcje. W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2016 Subfundusz lokowat aktywa

wylacznie w papiery zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi.

Na dziern 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujaco:

(wysiacach Zotyh) "0t o b
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 124 557 120790
Diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego 20 084 19931
emitowane przez Skarb Panstwa (z odsetkami)

Kontrakty terminowe na wymiang walut {Forwardy) 17 0
Naleznosci z tytulu zbytych aktywow 372 0
Dywidendy 232 0
Przedptaty na zakup papieréw wartosciowych KY) 0
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 31588 14139
Naleznosci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez 857 239
Towarzystwo z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa

Pozostate naleznodci 150 143
Razem aktywa Subfunduszu 177 889 155 242

5.2.2.Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredyfowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowad powyzej 35% wartosci aktywow Subfunduszu wylacznie w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paiistwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe
co najmniej 6 réznych emisji jednego emitenta z tym, Zze wartoéé lokat w papiery wartosciowe
jednej emisji nie moze przekroczyé 30% wartodci Aklywéw Subfunduszu. Zgodnie 2z
postanowieniami statutu catkowita wartoé¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty
rynku pienigznego nie moze byé wieksza niz 40% warto$ci aktywow Subfunduszu.

Na dzier 30 czerwca 2017 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2016 roku udzial lokat w dtuzne papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank
Polski wraz z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio 11,28% | 12,84% aktywow
Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigzenia akltywow | zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walufowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu sa lokowane w papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w statucie Funduszu, w tym giownie w akcje. Subfundusz dazy do tego, aby co
najmniej polowe wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita warto$¢ akcji spdlek
nowoczesnych technologii. Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe denominowane w
walutach obcych istnigje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoscia kurséw walut | w zwiazku z
tym potencjaing utrata wartosci sktadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych.
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Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku procentowy udziat
skfadnikow aktywow denominowanych w poszezegolnych walutach obcych w  aktywach
Subfunduszu przedstawiat sie nastepujgco:

30 czerwea 31 grudnia

Skladniki aktywow denominowane w walutach obeych 2017 roku 2016 roku
(%) (%}

Frank, Szwajcaria (CHF) 17 1,31
- w tym akcje | wynikajace z nich prawa 117 1,31
Euro (EUR) 4,33 13,00
- w tym akcje | wynikajace z nich prawa 4,24 12,89
Korona, Szwecja (SEK) 0,89 0,00
- w tym akcie | wynikajace z nich prawa 0.89 0,00
Razem 8,39 14,31

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dziern 31 grudnia 2016 roku procentowy udziat
skiadnikow zobowigzan denominowanych w poszczegdlnych walutach cbeych w zobowigzaniach
Subfunduszu przedstawiat sie nastepujaco:

30 czerweca 31 grudnia
Skiadniki zobowiazan denominowane w walutach obcych 2017 roku 2016 roku
(%) ()
Euro (EUR) 0,00 14,81
Razem 0,00 14,81
6. INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktére zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentow finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu
wymiany walut na ziote.

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2017 roku:

— P -
ugfe; Rodal nstrumanty | o :::;: Wartost praysaych stumioni | Torming praysych wtrumioni | otabedten | Tarmin aspadahvosciabo o L L
pozyel pochodnegs pozyef pienigmych plenigtnych phtnoici pochodnega instrumentu pachadnege
Ograniczanie ryzy ke "
P 5 1 30ys, EUR
o [fertd ey ra [vdveppoteaios | ¢ wychoczage 1 50ys HorH? Voyeun  flrminzamokois poeyed-  ermin sl golow kowrych-
w ymeane walis FWD mr:n;;e;w s i dhzymania 573 s, PLY 30.07.9007 072017 31.07.2017

Kontrakty FX forward bed

ace w posiadaniu Subfunduszu na d

zien 31 grudnia 2016 roku:

Wartos¢ " - N . ta b Termé dalose] alb
l:i:*pﬁ Rodraj Instrumentu Cel otwascla pozye) nt:n:'ej Wartosc praysziych strumieni | Terminy prrysaych strumieni .Kwn : gd*cf N " npa ' oseaba Termin wykonanla
sorydi pochodnege paryei plenleinych pienigimych platnodci pothednege instramentu pochodnego

Ograriizens Wayka .

Plans: hodzaga 3030 s, EUR
qotkg (ROt teraiey na. (wabdowego pork b atiys AN Cwpentga SO0 noraMT 20304a. FUR lesmin zarmknigola pozych - - [termin plaleosci goléw kow ych -
e ymiang wokil WD [cereminon asego w w - %0.01.2017 30.01.2017

Phanosi. o cizymena 13384 s, PLK D07

wabisch cboych

7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku cbrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakcji

przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu
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W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakgji
przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznodci z tytufu papieréw wartoéciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
przepisow rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakg;ji.

7.4. Zobowigzania z lytutu papieréow wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w frybie
przepisow rozporzadzenia o poZyczkach papierdw wartoscicwych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakgii.
8. KREDYTY 1 POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz ha dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie zaciggat
zadnych kredytdw i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie udzielal
2adnych kredytdw i pozyczek.

9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

30 Czerwca 2017 roku 31 Grudnia 2016 roku

(w tysigcach zlotych)

CHF EUR GBP  HUF PLN SEK TRY UsD RAZEM CHF EUR GBP  HUF PLN SEK TRY USD RAZEM
1 AKTYWA 2076 TM05 z ¢ 166514 1588 1 3 977888 2038 20176 2 ¢ 133022 1 1 3 155242
1. Srodki pienigkne | ich
ekwiwalenty 1 14 2 { 31567 1} 1 3 31588 3 24 2 ¢ 14 106 4 1 3 14139
2, Naleznosci o 150 o a 1461 0 o 0 1614 0 143 0 0 239 4 9 0 382
3 Transakoje przy
zobowigzaniu sig drugiej strony
do odkupu 0 Q 0 0 0 0 ¢ ] 0 0 0 0 ¢ ] ¢ q Q il
4, Skladniki lokat notowane na
aktywnym rynku 2075 7541 0 O 133433 1588 [ 0 144637 2035 20008 a 0 nasrs i a 0 1407
5. Skiadniki lokat nienotowana
na aktywnym rynku 0 Q o a H 0 ¢4 0 Fi| 0 0 0 ¢ k] G a 0 4]
6, Nieruchomoéei ] Q 0 a 0 0 [ 0 0 0 0 q 8 k] ¢ q Q q
7. Pozostale aktywa ] 0 0 Q 32 0 ¢ 0 32 0 0 0 g 0 ¢ Q Q i)
1L ZOBOWIAZANIA [ ] 0 0 1967 0 ] 0 1967 0 56 9 0 3209 0 0 0 3767
1l AKFYWA NETTO 2076 7705 z 0 164547 1588 1 3 175920 2038 19618 2 0 129813 '] 1 3 151475
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9.2. Dodatnie roznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
W17 roku 2016 roku 2016 roku

Zrealizowane dodatnie rdznice kursowe 8 1236 902
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 8 1236 902
- Dluzne papiery wartoSciowe 0 ¢ 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki | tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 ¢ 0
Niezrealizowane dodatnie roznice kursowe 28 438 543
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 28 438 543
- DiuZne papiery wartosciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 ¢ 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 ¢ 0
Razem 36 1674 1445

8.3. Ujemne réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach ztotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2017 roku 2016 roku 2016 roku

Zrealizowane ujemne roZnice kursowe: (342) (300) (264)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa (342) (300) (264)
- Dluzne papiery wartociowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestniciwa 0 ] 0
- Kwity depozytowe 0 ] 0
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe (540) (205) {163}
- Akcie oraz wynikajace z nich prawa (540) (205) (163}
- Dluzne papiery wartoSciows 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem (882) (505) {427)

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzgdzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zi Kurs w stosunku do zt waluta
na 30 czerwca 2017 roku na 31 grudnia 2016 roku

Frank, Szwajcaria 3,8667 41173 CHF
Euro 4,2285 44240 EUR
funt szterling, Wielka Brytania 4,8132 5,1445 GBP
Forint, Wegry 0,0137 0,0142 HUF
Korona, Szwecja 0,4379 04618 SEK
Lira, Turcja 1,05635 1,1867 TRY
Dolar USA 3,7062 41793 UsD
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10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2017 roku 2016 roku 2016 roku

Skladniki lokat nofowane na aktywnym rynku, w tym: 7 367 5171 281
- Papiery wartociowe udziafowe 7 367 5165 281
- Dluzne papiery wartosciowe 0 6 0
- Jednostki | tyluly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w fym: 0 0 0
- Papiery warto$ciowe udziatlowe 0 0 0
- DiuZne papiery warto§ciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa ¢ 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 ]
- Inne 0 0 0
Razem 7367 5171 281

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywéw

1 stycznia - 1 stycznia - 4 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2047 roku 2016 roku 2016 roku

Skiadniki fokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 6 569 12 155 595
- Papiery wartosciowe udzialowe 6417 12 090 595
- Dluzne papiery wartosciowe 152 65 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 ] 0
- Instrumenty pochodne H 0 0
-inne 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4 0 0
- Papiery wartosciowe udziatowe 4 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 6 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem 6 573 12 155 595

Wszelkie dochody Subfunduszu powigkszajg warto$é aktywow netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowiacych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze srodkéw wdasnych
wszelkie koszly | wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjgtkiem:

a) prowizji i oplat za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

b) prowizji i opiat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majatkowych,

c) oplat, prowizji | kosztéw zwiazanych z obsiugg i splatg zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytow bankowych,

d) podatkow, taks notarialnych, optat sadowych i inhych oplat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzadowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

e) kosziow likwidacji Funduszu,

f}  kosztdw likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwlaszcza:

a) wynagrodzenie depozytariusza za wyceng i przechowywanie aktywéw Subfunduszu;

b) oplaty dla agenta obsfugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o Swiadczenie
ustug agenta cbslugujacego;

¢) koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug,

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatow informacyjnych i ogloszen,

nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywdw Subfunduszu wynagrodzenie w
wysokosci 4% w skali roku naliczone od $rednigj rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmienng], uzalezniongj od wynikow

Subfunduszu.
Tstycznia-  1stycznia- 1 stycznia -
{w tysigcach ziotych) 30czerwca  31grudnia 30 czerwca
2017 roku 2016 roku 2016 roku
Czescé stala wynagrodzenia 3323 5244 2521
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 0 0 0
Razem 3323 5244 252

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30 czerwea 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku 2015 roku 2014 roku

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu w tysigcach 175 922 151 475 130 778 133 569
ziotych
Warto$c aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w 165,75 153,40 139,11 134,98
#otych
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vil INFORMACJA DODATKOWA

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za hiezacy okres sprawoczdawczy

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczgeych lat ublegtych, ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje ¢ znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktére wymagatyby uwzglednienia, a nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi |
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepuja réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi | opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowsa, plynnosé oraz wynik z
operacji | rentownosé Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 btedy podstawowe nie wystapity.

Informacja ¢ aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze
oblicza calkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.

Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb moglyby wplynac na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dziert 31 grudnia 2016 roku nie wystapity zdarzenia, inne
niz ujawnione w sprawozdaniu finansowym, ktdre w istotny sposéb moglyby wptynad na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 24 kolgjno ponumerowane strony.

A{rék Pr#ybylski — Prezes Zarzadu

Marek Wierzbolowski — Dyrektbr Finansowo-Administracyjny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2017 roku.
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Raport niezaleznego hieglego rewidenta
z przegladu polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego poélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Aviva Investors Nowoczesnych Technologii, bedacego wydzielonym Subfunduszem
Aviva Investors Funduszu Inwestyeyinego Otwartego (zwanego dalej ,,Subfunduszem”™) z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 3o czerweca 2017
r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres
od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 r. oraz noty objasniajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie 1 rzetelne przedstawienie pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzefnia 1994 roku o rachunkowoéci (,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz. U. z 2016 1., poz. 1047 z pdin. zm.) oraz przepisami Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859} odpowiedzialny
jest Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. My jesteSmy
odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepisow Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleinego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
osOb odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly njawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., International Business Center, Al. Armit Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22} 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, wuiw.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28,
Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Sledziby Spotki jest Warszawa, Al Armif Ludowej 14.
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalgczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dziefi 30 czerwca
2017 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. zgodnie z zasadami
rachunkowo$ci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz przepisami Rozporzgdzenia w
sprawie szczegoinych zasad rachunkowoéci funduszy inwestyeyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spdlki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

f'é/ PP
dam Celinski
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 18 sierpnia 2017 1.

7 PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., International Business Center, Al. Armii Ludowsej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22} 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com
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