JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS MALYCH SPOLEK
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2013 ROKU






AVIVA

INVESTORS
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA  ul. Domanie 02-672 awa
nfolinia 8071 888 444 +48 22 557 44 44 tel. +48 22 557 40 50 wwww, 5.0l
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z dnia 11 marca 2013
roku, poz. 330) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegodinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Matych Spoétek
wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone za okres
6 miesigcy zakorczony dnia 30 czerwca 2013 roku, obejmujace:

- zestawienie lokat subfunduszu wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku, wykazujgce
skiadniki lokat subfunduszu o wartosci 186 263 tys. zt;

- bilans subfunduszu sporzadzony na dzier 30 czerwca 2013 roku, wykazujacy wartosé
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 219 396 tys. zt;

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzgdzony za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku
do dnia 30 czerwca 2013 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci
7 357 tys. zt,

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do
dnia 30 czerwca 2013 roku, wykazujace zwigkszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w
wysokosci 75 906 tys. zt.

Y M

A

7 4 W
"/ .
Marek Przybylski Tymoteusz Paleczny

Prezes Zarzgdu Wiceprezeé -.Z___g}zqdu

iy
WL

Marek Wierzbolowski

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2013 roku.

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA







Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Matych Spétek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

1 WPROWADZENIE

1.  INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z pézn. zm.).

Wg stanu na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodza nastepujace subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligaciji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zrownowazony,

- Aviva Investors Polskich Akcji,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej,

- Aviva Investors Matych Spotek,

- Aviva Investors Nowych Spétek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokaciji,

- Aviva Investors Akcji Rynkow Wschodzgcych,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny oraz

- Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych.

Subfundusz Aviva Investors Matych Spotek (,Subfundusz’) zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008
roku pod nazwg CU Matych Spotek, jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Matych Spotek.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, gtéwnie matych spolek, a takze
instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywoéw Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej polowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita warto$é akcji malych spotek, przy czym za mate spoiki
uwaza sie:
- wodniesieniu do akcji spolek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
SA - spofki, ktorych udziat w indeksie WIG nie przekracza 0,75%:

- W odniesieniu do akcji spotek nienotowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie SA - spofki, ktorych kapitalizacja gietdowa jest nie wyzsza niz 2,5 mid zt.

Catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartoéciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wigksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.
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3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajagcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 44, 02-672
Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem
rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIlI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do
dnia 30 czerwca 2013 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2013 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12
miesiecy po dniu 30 czerwca 2013 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca
2013 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez bieglego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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Il ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Sktadniki lokat 30 czerwca 2013 31 grudnia 2012

| Warto¢  Wartoscwediug oo o™ Wartos¢  Wartose wedtg ~ Froceniowy
{w tysiacach ziotych) wg ceny wyceny na dzien aktywach wyg ceny wyceny na dzief aktywach

nabycia bilansowy ogélem nabycia bilansowy ogélem

Akcje 173 464 174 663 78,86 112 397 109 832 75,53
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akji 961 1173 0,53 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 12070 10693 482 2648 2621 1,80
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dhuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 {266) (0,12) 0 69 0,05
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytulyluczestr?ic‘fwa gmitowane
weslovania miace S 23 0 0 000 0 0 000
granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 186 495 186 263 84,09 115 045 112 522 7738

* Procentowy udziat catkowitej wartosci lokat w aktywach ogdlem bez uwzglednienia ujemnej wyceny instrumentow pochodnych wynosi 84,21%, natomiast
udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentow pochodnych w wartoéci zobowigzan ogolem zostat zaprezentowany w {abeli uzupelniajacej do tabeli

glownej.

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

lokat
3



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Matych Spotek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2013 roku

2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje
{w tysigcach zlotych 2 wyjaikiem ilosci papierow wartosciowych podane] w sztukach]
Wartosc ?‘:;:f; Pruce_nwy
AKCJE Rk Nazwa rynku laba | MESectby | vedta wyceny na ;ﬂ;ﬁ:’h
nabycia L ogolem
A
AFUN MEDIA S.A. (PLAFNMDOOOT3) AR-RR GPW 135738 Polska 2636 2674 1.21
AB {PLABD0O000O1S) AR-RR GPW 266 232 Polska 5569 5538 2.50
ACTION (PLACTINOGO18) AR-RR GPW 86 816 Polsks 1288 3108 1.40
AMERA (PLAMBRADOG13) AR-RR GPW 20121 Polska 2098 2078 0.84
AMICA (PLAMICADOC1D) AR-RR GPW 35518 Polska 2232 2834 1.28
AMS AG (ATO000S20863) AR-RR Swiss Stock Exchange 18628 Austria 7069 4 808 2147
APLISENS [PLAPLSCOO016) AR-RR GPW 21343 Palska 128 333 015
ASTARTA HOLDING (NLOOCDS26509) AR-RR GPW 15618 Ukraing 894 947 0,43
ATCCARGO (PLATCRGO0013) AR-ASD New Connect 10000 Polska 67 38 0,02
AVIA SOLUTIONS GROUP (LTOD00128381) AR-RR GPW 20514 Litwa 1077 1457 0.66
AVIAAM LEASING (LTO000128555) AR-RR GPW 200 000 Litwa 2320 2407 1,08
BARLINEK (PLERLNKO0017) AR-RR GPW 2554 477 Folska 2 554 2784 1.26
BBI DEVELOPMENT NFI {PLNFI1200018) AR-RR GPW 3450 000 Poiska 1244 1484 067
BUDIMEX (PLBUDMX00013) AR-RR GPW 18 400 Pulska 1812 1730 0.78
BUMECH (PLEMECH00012) AR-RR GPW 150 107 Polska 1747 903 0,41
BZWEK (PLEZ00000044) AR-RR GPW 16 857 Polska 3805 4720 213
C.M. ENEL - MED {PLENLMDOGO1T} AR-RR GPW 56 717 Polska 252 s 014
CA IMMOBILIEN ANLAGEN AG (AT0000641352) AR-RR Vienna Stock Exchange 18 868 Austria 847 723 0,33
CIECH (PLCIECHO0018) AR-RR GPW 189028 Polska 4303 4575 2,06
CITY INTERACTIVE {PLCTINTOCO18) AR-RR GPW 43 566 Polska 3 1441 .85
COAL ENERGUY {LU0G4G112838) AR-RR GPW 75438 Ukraing 1509 220 0,10
COMPLEX (PLCMPLX00014) AR-RR GPW 209 479 Polsks 633 252 o1
DECORA (PLDECORDO01Z) AR-RR GPW 54190 Polska 350 535 0,24
DELKO (PLDELKO00019) AR-RR GPW 115180 Polska 1095 488 0.22
DROP (PLDROPO0OOGT1) AR-RR GPW 3401 Polska 61 ki3 0,02
DWORY (PLDWORYO0014) AR-RR GPW 746 764 Polska 4 449 3405 1.54
ELEKTROBUDOWA {PLELTBDOGO1T) AR-RR GPW 10157 Polska 1167 1448 0,65
ERBUD (PLERBUDOO012) AR-RR GPW 35788 Polska 1808 663 0,31
FAM GRUPA KAPITALOWA (PLFAMOO00012) AR-RR GPW 66 144 Polska a7 &1 0,04
FARMACOL (PLFRMCLO00EG) AR-RR GPW 61 561 Polska 1441 1152 142
FASING (PLFSINGO0010) AR-RR GPW 2537 Polska 51 53 0,02
FORD OTOMOTIV SANAYI AS (TRACTOSNES1HE) AR-RR Istambul Stock Exchange 103 080 Turcja 4390 473 214
GETIN HOLDING {PLGSPROC0014) AR-RR GPW 534 602 Polska 1166 1487 0,66
GRAJEWO (PLZPWD000017) AR-RR GPW 10 Polska 0 0 0.00
HARPER HYGIENICS SA (PLHRPHGO00022) AR-RR GPW 546 810 Polska 1038 2040 (92
HELIO (PLHELIO00014) AR-RR GPW 12 697 Polska 80 79 0.04
HERKULES (PLZRWZW00012) AR-RR GPW 547 707 Polska 1508 696 0,31
HYDROTOR (FLHORTRO0013) AR-RR GPW 13 968 Polska 269 405 018
130 S.A. {PLI3DOC00G11) AR-ASO New Connect 309 384 Polska 581 510 0.23
IDEA TFI S.A. (PLIDATFO0012) AR-RR GPW 71371 Polska 714 186 0,08
IMPEXMETAL (PLIMPXMOO01) AR-RR GPW 158 297 Polska 538 389 618
INPRO (PLINPRG00015) AR-RR GPW 4050 Polska 10 17 0,01
INSTAL KRAKCOW [PLINSTKO0013) AR-RR GPW 102 301 Polska 1995 1481 0,67
INTEGER {PLINTEGDOG11) AR-RR GPW 16707 Polska Jd44 4411 1,99
JERONIMO MARTINS (PTIMTOAED001) AR-RR London Stock Exchange 73500 | Portugalia 5193 5064 2,29
KAPSCH TRAFFICCOM (ATOOOKAPSCHY) AR-RR Vienna Stock Exchange 12756 Austria 1218 2042 0,82
KDM SHIPPING PUBLIC LIMITED (CY0102492118) AR-RR GPW jzame Ukraina 2164 2388 1.08
KINO POLSKA TV (PLKNOPLODG14) AR-RR GPW 52907 Polska 5680 847 0,38
KOPEX (PLKOPEX00018) AR-RR GPW 345814 Polska 5140 3608 1,78
KOZA ALTIN ISLETMELERI AS (TREKOALDO014) AR-RR Istambul Stock Exchange 61556 Turgja 4 544 2485 1,12
KRAKCHEMIA (PLKRKCHO0018) AR-RR GPW 183 427 Polska a7 1256 0,57
KREDYT INKASO (PLERINKODD14} AR-RR GPW 99 377 Polska 1215 1390 0,63
KRIA TOVARNA ZDRAVIL {S10031102120) AR-RR Ljubljana Steck Exchange 18214 Slowenia 3639 401 1,81
MACROLOGIC {PLMCSFT00018) AR-RR GPW 10323 Polska 344 3 0,17
MEDICALGORITHMICS {PLMDCLG00015) AR-ASO New Connect 22907 Polska 938 1787 0,81
MIGROS TICARET AS (TREMGTI00012) AR-RR Istambul Stock Exchange 97 057 Turcja 360 3307 1,49
MILK COMPANY (LU0B0T203980) AR-RR GPW 233 091 Ukraina 3442 3z 1.40
MNI (PLSZPTLO001D) AR-RR GPW 210159 Polska 677 258 0,12
MOSTOSTAL PLOCK (PLMSTPLOO018) AR-RR GPW 44 531 Polska 1938 835 0.38
MOSTOSTAL ZABRZE (PLMSTZBO0018) AR-RR GPW 622 629 Polska 855 809 0,37
OPONEOQ.FL (PLOPNPLOD013) AR-RR GPW 172876 Polska 1154 1504 0,68
OPTIMUS (PLOPTTCO0011) AR-RR GPW 78 281 Polska 674 724 0.33
ORZEL BiALY (PLORZBLO0013) AR-RR GPW 2170 Polska 536 392 0,18
OTP BANK (HUO0000E1726) AR-RR Budapest Stock Exchange 40 000 Wegry 2400 2789 1.26
P& NOVA [PLPANVAD0013) AR-RR GPW 48 146 Polska 1086 943 0.43
PANI TERESA-MEDICA {PLPTMEDOC015) AR-RR GPW 83672 Polska 1333 1273 0.57
PATENTUS SA (PLPTNTS00018) AR-RR GPW 108 327 Polska 310 208 0.08
PC GUARD (PLGUARDODC18) AR-RR GPW 1185447 Polska 2235 1861 0,89
PCC INTERMODAL (PLPCCIMO0014) AR-RR GPW 51 386 Poiska 226 67 0,03
PEGASUS HAVA TASIMACILIG] AS {TREPEGSDO016) AR-RR Istambul Stock Exchange 100 000 Turcia 31 3951 1,78
PEKAO (PLPEXAOOGD1E) AR-RR GPW 23507 Poiska 31856 3529 1.59
PGNIG {PLPGNIGO0014) AR-RR GPW 354 350 Polska 1538 2055 0,93
PHARMENA (PLPHRMNO0011) AR-ASC New Connect 45 680 Polska 121 413 0,18
PLASMA SYSTEM (PLPLSMS00010) AR-ASD New Connect 66 762 Polska 401 1048 0.47

Zataczone dodatkowe informacie i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
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C | Wartose ‘:::;;‘ Procentowy
AKCJE F:::::] Mazwa rynku Liczba Kr:f':;:::hy w:;l;g W::E:' na al-llt:;::;:h
nabycia i ogolem
POLNA (PLPOLNAGDO1S) AR-RR GPW 32589 Polska 413 476 0,21
POZBUD (PLPZBDT00013) AR-RRE GPW 177 411 Polska 852 617 0,28
PRIMAMODA A, [PLPRMMD00012) AR-RR GPW 130 874 Polska 940 207 0.09
PUE {PLZPUEOD0012) AR-RR GPW 16 847 Polska 1885 6 486 283
PZU (PLPZUDD0001T1) AR-RR GPW 3891 Polska 1567 1504 6,72
QUERCUS (PLORCUS00012) AR-RR GPW 305 892 Polska 950 1265 0,58
RADPOL (PLRDPOLODO10) AR-RR GPW 92 188 Polska 535 842 0.38
RAFAKC (PLRAFAK00018) AR-RR GPW 1768 643 Polska 1431 1081 0,49
RANK PROGRES (PLRNKPRO0O14) AR-RR GPW 83 242 Polska 105¢ 711 0,32
RONSON EURCPE (NLOODS10600T) AR-RR GPW 16 142 Holandia 15 Pil 0,01
SADOVAYA GROUP (LU0564351582) AR-RR GPW 226 479 Ukraine 1172 FE3| 0,10
SANOK (PLSTLSK00018) AR-RR GPW 302 130 Polska 6330 8611 389
SOLAR COMPANY S.4, {PLSLRCPO0021) AR-RR GPW B3 464 Paleka 1085 386 218
STALPROFIL (PLSTLPFO0012) AR-RR GPW 6§ 108 Polska a1 98 0,04
TEKNOSA IC (TRETKNCO0010) AR-RR Istambul Stock Exchange 27 474 Turcja 549 526 024
TELL (PLTELLOD0023) AR-RR GPW 36 328 Polska 337 329 0.15
TESGAS (PLTSG3000014) AR-RR GPW 87177 Puolska 1106 29 013
TURKIYE HALK BANKAS! AS (TRETHAL00019) AR-RR lstambul Stock Exchange 218 393 Turcia 6 462 8160 278
ULMA CONSTRUCCION (PLBAUMAD001T) AR-RR GPW 50 000 Polska 3506 2621 118
UNICREDIT 8.P.A {ITO004781412) AR-RR GPW 200000 Wiachy 3447 iNns 141
UNITED POWER {DEOOOATEMAK 2) AR-RR Frankfurt Stock Exchange 48775 Miemey 1733 646 0,29
WIELTON (PLWELTNOOD12) AR-RR GPW 1001 213 Polska 4255 4515 204
ZAMET INDUSTRY (PLZAMETOD010) AR-RR GPW &4 556 Polska 104 328 0,15
ZESPOL ELEKTORWNI PATHOW ADAMOW KONIN (PLZEPAKDO012) | AR-RR GPW 20 691 Polska 542 515 0,23
ZETKAMA (PLZTEMADD0MT) AR-RR GPW 25235 Polska 1028 1337 0,60
ZWG (PLZWGO000018) AR-ASD Wew Connect 897 115 Polska 3587 5194 2,34
AKC.JE razem 20 530 327 173 464 174 663 74,86
AR-RR - aktywny rynek-rynek requiowany
AR-ASD - aktywny rynek-attematywny system obrotu
IAR - inny akiywny rynek
NNRA - nienctowane na rynku aktywnym
2.2. Prawa do akcji
{w tysigeach zlotych 2 wyjg ilogei papieréw wartosciowych podanej w sztukach)
N Wartosé "\"‘::L‘::g‘ Procentowy
PRAWA DO AKC.I Ff;’:::] Nazwa rynku Liczba Kraj tadiby "‘::"':9 wyceny a ;":;::‘c"h
nabycia blla:l::w ogélem
POA TARCZYNSK] SA {PLTRCZNO0024) AR-RR GPW 106 767 Poiska 961 1173 0,53
PRAWA DO AKCJI razem 106 767 961 1173 0,53
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASD - aktywny rynek-aftematywny system obroty
AR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowans na rynku aktywnym
2.3. Kwity depozytowe
(w tysiacach zlotych z wyjatkiem ilosci papierow wartosciowych podane) w sztukach)
o Wartosé ﬁ:::f; Procentowy
KWITY DEPOZYTOWE ':;:::j Nazwa rynku Liczba Kr::‘;ll:::;by wc:d':;g wy;:i?rrl na a':cdt;:::h
nabycia b ogotem
g
ADR SBERBANK OF RUSSIA (US80585Y3080) AR-RR London Stock Exchange 68 750 | Federacja Rosyjska 2648 2598 117
GOR MAIL RU GROUP LIMITED (US5603172082) AR-RR London Stock Exchange 53128 | Federacja Rosyjska 5472 5051 2,28
GDR MOTOR SICH PAT {LJS6200501046) AR-RR Frankfurt Stock Exchange 39 654 Ukraina 3950 3044 1,37
KWITY DEPOZYTOWE razem 161 533 12070 10 693 4,82

AR-RR. - aktywny rynek-rynek requiowany

AR-AS0 - aktywny rynek-altematywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek

NHNRA - nisnotowsne na rynku sktywnym

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego zestawienia

lokat
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2.4. Instrumenty pochodne

{w tysigoach Zlotych z wyjatiiem ilosei papiertw wartosciowych podane] w sztukach)
Wartosc Procento
Rodzsi Nazwia Kraj siedziby Instrumant Wartosé wediug il wy
INSTRUMENTY POCHODNE e ol Emitent {wystawca) emitenta “b : M| iczba | wedlug ceny | wyceny na amﬂ:’h
" " {wystawey) azomy nabycia dief i
bilansowy o9
I. Wystandaryzowane instrumenty
pochodne 1 0 (266) (0,42)
Sociste Generale
E‘ETF"F;RE%EL‘J;;;L; 18072013 SHORT | ywps | e dotyezy s.n.;;f:id w Poiska 3 Efj”R%B” 1 0 {266) .12}
INSTRUMENTY POCHODNE razem 1 0 (266) 012
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-AS0 - aktywny rynek-atternatywy systam obroty
IAR - inny aktywny rynek
NNREA - nanotowane na rynku aktywnym
*Proceniowy udzial ujemne] wyceny bilansowe dw pochodnych w igzaniach ogolem wynosi 12,.25%
3. TABELE DODATKOWE
w tysiacach zlotych z wyjgtkiem Hoéci papierow wartosciowych podanej w szfukach]
Wartosé Wartoé¢ wedlug .
Gwarantowane skladniki lokat Rodzaj I;?éczzbr;a wedlug ceny | wyceny na dzief P;og:::;yuuﬁal;w
nabycia bilansowy 9
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwaraniowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
terytorialnego :
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez pafistwa nalezace do 0 0 0 0.00
OECD (z wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) '
Papiery wartosciowe gwarantowane przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub 0 0 0 0,00
przynajmniej jedno z paiistw nalezacych do OECD l
w tysiacach ziotych}
Grupy kapitalowe, 0 ktérych mowa w art. 98 ustawy Warto&¢ wedlug wyceny na dzief bilansowy | Procentowy udzial w aktywach ogélem
UniCredit Group 6644 3,00
{w tysigoach ziotych}
Wartodé Procentowy
wediug udziat w
Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy wyceny na aktywach
dzien .
bilansowy ogblem
ﬂa dzien bilansowy nie znajdowaly sie w portfelu Subfunduszu papiery wartosciowe nabyte od podmiotow, o ktorych mowa 0 0.00
art, 107 ustawy inne niz emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. ’
Sktadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art, 107 ustawy razem 0 O.DO_I
) . Wartoéc
Papiery wartoSciowe emitowane przez :
miedzynarodowe instytucje finansowe, . o ] ] . Wartos¢ wed!ug wedug |Procentowy udzia
_ . Narwa emitenta Kraj sledziby emitenta | Rodza] rynku Nazwz rynky Liczha ceny nabycia | wycenyna | waklywach
ktthrych czionkiem jest RP lub przynamnie) :
. w tys. FLN dzied ogdlem
jedno z paristw OECD bilansowy
0f [ ) 0.00)

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2013 roku

Il BILANS
. 30 czerwca 31 grudnia
(wtysiacach ziotych) 2013r0ks 2012 10ky
I. Aktywa 221 567 145 366
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 21486 27 561
2. Naleznosci 12097 5283
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odku pu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 186 529 112 453
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 69
- diuzne papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 1455 0
Il. Zobowigzania 211 1876
lll. Aktywa netto (I-I1) 219 396 143 490
IV. Kapital funduszu 206 320 1371771
1. Kapital wptacony 1249 375 997 142
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (1043 055) (859 371)
V. Dochody zatrzymane 13 042 8310
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (10 260) (10 174)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 23302 18 484
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 34 (2 591)
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV4+V4]-V)) 219 396 143 490
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 1491691,19 1042 804,49
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestictwa (w ziotych) 147,08 137,60

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng cze$¢ niniejszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia- 1 stycznia- 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych) 30czerwca  31grudnia 30 czerwca

2013roku  2012roku 2012 roku
|. Przychody z lokat 4128 4013 2059
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 3849 2669 1397
2. Przychody odsetkowe 279 449 272
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 895 390
4, Pozostate 0 0 0
Ii. Koszty funduszu 4214 5130 2656
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 3817 5042 2632
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0 0
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 1 0 0
11. Ujemne saldo roznic kursowych 295 0 0
12. Pozostale 101 88 24
1lI. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (li-Ill) 4214 5130 2 656
V. Przychody z lokat netto (I-1V) (86) (1117) (597)
V1. Zrealizowany I niezrealizowany zysk (strata) 7443 14 215 6220
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 4818 4626 1631
- Z tytutu roZnic kursowych (185) 234 188
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2625 9589 4 589
- Z tytutu réznic kursowych 1850 (1757) (457)
VII. Wynik z operac;ji 7357 13098 5623
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w ziotych) 4,93 12,56 6,14

Zataczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integraing czes¢ niniejszego rachunku
wyniku z operacji
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A ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tysigcach szqtth z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w goﬁg;ez:;; 13?;%2;; z; ;Osg:::\ig
zlotych oraz ilosci jednostek uczestnictwa podanej w sztukach) 2013 roku 2012 roku 2012 roku
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartoé¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 143 490 95825 95 825
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 7357 13098 5623
a) Przychody z lokat netto (86) (1117) (597)
b) Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 4818 4626 1631
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2625 9589 4589
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 7357 13098 5623
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0
¢} z przychodow ze zbycia lokat 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 68 549 34 567 16713
a) Powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 252 233 201 375 105976
b) Zmnigjszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa (183 684) (166 808) (89 263)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4#/-5) 75906 47 665 22 336
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 219 396 143 490 118 161
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 192 827 126 195 132453
1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 448 886,7000 233 603,9400 107 281,1300
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1726 146,3300 1498 083,3500 786 730,5100
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (1277 259,6300) (1264 4794100) (679 449,3800)
¢) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 448 886,7000 233 603,9400 107 281,1300
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajace od poczatku dziatalnoéci Funduszu wtym: 1491691,1900 1 042 804,4900 916 481,6800
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 9203 662,2000 74775158700 6766 163,0300
b} Liczha odkupionych jednostek uczestnictwa (7711971,0100) (6434 711,3800) (5849 681,3500)
c) Saldo jednostek uczestnictwa 1491691,1900 1042 804,4900 916 481,6800
IIl. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
ngni:gc;sﬁcziztgwéw netio na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 137,60 118,42 118.42
2. Wartosc aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 147,08 137,60 128,93
Siraz;ozzzr:?:;m zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 6.80 16,20 8,88
\:s kﬁ:;r:m:‘r:ad:;r;?:ge :I;zywcrw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 136,16 118,55 118,55
- data wyceny 2013-04-23 2012-01-09 2012-01-09
z?s: utlikasz):amniael:fdu;?ydﬁzi :nk;?rwow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, 151,91 142,58 142,58
- data wyceny 2013-06-19 2012-03-16 2012-03-16
sep'ra\’:r(a):gasﬁ cgykg‘,m::wgl?:;a n:?: mjiirla;)ﬁies:zestmdwa wediug ostatniej wyceny w okresie 147 11 13758 128.94
- data wyceny 2013-08-28 2012-12-28 2012-06-29
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW 441 407 403
NETTO (W SKALI ROKU), W TYM: ' ! '
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 3,99 4,00 4,00
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00 0,00
3. Procentowy udziaf oplat dla depozytariusza 0,00 0,00 0,00
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00 0,00
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00 0,00

Zalaczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto.
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Vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z dnia 11 marca 2013 roku,
poz. 330) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859)
(,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ztotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sa w zaokragleniu do tysigcy ziotych, w zwigzku z czym mogg
wystapi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomigdzy poszczegolnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajace z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie,
ktérego dotyczg.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu ustalonego dla danegj
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skiadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte skitadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia. Przyjmuje sig, ze skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg ceng
nabycia réowng zeru.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za ktore
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentuaine doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akgji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodq ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentow wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktorej mowa powyzej nie stosuje si¢ do:

v papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sig¢ drugiej strony do
odkupu,

v zobowiazan z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,

v zobowiazan z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.
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9.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
skladnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia
otrzymano najnizsza premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wediug metody
»najdrozsze likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akg;ji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochodow od odsetek lub innych pozytkow uzyskanych od papierow
wartosciowych emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyptaty tych dochodow.

Zobowigzania Subfunduszu z tytutu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytutu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowigzanie z tytutu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedlug wartosci ksiegowej rownej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowang
strate) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang
stratg) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operagc;ji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:
v' dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v" przychody odsetkowe,

v'dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci:
¥ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

v ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng s$rodkow
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci aktywow netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
ptatne jest do 7 (siédmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.
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21.

22.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartosciowe bedgce przedmiotem udzielonej pozyczki sg wylgczane z bilansu
Funduszu jako pozyczkodawcy. Jednocze$nie w bilansie Funduszu zostaje
rozpoznana nalezno$¢ z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Funduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartosé aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

Zasady ogdlne

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedhug
stanéw odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem skiadnikéw, o ktérych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybér rynku gtéwnego

W przypadku, gdy skfadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wigcej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannoéci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gtéwnego lub wiasciwego
systemu notowan, ktory najlepiej spetnia nastepujace warunki:

a)  wolumen obrotéw dla danego sktadnika lokat Subfunduszu w ciagu miesigca
kalendarzowego poprzedzajacego miesigac, w ktérym nastgpuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowar w sposob staly i rzetelny
okresla wartosé rynkowg tego sktadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub warto$ci.

Diuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem glownym jest Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamknigcia.

v Diuzne papiery wartosciowe, dla ktorych rynkiem gtownym jest Treasury
BondSpot Poland — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, @ w przypadku jego braku dla
danego papieru wartosciowego wedtug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegodlnosci na podstawie:

a) Bloomberg Valuation Service, a w przypadku jego braku dla danego
skiadnika lokat Subfunduszu,

b) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dla danego skiadnika lokat
Subfunduszu,

¢) Bondtrader Composite a w przypadku jego braku dla danego skiadnika lokat
Subfunduszu,

d) éredniej z najlepszych obowigzujgcych ofert kupna i sprzedazy dostepnych
w momencie dokonywania wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 na tym rynku z
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tym, Ze uwzglednienie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczaine.

W przypadku braku mozliwosci dokonania wyceny w oparciu o dane, o ktorych
mowa w lit. a) - d) dla danego sktadnika lokat Funduszu/Subfunduszu lub gdy w
zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena ta nie odzwierciedla wartosci
po jakiej mozna dokona¢ w danym dniu transakcji kupna/sprzedazy danego
papieru wartosciowego, wycena dokonywana jest w oparciu o $rednig z cen
transakeji lub ofert kupna oglaszanych przez dwie instytucje finansowe, majace
wedtug najlepszej wiedzy Funduszu najwiekszy udziat w obrocie danym walorem
w miesigcu kalendarzowym poprzedzajacym miesigc, w ktorym dokonywana jest
wycena. W przypadku gdy oferty kupna i sprzedazy, o ktérych mowa powyzej
zostaly zgtoszone a transakcje zostaly zawarte po raz ostatni w takim terminie, iz
wycena skiadnika lokat Subfunduszu w oparciu o te oferty lub ceny transakgji nie
odzwierciedla jego wartoéci godziwej, skiadnik ten wycenia sie tak jak sktadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku.

v Diuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtownym jest inny aktywny
rynek, w szczegélnosci dluzne papiery wartosciowe notowane na rynkach
zagranicznych - wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamknigcia lub inng wartos¢ stanowigca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Valuation Service, a w przypadku jego braku dla danego
skiadnika lokat Subfunduszu,

b) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dla danego skiadnika lokat
Subfunduszu,

¢) Bondtrader Composite a w przypadku jego braku dla danego skfadnika lokat
Subfunduszu,

d) S$redniej z najlepszych obowigzujacych ofert kupna i sprzedazy dostepnych
w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 na tym rynku z
tym, ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne.

W przypadku braku mozliwosci dokonania wyceny w oparciu o dane, o ktérych
mowa w lit. a) — d) dla danego sktadnika lokat Funduszu/Subfunduszu lub gdy w
zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena ta nie odzwierciedla wartosci
po jakiej mozna dokona¢ w danym dniu transakgji kupna/sprzedazy danego
papieru wartosciowego, wycena dokonywana jest w oparciu o $rednig z cen
transakgji lub ofert kupna ogtaszanych przez dwie instytucje finansowe, majace
wediug najlepszej wiedzy Funduszu najwiekszy udziat w obrocie danym walorem
w miesigcu kalendarzowym poprzedzajacym miesiac, w ktérym dokonywana jest
wycena. W przypadku gdy oferty kupna i sprzedazy, o ktérych mowa powyzej
zostaly zgloszone a transakcje zostaty zawarte po raz ostatni w takim terminie, iz
wycena skiadnika lokat Subfunduszu w oparciu o te oferty lub ceny transakcji nie
odzwierciedla jego warto$ci godziwej, skladnik ten wycenia sie tak jak skiadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia rozni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sig przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo ze w dniu wyceny zostata zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gtownym.

v' W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sie termin wykupu dtuznych papierow
wartoSciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedtug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego
a ostatnig wartoscig godziwa, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedtug zasad okreslonych powyzej.
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3.

Terminowe instrumenty pochodne - wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowej.

Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub inng warto$¢ stanowigcg
jego odpowiednik wycena nastepuje wediug tego kursu lub wartosci.

Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papierow
wartosciowych wycenianych wediug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rozna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu sig
Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty roznicy pomigdzy cenag odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentow, a w szczegolnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stép
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Diuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wartosci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke éwiadczaca tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z usiug
takiej jednostki w nastepujacy sposob:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to warto$¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajgc w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegdinych wbudowanych instrumentow pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg scisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wéwczas wartos¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartosciowego
(bez  wbudowanych instrumentow  pochodnych) — wyznaczonej  przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz warto$ci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegbinych instrumentow pochodnych. Jezeli jednak wartosc godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych lub kosztow odsetkowych.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wediug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywéw netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystapity od
momentu ogtoszenia do dnia wyceny.
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8.

10.

11.

F.
1.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wediug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akgji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezacej prawa poboru uwzgledniajace; roznice miedzy biezacym
kursem rynkowym akcji spotki a ceng akgji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznosci od tego, ktora z powyzszych wartosci jest nizsza.

Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedtug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sig w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ godziwa prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcow — w oparciu o srednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akgji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych akgji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich warto$¢ godziwa.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wediug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto$¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Pozostate sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedtug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej na podstawie
oszacowania wartodci sktadnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie
uznanych metod estymaciji.

Wycena aktywéw i zobowigzarn Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej s3 denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje si¢ w ziotych polskich po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wycena naleznosci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papierow warto$ciowych

Naleznosci z tytulu zawartej transakcji pozyczki papierow warto$ciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw warto$ciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(w tysiacach Ziotych) 3{2]5125 oy 31;0?;”?;;3

Z tytulu zbytych lokat 9799 5007

Z tytulu instrumentow pochodnych 0 0

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 1392 183

Z tytutu dywidend 817 29

Z tytulu odsetek 2 0

Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0

Pozostale naleznosci 87 64

Razem 12 097 5283

3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

(v tysizcach Zotye) Dot 2o

Z tytulu nabytych aktywow 0 504

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sig subfunduszu do odkupu 0 0

Z tytutu instrumentow pochodnych 266 0

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 281 14

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 907 888

Z tytutu wyplaty dochodéw subfunduszu 0 0

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0

Z tytulu rezerw 706 466

Z tytutu rozrachunkow publicznoprawnych 1 4

Pozostale zobowigzania 0 0

Razem 21M 1876

4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysiacach zlotych) Wata  oreres e

Deutsche Bank Polska S.A. PLN 13 569 27 550

Deutsche Bank Polska S.A. EUR 2 2

Deutsche Bank Polska S.A. HUF 7035 0

Deutsche Bank Polska S.A. GBP 3 3

Deutsche Bank Polska S.A. CHF 1 2

Deutsche Bank Polska S.A. TRY 1 1

Deutsche Bank Polska S.A. Usb 875 3

Razem 21 486 27 561

Sredni w okresie sprawozdawc;yrj stgn .srodkow plenl.e;zny‘ch 20 czerwea 31 grudnia

utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan 2013 roku 2012 roku

Subfunduszu
CHF 2 1
EUR 2 3
GBP 3 3
HUF 3518 0
PLN 19 862 15 642
TRY 1 1
UsD 439 1

Razem 23 827 15 651
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem stopy procentowey

5.1.1.Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem wartosci godziwej
wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany warto$ci godziwej zwiazane z wahaniami stopy procentowej narazone sg
przede wszystkim diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o stalym
oprocentowaniu i zero kuponowe.

Na dziert 30 czerwca 2013 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzier 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem zmiany wartoéci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;.

5.1.2.Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywow  Srodkow
pienigznych wynikajacym ze stopy procentowef

Na ryzyko przeplywéw srodkow pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg diuzne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie procentowe;.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.
Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz na dzier 31 grudnia 2012 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe;j.

5.2. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1.Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa

gidwnie w akcje. W okresie sprawozdawczym Subfundusz lokowat aktywa wylgcznie w papiery

zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Na dzienn 30 czerwca 2013 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2012 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujgco:

(wtysiacach oty e e
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 175 836 109 832
Kontrakty terminowe na wymiane walut (Forwardy) 0 69
Kwity depozytowe 10 693 2621
Naleznosci z tytulu zbytych aktywéw 9799 5007
Dywidendy 817 29
Przedplaty na zakup papierow wartoéciowych 1455 0
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 21 486 27 561
Odsetki nalezne od srodkow na rachunkach bankowych 2 0
Naleznosci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych 1392 183
przez Towarzystwo z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa

Pozostale naleznosci 87 64
Razem aktywa Subfunduszu 221 567 145 366

17



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Matych Spotek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2013 roku

5.2.2.Wskazanie przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegblnych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow Subfunduszu wytacznie w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywa¢ lokat w papiery wartosciowe
co najmniej 6 réznych emisji jednego emitenta z tym, ze warto$¢ lokat w papiery wartosciowe
jednej emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu. Zgodnie z
postanowieniami statutu catkowita wartosc¢ lokat w dtuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego nie moze by¢ wigksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Na dzient 30 czerwca 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie posiadat
lokat w diuznych papierach wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

5.3. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu sa lokowane w papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w statucie Funduszu, w tym giéwnie w akcje. Przy dokonywaniu lokat w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych istnieje ryzyko walutowe zwigzane ze
zmiennoscia kurséw walut i w zwigzku z tym potencjaing utratg wartosci skiadnikow lokat
Subfunduszu wyrazong w ztotych

Na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku procentowy udziat
skiadnikéw aktywow denominowanych w poszczegolnych walutach obcych w  aktywach
Subfunduszu przedstawiat sie nastepujgco:

30 czerwca 31 grudnia

Skiadniki aktywéw denominowane w walutach obcych 2013 roku 2012 roku
(%) (%)

Frank, Szwajcaria (CHF) 2,17 0,67
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 217 0,67
Euro (EUR) 5,24 3,78
- w tym akcje | wynikajage z nich prawa 3,83 3,26
- w tym kwity depozytowe 1,37 0,00
Forint, Wegry (HUF) 443 7,30
- w tym akcje | wynikajace z nich prawa 1,26 7,30
Lira, Turcja (TRY) 9,55 340
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 9,55 340
Dolar USA (USD) 3.85 1,81
- w tym kwity depozytowe 3,45 1,80
Razem 25,24 16,96

Na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem walutowym.
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INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktére zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentow finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu
wymiany walut na ziote.

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzier 30 czerwca 2013 roku:

7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB

b} Wartosé Kwola Termi dalroéci albo .
;ai:rej Rodzaj Instrumenty Cel otwarcia porye]l | otwarlsj Wartost praysalych strumieni | Terminy prysalych strumieni | bedica arrmn HN . Tarmin wykonania
L e 4 prayszly Ygashie . &
pazyejl pochodnego pozyci pienigimych plenieinych platnosci pochotnigo instrumentu pochodnego
panzErie fy 7y
Oouarikzseie 12/1a Phiosé wychadzgea 3 0 Ye EUR 4507 201
Krotka Hontrast larminow y na | W shiow ego portisla okt 126515 PLN) 33y FUR terrin zamknigcia pozyefi - [beris plainodci gotdw kow yeh -
ey et FRD gk aego Plabosi do cizymaniz: 14 345 s, BLN 15.07 201 10ra01s 150r 2013
wakiach obeych

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2012 roku:

Wartost
atwartej
pozycji
Ogranizzenic yTyka ’

Typ
zajpte]
pozycji

Kwots bedaca | Temmin zapadalnosci albo

Rodzaj Instrumentu
pochodnego

Wartos¢ praysaly

trumieni | Terminy praysaly
pleniemych

| otwarci ii
Cel otwarcia pozycji pieniginych T

Termin wykonania ‘

Petmost wychodzeca | 760 ws EUR 1.9
Wi ago porfels kkat o Wy Ehaze ¥ 08012013

dencminge anegs w
W alltach abcy ch

Hentrakd armnow y ne
wriang wakit FD

terimin zamiecia pozy)i-
08.01.2013

termin prainogci gotow kiow yoh -
09.01.2013

Kréda s PLN 1760 s EUR

Plathods do obzymania: 7 259 ys. PLN 09012013

DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2012 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2012 Subfundusz nie zawierat transakgji
przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2012 Subfundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.

7.4. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisow rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2012 Subfundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.

8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2012 Subfundusz nie zaciggat zadnych
kredytow i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2012 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytow i pozyczek.
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9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

) 30 Czerwca 2013 roku 31 Grudnia 2012 roku
{w tysigcach ziotych)
CHF EUR GBP HUF PLN TRY usp RAZEM CHF EUR GBP HUF PLN TRY usD RAZEM
I AKTYWA 4 807 11 608 3 9824 165 640 21181 B 524 221 567 980 5492 3 10614 120707 4946 2604 145 366
1. Srodki pieniszne i ich
ekwiwalenty 1 2 3 7035 13 569 1 B75 21 488 2 2 3 0 27 550 1 3 27 561
2. Naleznosci 0 a7 0 ] 12010 Q 4 12087 0 748 ] 1] 4535 [ [i} 5283
3. Transakcje przy
zobowigzaniu sig drugiej
strony do odkupu 0 0 0 1] 0 0 1] 0 0 [ 0 0 1] 0 0 1]
4, Skladniki lokat nolowane na
aktywrym rynku 4 808 11519 0 2789 138 606 21180 7649 186 528 a78 4742 ] 10614 B 553 4945 281 112 453
5. Sktadniki lokat nienctowane
na aktywnym rynku i} 0 [ i} 0 [ 0 0 0 0 0 o Lit] 0 0 ]
&, Nieruchomaosci o 0 0 0 0 1} o 0 i} 0 0 1} 0 0 0 [}
7. Pozostale aktywa 1] 0 0 o 1455 [ ] 1455 o 0 0 [ 0 0 ] 0
1. ZOBOWIAZANIA 0 0 0 1] 21 0 0 211 0 0 0 0 1876 0 0 1876
1. AKTYWA NETTO 4 807 11 608 3 9824 163 468 21181 8324 219 396 980 3492 3 10 614 118 831 4 945 2624 143 480
9.2. Dodatnie réznice kursowe
1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysigcach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2013 roku 2012 roku 2012 roku
Zrealizowane dodatnie réznice kursowe 94 446 221
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 61 446 221
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 33 0 0
Niezrealizowane dodatnie roznice kursowe 1987 0 130
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 1455 0 130
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 532 0 0
Razem 2081 446 351
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9.3. Ujemne réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysigcach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2013 roku 2012 roku 2012 roku
Zrealizowane ujemne réznice kursowe: (279) (212) (33)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa (212) (212) (33)
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe (67) 0 0
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe (137) (1757) (587)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa (137) (1704) (587)
- Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 (53) 0
Razem (416) {1969) {620)
10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysigcach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2013 roku 2012 roku 2012 roku
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4818 4626 1631
- Papiery wartosciowe udziatowe 5118 4626 1631
- Dluzne papiery wartoéciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe (300) 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem 4818 4626 1631
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10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2013 roku 2012 roku 2012 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tyn: 2625 9589 4 458
- Papiery warto$ciowe udziatowe 3975 9616 4 458
- Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe (1 350) (27) 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 131
- Papiery warto$ciowe udzialowe 0 0 131
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem 2625 9 589 4 589

Wszelkie dochody Subfunduszu powigkszajg wartos¢ aktywow netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze $rodkéw wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a) prowizji i optat za przechowywanie papierow wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkdéw bankowych,

b) prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw
majgtkowych,

c) oplat, prowizji i kosztow zwigzanych z obstuga i spiatq zaciagnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytow bankowych,

d) podatkéw, taks notarialinych, opfat sadowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzadowe, w tym optat za zezwolenia i rejestracyjnych,

e) kosztow likwidacji Funduszu,

f)  kosztow likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwiaszcza:

a) wynagrodzenie depozytariusza za wyceng i przechowywanie aktywow Subfunduszu;

b) opfaty dla agenta obstugujgcego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
uslug agenta obstugujgcego;

c) koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatow informacyjnych i ogtoszen,

nie obcigzaja Subfunduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie w
wysokosci 4% w skali roku naliczone od sredniej rocznej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.
Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera Czgsci  zmiennej, uzaleznionej od wynikow

Subfunduszu.
1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysigcach ziotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2013 roku 2012 roku 2012 roku
Czgsc stata wynagrodzenia 3817 5042 2632
Czg$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 0 0 0
Razem 3817 5042 2632

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30czerwca  31grudnia  31grudnia 31 grudnia
2013 roku 2012 roku 2011 roku 2010 roku

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu w tysigcach 219 396 143 490 95 825 191 605
zlotych
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 147,08 137,60 118,42 164,24
ziotych
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Vil

1.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktére wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepuja réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnoéé oraz wynik z
operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2012 btedy podstawowe nie wystapily.

Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny spos6b moglyby wptyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Na dzier 30 czerwca 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku nie wystapity zdarzenia, inne
niz ujawnione w sprawozdaniu finansowym, ktore w istotny sposéb mogtyby wptynac na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 24 kolejno ponumerowane strony.
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Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2013 roku.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania Jednostkowego
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwea 2013 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego polrocznego sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu Aviva Investors Malych Spélek, bedacego wydzielonym Subfunduszem
Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,,Subfunduszem”)
z siedziba w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44, na ktére sklada sie wprowadzenie
do sprawozdania jednostkowego, zestawienie lokat, bilans sporzadzony na dzien
30 czerwea 2013 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2013 1. oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami polrocznego sprawozdania
jednostkowego odpowiedzialny Jest Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej , Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przedstawienie raportu o tym polrocznym sprawozdaniu na podstawie dokonanego
przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 .
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz, U. 22013 I., poz. 330, z poZn. zm.)
oraz krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentoéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé, ze potroczne sprawozdanie
jednostkowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadzilismy
glownie droga analizy danych sprawozdania jednostkowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa
oraz 0s0b odpowiedzialnych za finanse i rachunkowogé.

Zakres i metoda przegladu polrocznego sprawozdania Jednostkowego istotnie rézni sie od
zakresu badania stanowiacego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnosci sprawozdania
jednostkowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
0jego rzetelnosci ijasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalaczonym
sprawozdaniu.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28, Kapital zaktadowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedzibg Spolki lest Warszawa, AL Armil Ludows) 14,
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co
pozwoliloby stwierdzi¢, ze zalaczone pélroczne sprawozdanie jednostkowe nie jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowos$ci oraz nie przedstawia rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu
na dzien 30 czerwca 2013 r. oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2013 r. zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okreSlonymi w Ustawie
o rachunkowosci oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 144:

%
7
ig e

fomész Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 23 sierpnia 2013 r.
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