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Szanowni Paristwo,

z przyjemnoscig przekazujemy Panstwu polaczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA. Sprawozdanie zostalo sporzadzone za okres pierwszych szesciu
miesiecy 2016 roku.

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty powstat 3 listopada 2006 roku w wyniku
przeksztalcenia pieciu funduszy inwestycyjnych otwartych: CU FIO Depozyt Plus, CU FIO Obligaciji,
CU FIO Ochrony Kapitatu Plus, CU FIO Stabilnego Inwestowania oraz CU FIO Polskich Akcji w jeden
fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami. Z dniem przeksztatcenia kazdy z ww.
funduszy stat si¢ Subfunduszem w ramach Funduszu, przyjmujac odpowiednio nazwe: CU Depozyt
Plus, CU Obligacji, CU Ochrony Kapitatu Plus, CU Stabilnego Inwestowania oraz CU Polskich Akcji
i kontynuujgc dziatalno$¢ przeksztaiconego funduszu.

2 stycznia 2007 roku w ramach Funduszu utworzony zostat subfundusz CU Zrownowazony,
a 8 kwietnia 2008 roku uruchomione zostaly kolejne subfundusze inwestujace w akcje: CU Matych
Spotek, CU Nowoczesnych Technologii, CU Akcji Europy Wschodzacej oraz CU Nowych Spotek,
ktore poszerzyty spektrum mozliwosci inwestycyjnych na krajowym oraz europejskim rynku.

29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, zgodnie z ktérymi nastapity: zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazw
poszczegolnych subfunduszy na: Aviva Investors Depozyt Plus, Aviva Investors Obligacji, Aviva
Investors Ochrony Kapitatu Plus, Aviva Investors Stabilnego Inwestowania, Aviva Investors
Zréwnowazony, Aviva Investors Polskich Akcji, Aviva Investors Malych Spétek, Aviva Investors
Nowoczesnych Technologii, Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej oraz Aviva Investors Nowych
Spotek.

10 maja 2010 roku do oferty funduszy inwestycyjnych oferowanych przez Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA dotaczyl Subfundusz Aviva Investors Optymalnego
Wzrostu, bedacy subfunduszem Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

31 maja 2011 roku liczba subfunduszy wydzielonych w ramach Aviva Investors Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego powiekszyla sie o kolejne dwa. W wyniku przeksztatcenia Aviva Investors
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnej Alokacji w subfundusz, powstat Subfundusz Aviva
Investors Aktywnej Alokaciji. Kontynuuje on dziatalno$¢ dotychczasowego funduszu inwestycyjnego
otwartego, w zwigzku z czym bez zmian pozostata zaréwno polityka inwestycyjna Subfunduszu, jak
i prawa Uczestnikdw. Rownoczesnie oferta inwestycyjna Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych SA zostala poszerzona o kolejny subfundusz — Aviva Investors Akcji
Rynkow Wschodzacych, lokujacy aktywa na rynkach krajéw wschodzacych, poprzez nabywanie
tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne Grupy Aviva, koncentrujace sie w tym
regionie.

W dniu 18 listopada 2011 roku zostaty utworzone dwa kolejne subfundusze. Aviva Investors Dtuznych
Papierdw Korporacyjnych lokuje co najmniej 70 proc. aktywéw w instrumentach diuznych oraz
instrumentach rynku pienigznego, emitowanych przez podmioty inne niz Skarb Panstwa. Duzy udziat
obligaciji korporacyjnych stwarza mozliwo$¢ uzyskania wyzszej stopy zwrotu niz w przypadku funduszy
inwestujgcych w obligacje skarbowe, moze jednak powodowaé okresowe wahania wartosci inwestyc;ji
ze wzgledu na zréznicowang wiarygodno$¢ emitentéw. W przypadku drugiego - Aviva Investors
Obligacji Dynamicznego - aktywa nie sg inwestowane wediug przyjetego wzorca (brak struktury
modelowej). Zaréwno udziat instrumentéw rynku pienieznego (m.in. bonéw i krétkoterminowych
obligacji skarbowych), jak i dlugoterminowych instrumentéw dtuznych (dtugoterminowych obligacji o
statym oprocentowaniu) moze ulega¢ zmianom w krétkich odstepach czasu. Skiad portfela
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Subfunduszu jest aktywnie dopasowywany do biezacej sytuacji na rynku. Znaczny udziat obligacji
charakteryzujgcych sie podwyzszong zmiennoécig cen moze powodowaé okresowe wahania wartosci
jego jednostki uczestnictwa. Obydwa Subfundusze przeznaczone sg dla oséb akceptujacych
umiarkowany (czasowo podwyzszony) poziom ryzyka inwestycyjnego i oczekujgcych stabilnego
wzrostu oszczednosci w srednim i diugim okresie, na poziomie przewyzszajacym zyski mozliwe do
uzyskania z inwestycji na rynku pienigznym oraz na rynku diuznych papieréw skarbowych.

Kolejny subfundusz, Aviva Investors Obligacji Zamiennych, utworzony zostat w dniu 28 listopada 2014
roku. Subfundusz ten lokuje aktywa giéwnie w obligacje zamienne na akcje oraz jednostki i tytuty
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktére lokujg swoje aktywa gtéwnie w obligacje zamienne na
akcje. Jest on przeznaczony dla oséb poszukujacych wyzszych stép zwrotu od mozliwych do
uzyskania na rynku tradycyjnych, skarbowych i nieskarbowych papieréw diuznych, akceptujgcych
jednoczesnie podwyzszone ryzyko inwestycyjne, wynikajagce z wysokiego udzialu obligacii
zamiennych w portfelu.

Ponizej znajdg Panstwo informacje dotyczace wynikéw poszczegdinych grup subfunduszy w okresie
sprawozdawczym.

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotgczone zostaly sprawozdania jednostkowe
poszczegolnych Subfunduszy. Znajdg w nich Panstwo miedzy innymi szczegdlowe informacje na
temat struktury portfeli lokat Subfunduszy.

Grupa subfunduszy bezpiecznych z oferty Aviva Investors Poland TFI

Pierwsza potowa 2016 roku pozwolita osiagng¢ relatywnie wysokie stopy zwrotu inwestujacym na
rynku dituznym. Rentownosci na rynkach bazowych spadaly (a tym samym rosty ceny) w catym
potroczu niemal nieprzerwanie, co bylo wynikiem utrzymujacej sie niepewnosci na globalnych rynkach
finansowych i stabego sentymentu. Wplyw na to miaty m.in. niekorzystne dane z gospodarki chiriskiej,
ktore przez diugi czas budzity obawy o trwalo$¢ delikatnego ozywienia gospodarczego na $wiecie.
Obawy o wzrost spowodowaly réwniez mocny spadek cen surowcow, szczegdlnie ropy naftowe;.
Polskie papiery skarbowe wprawdzie podazaty w $lad za swoimi niemieckimi odpowiednikami, jednak
dynamika wzrostu ich cen ograniczona byta utrzymujgcym sie wysokim ryzykiem politycznym, ktérego
konsekwencjg bylo ciecie przez agencje S&P ratingu Polski, a takze zmiana perspektywy na
negatywna.

Obligacjom sprzyjato réwniez ,gotebie” nastawienie najwiekszych bankéw centralnych. W zwigzku z
obawami o globalny wzrost gospodarczy, a takze pogorszeniem warunkéw na rynkach finansowych
swojg projekcje stop procentowych mocno obnizyt amerykanski Bank Rezerwy Federalnej. Stopy
procentowe zredukowat dodatkowo Europejski Bank Centralny oraz rozszerzyt skale swojego
programu skupu papieréw wartosciowych. Co wigcej, staby sentyment potegowany byt niepewnoscia
co do wyniku czerwcowego referendum, dotyczacego wyjscia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej.
Brytyjczycy opowiedzieli si¢ wprawdzie za opuszczeniem struktur UE, jednak przecena trwata
zaledwie kilka dni, po kt6rych inwestorzy ponownie zwrdcili sie ku aktywom dluznym, spodziewajac sie
utrzymania sie tagodnej polityki monetarne;j.

W pierwszej potowie 2016 roku subfundusze Aviva Investors inwestujgce w instrumenty diuzne
osiggnety nastepujgce stopy zwrotu:

Aviva Investors Dluznych Papieréw Korporacyjnych: 1,97%
Aviva Investors Obligacji Dynamiczny: 3,30%

Aviva Investors Obligacji: 1,44%

Aviva Investors Depozyt Plus: 0,39%



Grupa subfunduszy Aviva Investors inwestujacych w akcje

Globalne rynki kapitatowe zaczety 2016 rok od silnych spadkéw, ktérych epicentrum miato miejsce w
Chinach. Fatalne dane makroekonomiczne z Paristwa Srodka wywotaly spektakularna, lokalng
przecene, ktdra szybko rozprzestrzenita si¢ na pozostate kontynenty i trwala przez kilka tygodni.
Obawy o spowolnienie w Chinach i jego konsekwencje dla $wiatowego wzrostu spowodowaty
dodatkowo mocng przecene surowcow na swiecie, w szczegdlnosci ropy naftowej, za ktérg podazaty
rynki akcyjne. W migdzyczasie rozczarowywaly rowniez dane makroekonomiczne ze Stanéw
Zjednoczonych i najwigkszych gospodarek strefy euro. Poprawie sentymentu nie sprzyjato na pewno
pogorszenie si¢ nastrojow wokot europejskiego sektora bankowego, szczegdlnie we Wioszech i
pozostatych krajach peryferyjnych.

Polski rynek kapitalowy przez wieksza cze$é¢ pierwszego pdfrocza poza czynnikami globalnymi,
pozostawat rowniez pod presjg czynnikow lokalnych. Negatywnie na wyceny wplyneto obnizenie
ratingu Polski, a takze perspektywy do negatywnej oraz negatywne komentarze pozostatych agenciji
ratingowych. Zawirowania polityczne odczut dodatkowo polski sektor bankowy oraz energetyczny.
Branza bankowa (stanowigca niemal trzecig cze$é kapitalizacji polskiej gietdy) byla pod presja w
zwigzku z mieszanymi sygnatami, dotyczagcymi propozycji rozwigzania kwestii kredytow frankowych.
Sektorowi energetycznemu za$ cigzyla caly czas nierozwigzana kwestia probleméw gérnictwa
weglowego.

W pierwszej polowie 2016 roku subfundusze Aviva Investors inwestujgce w akcje osiagnety
nastepujace stopy zwrotu:

- Aviva Investors Matych Spétek: -2,09%
- Aviva Investors Zrownowazony: -1,11%
- Aviva Investors Polskich Akciji: -1,83%
- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej: -0,32%
- Aviva Investors Nowych Spaétek: -0,82%
- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus: -0,26%
- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii: -1,03%
- Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych 3,96%
- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania -0,33%

Pozostate subfundusze

Subfundusze charakteryzujace sie zmienng alokacjg, tj. Aviva Investors Aktywnej Alokacji osiggnat
stope zwrotu w wysokosci -3,88%, za$é Aviva Investors Optymalnego Wzrostu osiagnat stope
zwrotu w wysokosci -6,90%.

Stopa zwrotu Subfunduszu Aviva Investors Obligacji Zamiennych wyniosta w omawianym
okresie -1,88%.

Prognozy dotyczace drugiej potowy 2016 roku:

Gospodarka strefy euro rozpoczeta 2016 rok relatywnie dobrze, rosnac w 1 kwartale o 1,6 proc. rok do
roku. W najblizszej przysztosci prawdopodobna jest jednak nieznaczna korekta dynamiki wzrostu, w
zwigzku z umiarkowanym ozywieniem za granicg. Obawy poteguje sytuacja w krajach peryferyjnych,
ktore borykajg sie z problemem narastajacej ilosci sptacanego z op6znieniem zadiuzenia. Z drugiej
strony, w zwiazku z wynikiem brytyjskiego referendum, mozna sie spodziewa¢ utrzymania ultra-
tagodnej polityki monetarnej przez Europejski Bank Centralny, chociaz arsenat pozostatych do
wykorzystania instrumentéw powoli sie wyczerpuje. Spadek sentymentu globalnie oraz ostabienie
dynamiki ozywienia w Stanach Zjednoczonych spowoduje prawdopodobnie réwniez odsuniecie w
czasie kolejnych podwyzek stop procentowych przez Bank Rezerwy Federalne;j.



Globalna niepewno$¢ spowodowata spadek rentownosci obligacji krajow uwazanych za bezpieczne
przystanie do rekordowo niskich pozioméw. W sytuacji kiedy inwestorzy zmuszeni s doptaca¢ m.in.
niemieckiemu rzadowi za mozliwo$¢ lokowania $rodkéw w ich papiery skarbowe, zwrécili sie oni ku
rynkom wschodzacym, oferujgcym duzo bardziej atrakcyjne stopy dochodowosci. Zjawisko to nasilito
sig szczegdlnie w ostatnich kilku tygodniach po decyzji Brytyjczykéw o opuszczeniu Unii Europejskiej.
Biorac pod uwage powyzsze, uwazamy, ze trend ten powinien sie utrzyma¢, chociaz w ostatnim
kwartale na rynki powinna powréci¢ wysoka zmiennoéé zwigzana z wyborami prezydenckimi w USA.
Ewentualna wygrana Donalda Trumpa prawdopodobnie spowodowataby silny wzrost awersji do
ryzyka, co negatywnie wptynetoby na aktywa rynkéw rozwijajgcych sie, w tym Polski.

Z powazaniem,

e

Marek Przybylski Tymoteusz Paleczny

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 17 sierpnia 2016 roku.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 11 marca 2013 roku,
poz. 330 z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz.
1859) przedstawia potgczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, sporzgdzone za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2016 roku, obejmujace:

potaczone zestawienie lokat funduszu wediug stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku,
wykazujace skiadniki lokat funduszu o wartosci 3 316 718 tys. zt;

potgczony bilans funduszu sporzgdzony na dzier 30 czerwca 2016 roku, wykazujgcy wartosc
aktywoéw netto funduszu w wysokosci 3 885 689 tys. zi:

potgczony rachunek wyniku z operacji funduszu sporzgdzony za okres od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
4 235 tys. zt;

potgczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, wykazujace zmniejszenie warto$ci aktywow netto
funduszu w wysokosci 133 950 tys. z.

Do pofagczonego sprawozdania finansowego funduszu dotgczono jednostkowe sprawozdania
finansowe subfunduszy:

1

Marek

Aviva Investors Depozyt Plus,

Aviva Investors Obligaciji,

Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,
Aviva Investors Zréwnowazony,

Aviva Investors Polskich Akgji,

Aviva Investors Akcji Europy Wschodzgcej,
Aviva Investors Matych Spélek,

Aviva Investors Nowych Spétek,

Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,
Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

Aviva Investors Aktywnej Alokaciji,

Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych,
Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych oraz
Aviva Investors Obligacji Zamiennych.

zybylski

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zafzadu

‘(ﬂ\/w{ ‘ s((i

Marek Wierzbolow

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 17 sierpnia 2016 roku.
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2016 roku

I WPROWADZENIE

1. INFORMACJE O FUNDUSZU

W dniu 9 czerwca 2006 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzjg nr DFIMV/3032-14/7-1-2274/06 udzielita zezwolenia na utworzenie Commercial
Union Funduszu Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz") poprzez przeksztatcenie:

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Depozyt Plus, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 113,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 110,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu Plus, wpisanego do
rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 176,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania, wpisanego do
rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 111 oraz

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji, wpisanego do rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 112,

w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu
przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r., poz. 157 z pdZniejszymi
zmianami).

Wg. Stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:

- Auviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva Investors Polskich Akgcji,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej,

- Aviva Investors Matych Spotek,

- Aviva Investors Nowych Spétek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokacji,

- Aviva Investors Akcji Rynkow Wschodzacych,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

- Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych oraz
- Aviva Investors Obligacji Zamiennych.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz jako fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na czas nieograniczony.

2. INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

a) Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus.

Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus zostal utworzony jake Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI1-4050/14-7/02-668 z
dnia 5 marca 2002 roku.




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Polaczone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus zostat
przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Depozyt Plus na
podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszlty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Depozyt Plus.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w diuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gléwnie w instrumenty finansowe rynku pienieznego
charakteryzujgce sie niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w instrumenty rynku pienieznego i dtuzne papiery wartoSciowe
jest nie nizsza niz 70% i moze wynie$¢ 100% wartosci aktywow Funduszu.

b) Subfundusz Aviva Investors Obligaciji.

Subfundusz Aviva Investors Obligacji zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Obligacji w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i
Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DF11-4050/14-3/02-672 z dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji zostat
przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Obligacji na
podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Obligaciji.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sa gtéwnie w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego przewidziane w Statucie Funduszu, w tym zwlaszcza w diuzne papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz inne
diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w diuzne papiery warto$ciowe jest nie nizsza niz 70% i moze
wynies¢ 100% wartosci aktywow Funduszu.

c) Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus.

Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu Plus w dniu 6 paZdziernika 2004 roku na podstawie decyzji
Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFIW/4032/14/4-
1-3710/04 z dnia 10 wrzesnia 2004 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu
Plus zostat przeksztalcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU
Ochrony Kapitatu Plus na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji
Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz poprzez odpowiedni dobdr lokat bedzie dazyt do minimalizowania w $rednim okresie
spadkéw wartosci aktywéw netto Subfunduszu przypadajgcych na jednostke uczestnictwa oraz do
tego, aby w dowolnym dniu wyceny warto$¢ jednostki uczestnictwa nie byla nizsza od wartosci
jednostki uczestnictwa w dniu wyceny przypadajgcym 365 dni wcze$niej.
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Aktywa Subfunduszu sa lokowane gtdwnie w diuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego oraz w akcje.

Calkowita wartos¢ lokat w akcje wynosi od 0% do 30% wartosci aktywow Subfunduszu, przy czym
Subfundusz lokuje aktywa Subfunduszu wytacznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od
50% do 100% wartosci aktywow Subfunduszu.

d) Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania.

Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania zostat utworzony jako Commercial Union
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania PPE w dniu 5 kwietnia 2002
roku na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru
Finansowego) nr DF11-4050/14-4/02-671 z dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 25 lutego 2003 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzjg nr DFI/W/4033-14/1-01 udzielita zezwolenia na zmiane statutu CU SFIO
Stabilnego Inwestowania PPE, w tym m.in. na zmiane nazwy na Commercial Union Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania.

W dniu 16 wrze$nia 2005 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzjg nr DFI/W/4033-14-/1-4 udzielita zezwolenia na zmiane statutu CU SFIO
Stabilnego Inwestowania, w tym na zmiane rodzaju funduszu na fundusz inwestycyjny otwarty.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego
Inwestowania zostat przeksztalcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz
CU Stabilnego Inwestowania na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Stabilnego Inwestowania.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w dluzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gléwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartosci aktywow Subfunduszu wynosi od 0% do 40%, natomiast udziat lokat w
diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od 50% do 100% wartosci
aktywéw Subfunduszu.

e) Subfundusz Aviva Investors Zrownowazony.

Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony zostal utworzony w dniu 2 stycznia 2007 roku, jako
Subfundusz CU Zréwnowazony wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Zrownowazony.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe przewidziane
w Statucie Funduszu, w tym gtéwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartosci aktywow Subfunduszu wynosi od 40% do 60%, natomiast udziat lokat
w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od 20% do 60% wartosci
aktywow Subfunduszu.

f) Subfundusz Aviva Investors Polskich Akcji.

Subfundusz Aviva Investors Polskich Akcji zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisiji
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Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI1-4050/14-6/02-669 z
dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji zostat
przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Polskich Akcji na
podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Polskich Akgciji.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w diuzne papiery wartoSciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym giéwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartosci aktywow Subfunduszu wynosi od 60% do 100%.

g) Subfundusz Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej.

Subfundusz Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku,
jako Subfundusz CU Akcji Europy Wschodzacej wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Akcji Europy Wschodzace;.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane gtownie w akcje spétek z siedzibg w krajach Europy Srodkowej, a
takze instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywéw Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej potowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita warto$¢ akcji spotek z siedzibg w nastepujgcych
krajach: Polska, Austria, Czechy, Wegry, Rumunia, Bulgaria, Chorwacja, Stowacja, Stowenia, Estonia
i Grecja.

Catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

h) Subfundusz Aviva Investors Matych Spotek.

Subfundusz Aviva Investors Matych Spoétek zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku, jako
Subfundusz CU Matych Spdtek wydzielony w ramach Funduszu..

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Matych Spotek.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, giéwnie matych spotek, a takze
instrumenty finansowe o podobnym do akgji poziomie ryzyka.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywow Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej potowe
wartoéci portfela akcji Subfunduszu stanowita warto$¢ akcji matych spétek, przy czym za mate spokki
uwaza sie:

- wodniesieniu do akcji spélek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
SA — spolki, ktorych udziat w indeksie WIG nie przekracza 0,75%;,

- w odniesieniu do akcji spotek nienotowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie SA — spotki, ktérych kapitalizacja gietdowa jest nie wyzsza niz 2,5 mid zt.

Calkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.
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i) Subfundusz Aviva Investors Nowych Spéfek.

Subfundusz Aviva Investors Nowych Spdtek zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku, jako
Subfundusz CU Nowych Spdtek wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Nowych Spotek.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, gtownie spélek notowanych na rynkach
zorganizowanych w okresie krétszym niz 36 miesigcy do dnia nabycia akcji tej spétki przez
Subfundusz, a takze instrumenty finansowe o podobnym do akgji poziomie ryzyka.

Catkowita wartosc lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywéw Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej polowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita wartos¢ akcji spélek notowanych na rynkach
zorganizowanych w okresie krétszym niz 36 miesiecy do dnia nabycia akcji tej spétki przez
Subfundusz.

Catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywdw Subfunduszu.

j)  Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.

Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008
roku, jako Subfundusz CU Nowoczesnych Technologii wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, gléwnie spétek reprezentujgcych
nowoczesne technologie, m.in. z branz teleinformatycznej, telekomunikacyjnej, medialngj,
biotechnologicznej, a takze instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita wartosc lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywow Subfunduszu. Subfundusz dagzy do tego, aby co najmniej polowe
warto$ci portfela akcji Subfunduszu stanowita warto$¢ akcji spétek nowoczesnych technologii.

Catkowita wartosc¢ lokat w diuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wigksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

k) Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu.

Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu zostat utworzony w dniu 10 maja 2010 jako
Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz nie posiada ustalonych, statych limitéw alokacji aktywéw pomiedzy instrumenty o
charakterze udzialowym oraz instrumenty o charakterze diuznym

Catkowita wartos¢ lokat w akcje wynosi od 0% do 100 % wartosci aktywdw Subfunduszu

Catkowita warto$¢ lokat w dluzne papiery wartoéciowe oraz instrumenty rynku pienieznego wynosi
od 0 do 100% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Ekspozycja netto Subfunduszu dotyczgca akcji oraz proporcje miedzy lokatami aktywow
Subfunduszu w akcje, diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, uzaleznione
sg od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie analizy mozliwosci wzrostu lub
spadku wartosci rynkowej poszczegdlnych papieréw warto$ciowych oraz indekséw gieldowych
rynkow akcji, a takze analizy biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku finansowych
instrumentow diuznych
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) Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacii.

Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacji zostal utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Walutowy na podstawie zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd
(obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) wydanego decyzja nr DFI/W/4032-14/5-1-3711/04 z dnia 10
wrzesnia 2004 roku.

W dniu 2 kwietnia 2008 roku weszly w zycie zmiany statutu ww. funduszu, w wyniku ktérych nastapita
m. in. zmiana jego nazwy na Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w Zycie zmiany statutu funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokaciji.

W dniu 31 maja 2011 roku Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji, na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 stycznia 2011 roku (decyzja nr
DFL/4032/92/7/10/11/VI/U/14-7-1/AP), zostat przeksztatcony w subfundusz .Aviva Investors Aktywnej
Alokacji wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzany na czas nieograniczony.

Lokaty w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym lub ktérych cena bezposrednio lub
posrednio zalezy od cen instrumentow o charakterze udziatowym lub indekséw akcyjnych, w jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze =zagraniczne, tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, a
takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych lub tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza,
miedzy innymi, lokowanie w akcje, moga stanowi¢ od 0 do 100% aktywow Subfunduszu.

Catkowita warto$¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego, dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty,
ktérych cena bezposrednio lub posrednio zalezy od instrumentéw rynku pienieznego lub diuznych
papieréw wartosciowych, depozyty bankowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestniciwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granica, a takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych
funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspéinego
inwestowania, zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa,
ktorych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie aktywow, miedzy innymi, w papiery wartosciowe
lub instrumenty o charakterze diuznym, moze stanowi¢ od 0 do 100% warto$ci aktywow Subfunduszu.

Niezalezne od decyzji alokacyjnych, dotyczacych wyboru podstawowych klas aktywéw lub rynkow,
Subfundusz dokonuje aktywnych decyzji o udziale walut zagranicznych w aktywach Subfunduszu.

Subfundusz nie dokonuje aktywnej selekcji poszczegdinych emitentow akcji. Zamierzony poziom
alokacji aktywéw Subfunduszu do klasy lokat w instrumenty o charakterze udziatowym uzyskuje sie,
miedzy innymi, poprzez aktywng selekcje jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdinego
inwestowania majgce siedzibe za granicg, inwestujgcych w akcje.

m) Subfundusz Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzgcych.

Subfundusz Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych zostat utworzony w dniu 31 maja 2011 roku,
jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu giéwnie w tytulach uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktére
lokujg swoje aktywa gitéwnie w akcjach spoétek z siedzibami lub przewazajgcymi czesciami
prowadzonych dziatalnosci w nastepujacych krajach: Argentyna, Brazylia, Cypr, Chiny, Chile, Czechy,
Egipt, Estonia, Filipiny, Indie, Indonezja, lzrael, Kolumbia, Korea Potudniowa, Litwa, Lotwa, Malezja,
Maroko, Meksyk, Peru, Polska, Rosja, Republika Potudniowej Afryki, Singapur, Slowacja, Slowenia,
Tajwan, Tajlandia, Turcja, Ukraina i Wegry (dalej - Kraje Wschodzgce) oraz w akcjach spotek z
siedzibami lub przewazajgcymi czesciami prowadzonych dziatalnosci w Krajach Wschodzacych.

Catkowita wartoéé lokat w tytutach uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez
instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktére inwestujg gtéwnie w akcje
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spotek z siedzibami lub przewazajacymi czesciami prowadzonych dziatalnosci w Krajach
Wschodzgcych oraz w akcjach spélek z siedzibami lub przewazajgcymi czesciami prowadzonych
dziatalnosci w Krajach Wschodzacych bedzie wynosita nie mniej niz 60 % i moze wyniesé 100
%wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby dominujgcy udziat portfela Subfunduszu ulokowanego w
tytutach uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica, stanowily tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
Grupy Aviva.

Catkowita wartoé¢ lokat w diuznych papierach wartosciowych, instrumentach rynku pienieznego oraz
lokat w tytutach uczestnictwa o charakterze dtuznym emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg bedzie nie wigksza niz 40 %
wartosci Aktywow Subfunduszu.

n) Subfundusz Aviva Investors Obligaciji Dynamiczny.

Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny zostat utworzony w dniu 18 listopada 2011 roku,
jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg giownie w diuzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku
pienieznego. Subfundusz bedzie dazyt, aby laczny udziat lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz
instrumenty rynku pienieznege emitowane przez podmioty majgce siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej oraz depozytéw w bankach krajowych wynosit co najmniej 66 proc. wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe bedzie wynosita od 50% do 100% wartosci
aktywoéw Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego bedzie wynosita od 0% do 50% wartosci
aktywow Subfunduszu.

0) Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych.
Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny zostat utworzony w dniu 18 listopada 2011 roku,
jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.
Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sa gtéwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i
nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe. Subfundusz bedzie dazyt, aby taczny udziat lokat w diuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych
denominowanych w ztotych wynosit co najmniej 66 proc. wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienigznego i nieskarbowe dtuzne papiery
warto$ciowe bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci aktywow Subfunduszu.

p) Subfundusz Aviva Investors Obligaciji Zamiennych.

Subfundusz  Aviva Investors  Obligacji Zamiennych  zostal utworzony w  dniu
28 listopada 2014 roku, jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg giéwnie w obligacje zamienne na akcje, jednostki uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytulty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoinego inwestowania majace siedzibe za granicg pod warunkiem, ze ww. fundusze lub instytucje
wspélnego inwestowania lokujg swoje aktywa gitownie w obligacje zamienne na akcje lub w inne
instrumenty finansowe, pozwalajgce osiggnaé zaangazowanie, pod wzgledem stopy ryzyka i
zmiennos$ci cen, analogiczne do obligacji zamiennych na akcje. Statut dopuszcza réwniez lokowanie
w skarbowe oraz nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego.
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Catkowita warto$¢ lokat w obligacje zamienne na akcje, jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych otwartych i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100 % wartosci aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ aktywa Subfunduszu w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne Grupy Aviva, przy czym catkowita warto$¢ tych lokat bedzie nie wyzsza niz 40% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Catkowita warto$¢ lokat w diuznych papierach wartosciowych, instrumentach rynku pienieznego oraz
lokat w tytutach uczestnictwa o charakterze diuznym emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, innych niz okreslone powyzej,
bedzie nie wieksza niz 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje wydawane w zamian za obligacje nie przekroczy 10% aktywow
Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajacym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2016
roku do dnia 30 czerwca 2016 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2016 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zostaty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej
sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2016 roku. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania pofaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywalyby na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2016 roku na skutek zamierzonego Iub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegalo przegladowi przez biegtego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z o. 0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar
finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Zaden z Subfunduszy nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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8. SPOSOB SPORZADZENIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FUNDUSZU

Polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone poprzez zsumowanie
odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

9. ZMIANY W ILOSCI SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH FUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 nie mialy miejsca zmiany ilosci
Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu.
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] POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA
Skiadniki lokat 30 czerwca 2016 31 grudnia 2015

_ Wartos¢ wg  Wartos¢ wedltug Pr:(;:zei::c:"wy Wartos¢ wg  Wartos¢é wedlug Prﬁ;:i:;?y
{w tysiacach ztotych) ceny wyceny na aktywach ceny wyceny na aktywach

nabycia dzien bilansowy ogétem nabycia dzien bilansowy ogélem

Akcje 804 592 977 733 2494 995 334 1188 980 2940
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgj 28730 30053 0,77 10 536 10 641 0,26
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 1980 622 2 065 007 52,67 2070179 2131468 52,70
Instrumenty pochodne 0 (6 456) (0,16) 0 3796 0,09
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
;ﬁiﬁ;g;ﬁf:’;g;@g'm‘;be 2 240 811 250 31 6,39 341 045 349 873 8,65
granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 3054 755 3316718 84,61 3417094 3684 758 91,10
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Il POLACZONY BILANS

; 30 czerweca 31 grudnia
twliscah R 2016roku 2015 roku
I. Aktywa 3920932 4 044 497

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 552 833 315 391
2. Naleznosci 41619 42 891
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2968 934 3258199

- dluzne papiery wartosciowe 1855159 1896 907
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 357 045 427 515

- diuzne papiery wartosciowe 209 848 234 561
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 501 501
Il. Zobowiazania 35243 24 858
lll. Aktywa netto (I-Il) 3885689 4019639
IV. Kapitat funduszu 2963 023 3101208
1. Kapitat wptacony 47 571420 45272 578
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) (44 608 397) (42171 370)
V. Dochody zatrzymane 654 762 655 313
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 45421 77 568
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 609 341 577745
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 267 904 263118
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 3885689 4019639
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v POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia-  1stycznia- 1 stycznia-

(w tysiacach zlotych) 30czerwca  31grudnia 30 czerwca
2016 roku  2015roku 2015 roku

I. Przychody z lokat 50 099 112 918 61504
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 17 340 36 148 14 760
2. Przychody odsetkowe 32733 74 394 38293
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 12 2370 8 447
4. Pozostate 14 6 4
Il. Koszty funduszu 82 246 125 158 57973
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 48 455 104 187 53933
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0 0
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowo$ci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 2 2
11. Ujemne saldo roznic kursowych 32932 19425 3153
12. Pozostate 859 1544 885
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (1I-1ll) 82 246 125 158 57973
V. Przychody z lokat netto (I-IV) (32 147) (12 240) 353
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 36 382 (15 106) 35071
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 31596 36 559 51161
-  tytulu réznic kursowych 22 654 18 660 10 877
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 4786 (51 665) (16 090)
- 2 tytutu réznic kursowych 18 674 9337 (10543)
VIl. Wynik z operacji 4235 (27 346) 38 602
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Vv POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2016 roku 2015 roku 2015 roku

(w tysigcach zlotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zlotych oraz ilosci
jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 4019639 4303081 4303081
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 4235 (27 346) 38 602
a} Przychody z lokat netto (32147) (12 240) 3531
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 31596 36559 51161
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4786 (51665) (16090)
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 4235 (27346) 38602
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (138 185) (256 096) (62 638)
a) Powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 2298842 5919605 2946123
b) Zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa {2437 027)(6 175 701) (3 008 761)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) (133950) (283 442) (24 036)
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 3885689 4019639 4279045
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 3910462 4285944 4407 367

Niniejsze potaczone sprawozdanie finansowe zawiera 13 kolejno ponumerowanych stron.

é/

Marek Przybylski — Prezes Zarzadu Tymoteusz Paleszny - Wiceprezes Zarzadu

A /

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 17 sierpnia 2016 roku.
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Warszawa, dnia 17 sierpnia 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi
zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Aviva Investors Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami (zwanego dalej Funduszem)
oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywéw Funduszu i wydzielonych w jego ramach
subfunduszy, w tym w szczegélnosci aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw wartosciowych, jak tez pozytkéw z nich wynikajgcych
przedstawionych w:
e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2016
roku do dnia 30 czerwca 2016 roku,
e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Depozyt Plus
za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku,
e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Obligacji
za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku,
e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Ochrony
Kapitatu Plus za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku,
e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Stabilnego
Inwestowania za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku,
e jednostkowym  sprawozdaniu finansowym  subfunduszu Aviva Investors
Zrownowazony za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku,
e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Polskich
Akcji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku,
e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Akcji Europy

Wschodzgcej za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku,

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyina z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493, Wysoko$é kapitatu zaktadowego: 2 651 449 384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP 676-01-07-416.
www.deutschebank.pl
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e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Matych
Spétek za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku,

* jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Nowych
Spotek za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku,

e jednostkowym  sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors
Nowoczesnych Technologii za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
30 czerwca 2016 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Optymalnego
Wzrostu za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Aktywnej
Alokacji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Akgji Rynkéw
Wschodzgcych za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Obligacji
Dynamiczny za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Dtuznych
Papierow Korporacyjnych za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
30 czerwca 2016 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Obligaciji

Zamiennych za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku
s zgodne ze stanem faktycznym.

D
Deutsche Bank Polska S.A.
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Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493, Wysokosé kapitatu zaktadowego: 2 651 449 384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP 676-01-07-416.
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Raport z przegladu pdlrocznego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego polrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,,Funduszem”) z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b, obejmujacego wprowadzenie do polaczonego
sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat na dzier 30 czerwca 2016 r., polaczony
bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2016 r., polgczony rachunek wyniku z operacji za okres
od 1stycznia do 30 czerwca 2016 r. oraz polgczone zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2016 T.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie niniejszego pélrocznego polaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci
(,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdZn. zm.) oraz listu do uczestnikow
Funduszu odpowiedzialny jest Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”). My jesteémy odpowiedzialni za
sformulowanie wniosku na temat polrocznego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustlug Przegladu 2410, Przeglqd srédrocznych
informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki.
Przeglad polrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéow Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

' PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone polroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje
rzetelnego 1 jasnego obrazu, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji finansowej Funduszu na
dzien 30 czerwca 2016 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.
zgodnie z zasadami rachunkowoséci okreslonymi w Ustawie o rachunkowoéci i przepisach na jej
podstawie wydanych, oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 .
Nr 249, poz. 1859).

Do polaezonego sprawozdania finansowego dolaczono O$wiadezenie Depozytariusza o zgodnoéci
ze stanem faktycznym danych dotyczacych stanéw aktywéw zapisanych na rachunkach

pienigznych i rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych
przedstawionych w polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, spélki wpisanej na liste
podmiotoéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Tormen OWocnn
Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 17 sierpnia 2016 r.



