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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu polrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady N adzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego polrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44, na ktére sklada sie wprowadzenie do polaczonego
sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat, polaczony bilans sporzadzony na dzien
30 czerwea 2012 r., polaczony rachunek wyniku z operacji, polgczone zestawienie zmian w
aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 .

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami polrocznego polaczonego sprawozdania
finansowego oraz listu do uczestnikéw Funduszu odpowiedzialny jest Zarzad Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestyeyinych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”). Naszym
zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym pétrocznym polaczonym sprawozdaniu na
podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowienl ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o
rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowogcei” — Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pOZn. zm.) oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw.
Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
$posob, aby uzyskaé umiarkowang pewnosé, ze polroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie

polaczonego sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse
i rachunkowo$é.

Zakres i metoda przegladu polrocznego polaczonego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie
od zakresu badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnosci polaczonego
sprawozdania finansowego z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowogci
oraz o jego rzetelnosci i jasnoéei, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalaczonym
sprawozdaniu.
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co pozwoliloby
stwierdzi¢, ze zalaczone poélroczne polgczone sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
30 czerwea 2012 r. oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerweca 2012 r.
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosei oraz przepisach
Rozporzgdzenia Ministra Finans6w zdnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 . Nr 249 poz. 1859).

Do polrocznego polaczonego sprawozdania finansowego dolaczono list do uczestnikéw Funduszu
oraz o$wiadczenie depozytariusza o zgodnoéci ze stanem faktycznym danych dotyczacych stanu
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych irachunkach papierow wartosciowych oraz
pozytkéw znich wynikajgeych przedstawionych w pélrocznym polaczonym sprawozdaniu
finansowym Funduszu.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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Andrzej J. Konopacki

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 1750

Warszawa, 14 sierpnia 2012 r.
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Szanowni Panstwo,

Z przyjemnoscig przekazujemy Panstwu polgczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzgdzanego przez Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA. Sprawozdanie zostato sporzadzone za okres 6 miesiecy zakonczony 30
czerwca 2012,

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty powstal 3 listopada 2006 roku w wyniku
przeksztaicenia pigciu funduszy inwestycyjnych otwartych: CU FIO Depozyt Plus, CU FIO Obligacji,
CU FIO Ochrony Kapitatu Plus, CU FIO Stabilnego Inwestowania oraz CU FIO Polskich Akcji w jeden
fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami. Z dniem przeksztalcenia kazdy z ww.
funduszy stat sie Subfunduszem w ramach Funduszu, przyjmujac odpowiednio nazwe: CU Depozyt
Plus, CU Obligacji, CU Ochrony Kapitatu Plus, CU Stabilnego Inwestowania oraz CU Polskich Akciji
i kontynuujgc dziatalno$¢ przeksztatconego funduszu.

2 stycznia 2007 roku w ramach Funduszu utworzony zostat subfundusz CU Zréwnowazony,
a 8 kwietnia 2008 roku uruchomione zostaly kolejne subfundusze inwestujgce w akcje: CU Malych
Spotek, CU Nowoczesnych Technologii, CU Akgji Europy Wschodzacej oraz CU Nowych Spotek,
ktére poszerzyly spektrum mozliwosci inwestycyjnych na krajowym oraz europejskim rynku.

29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, zgodnie z ktorymi nastapity: zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazw
poszczegblnych subfunduszy na: Aviva Investors Depozyt Pius, Aviva Investors Obligacji, Aviva
Investors Ochrony Kapitalu Plus, Aviva Investors Stabilnego Inwestowania, Aviva Investors
Zrownowazony, Aviva Investors Polskich Akeji, Aviva Investors Matych Spotek, Aviva Investors
Nowoczesnych Technologii, Aviva Investors AKcji Europy Wschodzacej oraz Aviva Investors Nowych
Spotek.

10 maja 2010 roku do oferty funduszy inwestycyjnych oferowanych przez Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA dolgczyt Subfundusz Aviva Investors Optymalnego
Wzrostu, bedacy subfunduszem Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

31 maja 2011 roku liczba subfunduszy wydzielonych w ramach Aviva Investors Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego powigkszyla sie o kolejne dwa. W wyniku przeksztatcenia Aviva Investors
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnej Alokacji w subfundusz, powstat Subfundusz Aviva
Investors Aktywnej Alokacji. Kontynuuje on dziatainosé dotychczasowego funduszu inwestycyjnego
otwartego, w zwigzku z czym bez zmian pozostata zaréwno polityka inwestycyjna Subfunduszu, jak
i prawa Uczestnikéw. Réwnoczesnie oferta inwestycyjna Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych SA zostata poszerzona o kolejny subfundusz — Aviva Investors Akcji
Rynkéw Wschodzacych, lokujacy aktywa na rynkach krajow wschodzgcych, poprzez nabywanie
tytutow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne Grupy Aviva, koncentrujace sie w tym
regionie.

W dniu 18 listopada 2011 roku zostaly utworzone dwa kolejne subfundusze. Aviva Investors Diuznych
Papieréw Korporacyjnych lokuje co najmniej 70 proc. aktywéw w instrumentach diuznych oraz
instrumentach rynku pienieznego, emitowanych przez podmioty inne niz Skarb Panstwa. Duzy udziat
obligacji korporacyjnych stwarza mozliwoé¢ uzyskania wyzszej stopy zwrotu niz w przypadku funduszy
inwestujgcych w obligacje skarbowe, moze jednak powodowac okresowe wahania wartosci inwestycji
ze wzgledu na zroznicowang wiarygodno$é emitentow. Drugi, Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,
ktérego aktywa nie sg inwestowane wedtug przyjetego wzorca (brak struktury modelowej). Zaréwno
udziat instrumentéw rynku pienieznego (m.in. bony i krotkoterminowe obligacje skarbowe), jak i
dtugoterminowych instrumentow diuznych (dtugoterminowe obligacje o statym oprocentowaniu) moze
ulega¢ zmianom w krétkich odstepach czasu. Skiad portfela subfunduszu jest aktywnie
dopasowywany do biezacej sytuacji na rynku. Znaczny udziat obligacji charakteryzujgcych sie
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podwyzszong zmiennoscig cen moze powodowaé okresowe wahania wartosci jego jednostki
uczestnictwa. Obydwa subfundusze przeznaczone s dla osob akceptujacych umiarkowany (czasowo
podwyzszony) poziom ryzyka inwestycyjnego i oczekujacych stabilnego wzrostu oszczednosci w
$rednim i dlugim okresie, na poziomie przewyzszajgcym zyski mozliwe do uzyskania z inwestycji na
rynku pienigznym oraz na rynku diuznych papierow skarbowych

Ponize] znajdg Panstwo informacje dotyczace wynikow poszczegbinych grup subfunduszy
w pierwszym pofroczu 2012 roku.

Ponadto, do potgczonego sprawozdania finansowego dolgczone zostaly sprawozdania jednostkowe
poszczegolnych Subfunduszy. Znajda w nich Panstwo miedzy innymi szczegblowe informacje na
temat struktury portfeli lokat Subfunduszy.

Grupa subfunduszy bezpiecznych z oferty Aviva Investors Poland TFI

W I potroczu 2012 roku subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus osiagnat stope zwrotu na
poziomie 2,49 proc., powyzej Sredniego wyniku funduszy wchodzacych w skiad grupy porownawczej.
Fundusz poprawit swéj wynik na tle konkurencji w poréwnaniu z 2011 r., a uzyskany rezultat zapewnit
mu miejsce w drugim kwartylu.

Dobre wyniki utrzymat subfundusz Aviva Investors Obligacji uzyskujgc w | pétroczu 2012 r. stope
zwrotu na poziomie 4,76 proc., co dalo mu miejsce w drugim kwartylu. Pomimo obnizenia prognoz
wzrostu gospodarczego w Polsce przez NBP oraz wigkszo$¢ analitykow ocena fundamentow
gospodarki nie ulegta pogorszeniu. Wérod kupujgcych polskie obligacje w | pétroczu 2012 r. istotng
role odegrali inwestorzy zagraniczni postrzegajacy Polske coraz czesciej jako bezpieczng przystan.
Dobremu postrzeganiu niewatpliwie sprzyja fakt, ze zrealizowanych zostalo juz wigkszosé potrzeb
pozyczkowych na 2012 r. oraz to, ze rynek dyskontuje obnizki stop procentowych. Czynniki te, obok
konsekwentnej realizacji strategii inwestycyjnej, sprawity ze stopa zwrotu funduszu w dalszym ciggu
wyraznie przewyzsza oprocentowanie lokat.

Bardzo dobrym wynikiem moze sie pochwali¢ subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,
ktory uzyskat stope zwrotu na poziomie 5,3 proc. Dato mu to miejsce w 1 kwartylu. Subfundusz Aviva
Investors Dtuznych Papierow Korporacyjnych osiagnat w | pélroczu 2012 r. wynik 3,96 proc.,
wobec wyniku benchmarku na poziomie 2,59%.

Grupa subfunduszy Aviva Investors inwestujacych w akcje

Po bardzo udanym styczniu 2012 roku i korekcie w kwietniu i maju czerwiec przynidst ponowne
wzrosty notowan akcji, dzigki czemu giéwny indeks warszawskiej gietdy WIG zamknat | potrocze 2012
r. na poziomie o niemal 9 proc. wyzszym niz na koniec 2011 roku. Na rynku w dalszym ciagu
utrzymywata sie podwyzszona zmiennosc zZwigzana z kryzysem zadiuzeniowym. Poprawie nastrojow
pod koniec pofrocza pomagt korzystny dla inwestoréw wynik wyboréw w Grecji. W nadchodzacych
miesigcach mozna spodziewa¢ sie zmiennosci nastrojow zaleznych od wiadomosci o sytuacji w
krajach potudniowej Europy, czego potwierdzeniem moga by¢ niepokojace informacje z Hiszpanii,
ktore naplywaly juz po zakonczeniu poirocza.

W I potroczu 2012 roku subfundusze Aviva Investors inwestujace w akcje osiagnely nastepujace stopy
Zwrotu:

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus: 5,17 proc.
- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania: 6,64 proc.
- Aviva Investors Zréwnowazony: 8,62 proc.
- Aviva Investors Polskich Akcji: 11,72 proc.
- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej: 11,69 proc.
- Aviva Investors Matych Spoétek: 8,87 proc.
- Aviva Investors Nowych Spétek: 8,53 proc.
- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii: 6,56 proc.

- Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych 3,92 proc.



Subfundusze Aviva Investors inwestujace w akcje uplasowaty sie w pierwszym lub drugim kwartylu
swoich grup porownawczych. Pozytywny wplyw na wynik miala wiasciwa selekcja spotek i aktywne
podejscie do inwestycji w okresach o podwyzszonej zmiennosci notowan. Okres dynamicznych
wzrostow w czerwcu byt czgsciowo wykorzystany do redukgji portfela celem ochrony zyskow.

Grupa subfunduszy Aviva Investors o zmiennej alokacji

Subfundusze charakteryzujace sie zmienng alokacja: Aviva Investors Optymalnego Wzrostu oraz
Aviva Investors Aktywnej Alokacji utrzymaty dobre wyniki z poprzedniego roku. Uzyskaty one w |
potroczu 2012 roku stope zwrotu na poziomie 6,49 proc. oraz 5,53 proc. (odpowiednio), co dato im
wysokie miejsce pod wzgledem stép zwrotu wsrod podobnych funduszy.

Prognozy dotyczace 2012 i 2013 roku

Wydarzenia z pierwszej polowy 2012 roku pokazuja, ze trwale rozwigzanie probleméow
zadiuzeniowych Europy moze zaja¢ jeszcze wiele lat. Do krajow ktére wystapity o pomoc dolgczyla
Hiszpania, ktorej banki wymagajq dokapitalizowania i restrukturyzacji. Fundusze ratunkowe (EFSF |
ESM) moga juz niediugo by¢ zmuszone do zakupu hiszpanskich i wioskich obligacji w celu obnizenia
ich rentownosci i redukcji kosztow finansowania zadtuzenia przez te dwa kraje. Taki ruch istotnie
obnizylby mozliwosci funduszy do ewentualnego dalszego dziatania. Ta perspektywa przyczynita sie
do wzrostu obaw o to, ze kryzys zadiuzeniowy spowoduje gleboka recesje w Europie.

Oceniamy, ze klasa aktywow akcyjnych pozostaje atrakcyjna a realizacja najbardziej
prawdopodobnego w naszej opinii scenariusza ekonomicznego sprzyja¢ bedzie umiarkowanemu
wzrostowi notowan akcji. Mozna spodziewat sig jednak okreséw podwyzszonej zmiennosci, w ktorych
istotne znaczenie bedzie miato aktywne podejscie w zarzadzaniu portfelem akgji.

Z powazaniem,
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Prezes Zarzadu Wiceprezes Zariqdu

Warszawa, 14 sierpnia 2012 roku.



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2012 roku

AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS DEPOZYT PLUS
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS OBLIGACJI
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS OCHRONY KAPITALU PLUS
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS STABILNEGO INWESTOWANIA
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS ZROWNOWAZONY
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS POLSKICH AKCJI
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS MALYCH SPOLEK
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS NOWYCH SPOLEK
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS NOWOCZESNYCH TECHNOLOGII
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS OPTYMALNEGO WZROSTU
SUBFUNDUSZ AVIVAINVESTORS AKTYWNEJ ALOKACJI
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS OBLIGACJI DYNAMICZNY
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS DLUZNYCH PAPIEROW KORPORACYJNYCH

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2012 ROKU
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z dnia
17 wrzesnia 2009 roku, z pdZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859) przedstawia polaczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, sporzgdzone za okres 6 miesiecy zakonczony dria 30 czerwca 2012 roku,
obejmujgce:

potgczone zestawienie lokat funduszu wediug stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku,
wykazujgce skiadniki lokat funduszu o wartosci 2 460 974 tys. zk

potaczony bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2012 roku, wykazujacy warto$é
aktywow netto funduszu w wysokosci 2 674 384 tys. zt;

potgczony rachunek wyniku z operacji funduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia
2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci
152 316 tys. zf;

pofgczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia
2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku, wykazujace zwigkszenie wartosci aktywdw netto
funduszu w wysokosci 526 860 tys. zt.

Do pofgczonego sprawozdania finansowego funduszu dotgczono jednostkowe sprawozdania
finansowe subfunduszy:
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Aviva Investors Depozyt Plus,

Aviva Investors Obligacji,

Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,
Aviva Investors Zrdwnowazony,

Aviva Investors Polskich Akcji,

Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej,
Aviva Investors Matych Spolek,

Aviva Investors Nowych Spotek,

Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,
Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

Aviva Investors Aktywnej Alokacji,

Aviva Investors Akcji Rynkow Wschodzacych,
Aviva Investors Obligacji Dynamiczny oraz
Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych.
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Marek Wierzbotowski

Dyrektor Finansowo-Operacyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 14 sierpnia 2012 roku
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2012 roku

I WPROWADZENIE

1. INFORMACJE O FUNDUSZU

W dniu 9 czerwca 2006 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzjg nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 udzielita zezwolenia na utworzenie Commercial
Union Funduszu Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) poprzez przeksztatcenie:

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Depozyt Plus, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 113,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 110,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu Plus, wpisanego do
rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 176,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania, wpisanego do
rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 111 oraz

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji, wpisanego do rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 112,

w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu
przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z
pozn. zm.).

Wg. Stanu na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacii,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zrobwnowazony,

- Aviva Investors Polskich Akcji,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej,

- Aviva Investors Matych Spotek,

- Aviva Investors Nowych Spotek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokacji,

- Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny oraz

- Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz jako fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na czas nieograniczony.

2. INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

a) Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus.

Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji
Papierow Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DF11-4050/14-7/02-668 z
dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus zostat
przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Depozyt Plus na
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podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Depozyt Plus.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w dluzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gtdwnie w instrumenty finansowe rynku pienieznego
charakteryzujgce sie niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty rynku pienieznego i diuzne papiery wartosciowe
jest nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci aktywéw Funduszu.

b) Subfundusz Aviva Investors Obligacii.

Subfundusz Aviva Investors Obligacji zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Obligacji w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i
Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI11-4050/14-3/02-672 z dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji zostat
przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Obligacji na
podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Obligacii.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego przewidziane w Statucie Funduszu, w tym zwlaszcza w dtuzne papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz inne
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe jest nie nizsza niz 70% i moze
wynies¢ 100% wartosci aktywéw Funduszu.

c) Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus.

Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu Plus w dniu 6 pazdziernika 2004 roku na podstawie decyzji
Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFIW/4032/14/4 -
1-3710/04 z dnia 10 wrzesnia 2004 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu
Plus zostat przeksztatlcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU
Ochrony Kapitatu Plus na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisiji
Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz poprzez odpowiedni dobdr lokat bedzie dazyt do minimalizowania w $rednim okresie
spadkow wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajgcych na jednostke uczestnictwa oraz do
tego, aby w dowolnym dniu wyceny wartos¢ jednostki uczestnictwa nie byta nizsza od wartosci
jednostki uczestnictwa w dniu wyceny przypadajacym 365 dni wczesniej.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane gtéwnie w dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku
pienieznego oraz w akcje.
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Catkowita wartos¢ lokat w akcje wynosi od 0% do 30% wartosci aktywdéw Subfunduszu, przy czym
Subfundusz lokuje aktywa Subfunduszu wytacznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od
50% do 100% wartosci aktywow Subfunduszu.

d) Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania.

Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania zostat utworzony jako Commercial Union
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania PPE w dniu 5 kwietnia 2002
roku na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru
Finansowego) nr DFI11-4050/14-4/02-671 z dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 25 lutego 2003 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzjg nr DFI/W/4033-14/1-01 udzielita zezwolenia na zmiane statutu CU SFIO
Stabilnego Inwestowania PPE, w tym m.in. na zmiane nazwy na Commercial Union Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania.

W dniu 16 wrzesnia 2005 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzja nr DFI/W/4033-14-/1-4 udzielita zezwolenia na zmiane statutu CU SFIO
Stabilnego Inwestowania, w tym na zmiane rodzaju funduszu na fundusz inwestycyjny otwarty.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego
Inwestowania zostat przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz
CU Stabilnego Inwestowania na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gield (obecnie
Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Stabilnego Inwestowania.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w dluzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gtéwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartosci aktywow Subfunduszu wynosi od 0% do 40%, natomiast udziat lokat w
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od 50% do 100% wartosci
aktywow Subfunduszu.

e) Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony.

Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony zostat utworzony w dniu 2 stycznia 2007 roku, jako
Subfundusz CU Zréwnowazony wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Zréwnowazony.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe przewidziane
w Statucie Funduszu, w tym gtéwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartosci aktywéw Subfunduszu wynosi od 40% do 60%, natomiast udziat lokat
w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od 20% do 60% wartosci
aktywow Subfunduszu.

f) Subfundusz Aviva Investors Polskich AKCji.

Subfundusz Aviva Investors Polskich Akcji zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI1-4050/14-6/02-669 z
dnia 5 marca 2002 roku.
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W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji zostat
przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Polskich Akcji na
podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Polskich Akciji.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w dluzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gtéwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartosci aktywow Subfunduszu wynosi od 60% do 100%.

g) Subfundusz Aviva Investors Akcji Europy Wschodzace.

Subfundusz Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku,
jako Subfundusz CU Akcji Europy Wschodzacej wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastagpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane gtéwnie w akcje spotek z siedziba w krajach Europy Srodkowej, a
takze instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywow Subfunduszu. Subfundusz dgzy do tego, aby co najmniej potowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita wartos¢ akcji spotek z siedzibg w nastepujacych
krajach: Polska, Austria, Czechy, Wegry, Rumunia, Butgaria, Chorwacja, Stowacja, Stowenia, Estonia
i Grecja.

Catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

h) Subfundusz Aviva Investors Matych Spotek.

Subfundusz Aviva Investors Matych Spétek zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku, jako
Subfundusz CU Matych Spétek wydzielony w ramach Funduszu..

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Matych Spotek.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, gtownie matych spotek, a takze
instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywow Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej potowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita warto$¢ akcji matych spétek, przy czym za mate spofki
uwaza sie:

- w odniesieniu do akcji spotek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
SA — spokki, ktorych udziat w indeksie WIG nie przekracza 0,75%;

- w odniesieniu do akcji spoétek nienotowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie SA — spofki, ktérych kapitalizacja gietdowa jest nie wyzsza niz 2,5 mid z.

Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.
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i) Subfundusz Aviva Investors Nowych Spétek.

Subfundusz Aviva Investors Nowych Spétek zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku, jako
Subfundusz CU Nowych Spétek wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Nowych Spofek.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, gtdwnie spotek notowanych na rynkach
zorganizowanych w okresie krotszym niz 36 miesiecy do dnia nabycia akcji tej spotki przez
Subfundusz, a takze instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywow Subfunduszu. Subfundusz dgzy do tego, aby co najmniej potowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita wartos¢ akcji spoétek notowanych na rynkach
zorganizowanych w okresie krotszym niz 36 miesiecy do dnia nabycia akcji tej spotki przez
Subfundusz.

Catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

j) Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.

Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008
roku, jako Subfundusz CU Nowoczesnych Technologii wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, gtdwnie spoétek reprezentujgcych
nowoczesne technologie, m.in. z branz teleinformatycznej, telekomunikacyjnej, medialnej,
biotechnologicznej, a takze instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywow Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej potowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita warto$¢ akcji spétek nowoczesnych technologii.

Catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

k) Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu.

Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu zostat utworzony w dniu 10 maja 2010 jako
Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz nie posiada ustalonych, statych limitow alokacji aktywow pomiedzy instrumenty o
charakterze udziatowym oraz instrumenty o charakterze diuznym

Catkowita wartos¢ lokat w akcje wynosi od 0% do 100 % wartosci aktywow Subfunduszu

Catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego wynosi
od 0 do 100% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Ekspozycja netto Subfunduszu dotyczaca akcji oraz proporcje miedzy lokatami aktywow
Subfunduszu w akcje, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, uzaleznione
sg od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie analizy mozliwosci wzrostu lub
spadku wartosci rynkowej poszczegdlnych papieréw wartosciowych oraz indeksow gietdowych
rynkéw akcji, a takze analizy biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgciji i rynku finansowych
instrumentow dtuznych
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I)  Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacii.

Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacji zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Walutowy na podstawie zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd
(obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) wydanego decyzjg nr DFI/W/4032-14/5-1-3711/04 z dnia 10
wrzesnia 2004 roku.

W dniu 2 kwietnia 2008 roku weszty w zycie zmiany statutu ww. funduszu, w wyniku ktérych nastgpita
m. in. zmiana jego nazwy na Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokaciji.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokaciji.

W dniu 31 maja 2011 roku Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji, na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 stycznia 2011 roku (decyzja nr
DFL/4032/92/7/10/11/VI/U/14-7-1/AP), zostat przeksztatcony w subfundusz .Aviva Investors Aktywnej
Alokacji wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Lokaty w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym lub kitdérych cena bezposrednio lub
posrednio zalezy od cen instrumentéw o charakterze udziatowym lub indekséw akcyjnych, w jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, a
takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza,
miedzy innymi, lokowanie w akcje, mogg stanowi¢ od 0 do 100% aktywow Subfunduszu.

Catkowita warto$¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego, diuzne papiery wartosciowe, instrumenty,
ktdrych cena bezposrednio lub posrednio zalezy od instrumentéw rynku pienieznego lub dtuznych
papierow wartosciowych, depozyty bankowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, a takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych
funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdinego
inwestowania, zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa,
ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie aktywow, miedzy innymi, w papiery wartosciowe
lub instrumenty o charakterze dluznym, moze stanowi¢ od 0 do 100% wartosci aktywow Subfunduszu.

Niezalezne od decyzji alokacyjnych, dotyczacych wyboru podstawowych klas aktywéw lub rynkow,
Subfundusz dokonuje aktywnych decyzji o udziale walut zagranicznych w aktywach Subfunduszu.

Subfundusz nie dokonuje aktywnej selekcji poszczegdinych emitentéw akciji. Zamierzony poziom
alokacji aktywoéw Subfunduszu do klasy lokat w instrumenty o charakterze udziatowym uzyskuje sie,
miedzy innymi, poprzez aktywng selekcje jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica, inwestujgcych w akcje.

m) Subfundusz Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych.

Subfundusz Aviva Investors Akcji Rynkow Wschodzacych zostat utworzony w dniu 31 maja 2011 roku,
jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtdwnie w tytutach uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktére
lokujg swoje aktywa gtéwnie w akcjach spoétek z siedzibami lub przewazajgcymi czesciami
prowadzonych dziatalnosci w nastepujacych krajach: Argentyna, Brazylia, Cypr, Chiny, Chile, Czechy,
Egipt, Estonia, Filipiny, Indie, Indonezja, Izrael, Kolumbia, Korea Potudniowa, Litwa, totwa, Malezja,
Maroko, Meksyk, Peru, Polska, Rosja, Republika Potudniowej Afryki, Singapur, Stowacja, Stowenia,
Tajwan, Tajlandia, Turcja, Ukraina i Wegry (dalej - Kraje Wschodzace) oraz w akcjach spofek z
siedzibami lub przewazajgcymi czesciami prowadzonych dziatalno$ci w Krajach Wschodzacych.
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Catkowita wartos¢ lokat w tytutach uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg, ktére inwestujg gtownie w akcje
spotek z siedzibami Ilub przewazajagcymi czesciami prowadzonych dziatalnosci w Krajach
Wschodzgcych oraz w akcjach spotek z siedzibami lub przewazajgcymi czesciami prowadzonych
dziatalno$ci w Krajach Wschodzacych bedzie wynosita nie mniej niz 60 % i moze wyniesé 100
Y%wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby dominujacy udziat portfela Subfunduszu ulokowanego w
tytutach uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica, stanowity tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
Grupy Aviva.

Catkowita wartos¢ lokat w dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach rynku pienieznego oraz
lokat w tytutach uczestnictwa o charakterze dtuznym emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granicg bedzie nie wieksza niz 40 %
wartosci Aktywow Subfunduszu.

n) Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny.

Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny zostat utworzony w dniu 18 listopada 2011 roku,
jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego. Subfundusz bedzie dazyt, aby taczny udziat lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz
instrumenty rynku pienieznego emitowane przez podmioty majgce siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej oraz depozytow w bankach krajowych wynosit co najmniej 66 proc. wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w dituzne papiery wartosciowe bedzie wynosita od 50% do 100% wartoSci
aktywdéw Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego bedzie wynosita od 0% do 50% wartosci
aktywow Subfunduszu.

0) Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych.

Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny zostat utworzony w dniu 18 listopada 2011 roku,
jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gldwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i
nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe. Subfundusz bedzie dgzyt, aby taczny udziat lokat w dtuzne
papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych
denominowanych w ztotych wynosit co najmniej 66 proc. wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery
wartosciowe bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 44, 02-672
Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem
rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XlII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

Do dnia 19 czerwca 2011 roku siedziba Towarzystwa miescita sie pod adresem ul. Prosta 70, 00-838
Warszawa.
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4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2012
roku do dnia 30 czerwca 2012 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2012 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zostaty
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci tj. co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2012 roku. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzieh podpisania potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2012 roku na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Zaden z Subfunduszy nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.

8. SPOSOB SPORZADZENIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FUNDUSZU

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone poprzez zsumowanie
odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

9. ZMIANY W ILOSCI SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH FUNDUSZU

Jak opisano w pkt. 2 lit. I) powyzej, Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji
zostat w dniu 31 maja 2011 roku przeksztatcony w subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacji,
ktéory od tego dnia kontynuuje dziatalnos¢ Aviva Investors FIO Aktywnej Alokacji. W zwiazku z
powyzszym w niniejszym potgczonym sprawozdaniu finansowym dane poréwnywalne obejmujg dane
Subfunduszu Aviva Investors Aktywnej Alokacji za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30
czerwca 2011 roku oraz od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku.

W dniu 31 maja 2011 roku w ramach Funduszu zostat utworzony Subfundusz Aviva Investors AKcji
Rynkoéw Wschodzacych. W zwigzku z tym niniejsze potaczone sprawozdanie finansowe uwzglednia
dane poréwnywalne tego Subfunduszu za okres od dnia 31 maja 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011
roku oraz od dnia 31 maja 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku.

W dniu 18 listopada 2011 roku w ramach Funduszu zostaty utworzone kolejne Subfundusze: Aviva
Investors Obligacji Dynamiczny oraz Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych. W zwigzku z
tym niniejsze potagczone sprawozdanie finansowe uwzglednia dane poréwnywalne tych Subfunduszy
za okres od dnia 18 listopada 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku.
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I POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
Sktadniki lokat 30 czerwca 2012 31 grudnia 2011
Wartoééwg ~ Wartoséwedlug T TOSMOWY  \vartoséwg  Wartoséwediug | roceniowy
(w tysigcach ztotych) ceny wyceny na udziat w ceny wyceny na udziat w
nabycia dzien bilansowy aktyyv ach nabycia dzien bilansowy aktyyvach
ogotem ogo6tem
Akcje 1032 656 1100 594 40,37 1133611 1085 103 49,73
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 5809 5633 0,21 457 535 0,02
Prawa poboru 532 2111 0,08 0 0 0,00
Kwity depozytowe 3546 3683 0,14 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartosciowe 1265032 1282524 47,04 854 458 863 742 39,59
Instrumenty pochodne 0 (373) (0,01) 0 1780 0,08
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
Evzvizstlg:vgﬁ:l;gzgzlgi%;bg 2 66 812 66 802 245 22002 22 064 1,01
granicg,
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 2374387 2460974 90,28 2010528 1973224 90,43
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Il POLACZONY BILANS

30 czerwca 31 grudnia

(wysigcach ziotych) 2012r0ku 2011 roku
I. Aktywa 21726 580 2181919
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 199610 176 957
2. Naleznosci 60 357 30 285
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2173 321 1756 321

- dtuzne papiery warto$ciowe 1037 455 665 663
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 288 027 218 356

- dtuzne papiery wartoSciowe 245 069 198 079
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 5265 0
Il. Zobowiazania 52 196 34 395
lll. Aktywa netto (I-I1) 2674384 2147 524
IV. Kapitat funduszu 2225932 1851 388
1. Kapitat wptacony 23482977 21384253
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (21257 045) (19532 865)
V. Dochody zatrzymane 363 346 337514
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 27 548 6 249
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 335798 331265
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 85106 (41 378)
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2674384 2147524

* Jak opisano w pkt 9 Wprowadzenia do niniejszego pofaczonego sprawozdania finansowego Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej
Alokacji zostat w dniu 31 maja 2011 roku przeksztatcony w Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacii, ktdry od tego dnia kontynuuje dziatalno$¢ Aviva
Investors FIO Aktywnej Alokacji, w zwigzku z czym niniejsze potaczone sprawozdanie finansowe uwzglednia dane poréwnywalne tego Subfunduszu za
okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku.
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v POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia- 1 stycznia- 1 stycznia -

(w tysigcach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2012roku 2011 roku 2011 roku
l. Przychody z lokat 60 139 77073 29739
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 16 684 31704 8 586
2. Przychody odsetkowe 31317 44 085 19 346
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 12 042 1125 1685
4. Pozostale 96 159 122
Il. Koszty funduszu 38 840 102 017 46 642
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 36 592 79 488 44 578
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0
4. Opflaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 1585 1388 120
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 19579 1397
12. Pozostate 663 1562 547
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (1I-1ll) 38 840 102 017 46 642
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 21299 (24 944) (16 903)
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 131017 (401 095) (6 329)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 4533 51764 76 305
- z tytutu réznic kursowych 1176 423 (3 158)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 126484 (452 859) (82634)
- z tytutu roznic kursowych (8 508) 20622 (2 854)
VII. Wynik z operacji 152316 (426 039) (23 232)

* Jak opisano w pkt 9 Wprowadzenia do niniejszego potaczonego sprawozdania finansowego Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej
Alokacji zostat w dniu 31 maja 2011 roku przeksztatcony w Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacii, ktdry od tego dnia kontynuuje dziatalno$¢ Aviva
Investors FIO Aktywnej Alokacji, w zwigzku z czym niniejsze potaczone sprawozdanie finansowe uwzglednia dane poréwnywalne tego Subfunduszu za
okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku.

** Zwazywszy, ze Subfundusz Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych zostat utworzony w dniu 31 maja 2011 roku niniejsze potaczone sprawozdanie
finansowe uwzglednia dane poréwnywalne tego Subfunduszu za okres od dnia 31 maja 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz od dnia 31 maja 2011
roku do dnia 30 czerwca 2011 roku.

*** Zwazywszy, ze Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny oraz Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych zostaty
utworzone w dniu 18 listopada 2011 roku niniejsze potaczone sprawozdanie finansowe uwzglednia dane poréwnywalne tych Subfunduszy za okres od dnia
18 listopada 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku.
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\Y, POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zotych oraz ilosci

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

jednostek uczestnictwa podanej w sztukach) 2012 roku 2011 roku 2011 roku
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2147524 2519714 2519714
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 152316 (426 039) (23 232)
a) Przychody z lokat netto 21299 (24 944) (16 903)
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4533 51764 76 305
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 126 484 (452859) (82 634)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 152316 (426 039) (23 232)
4, Dystrybucja dochod 6w (przychodéw) funduszu (razem): 0 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 374 544 53849 380786
a) Powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 2098724 4080001 1539326
b) Zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa (1724 180) (4 026 152) (1 158 540)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 526860 (372190) 357 554
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2674384 2147524 2877268
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 2505588 2576662 2761565

* Jak opisano w pkt 9 Wprowadzenia do niniejszego pofaczonego sprawozdania finansowego Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej
Alokacji zostat w dniu 31 maja 2011 roku przeksztatcony w Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacii, ktdry od tego dnia kontynuuje dziatalno$¢ Aviva
Investors FIO Aktywnej Alokacji, w zwigzku z czym niniejsze potaczone sprawozdanie finansowe uwzglednia dane poréwnywalne tego Subfunduszu za

okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku.

** Zwazywszy, ze Subfundusz Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych zostat utworzony w dniu 31 maja 2011 roku niniejsze potaczone sprawozdanie
finansowe uwzglednia dane poréwnywalne tego Subfunduszu za okres od dnia 31 maja 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz od dnia 31 maja 2011

roku do dnia 30 czerwca 2011 roku.

*** Zwazywszy, ze Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny oraz Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych zostaty
utworzone w dniu 18 listopada 2011 roku niniejsze potaczone sprawozdanie finansowe uwzglednia dane poréwnywalne tych Subfunduszy za okres od dnia

18 listopada 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku.

Niniejsze potaczone sprawozdanie finansowe zawiera 12 kolejno ponumerowanych stron.
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Marek Wierzbotowski - Dyrektor Finansowo-Operacyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 14 sierpnia 2012 roku.
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Warszawa, dnia 14 sierpnia 2012 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac  stosownie do dyspozycji § 37 wust. 1 pkt 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z
wydzielonymi subfunduszami (zwanego dalej Funduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow
Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach
papieréw wartosciowych, jak tez pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych w:

-potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1stycznia 2012 roku do dnia
30 czerwca 2012 roku,

-jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Depozyt Plus za okres od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerweca 2012 roku,

-jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Obligacji za okres od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku,

-jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus za okres od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku,

-jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Stabilnego Inwestowania za okres od
dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku,

-jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Zrownowazony za okres od dnia
I stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku,

-jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Polskich Akcji za okres od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku,

-jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej za okres od
dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku,

-jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Malych Spélek za okres od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku,

-jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Nowych Spélek za okres od dnia
1 styeznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku,

-jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Nowoczesnych Technologii za okres
od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwea 2012 roku,

-jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Optymalnego Wzrostu za okres od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku,

-jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Aktywnej Alokacji za okres od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku,

-jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Akcji Rynkow Wschodzacych za okres
od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku,

-jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Obligacji Dynamiczny za okres od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku,

-jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Dhuznych Papieréw Korporacyjnych za
okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku,

sa zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Po]_skéji;:.S/,A.
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