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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady N adzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego Aviva
Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej ,Funduszem”, ,Aviva Investors
FIO”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44, obejmujacego wprowadzenie,
zestawienie lokat na dzief 31 grudnia 2014 r., polaczony bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2014 r., wykazujacy aktywa netto na kwotg 4.303.081 tys. zl, polaczony rachunek
wyniku z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 3.605 tys. zl oraz polaczone zestawienie zmian w aktywach netto.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego, Listu
Towarzystwa do Uczestnikbw Funduszu oraz prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych
odpowiedzialny jest Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa oraz Czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz List
Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2013 1., poz. 330
z péZn. zm.) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” —
Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego polaczonego sprawozdania finansowego
i wyrazenie opinii o zgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego polaczonego
sprawozdania  finansowego z wymagajacymi  zastosowania  zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje¢ majatkows i finansows, jak tez wynik z operacji jednostki oraz o prawidlowoséci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:

a.  przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b.  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady N adzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (¢d.)

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé¢ wystarczajaca pewnosé,
ze polaczone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczeh. Badanie
obejmowalo miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodow
potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w polaczonym sprawozdaniu tfinansowym.
Badanie obejmowalo rowniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Fundusz oraz
istotnych oszacowarn dokonywanych przy sporzadzeniu polaczonego sprawozdania
finansowego, a takze ogélng ocene jego prezentacji. Uwazamy, Ze nasze badanie stanowilo
wystarczajacg podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzien
31 grudnia 2014 r. oraz wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2014 r. zgodnie z obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zasadami
rachunkowosci  okreSlonymi w  Ustawie o rachunkowosci oraz przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (-Rozporzadzenie” ~ Dz. U. z dnia
31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859);

b.  jest zgodne w formie i treéci z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa, w tym
z wymogami Rozporzadzenia oraz Statutem Funduszu;

¢.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci.

Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu sa zgodne
z informacjami zawartymi z zbadanym potaczonym sprawozdaniu finansowym.

Do polaczonego sprawozdania finansowego dolaczono o$wiadezenie depozytariusza
ozgodnosci ze stanem faktycznym danych dotyczacych stanéow aktywéw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartoéciowych oraz pozytkéw z nich
wynikajgeych przedstawionych w polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Joe

Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 17 kwietnia 2014 r.
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Szanowni Panstwo,

Z przyjemnoscig przekazujemy Panstwu polaczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzgdzanego przez Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA. Sprawozdanie zostato sporzgdzone za rok 2014.

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty powstat 3 listopada 2006 roku w wyniku
przeksztaicenia pigciu funduszy inwestycyjnych otwartych: CU FIO Depozyt Plus, CU FIO Obligaciji,
CU FIO Ochrony Kapitatu Plus, CU FIO Stabilnego Inwestowania oraz CU FIO Polskich Akcji w jeden
fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami. Z dniem przeksztatcenia kazdy z ww.
funduszy stat sie Subfunduszem w ramach Funduszu, przyjmujgc odpowiednio nazwe: CU Depozyt
Plus, CU Obligacji, CU Ochrony Kapitatu Plus, CU Stabilnego Inwestowania oraz CU Polskich Akcji
i kontynuujgc dziatalnosé przeksztatconego funduszu.

2 stycznia 2007 roku w ramach Funduszu utworzony zostat subfundusz CU Zréwnowazony,
a 8 kwietnia 2008 roku uruchomione zostaly kolejne subfundusze inwestujgce w akcje: CU Matych
Spotek, CU Nowoczesnych Technologii, CU Akeji Europy Wschodzgcej oraz CU Nowych Spolek,
ktore poszerzyly spektrum mozliwosci inwestycyjnych na krajowym oraz europejskim rynku.

29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, zgodnie z ktorymi nastgpity: zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazw
poszczegbinych subfunduszy na: Aviva Investors Depozyt Plus, Aviva Investors Obligacji, Aviva
Investors Ochrony Kapitatu Plus, Aviva Investors Stabilnego Inwestowania, Aviva Investors
Zrownowazony, Aviva Investors Polskich Akcji, Aviva Investors Matych Spétek, Aviva Investors
Nowoczesnych Technologii, Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej oraz Aviva Investors Nowych
Spotek.

10 maja 2010 roku do oferty funduszy inwestycyjnych oferowanych przez Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA dotgczyt Subfundusz Aviva Investors Optymalnego
Wzrostu, bedacy subfunduszem Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

31 maja 2011 roku liczba subfunduszy wydzielonych w ramach Aviva Investors Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego powiekszyta sie o kolejne dwa. W wyniku przeksztatcenia Aviva Investors
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnej Alokacji w subfundusz, powstat Subfundusz Aviva
Investors Aktywnej Alokacji. Kontynuuje on dziatalnosé dotychczasowego funduszu inwestycyjnego
otwartego, w zwigzku z czym bez zmian pozostata zaréwno polityka inwestycyjna Subfunduszu, jak
i prawa Uczestnikow. Roéwnoczeénie oferta inwestycyjna Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych SA zostata poszerzona o kolejny subfundusz — Aviva Investors Akgcji
Rynkéw Wschodzacych, lokujgcy aktywa na rynkach krajow wschodzgcych, poprzez nabywanie
tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne Grupy Aviva, koncentrujgce sie w tym
regionie.

W dniu 18 listopada 2011 roku zostaty utworzone dwa kolejne subfundusze. Aviva Investors Dtuznych
Papieréw Korporacyjnych lokuje co najmniej 70 proc. aktywéw w instrumentach diuznych oraz
instrumentach rynku pienigznego, emitowanych przez podmioty inne niz Skarb Panstwa. Duzy udziat
obligacji korporacyjnych stwarza mozliwo$¢ uzyskania wyzszej stopy zwrotu niz w przypadku funduszy
inwestujgcych w obligacje skarbowe, moze jednak powodowac okresowe wahania wartosci inwestycji
ze wzgledu na zréznicowang wiarygodnosé emitentow. W przypadku drugiego - Aviva Investors
Obligacji Dynamicznego - aktywa nie sg inwestowane wediug przyjetego wzorca (brak struktury
modelowej). Zaréwno udziat instrumentéw rynku pienieznego (m.in. bonéw i krétkoterminowych
obligacji skarbowych), jak i dtugoterminowych instrumentéw dtuznych (diugoterminowych obligacji o
stalym oprocentowaniu) moze ulegaé zmianom w krétkich odstepach czasu. Skiad portfela
Subfunduszu jest aktywnie dopasowywany do biezacej sytuacji na rynku. Znaczny udziat obligacji
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charakteryzujgcych sie podwyzszong zmiennoécig cen moze powodowac okresowe wahania wartosci
jego jednostki uczestnictwa. Obydwa Subfundusze przeznaczone sa dla os6b akceptujgcych
umiarkowany (czasowo podwyzszony) poziom ryzyka inwestycyjnego i oczekujgcych stabilnego
wzrostu oszczedno$ci w srednim i diugim okresie, na poziomie przewyzszajgcym zyski mozliwe do
uzyskania z inwestycji na rynku pienieznym oraz na rynku diuznych papieréw skarbowych.

W roku 2014 oferta Aviva Investors zostata uzupetniona o kolejny subfundusz, Aviva Investors
Obligacji Zamiennych, utworzony w dniu 28 listopada 2014 roku. Subfundusz ten lokuje aktywa
gtdwnie w obligacje zamienne na akcje oraz jednostki i tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
ktore lokujg swoje aktywa gtéwnie w obligacje zamienne na akcje. Jest on przeznaczony dla oséb
poszukujacych wyzszych stop zwrotu od mozliwych do uzyskania na rynku tradycyjnych, skarbowych i
nieskarbowych papieréw diuznych, akceptujacych jednoczeénie podwyzszone ryzyko inwestycyjne,
wynikajgce z wysokiego udziatu obligacji zamiennych w portfelu.

Ponizej znajdg Panstwo informacje dotyczace wynikéw poszczegéinych grup subfunduszy w okresie
sprawozdawczym.

Do pofaczonego sprawozdania finansowego dotgczone zostaly sprawozdania jednostkowe
poszczegolnych Subfunduszy. Znajdg w nich Panstwo miedzy innymi szczegdtowe informacje na
temat struktury portfeli lokat Subfunduszy.

Grupa subfunduszy bezpiecznych z oferty Aviva Investors Poland TFI

Nie sprawdzily sie prognozy niektorych analitykéw przewidujacych koniec ery obligacji na koniec 2013
roku. Wydarzenia na rynku diuznym w 2014 roku byly wiec dia wielu zaskoczeniem. Rentownosci
spadaty z krotkimi korektami wiasciwie od pierwszych dni nowego roku, zas w niektérych krajach
spadty do pozioméw spektakularnie niskich. Obligacje hiszpanskie zakonczyly rok na poziomie nieco
ponizej 1,6 proc., za$ wioskie nieco ponizej 1,9 proc. Poziomy te okazaly si¢ z perspektywy
pierwszego kwartatu nowego roku i tak wysokie. Spektakularne wzrosty cen a co za tym idzie spadki
rentownosci zanotowaly réwniez papiery amerykanskie i niemieckie. Rentownosci tych krajow spadty
przez caty rok odpowiednio 0 86 i 143 pb.

Rynek dtuzny byt gtéwnie uzalezniony od dziatan najwiekszych bankéw centralnych. Europa rosta na
fali luzowania polityki pienieznej przez EBC i oczekiwan wprowadzenia przez bank programu skupu
obligacji rzadowych. Pomagaly takze chwilowo nienajlepsze perspektywy makroekonomiczne. O 60
punktéw rozszerzyt sie natomiast spread pomiedzy Bundami i US-Treasuries ze wzgledu na
dywergencje w polityce monetarnej. Obraz gospodarki w USA przedstawiat sie¢ w 2014 roku duzo
lepiej, dlatego Rezerwa Federalna juz od jakiego$ czasu oswajata rynki z perspektywa zacie$niania
polityki monetarnej - zakonczyta swéj program skupu aktywéw oraz przygotowata grunt pod podwyzki
stép w potowie 2015 roku. Na fali czynnikéw globalnych skorzystaty rowniez obligacje polskie.

W 2014 roku subfundusze Aviva Investors inwestujgce w instrumenty diuzne osiggnety nastepujace
stopy zwrotu:

Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych: 3,16%
Aviva Investors Obligacji Dynamiczny: 10,10%

Aviva Investors Obligacji: 6,00%

Aviva Investors Depozyt Plus: 1,82%

W okresie od uruchomienia do dnia 31 grudnia 2014 roku subfundusz Aviva Investors Obligaciji
Zamiennych uzyskat wynik 0,72%.



Grupa subfunduszy Aviva Investors inwestujacych w akcje

Miniony rok dostarczat niematych emocji uczestnikom rynkow akcyjnych, za$ liderem wzrostow
okazaty sie gietdy amerykanskie. Tamtejsze indeksy, pomimo kilku istotnych korekt, pozwolity zarobi¢
najwigcej sposrod rynkow rozwinietych. Jednak na samym poczatku roku kilka skumulowanych
czynnikéw spowodowato gwattowna przecene na catym $wiecie. Z jednej strony Rezerwa Federalna
ograniczyta swoéj program skupu aktywow o kolejne 10 mid dol., a docelowo catkiem go wygasita.
Dodatkowo wzrosty obawy o kondycje gospodarczg Chin. Na domiar ztego na horyzoncie pojawita sie
rowniez mozliwos¢ kolejnego bankructwa Argentyny. Kolejna gteboka korekta miata miejsca w drugiej
potowie roku po wzroscie napiecia geopolitycznego m. in. w zwigzku z zamieszkami w Hong Kongu.
Do tego doszia eskalacja napiecia na Bliskim Wschodzie, a takze na Ukrainie. Dobre dane makro
spotegowaly rowniez obawy inwestoréw przed podwyzkg stép procentowych przez Fed.

Kiedy wrze$niowa korekta praktycznie zniosta cate wzrosty od poczatku roku, na rynku pojawita sie
plotka, ze EBC moze zacza¢ skupowa¢ obligacje korporacyjne. Pomimo tego, ze pogtoski te zostaty
zdementowane przez zrodta bliskie EBC, nie przeszkodzito to rynkom rosna¢ az do konca miesigca.
Gtoéwne rynki rozwiniete rosty juz praktycznie do korica listopada, a wzrosty napedzity dodatkowo
wypowiedzi wiadz EBC. Mario Draghi de facto zapowiedziat wprowadzenie QE w Europie. Ze wzgledu
na wspomniane wczesniej napiecia duzo gorzej w 2014 radzity sobie natomiast rynki wschodzgce. W
zwigzku z tym 2014 nie byt niestety taskawy dla polskich indekséw gietdowych. Poddawaty sie one
silnym korektom na gieldach $wiatowych jednak nie uczestniczyly w réwnym stopniu w lokalnych
silnych wzrostach, ktére cechowaty m.in. gietdy w USA. Nie brak byto oczywiscie kilku istotnych
czynnikéw lokalnych, sposrod ktorych niewatpliwie najwazniejszym byta reforma Otwartych Funduszy
Emerytalnych. Pojawiajgce sie sprzeczne informacje odnoénie do ostatecznego ksztattu reformy przez
kilka miesiecy powodowaty podwyzszong nerwowos$é wérod polskich inwestorow.

W 2014 roku subfundusze Aviva Investors inwestujgce w akcje osiagnely nastepujgce stopy zwrotu:

- Aviva Investors Matych Spétek: -14,75%
- Aviva Investors Zréwnowazony: -1,15%
- Aviva Investors Polskich Akcji: -3,53%
- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzace;j: -9,08%
- Aviva Investors Nowych Spétek: -5,22%
- AvivaInvestors Ochrony Kapitatu Plus: -0,40%
- AvivaInvestors Nowoczesnych Technologii: -2,64%
- Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych 6,90%
- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania 2,05%

Grupa subfunduszy Aviva Investors o zmiennej alokacji

Subfundusze charakteryzujgce sie zmienng alokacjg, tj. Aviva Investors Aktywnej Alokacji osiagnat
stope zwrotu w wysokosci 8,73%, co pozwolito mu zajgC pierwsze miejsce w swojej grupie
poréwnawczej, zas Aviva Investors Optymalnego Wzrostu osiggnat stope zwrotu w wysokosci -
3,10%

Prognozy dotyczace 2015 roku:

Rok 2015 zapowiada sie, pod katem perspektyw dla swiatowej gospodarki, optymistycznie, choé na
pewno dostarczy nie mniej emocji niz 2014 rok. Jednym z kluczowych czynnikéw dla $wiatowego
wzrostu bedg m. in. Chiny, ktére obecnie wykazujg oznaki spowolnienia, a takze oficjalnie obnizyly
swoj cel wzrostu gospodarczego. Dodatkowo nic nie zapowiada, aby szybko mialy zakonczyé sie
trwajgce konflikty geopolityczne, tzn. konflikt ukrainsko-rosyjski, a takze ten zwigzany z powstaniem
Panstwa Islamskiego na Bliskim Wschodzie.

Z drugiej strony coraz wyrazniejsze sg sygnaty ozywienia w Europie. Pomocne jest silne ostabienie
wspolnej waluty w zwigzku z wprowadzeniem przez EBC programu skupu obligacji rzadowych, a



takze spadajgce ceny surowcow energetycznych. Swoje prognozy wzrostu dla strefy euro podniosta
Komisja Europejska, ktéra prognozuje wzrost na poziomie 1,3 proc. w 2015 roku i 1,9 proc. w 2016
roku. Szczegblnie optymistycznie nastrajajg bardzo dobre dane z najwiekszej gospodarki eurolandu,
Niemiec.

Wzrost gospodarczy w Polsce powinien utrzymac sie na dobrym poziomie, zdecydowanie powyzej 3
proc. Prognozujemy, ze bedzie to co najmniej 3,5 proc., jednak nie bedzie on rownomierny. Poczatek
roku przyniesie chwilowe, lecz nieznaczne spowolnienie dynamiki PKB. Kulminacje mocnego wzrostu
zaobserwujemy w trzecim i czwartym kwartale, kiedy do gry wejdg inwestycje. Polska powinna
rowniez skorzysta¢ na niskich cenach surowcéw energetycznych, a takze poprawie w otoczeniu
zewnetrznym.

Z powazaniem,

G - oA
%rez){rzyt;ylski {ymoteusz é(éaleczny

Prezés Zarzgdu WiceprezSi %arzqdu

Warszawa, 17 kwietnia 2015 roku.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzgd Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z
pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia potgczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, sporzgdzone za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku, obejmujace:

- potgczone zestawienie lokat funduszu wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku,
wykazujgce sktadniki lokat funduszu o wartosci 3 878 248 tys. zt;

- potgczony bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, wykazujgcy warto$é
aktywow netto funduszu w wysokosci 4 303 081 tys. zt;

- potgczony rachunek wyniku z operacji funduszu sporzgdzony za okres od dnia 1 stycznia
2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
3 605 tys. zt;

- pofaczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia
2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, wykazujgce zwiekszenie wartosci aktywow netto
funduszu w wysokosci 436 829 tys. zt.

Do potgczonego sprawozdania finansowego funduszu dotgczono jednostkowe sprawozdania
finansowe subfunduszy:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva Investors Polskich Akcji,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzgcej,

- Aviva Investors Matych Spolek,

- Aviva Investors Nowych Spétek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokaciji,

- Aviva Investors Akcji Rynkow Wschodzgcych,

- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

- Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych oraz
Aviva Investors Obligacji Zamiennych.
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Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 17 kwietnia 2015 roku.
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i WPROWADZENIE

1. INFORMACJE O FUNDUSZU

W dniu 9 czerwca 2006 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzjg nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 udzielita zezwolenia na utworzenie Commercial
Union Funduszu Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’) poprzez przeksztaicenie:

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Depozyt Plus, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 113,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligaciji, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 110,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu Plus, wpisanego do
rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 176,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania, wpisanego do
rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 111 oraz

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji, wpisanego do rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 112,

w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu
przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 1486, poz. 1546 z
pdzn. zm.).

Wg. Stanu na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligaci,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva Investors Polskich Akgji,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzace;j,

- Aviva Investors Malych Spéiek,

- Aviva Investors Nowych Spélek,

- Aviva investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokacji,

- Aviva Investors Akcji Rynkow Wschodzgcych,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

- Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych oraz
- Aviva Investors Obligacji Zamiennych.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz jako fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na czas nieograniczony.

2. INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

a) Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus.

Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI1-4050/14-7/02-668 z
dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus zostat
przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Depozyt Plus na
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podstawie decyzji Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gietd (obecnhie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DF1/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Depozyt Plus.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w diuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym giéwnie w instrumenty finansowe rynku pienieznego
charakteryzujgce sie niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Calkowita warto$é lokat Subfunduszu w instrumenty rynku pienieznego i dluzne papiery wartosciowe
jest nie nizsza niz 70% i moze wynie$¢ 100% wartosci aktywow Funduszu.

b) Subfundusz Aviva Investors Obligacii.

Subfundusz Aviva Investors Obligaciji zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Obligacji w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i
Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DF11-4050/14-3/02-672 z dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji zostat
przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Obligacji na
podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Obligacji.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego przewidziane w Statucie Funduszu, w tym zwiaszcza w dluzne papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz inne
diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Calkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w dtuzne papiery warto$ciowe jest nie nizsza niz 70% i moze
wynie$¢ 100% wartosci aktywoéw Funduszu.

c) Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus.

Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu Plus w dniu 6 pazdziernika 2004 roku na podstawie decyzji
Komisji Papierow Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFIW/4032/14/4 -
1-3710/04 z dnia 10 wrze$nia 2004 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu
Plus zostat przeksztalcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU
Ochrony Kapitatu Plus na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartoéciowych i Gietd (obecnie Komisji
Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz poprzez odpowiedni dobér lokat bedzie dazyt do minimalizowania w $rednim okresie
spadkéw wartosci aktywoéw netto Subfunduszu przypadajgcych na jednostke uczestnictwa oraz do
tego, aby w dowolnym dniu wyceny warto$¢ jednostki uczestnictwa nie byta nizsza od wartoéci
jednostki uczestnictwa w dniu wyceny przypadajgcym 365 dni wczesniej.

Aktywa Subfunduszu sag lokowane gtownie w diuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego oraz w akcje.
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Calkowita wartos¢ lokat w akcje wynosi od 0% do 30% warto$ci aktywéw Subfunduszu, przy czym
Subfundusz lokuje aktywa Subfunduszu wytgcznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Calkowita wartos$¢ lokat w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od
50% do 100% wartosci aktywow Subfunduszu.

d) Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania.

Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania zostat utworzony jako Commercial Union
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania PPE w dniu 5 kwietnia 2002
roku na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru
Finansowego) nr DF11-4050/14-4/02-671 z dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 25 lutego 2003 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzjg nr DFIW/4033-14/1-01 udzielita zezwolenia na zmiane statutu CU SFIO
Stabilnego Inwestowania PPE, w tym m.in. na zmiane nazwy na Commercial Union Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania.

W dniu 16 wrzesnia 2005 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzjg nr DFI/W/4033-14-/1-4 udzielita zezwolenia na zmiane statutu CU SFIO
Stabilnego Inwestowania, w tym na zmiane rodzaju funduszu na fundusz inwestycyjny otwarty.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego
Inwestowania zostat przeksztaicony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz
CU Stabilnego Inwestowania na podstawie decyzji Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gietd (obecnie
Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Stabilnego Inwestowania.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w diuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gidwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartosci aktywow Subfunduszu wynosi od 0% do 40%, natomiast udziat lokat w
dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od 50% do 100% wartosci
aktywdéw Subfunduszu.

e) Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony.

Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony zostat utworzony w dniu 2 stycznia 2007 roku, jako
Subfundusz CU Zréwnowazony wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Zréwnowazony.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe przewidziane
w Statucie Funduszu, w tym gidwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartosci aktywow Subfunduszu wynosi od 40% do 60%, natomiast udziat lokat
w diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od 20% do 60% wartosci
aktywow Subfunduszu.

f)  Subfundusz Aviva Investors Polskich Akcii.

Subfundusz Aviva Investors Polskich Akcji zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji
Papieréw Warto$ciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI11-4050/14-6/02-669 z
dnia 5 marca 2002 roku.
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W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akgji zostat
przeksztaicony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Polskich Akcji na
podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Polskich Akcji.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w diuzne papiery warto$ciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym giéwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartosci aktywow Subfunduszu wynosi od 60% do 100%.

g) Subfundusz Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej.

Subfundusz Aviva Investors Akcji Europy Wschodzgcej zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku,
jako Subfundusz CU Akcji Europy Wschodzagcej wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane giéwnie w akcje spétek z siedzibg w krajach Europy Srodkowej, a
takze instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Calkowita wartoéc lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartoéci aktywéw Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej potowe
wartoéci portfela akcji Subfunduszu stanowita warto$¢ akcji spotek z siedzibg w nastepujgcych
krajach: Polska, Austria, Czechy, Wegry, Rumunia, Bulgaria, Chorwacja, Stowacja, Stowenia, Estonia
i Grecja.

Caltkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

h) Subfundusz Aviva Investors Matych Spétek.

Subfundusz Aviva Investors Matych Spétek zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku, jako
Subfundusz CU Matych Spotek wydzielony w ramach Funduszu..

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Matych Spétek.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, gléwnie matych spotek, a takze
instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Calkowita wartoé¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartoéci aktywow Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej potowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita warto$¢ akcji matych spotek, przy czym za mate spéiki
uwaza sie:
- w odniesieniu do akcji spotek notowanych na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie
SA - spoiki, ktorych udziat w indeksie WIG nie przekracza 0,75%;

- w odniesieniu do akcji spdlek nienotowanych na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w
Warszawie SA — spotki, ktérych kapitalizacja gietdowa jest nie wyzsza niz 2,5 mid zt.

Calkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.
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i} Subfundusz Aviva Investors Nowych Spotek.

Subfundusz Aviva Investors Nowych Spétek zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku, jako
Subfundusz CU Nowych Spétek wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Nowych Spétek.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, gtéwnie spétek notowanych na rynkach
zorganizowanych w okresie krétszym niz 36 miesiecy do dnia nabycia akcji tej spétki przez
Subfundusz, a takze instrumenty finansowe o podobnym do akgji poziomie ryzyka.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% warto$ci aktywéw Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej potowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita warto$¢ akeji spétek notowanych na rynkach
zorganizowanych w okresie krétszym niz 36 miesiecy do dnia nabycia akcji tej spélki przez
Subfundusz.

Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wigksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

i} Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.

Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008
roku, jako Subfundusz CU Nowoczesnych Technologii wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, gtéwnie spétek reprezentujgcych
nowoczesne technologie, m.in. z branz teleinformatycznej, telekomunikacyjnej, medialnej,
biotechnologicznej, a takze instrumenty finansowe o podobnym do akgji poziomie ryzyka.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywoéw Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej potowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita warto$¢ akcji spétek nowoczesnych technologii.

Catkowita warto$¢ lokat w dituzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wigksza niz 40% warto$ci aktywdw Subfunduszu.

k) Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu.

Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu zostat utworzony w dniu 10 maja 2010 jako
Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz nie posiada ustalonych, statych limitéw alokacji aktywéw pomiedzy instrumenty o
charakterze udziatowym oraz instrumenty o charakterze dtuznym

Catkowita warto$¢ lokat w akcje wynosi od 0% do 100 % wartoéci aktywow Subfunduszu

Catkowita warto$¢ lokat w dtuzne papiery wartoéciowe oraz instrumenty rynku pienieznego wynosi
od 0 do 100% wartosci aktywdw Subfunduszu.

Ekspozycja netto Subfunduszu dotyczgca akcji oraz proporcje miedzy lokatami aktywow
Subfunduszu w akcje, dituzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, uzaleznione
sg od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie analizy mozliwosci wzrostu lub
spadku wartosci rynkowej poszczegéinych papierdw wartosciowych oraz indekséw gietdowych
rynkow akcji, a takze analizy biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku finansowych
instrumentéw diuznych
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I} Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacii.

Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacji zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Walutowy na podstawie zezwolenia Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gietd
(obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) wydanego decyzjg nr DFI/W/4032-14/5-1-3711/04 z dnia 10
wrzeshia 2004 roku.

W dniu 2 kwietnia 2008 roku weszly w zycie zmiany statutu ww. funduszu, w wyniku ktérych nastgpita
m. in. zmiana jego nazwy na Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacii.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji.

W dniu 31 maja 2011 roku Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokagcji, na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 stycznia 2011 roku (decyzja nr
DFL/4032/92/7/10/11/V1/U/14-7-1/AP), zostat przeksztaicony w subfundusz .Aviva Investors Aktywnej
Alokaciji wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Lokaty w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym lub ktérych cena bezposrednio lub
poérednio zalezy od cen instrumentdw o charakterze udzialowym lub indekséw akcyjnych, w jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granica, a
takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza,
miedzy innymi, lokowanie w akcje, moga stanowi¢ od 0 do 100% aktywéw Subfunduszu.

Calkowita wartos¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego, diuzne papiery warto$ciowe, instrumenty,
ktérych cena bezposrednio lub poérednio zalezy od instrumentéw rynku pienigznego lub diuznych
papierow wartosciowych, depozyty bankowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica, a takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych
funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspéinego
inwestowania, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa,
ktorych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie aktywéw, miedzy innymi, w papiery wartosciowe
lub instrumenty o charakterze dtuznym, moze stanowi¢ od 0 do 100% wartosci aktywow Subfunduszu.

Niezalezne od decyzji alokacyjnych, dotyczgcych wyboru podstawowych klas aktywow lub rynkow,
Subfundusz dokonuje aktywnych decyzji o udziale walut zagranicznych w aktywach Subfunduszu.

Subfundusz nie dokonuje aktywnej selekcji poszczegdinych emitentéw akcji. Zamierzony poziom
alokacji aktywdw Subfunduszu do klasy lokat w instrumenty o charakterze udziatowym uzyskuje sig,
miedzy innymi, poprzez aktywna selekcje jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspéinego
inwestowania majace siedzibe za granicg, inwestujgcych w akcje.

m) Subfundusz Aviva Investors Akcji Rynkow Wschodzagcych.

Subfundusz Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych zostat utworzony w dniu 31 maja 2011 roku,
jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu giéwnie w tytutach uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za granica, ktore
lokujg swoje aktywa gidwnie w akcjach spotek z siedzibami lub przewazajgcymi czesciami
prowadzonych dziatalnosci w nastepujacych krajach: Argentyna, Brazylia, Cypr, Chiny, Chile, Czechy,
Egipt, Estonia, Filipiny, Indie, Indonezja, Izrael, Kolumbia, Korea Potudniowa, Litwa, totwa, Malezja,
Maroko, Meksyk, Peru, Polska, Rosja, Republika Potudniowej Afryki, Singapur, Stowacja, Stowenia,
Tajwan, Tajlandia, Turcja, Ukraina i Wegry (dalej - Kraje Wschodzace) oraz w akcjach spotek z
siedzibami lub przewazajacymi cze$ciami prowadzonych dziatalnosci w Krajach Wschodzacych.

Calkowita warto$¢ lokat w tytutach uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktére inwestujg glownie w akcje
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spolek z siedzibami lub przewazajgcymi cze$ciami prowadzonych dziatalnosci w Krajach
Wschodzacych oraz w akcjach spdlek z siedzibami lub przewazajgcymi czesciami prowadzonych
dziatalno$ci w Krajach Wschodzacych bedzie wynosita nie mniej niz 60 % i moze wynies¢ 100
%wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby dominujacy udzial portfela Subfunduszu ulokowanego w
tytutach uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg, stanowily tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
Grupy Aviva.

Catkowita warto$¢ lokat w diuznych papierach wartosciowych, instrumentach rynku pienieznego oraz
lokat w tytutach uczestnictwa o charakterze dtuznym emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg bedzie nie wieksza niz 40 %
wartosci Aktywdw Subfunduszu.

n) Subfundusz Aviva Investors Obligaciji Dynamiczny.

Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny zostat utworzony w dniu 18 listopada 2011 roku,
jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sag gidownie w diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego. Subfundusz bedzie dgzyl, aby faczny udziat lokat w dluzne papiery wartosciowe oraz
instrumenty rynku pienieznego emitowane przez podmioty majgce siedzibe na terytorium
Rzeczpospolite] Polskiej oraz depozytéw w bankach krajowych wynosit co najmniej 66 proc. wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery warto$ciowe bedzie wynosita od 50% do 100% wartosci
aktywéw Subfunduszu.

Catkowita warto$¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego bedzie wynosita od 0% do 50% wartosci
aktywdéw Subfunduszu.

o) Subfundusz Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych.

Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny zostat utworzony w dniu 18 listopada 2011 roku,
jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gidwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i
nieskarbowe diuzne papiery warto$ciowe. Subfundusz bedzie dgzyt, aby tgczny udziat lokat w dtuzne
papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych
denominowanych w zlotych wynosit co najmniej 66 proc. wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery
wartosciowe bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci aktywdw Subfunduszu.

p) Subfundusz Aviva Investors Obligacji Zamiennych.

Subfundusz ~ Aviva  Investors  Obligacji  Zamiennych  zostat utworzony w  dniu
28 listopada 2014 roku, jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w obligacje zamienne na akcje, jednostki uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg pod warunkiem, ze ww. fundusze lub instytucje
wspodinego inwestowania lokujg swoje aktywa giownie w obligacje zamienne na akcje lub w inne
instrumenty finansowe, pozwalajace osiggngé zaangazowanie, pod wzgledem stopy ryzyka i
zmiennos$ci cen, analogiczne do obligacji zamiennych na akcje. Statut dopuszcza rowniez lokowanie
w skarbowe oraz nieskarbowe diuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego.
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Calkowita warto$¢ lokat w obligacie zamienne na akcje, jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych otwartych i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego inwestowania majgce
siedzibe za granicg, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100 % wartosci aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé aktywa Subfunduszu w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne Grupy Aviva, przy czym catkowita warto$¢ tych lokat bedzie nie wyzsza niz 40% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w diuznych papierach warto$ciowych, instrumentach rynku pienieznego oraz
lokat w tytutach uczestnictwa o charakterze dluznym emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granica, innych niz okreslone powyzej,
bedzie nie wieksza niz 30% wartosci aktywoéw Subfunduszu.

Calkowita wartos¢ lokat w akcje wydawane w zamian za obligacje nie przekroczy 10% aktywow
Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJUNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych  S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 44, 02-672
Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem
rejestrowym dia Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XllI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2014
roku do dnia 31 grudnia 2014 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2014 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zostaty
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajgcej
sie przewidzie¢ przysztoSci . co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2014 roku. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzieh podpisania pofagczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywaltyby na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2014 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze potgczone sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badania
potaczonego sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. o.
z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Zaden z Subfunduszy nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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8. SPOSOB SPORZADZENIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FUNDUSZU

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalc sporzgdzone poprzez zsumowanie
odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

8. ZMIANY W ILOSCI SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH FUNDUSZU

W dniu 28 listopada 2014 roku w ramach Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat
utworzony Subfundusz Aviva Investors Obligacji Zamiennych W zwigzku z tym niniejsze potgczone
sprawozdanie finansowe uwzglednia dane tego Subfunduszu za okres od dnia 28 listopada 2014 roku
do dnia 31 grudnia 2014 roku.
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il POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA
Skiadniki lokat 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

' Warto§¢ wg  Warto$¢ wediug Prs;:zeir;:%:vy Wartos¢ wg  Wartos¢ wediug Pr:;zei:;cxay
ot o A A - R L
Akeje 1159 113 1375233 31,65 1264 467 1607 583 41,30
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 5585 6 681 0,15 18767 21108 0,54
Prawa poboru 0 0 0,00 0 3 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0.00 74 908 76 346 1,96
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery warto$ciowe 2023 849 2117 212 48,73 1491165 1516 418 38,96
Instrumenty pochodne 0 (1739) (0,04) 181 6870 0,18
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyine 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
;ﬁiﬁg@g‘jﬁ;g;ﬁg‘zg‘;m - 375 258 380 861 877 217961 228639 5,87
granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 1275 1275 0,03
Razem 3563 805 3878248 89,26 3068724 3458 242 88,84
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it POLACZONY BILANS

: 31grudnia 31 grudnia

(w tysigeach ziotych) taroks 20 roke
. Aktywa 4345068 3892717
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 391713 402 240

2. Naleznosci 69 960 29573

3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0

4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3298 166 3096 385

- diuzne papiery warto$ciowe 1776614 1311985

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 584 499 361 861

- duzne papiery wartosciowe 340 598 204 433

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostale aktywa 730 2658

Il. Zobowiazania 41987 26 465
HIl. Aktywa netto (I-1f) 4303 081 3 866 252
IV. Kapitat funduszu 3357 304 2924080
1. Kapital wptacony 39352973 32597 946

2. Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) (35995669) (29673 866)

V. Dochody zatrzymane 630 994 562 417
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 89 808 98 878

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 541186 463 539

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 314783 379755
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 4303 081 3 866 252
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v POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia- 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia

2014 roku 2013 roku
I. Przychody z lokat 124 085 142 356
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 42 606 49 561
2. Przychody odsetkowe 74 542 81345
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 6 937 11 396
4. Pozostale 0 54
Il. Koszty funduszu 133 155 106 792
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 108 510 95703
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0
4, Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 1502 5077
11. Ujemne saldo roznic kursowych 18 149 2404
12. Pozostate 4994 3608
lIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 133 155 106 792
V. Przychody z lokat netto (I-1V) (9 070) 35 564
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 12 675 249 563
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 77 647 74 976
- Z tytulu roznic kursowych (12 422) (3974)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (64 972) 174 587
- z tytutu roznic kursowych 59 078 (17 548)
Vil. Wynik z operacji 3605 285127

* Zwazywszy, ze Subfundusz Aviva Investors Obligacji Zamiennych zostat utworzony w dniu 28 listopada 2014 roku ninigjsze poiqczone sprawozdanie
finansowe uwzglednia dane tego Subfunduszu za okres od dnia 28 listopada 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014.
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v POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach zlotych z wyjatkiem wartoscl aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zlotych oraz iloéci jednostek

1stycznia- 1 stycznia -
31grudnia 31 grudnia

uczestnictwa podanej w sztukach) 2014 roky 2013 roku
1. Wartoé¢ aklywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 3866252 3113824
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razemj, w tym: 3605 285127
a} Przychody z lokat netio (8 070) 35 564
b} Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 77 647 74976
¢) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (64 972) 174 587
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 3605 285127
4, Dystrybucja dochodéw {przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 433 224 467 301
a) Powiekszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 6755027 6361393
b} Zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa (6 321 803) (5894 092)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 436 829 752428
7. Warto§¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 4303081 3866252
8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 4222803 3553858

* Zwazywszy, ze Subfundusz Aviva Investors Obligacji Zamiennych zostal utworzony w dniu 28 listopada 2014 roku niniejsze polaczone sprawozdanie

finansowe uwzglednia dane tego Subfunduszu za okres od dnia 28 listopada 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014.

Niniejsze potgczone sprawozdanie finansowe zawiera 13 kolejno ponumerowanych stron.

©

Marek Przybylski — Prezes Zarzadu Tymoteusz Ralecgny — Wiceprezes Zarzadu

i |

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 17 kwietnia 2015 roku.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 17 kwietnia 2015 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych, Deutsche Bank Polska S.A., jako Depozytariusz dla Aviva Investors

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami (zwanego dalej

Funduszem) os$wiadcza, ze dane dotyczgce stanéw aktywow Funduszu i wydzielonych w

jego ramach subfunduszy zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw

wartosciowych, jak tez pozytkéw z nich wynikajgcych przedstawionych w:

potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2014
roku do dnia 31 grudnia 2014 roku,

jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Depozyt Plus
za okres od dnia 1 stycznia 2014, roku do dnia 31 grudnia 2014 roku,

jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Obligacji
za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku,

jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Ochrony
Kapitatu Plus za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku,
jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Stabilnego
Inwestowania za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku,
jednostkowym  sprawozdaniu  finansowym  subfunduszu  Aviva Investors
Zrownowazony za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku,
jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Polskich
Akcji za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku,
jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Akcji Europy
Wschodzgcej za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku,

jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Matych
Spétek za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku,




¢ jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Nowych
Spétek za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku,

¢ jednostkowym  sprawozdaniu  finansowym  subfunduszu  Aviva Investors
Nowoczesnych Technologii za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia
2014 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Optymalnego
Wzrostu za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku,

s jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Aktywnej
Alokacji za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Akcji Rynkow
Wschodzgcych za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku,

* jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Obligacji
Dynamiczny za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Dtuznych

Papierow Korporacyjnych za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia

2014 roku,

jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Obligacji

Zamiennych za okres od dnia 28 listopada 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank PQJskfé; S.A.

"

S
s

Piotg/’faczek Bartomiej Polewczyk

Prokurent Petnomocnik




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
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Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Niniejszy raport zawiera 10 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:

Strona

I Ogolna charakterystyka FUNQUSZU............ooveeueueueeereeeeeeeeeeseeeeeeeeeeoeeeoeeoeeeoeoeeeeeeeeeoeoeoo 2
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III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych pozycji

Sprawozdania fiNANSOWEZO0 ......c.ovvrrueuei ittt 5

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego reWidenta.............ooouovevoueeemeoooeoeoooooooo 8

V. Informacje KOMCOWE.........cc.cuiuriririiitei et et 10
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

I. Ogoélna charakterystyka Funduszu

a.

pwc

Siedzibg Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”, ,Aviva Investors
FI0”) jest Warszawa, ul. Domaniewska 44.

Fundusz dziala na podstawie Statutu zatwierdzonego decyzja Komisji Nadzoru
Finansowego nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 o udzieleniu zezwolenia na utworzenie
Commercial Union Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Od 29 maja 2009 r. Fundusz
dziala pod nazwa Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 261 dnia 3 listopada 2006 .

Funduszem zarzadza Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44. Jedynym
akcjonariuszem Towarzystwa jest Aviva Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.
z siedziba w Warszawie, ktore posiada 100% kapitatu podstawowego i ma prawo do
100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Akt zalozycielski Towarzystwa sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej Jolanty Olapiniskiej we Wroclawiu w dniu 31 lipca 1996 r. i zarejestrowano
wRep. A Nr 2853/1996. W dniu 9 maja 2001 r. Sad Rejonowy dla Wroclawia
Fabrycznej VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu
Towarzystwa do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000011017. Dnia
31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwale o zmianie nazwy
Towarzystwa na Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu
29 maja 2009 r.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Funduszowi nadano dnia 5 grudnia 2006 r.
numer NIP 108-00-02-319. Dla celéw statystycznych Fundusz otrzymal numer
REGON 015840889.

W badanym okresie przedmiotem dzialalno$ci Funduszu bylo lokowanie $rodkéw
pienigeznych wplaconych przez uczestnikéw Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
wartosci. Fundusz dziala w oparciu o Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546 z pézn. zm.) oraz na podstawie
Statutu.

W roku obrotowym i do dnia podpisania polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu Czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

. Marek Przybylski Prezes Zarzadu
. Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

I. Ogodlna charakterystyka Funduszu (cd.)
i W sklad Funduszu na dzien 31 grudnia 2014 r. wehodzily nastepujace Subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva Investors Polskich Akcji,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej,

- Aviva Investors Malych Spélek,

- Aviva Investors Nowych Spélek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokacji,

- Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny

- Aviva Investors Dhuznych Papieréw Korporacyjnych oraz
- Aviva Investors Obligacji Zamiennych.

zwane dalej ,,Subfunduszami”.

J- Funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowal Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg
w Warszawie, aleja Armii Ludowe;j 26.

k. Funkcje Agenta Transferowego Funduszu sprawowal ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 436.

pwc



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

pwe

Badanie polaczonego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31grudnia 2014 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o.
zsiedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, spétke wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdaf finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Tomasza Orlowskiego (numer w rejestrze 12045).

Spotka PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na biegtego rewidenta
Funduszu Uchwalg nr 1 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 12 maja 2014 r. na
podstawie artykutu 16, pkt. 10 Statutu Towarzystwa.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, POZ.
649 z pdzn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 24 listopada 2014 r.
w okresie od 9 marca do 17 kwietnia 2014 r.
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Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

ITI. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji polaczonego sprawozdania finansowego

POLACZONY BILANS na 31 grudnia 2014 r.

Aktywa
Zobowigzania
Aktywa netto
Kapital Funduszu
Kapitatl wplacony

Kapital wyplacony
(wielkoé¢ ujemna)

Dochody zatrzymane

Wozrost (spadek) warto$¢ lokat
w odniesieniu do ceny nabycia

Kapital Funduszu
i zakumulowany
wynik z operacji

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Przychody z lokat
Koszty Funduszu

Przychody z lokat netto

Zrealizowany i niezrealizowany
zysk (strata)

Wynik z operacji

pwe

31.12.2014 1. 31.12.2013 r. Zmiana
tys. zt tys. zl tys. zl
4.345.068 3.892.717 452.351
(41.987) (26.465) (15.522)
4.303.081 3.866.252 436.829
3.357.304 2.924.080 433.224
39.352.973 32.597.946 6.755.027
(35.995.669) (29.673.866) (6.321.803)
630.994 562.417 68.577
314.783 379.755 (64.972)
4.303.081 3.866.252 436.829

2014 r. 2013 r. Zmiana

tys. zi tys. zl tys. zl

124.085 142.356 (18.271)

(133.155) (106.792) (26.363)

(9.070) 35.564 (44.634)

12.675 249.563 (236.888)

3.605 285.127 (281.522)

Zmiana
(%)

11,6
58,7
11,3
14,8
20,7

21,3
12,2

(17,1

11,3

Zmiana
(%)

(12,8)
24,7
(125,5)

(94,9)
(98,7)
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Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

III.  Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych

pozycji polaczonego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz

wyniki finansowe Funduszu

Dzialalno$¢ gospodarcza Funduszu, jego wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowg na dzied bilansowy w poréwnaniu do okresow poprzedzajacych

charakteryzujg nastepujace wskazniki:

31.12.2014r.

31.12.2013r.

Wskaznik przyrostu aktywéw
Przyrost/spadek wartosci catkowitej WAN
(w stosunku do warto$ci WAN na poczatek roku 11,3% 24,2%
obrotowego)
2014 r. 2013 r.
Wskainik zyskownoséci dzialania
Wskaznik efektywnosci (Wynik z operacji / Srednia o °
P . . 0,1% 8,0%
warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawezym)
Wskaznik poziomu kosztéw dzialalnoéci
(Koszty operacyjne netto / Przychody*) 97,4% 27,2%
™ obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik ze zbycia lokat i zmiane niezrealizowanego
wyniku z wyceny lokat
6
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III.

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji polaczonego sprawozdania finansowego (cd.)

Celem badania nie bylo przedstawienie poglebionej analizy ekonomicznej dzialalnoci
Funduszu, jego polaczonego sprawozdania finansowego lub ktéregokolwiek z jego
komponentéw. Ocena dzialalnoSci wymaga rozpatrzenia m.in. wplywu zjawisk
makroekonomicznych, stanu rynkéw finansowych oraz dlugoterminowej strategii
inwestycyjnej realizowanej przez Fundusz.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
polaczonego sprawozdania finansowego.

» Na dzien 31 grudnia 2014 r. aktywa netto Funduszu wyniosly 4.303.081 tys. z} i wzrosly
w stosunku do stanu na dzief 31 grudnia 2013 r. 0 436.829 tys. z1, tj. 0 11,3%. Na wzrost
aktyw6w netto zlozyt si¢ wyzszy 0 424.419 tys. z} stan skladnikéw lokat notowanych i
nienotowanych. Wzrost aktywow netto zostal sfinansowany gléwnie wplatami netto na
kapital Funduszu.

¢ Wartos¢ portfela lokat Funduszu na dzien 31 grudnia 2014 r. wyniosla 3.878.248 tys. zi
1w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2013 r. ulegla zwiekszeniu o 420.006 tys. zl,
tj. 012,1%. Wzrost wartosci lokat w badanym okresie byt gléwnie efektem zwiekszenia
portfela dluznych papieréw warto$ciowych.

e Fundusz zamknal rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r. dodatnim wynikiem
z operacji w wysokosci 3.605 tys. zl, ktéry byt nizszy niz wynik z operacji wypracowany
w roku obrotowym zakorniczonym 31 grudnia 2013 r. 0 281.522 tys. zL. Na nizszy wynik z
operacji zlozyla si¢ gléwnie niezrealizowana strata z wyceny lokat w kwocie 64.972 tys. z,
wobec wykazanego w 2013 r. niezrealizowanego zysku z wyceny w kwocie 174.587 tys. z.

» Wskazniki zyskownoéci dzialania w badanym roku obrotowym ksztaltowaly sie
nastepujaco:

- Wskaznik efektywnosci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do $redniej wartosci
aktyw6éw netto w badanym roku obrotowym, byt dodatni i ksztaltowal sie na poziomie
0,1%. W 2013 r. wskaznik ten byl réwniez dodatni i wyniést 8%.

- Wskaznik poziomu kosztéw, okreslajacy udzial kosztéw operacyjnych netto Funduszu
wsumie przychodéw =z lokat, wyniku zrealizowanego i zmiany wyniku
niezrealizowanego wbadanym roku obrotowym byl dodatni i wynidst 97,4%.
W poprzednim roku obrotowym wskaznik byl réwniez dodatni i wyniést 27,2%.
Glowna pozycje kosztéw operacyjnych stanowilo wynagrodzenie dla Towarzystwa.

* Na dzien 31 grudnia 2014 r. skladnikami lokat Funduszu byly gléwnie diuzne papiery
wartosciowe (54,59% portfela lokat) oraz akcje (35,46% portfela lokat). Na dzieh
31 grudnia 2014 r. Fundusz posiadal réwniez tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica wyceniane na
380.861 tys. z1 (9,82% portfela lokat).

Sprawozdanie polaczone zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnoéci.

pwe
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

pwe

Zarzad Towarzystwa przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjasnienia
1 oswiadczenia oraz przedlozyl oswiadezenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiazani warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Fundusz posiadal aktualna, zatwierdzona przez Zarzad dokumentacje opisujgcg zasady
(polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jego potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji
Funduszu, przy zachowaniu zasady ostrozno$ci. Zostala zachowana ciaglosé
stosowanych zasad w stosunku do okresu ubieglego.

Bilans zamknigcia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia
biezacego okresu.

Polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 r. zostalo zatwierdzone Uchwaly nr 2/2014 Walnego Zgromadzenia
zdnia 28 kwietnia 2014 r. oraz zlozone w Sadzie Okregowym w Warszawie w dniu
30 kwietnia 2013 r. ogloszone w Monitorze Sadowym i Gospodarczym nr 102 poz. 6861
z dnia 28 maja 2014 1.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowigzan w przeprowadzonym zakresie zostala rozliczona
zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach rachunkowych roku
badanego.

Sprawozdanie polgczone za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezen.

Dokonalismy oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczeg6lnosci:

- prawidlowoé¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$¢, bezblednos¢ i sprawdzalno$é ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszezegélnych pozycji polaczonego
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogoblnej, calociowej opinii
o tym polaczonym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

i

pwe

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia przedstawiaja wszystkie
istotne informacje okreSlone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859)
w sposob kompletny i prawidlowy we wszystkich istotnych aspektach.

Informacje zawarte w LiScie Towarzystwa do uczestnikéw Funduszu byly zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym polaczonym sprawozdaniu finansowym.
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Informacje koficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem polaczonego sprawozdania
finansowego Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Domaniewskiej 44. Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad
Towarzystwa oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych, dnia
17 kwietnia 2014 r.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinia bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 17 kwietnia 2014 r. dotyczaca wyzej opisanego
polaczonego sprawozdania finansowego. Opinia o polaczonym sprawozdaniu finansowym
wyraza ogolny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi
sumy ocen wynikéw badania poszezegblnych pozycji polagczonego sprawozdania badz
zagadnief, ale zaklada nadanie poszczegblnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci),
uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnoéé i prawidlowo$é polaczonego
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spétki wpisanej na
list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

v R ,
} vf’}d/wym”; ;/;’Q,{_y o {i/{/;-%{ [y

Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 17 kwietnia 2014 r.

i0

PricewatarhouseCoopers Sp. 7 0.0, wpi lest do Kraj go Rejestru $ g0 prowadzonege przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakiadowy wynosi 10.363.900 ziotyeh. Siedzibg Spotii jest Warszawe, Al Armii Ludows] 14,
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