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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2009 roku (,.okres sprawozdawczy”) Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Aktywnej Alokacji (,,Fundusz™) z siedziba w Warszawie, ul. Prosta 70, obejmujacego:

¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
» zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku w kwocie 3.329 tysigecy ziotych,

» bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie
6.597 tysiecy zlotych,

» rachunek wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 718 tysiecy ztotych,

» zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy, wykazujace zwiekszenie stanu
aktywow netto o kwote 1.722 tysigcy zlotych oraz

« noty objasniajace 1 informacje dodatkowa

(,,zalaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Zarzetelnos¢ 1 jasnos¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowo$é
ksiag rachunkowych Funduszu odpowiada Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej , Towarzystwem”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem 1 reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem byto
zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii
o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Funduszu oraz czy
ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposéb prawidtowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do:

e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U.
z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z pézn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”),

» stosowane] w Polsce praktyki badania sprawozdan finansowych (opartej na dotychczas
obowigzujacych normach wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa
Radg Bieglych Rewidentdw, z uwzglednieniem przepiséw ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o
bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym — Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

w taki sposéb, aby uzyskac racjonalna pewnos$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych

nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zataczonym
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sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogélnej prezentacji zalaczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych
podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

4. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzien
31 grudnia 2009 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z =zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci 1 wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

e jest zgodne z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
oraz postanowieniami statutu Funduszu, wptywajacymi na jego tresé.

5. ZapoznaliSmy si¢ z informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Funduszu,
sporzadzong za okres sprawozdawczy (,List Towarzystwa™) i uznaliémy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w Liscie Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, ustep 1 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

6. Do zalaczonego sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie depozytariusza.

w 1mieniu
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Szanowni Panstwo,

z przyjemnoscig przekazujemy Panstwu sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku
sprawozdanie finansowe Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnej
Alokacji, zarzgdzanego przez Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.

Do 1 kwietnia 2008 roku Fundusz dziatat pod nazwg Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Walutowy. Byt on przeznaczony dla oséb oczekujgcych wzrostu wartosci oszczednosci w $rednim
i diugim terminie, na poziomie wyzszym od oprocentowania lokat bankowych. Aktywa Funduszu
lokowane byly gtéwnie w emitowanych przez podmioty zagraniczne lub krajowe diuznych papierach
wartoSciowych i instrumentach rynku pienieznego, denominowanych w dolarach amerykanskich lub
W euro.

2 kwietnia 2008 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w ramach ktérych nastapita m.in.
zmiana zasad polityki inwestycyjnej Funduszu oraz zwigzana z tym zmiana nazwy na Commercial
Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji. Natomiast 29 maja 2009 roku weszty w zycie
zmiany statutu funduszu, zgodnie z ktérymi nastgpita zmiana nazwy funduszu na Aviva Investors
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji, za$ polityka inwestycyjna nie ulegta zmianie.

W ramach zmienionej 2 kwietnia 2008 roku i obecnie obowigzujacej polityki inwestycyjnej Fundusz
realizuje cel inwestycyjny gtéwnie poprzez aktywna alokacje aktywoéw, ktora polega na:

- Zmianie proporcji miedzy lokatami aktywédw Funduszu w instrumentach o charakterze
udziatowym i diuznym oraz

- zmianie proporcji miedzy lokatami aktywéw Funduszu miedzy skiadnikami lokat emitowanych
przez podmioty zagraniczne i krajowe w ramach poszczegoéinych klas aktywow.

Fundusz, w swojej obecnej formie, przeznaczony jest dla oséb oczekujgcych wzrostu wartosci
inwestycji w $rednim i dtugim terminie, na poziomie wyzszym od mozliwego do uzyskania dla lokat
bankowych, niezaleznie od panujgcych warunkéw rynkowych. Uczestnicy Funduszu powinni jednak
akceptowaC podwyzszone ryzyko inwestycyjne, wynikajgce z potencjalnie wysokiego udziatu
instrumentow o charakterze udziatowym oraz walut obcych w aktywach Funduszu.

W ciggu minionego roku Fundusz utrzymywat przecietnie 50 proc. udziat akcji w portfelu poprzez
inwestycje w fundusze replikujace gtéwne indeksy europejskie oraz amerykanskie. Fundusz wyraznie
zwigkszyt zaangazowanie w akcje w marcu 2009 roku, by nastepnie ograniczyé je we wrzesniu do
poziomu ponizej 50 proc. Okresowo Fundusz inwestowat w diugoterminowe obligacje emitowane
przez Rzady krajow Strefy Euro. Wszystkie pozycje denominowane w walutach obcych zostaty
zabezpieczone przed zmianami kurséw. W skali 2009 roku warto$é¢ jednostki uczestnictwa funduszu
wzrosta o 14,26 proc.

Z powazani

Marek Przybylski Tymoteusz Palgczny
Prezes Zarzadu Wiceprezes.Zajzadu

Warszawa, 12 marca 2010 roku.

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA NIP: 8971553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Kapital zakladowy: 12 000 000 zt Kapitat wplacony: 12 000 000 z|
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| WPROWADZENIE

1. INFORMACJE O FUNDUSZU

W dniu 9 czerwca 2006 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzja nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 udzielita zezwolenia na utworzenie Commercial
Union Funduszu Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) poprzez przeksztatcenie:

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Depozyt Plus, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 113,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 110,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu Plus, wpisanego do
rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 176,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania, wpisanego do
rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 111 oraz

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji, wpisanego do rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 112,

w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu
przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z
pézn. zm.).

Wg. Stanu na dzieh bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligaciji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Polskich Akcji,

- Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva Investors Matych Spotek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej oraz
- Aviva Investors Nowych Spotek.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz jako fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na czas nieograniczony.

2. INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

a) Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus.

Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisiji
Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI11-4050/14-7/02-668 z
dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus zostat
przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Depozyt Plus na
podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFI1/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Depozyt Plus.
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Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w diuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gidwnie w instrumenty finansowe rynku pienieznego
charakteryzujace sie niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w instrumenty rynku pienieznego i dluzne papiery wartosciowe
jest nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci aktywow Funduszu.

b) Subfundusz Aviva Investors Obligaciji.

Subfundusz Aviva Investors Obligacji zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Obligacji w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji Papieréw Warto$ciowych i
Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DF11-4050/14-3/02-672 z dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji zostat
przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Obligacji na
podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFI1/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Obligac;ji.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego przewidziane w Statucie Funduszu, w tym zwiaszcza w dtuzne papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz inne
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe jest nie nizsza niz 70% i moze
wynies¢ 100% wartosci aktywow Funduszu.

c) Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus.

Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu Plus w dniu 6 pazdziernika 2004 roku na podstawie decyziji
Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFIW/4032/14/4-
1-3710/04 z dnia 10 wrze$nia 2004 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu
Plus zostat przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU
Ochrony Kapitatu Plus na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji
Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz poprzez odpowiedni dobdr lokat bedzie dazyt do minimalizowania w $rednim okresie
spadkéw wartosci aktywéw netto Subfunduszu przypadajacych na jednostke uczestnictwa oraz do
tego, aby w dowolnym dniu wyceny wartos¢ jednostki uczestnictwa nie byta nizsza od wartosci
jednostki uczestnictwa w dniu wyceny przypadajacym 365 dni wczesnie;j.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane gtdwnie w dluzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego oraz w akcje.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje wynosi od 0% do 30% wartosci aktywéw Subfunduszu, przy czym
Subfundusz lokuje aktywa Subfunduszu wylacznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od
50% do 100% wartosci aktywow Subfunduszu.
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d) Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania.

Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania zostat utworzony jako Commercial Union
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania PPE w dniu 5 kwietnia 2002
roku na podstawie decyzji Komisji Papieréw WartosSciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru
Finansowego) nr DF11-4050/14-4/02-671 z dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 25 lutego 2003 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzjg nr DFI/W/4033-14/1-01 udzielita zezwolenia na zmiane statutu CU SFIO
Stabilnego Inwestowania PPE, w tym m.in. na zmiane nazwy na Commercial Union Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania.

W dniu 16 wrzesnia 2005 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzja nr DFI/W/4033-14-/1-4 udzielita zezwolenia na zmiane statutu CU SFIO
Stabilnego Inwestowania, w tym na zmiane rodzaju funduszu na fundusz inwestycyjny otwarty.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego
Inwestowania zostat przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz
CU Stabilnego Inwestowania na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Stabilnego Inwestowania.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sa lokowane w diuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gtéwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartosci aktywow Subfunduszu wynosi od 0% do 40%, natomiast udziat lokat w
diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od 50% do 100% wartosci
aktywoéw Subfunduszu.

e) Subfundusz Aviva Investors Polskich AKCcji.

Subfundusz Aviva Investors Polskich Akcji zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisiji
Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI1-4050/14-6/02-669 z
dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji zostat
przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Polskich Akcji na
podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Polskich Akcji.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w dtuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gtéwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartosci aktywow Subfunduszu wynosi od 60% do 100%.

f) Subfundusz Aviva Investors Zrownowazony.

Subfundusz Aviva Investors Zrownowazony zostat utworzony w dniu 2 stycznia 2007 roku, jako
Subfundusz CU Zréwnowazony wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Zrownowazony.
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Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe przewidziane
w Statucie Funduszu, w tym gtéwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartosci aktywdw Subfunduszu wynosi od 40% do 60%, natomiast udziat lokat
w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od 20% do 60% wartosci
aktywoéw Subfunduszu.

g) Subfundusz Aviva Investors Matych Spoétek.

Subfundusz Aviva Investors Matych Spoétek zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku, jako
Subfundusz CU Matych Spétek wydzielony w ramach Funduszu..

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Matych Spétek.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, gtéwnie matych spotek, a takze
instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywéw Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej potowe
warto$ci portfela akcji Subfunduszu stanowita wartosé akcji matych spétek, przy czym za mate spofki
uwaza sie:

- w odniesieniu do akcji spétek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
SA — spotki, ktérych udziat w indeksie WIG nie przekracza 0,75%;

- w odniesieniu do akcji spoétek nienotowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie SA — spotki, ktérych kapitalizacja gietdowa jest nie wyzsza niz 2,5 mid zt.

Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

h) Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.

Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008
roku, jako Subfundusz CU Nowoczesnych Technologii wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastagpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, gtdwnie spotek reprezentujgcych
nowoczesne technologie, m.in. z branz teleinformatycznej, telekomunikacyjnej, medialnej,
biotechnologicznej, a takze instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita wartosc¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywéw Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej potowe
warto$ci portfela akcji Subfunduszu stanowita wartos¢ akcji spétek nowoczesnych technologii.

Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wigksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

i) Subfundusz Aviva Investors Akcji Europy Wschodzace;.

Subfundusz Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku,
jako Subfundusz CU Akcji Europy Wschodzacej wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Akcji Europy Wschodzace;j.
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Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane gtéwnie w akcje spétek z siedzibg w krajach Europy Srodkowej, a
takze instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita wartosc¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywéw Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej potowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita wartos¢ akcji spétek z siedzibg w nastepujgcych
krajach: Polska, Austria, Czechy, Wegry, Rumunia, Butgaria, Chorwacja, Stowacja, Stowenia, Estonia
i Grecja.

Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wieksza niz 40% warto$ci aktywow Subfunduszu.

j)  Subfundusz Aviva Investors Nowych Spofek.

Subfundusz Aviva Investors Nowych Spétek zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku, jako
Subfundusz CU Nowych Spétek wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Nowych Spétek.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, gtéwnie spotek notowanych na rynkach
zorganizowanych w okresie krotszym niz 36 miesiecy do dnia nabycia akcji tej spoétki przez
Subfundusz, a takze instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywéw Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej potowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita warto$¢ akcji spotek notowanych na rynkach
zorganizowanych w okresie krétszym niz 36 miesiecy do dnia nabycia akcji tej spotki przez
Subfundusz.

Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wieksza niz 40% warto$ci aktywow Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajagcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 70, 00-838 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

W dniu 29 maja 2009 roku zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym zmiana nazwy
Towarzystwa z Commercial Union Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na Aviva
Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2009
roku do dnia 31 grudnia 2009 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2009 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zostaty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej
sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2009 roku. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz w okresie co najmniej 12
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miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2009 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze potgczone sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badania
pofaczonego sprawozdania finansowego dokonata Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 130.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Zaden z Subfunduszy nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.

8. SPOSOB SPORZADZENIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FUNDUSZU

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone poprzez zsumowanie
odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

9. ZMIANY W ILOSCI SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH FUNDUSZU

W dniu 8 kwietnia 2008 roku w ramach Funduszu zostaty utworzone nastepujace Subfundusze: Aviva
Investors Matych Spotek, Aviva Investors Nowoczesnych Technologii, Aviva Investors Akcji Europy
Wschodzacej oraz Aviva Investors Nowych Spétek. W zwigzku z tym w niniejszym pofaczonym
sprawozdaniu finansowym dane poréwnywalne uwzgledniaja dane tych Subfunduszy za okres od dnia
8 kwietnia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku.
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] POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat

31 grudnia 2009 roku

31 grudnia 2008 roku

(w tysiacach Zlotych) Wartosé wg ceny vv,\’;::;cn\;lzd;il;?i Procentowy ud’zial w  Wartos¢ wg ceny vv,v;::;cnv:z‘f;% Procentowy ud’zial w
nabycia bilansowy aktywach ogétem nabycia bilansowy aktywach ogétem

Akcje 829 296 1037 238 56.27 879492 642 444 48.20
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00 0 0 0.00
Prawa do akcji 0 0 0.00 7589 6769 0.51
Prawa poboru 0 0 0.00 6 47 0.00
Kwity depozytowe 0 0 0.00 0 0 0.00
Listy zastawne 0 0 0.00 1441 1668 0.13
Dtuzne papiery wartosciowe 685 906 688 347 37.34 587 537 592 933 44.49
Instrumenty pochodne 0 0 0.00 0 0 0.00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00 0 0 0.00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00 0 0 0.00
;ﬁilsyt .u;]zaej;tcrlc;mexz ;gf::::n?;ez instytucje wspélnego 0 0 0.00 0 0 0.00
Wierzytelnosci 0 0 0.00 0 0 0.00
Weksle 0 0 0.00 0 0 0.00
Depozyty 0 0 0.00 0 0 0.00
Inne 0 0 0.00 0 0 0.00
Razem 1515202 1725585 93.61 1476 065 1243 861 93.32
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Il POLACZONY BILANS

) 31 grudnia 31 grudnia

(w tysiacach ziotych) 2009 roku 2008 roku
I. AKTYWA 1843 395 1332869
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 90 620 44 322
1.1. Srodki pienigzne na rachunku biezacym 415 771
1.2. Srodki pieniezne na rachunku nabyé 1578 1645
1.3. Srodki pieniezne na rachunku odkupien 0 92
1.4. Srodki pienigzne na rachunkach wyspecjalizowanych programéw inwestowania 161 107
1.5. Srodki pieniezne na krétkoterminowych lokatach bankowych 88 466 41707

2. Naleznosci 27190 17 612
2.1. Z tytutu zbytych aktywow 6805 1600
2.2. Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 10 285 4617
2.3. Dywidendy 78 0
2.4. Odsetki 9998 11372
2.5. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
2.6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
2.7. Pozostate 24 23

3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 26 009
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1587 705 1098 511
4.1. Papiery wartosciowe udziatowe 1037 238 649 213
4.2. Dluzne papiery warto$ciowe odsetkowe 550 467 449 298
4.3. Diuzne papiery wartosciowe dyskontowe 0 0
4.5. Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0
4.6. Inne 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 137 880 145 350
5.1. Papiery warto$ciowe udziatowe 0 47
5.2. Dluzne papiery wartosciowe odsetkowe 110 237 135482
5.3. Dluzne papiery wartosciowe dyskontowe 27 643 9821

5.4. Jednostki i tytuty uczestnictwa 0

0
5.6. Udziaty w spotkach z o.0. 0 0
5.7. Inne 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 1065
Il. ZOBOWIAZANIA 65114 14079
1. Zobowiazania wtasne subfunduszy 65114 14 079
lll. Aktywa netto 1778 281 1318790
IV. KAPITAL FUNDUSZU 1411 599 1283 562
1. Kapitat wptacony 13 568 538 11 341 590
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (12 156 939) (10 058 028)
V. DOCHODY ZATRZYMANE 158 049 269 583
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 46 461 35034
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 111 588 234 549
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 208 633 (234 355)
VIl. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-VI) 1778 281 1318790
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v POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

T'stycznia - T'stycznia -

(w tysigcach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2009 roku 2008 roku*

I. PRZYCHODY Z LOKAT 55819 84729
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 19423 31693

2. Przychody odsetkowe 33 060 52 534

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 3336 500

4. Pozostate 0 2

Il. KOSZTY FUNDUSZU 44 392 58 764
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 43795 57 206

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0

3. Opfaty dla depozytariusza 0 0

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 0

5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0

7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0 0

8. Ustugi prawne 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 22 69
11. Ujemne saldo roznic kursowych 193 1094
12. Pozostate 382 395

lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-lll) 44 392 58 764
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) 11427 25965
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK / (STRATA) 320 027 (721 558)
1. Zrealizowany zysk / (strata) ze zbycia lokat, w tym: (122 961) (203 448)

- Z tytutu réznic kursowych (1084) 1070

2. Wzrost / (spadek) niezrealizowanego zysku / (straty) z wyceny lokat, w tym: 442 988 (518 110)

- Z tytulu réZnic kursowych (3 046) 1870
VII. WYNIK Z OPERACJI (V+VI) 331454 (695 593)

* Zwazywszy, ze Subfundusz Aviva Investors Matych Spétek, Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii, Subfundusz Aviva
Investors Akcji Europy Wschodzacej oraz Subfundusz Aviva Investors Nowych Spotek zostaty utworzone w dniu 8 kwietnia 2008 roku niniejsze
potaczone sprawozdanie finansowe uwzglednia dane wyzej wymienionych Subfunduszy za okres od dnia 8 kwietnia 2008 roku do dnia 31

grudnia 2008 roku.
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Vv POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Tstycznia - Tstycznia -

(w tysiacach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2009 roku 2008 roku*

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1318790 2613 006
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 331454 (695 593)
a) Przychody z lokat netto 11427 25965
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (122 961) (203 448)
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 442 988 (518 110)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 331454 (695 593)
4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 128 037 (598 623)
a) Powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 2226 948 3043 160
b) Zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa (2098 911) (3641783)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 459 491 (1294 216)
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1778 281 1318 790
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1451 377 1892 419

* Zwazywszy, ze Subfundusz Aviva Investors Matych Spétek, Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii, Subfundusz Aviva Investors
Akcji Europy Wschodzacej oraz Subfundusz Aviva Investors Nowych Spétek zostaty utworzone w dniu 8 kwietnia 2008 roku niniejsze potgczone
sprawozdanie finansowe uwzglednia dane wyzej wymienionych Subfunduszy za okres od dnia 8 kwietnia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku.

Niniejsze potaczone sprawozdanie finansowe zawiera 10 kolejno ponumerowanych stron.

Marek Przybylski — Prezes Zarzadu Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Operacyjny

(kA

(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 12 marca 2010 roku.
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