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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego Aviva
Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej ,Funduszem”, ,Aviva Investors
FI0") z siedzibg w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44, obejmujacego wprowadzenie,
zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2013 r., polaczony bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2013 r., wykazujacy aktywa netto na kwote 3.866.252 tys. zl, polaczony rachunek
wyniku z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 285.127 tys. zt oraz polgczone zestawienie zmian w aktywach netto.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego, Listu
Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu oraz prawidlowoéé ksiag rachunkowych
odpowiedzialny jest Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa oraz Czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz List
Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowo$ci” —~ Dz. U. z 2013 1., poz. 330
z pozn. zm.) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” —
Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego
Iwyrazenie opinii o zgodno$ci, we wszystkich istotnych aspektach, tego polaczonego
sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowq i finansowa, jak tez wynik z operacji jednostki oraz o prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do:
a.  przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b.  krajowych standardéow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo F unduszy Inwestycyjnych S.A. (cd.)

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé,
ze polaczone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczer. Badanie
obejmowalo miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodow
potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w polaczonym sprawozdaniu finansowym.
Badanie obejmowato réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Fundusz oraz
istotnych  oszacowann dokonywanych przy sporzadzeniu polaczonego sprawozdania
finansowego, a takze ogolna oceng jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowilo
wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje¢ majatkowa i finansowa Funduszu na dziet
31 grudnia 2013 r. oraz wynik z operacji za rok obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia
2013 r. zgodnie z obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zasadami
rachunkowosci  okreélonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz  przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosei funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia
31 grudnia 2007 1. nr 249, poz. 1859);

b.  jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa, w tym
z wymogami Rozporzadzenia oraz Statutem Funduszu;

¢ zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci.

Informacje zawarte w Lidcie Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu sa zgodne
z informacjami zawartymi z zbadanym polaczonym sprawozdaniu finansowym.

Do polaczonego sprawozdania finansowego dolaczono o$wiadezenie depozytariusza
ozgodnos$ci ze stanem faktycznym danych dotyczacych stanéw aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartoéciowych oraz pozytkow z nich
wynikajacych przedstawionych w polgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. 7 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 11 kwietnia 2014 r.



AVIVA
INVESTORS

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych SA ul [ weka 44 02-672 Warszawa

infolinia 801 888 444 +48 22 557 44 44 tel +48 22 557 40 50 www.avivain

Szanowni Panstwo,

z przyjemnos$cig przekazujemy Panstwu potaczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA. Sprawozdanie zostato sporzadzone za rok obrotowy 2013.

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty powstat 3 listopada 2006 roku w wyniku
przeksztaicenia pieciu funduszy inwestycyjnych otwartych: CU FIO Depozyt Plus, CU FIO Obligacii,
CU FIO Ochrony Kapitatu Plus, CU FIO Stabilnego Inwestowania oraz CU FIO Polskich Akcji w jeden
fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami. Z dniem przeksztaicenia kazdy z ww.
funduszy stat sie Subfunduszem w ramach Funduszu, przyjmujac odpowiednio nazwe: CU Depozyt
Plus, CU Obligacji, CU Ochrony Kapitatu Plus, CU Stabilnego Inwestowania oraz CU Polskich Akgcji
i kontynuujgc dziatalno$¢ przeksztaiconego funduszu.

2 stycznia 2007 roku w ramach Funduszu utworzony zostai subfundusz CU Zréwnowazony,
a 8 kwietnia 2008 roku uruchomione zostaty kolejne subfundusze inwestujgce w akcje: CU Malych
Spdtek, CU Nowoczesnych Technologii, CU Akcji Europy Wschodzacej oraz CU Nowych Spotek,
ktére poszerzyty spektrum mozliwosci inwestycyjnych na krajowym oraz europejskim rynku.

29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, zgodnie z ktérymi nastgpity: zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazw
poszczegoinych subfunduszy na: Aviva Investors Depozyt Plus, Aviva Investors Obligacji, Aviva
Investors Ochrony Kapitatu Plus, Aviva Investors Stabilnego Inwestowania, Aviva Investors
Zrownowazony, Aviva Investors Polskich Akcji, Aviva Investors Matych Spoétek, Aviva Investors
Nowoczesnych Technologii, Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej oraz Aviva Investors Nowych
Spotek.

10 maja 2010 roku do oferty funduszy inwestycyjnych oferowanych przez Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA dotaczyl Subfundusz Aviva Investors Optymalnego
Wzrostu, bedacy subfunduszem Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

31 maja 2011 roku liczba subfunduszy wydzielonych w ramach Aviva Investors Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego powiekszyla sie o kolejne dwa. W wyniku przeksztalcenia Aviva Investors
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnej Alokacji w subfundusz, powstat Subfundusz Aviva
Investors Aktywnej Alokacji. Kontynuuje on dziatalno$¢ dotychczasowego funduszu inwestycyjnego
otwartego, w zwigzku z czym bez zmian pozostata zaréwno polityka inwestycyjna Subfunduszu, jak
i prawa Uczestnikow. Rownoczesnie oferta inwestycyjna Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych SA zostata poszerzona o kolejny subfundusz — Aviva Investors AKGji
Rynkéw Wschodzacych, lokujacy aktywa na rynkach krajéw wschodzacych, poprzez nabywanie
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne Grupy Aviva, koncentrujace sie w tym
regionie.

W dniu 18 listopada 2011 roku zostaly utworzone dwa kolejne subfundusze. Aviva Investors Diuznych
Papieréw Korporacyjnych lokuje co najmniej 70 proc. aktywoéw w instrumentach diuznych oraz
instrumentach rynku pienieznego, emitowanych przez podmioty inne niz Skarb Panstwa. Duzy udziat
obligacji korporacyjnych stwarza mozliwo$¢ uzyskania wyzszej stopy zwrotu niz w przypadku funduszy
inwestujgcych w obligacje skarbowe, moze jednak powodowac okresowe wahania wartoéci inwestycji
ze wzgledu na zroznicowang wiarygodnos¢ emitentdw. W przypadku drugiego - Aviva Investors
Obligacji Dynamicznego - aktywa nie sg inwestowane wedlug przyjetego wzorca (brak struktury
modelowej). Zaréwno udziat instrumentéw rynku pienieznego (m.in. bonéw i krotkoterminowych
obligacji skarbowych), jak i dtugoterminowych instrumentéw dtuznych (diugoterminowych obligacji o
statym oprocentowaniu) moze ulega¢ zmianom w krotkich odstepach czasu. Skiad portfela
Subfunduszu jest aktywnie dopasowywany do biezacej sytuacji na rynku. Znaczny udziat obligacji
charakteryzujacych sie podwyzszong zmiennoscig cen moze powodowaé okresowe wahania wartosci
jego jednostki uczestnictwa. Obydwa Subfundusze przeznaczone sg dla oséb akceptujgcych
umiarkowany (czasowo podwyzszony) poziom ryzyka inwestycyjnego i oczekujgcych stabilnego
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wzrostu oszczednosci w $rednim i diugim okresie, na poziomie przewyzszajgcym zyski mozliwe do
uzyskania z inwestycji na rynku pienieznym oraz na rynku dtuznych papierow skarbowych.

Ponizej znajdg Panstwo informacje dotyczace wynikdw poszczegdinych grup subfunduszy
w 2013 roku.

Do potgczonege sprawozdania finansowego dofgczone zostaly sprawozdania jednostkowe
poszczegbinych Subfunduszy. Znajdg w nich Panstwo miedzy innymi szczegodlowe informacje na
temat struktury portfeli lokat Subfunduszy.

Grupa subfunduszy bezpiecznych z oferty Aviva investors Poland TFi

W | potroczu 2013 roku pojawita sie duzo ilo$¢ danych gospodarczych, ktére byly lepsze od prognoz i
zaskakiwaly pozytywnie, co dato nadzieje, ze wchodzimy na $ciezke powolnego, ale wyraznego
wzrostu gospodarczego. Poprawity sie rowniez nastroje konsumentéw. Coraz wyrazniejsze sygnaly
ozywienia plynace z USA, skionily jednak tamtejszy zarzad Rezerwy Federalnej do ogloszenia
rozpoczecia wycofywania sie z prowadzonego na ogromng skale programu skupu aktywow. Wynikiem
tego byla globalna wyprzedaz, ktdra spowodowala istotny wzrost rentownoéci (spadek cen) na
rynkach bazowych, a co tym idzie, réwniez w Polsce.

W drugiej potowie roku na rynku obligacji mozna bylo zaobserwowaé kontynuacje ruchu w kierunku
globalnego wzrostu rentownosci w zwigzku z poprawiajacy sie sytuacjg gospodarczg, cho¢ dynamika
spadku cen bylo nieco nizsza niz w pierwszej potowie roku. Coraz lepsze od oczekiwan byly odczyty
indeksdéw PMI i ISM, czyli wskaznikéw wyprzedzajgcych dla przemysiu i ustug, co oznaczato, ze
przedsiebiorcy z wigkszym optymizmem patrzg w przyszios¢. Pozytywnie zaskoczyly réwniez dane
dotyczace dynamiki PKB zaréwno w USA, jak i Polsce. Przyspieszenie dynamiki wzrostu miato jednak
negatywny wplyw na zachowanie sie kiasy obligacyjnej, i w zwigzku z tym caty rok okazat sie trudny
dla tego typu aktywow.

W 2013 roku subfundusze Aviva Investors inwestujace w instrumenty dtuzne osiggnety nastepujace
stopy zwrotu:

Aviva Investors Diuznych Papierow Korporacyjnych: 5,37%

Fundusz osiggnat bardzo dobry wynik na tle szerokie] grupy funduszy inwestujgcych w instrumenty
diuzne oraz w poréwnaniu z funduszami inwestujgcymi w obligacje emitowane przez przedsiebiorstwa
i stanowigce dia niego grupe porownawczg. W ramach tej ostatniej grupy fundusz sklasyfikowany
zostal w pierwszym kwartylu. Fundusz zostal, jako jeden z trzech, nominowany do wyréznienia Analiz
Online w kategorii funduszy obligacji korporacyjnych.

Aviva Investors Obligacji Dynamiczny: 5,25% oraz Aviva Investors Obligacji: 0,18%

Osiagniete wyniki pozwolity obydwu funduszom uplasowaé sie odpowiednio w pierwszym i trzecim
kwartylu grupy poréwnawczej skiadajgcej sie funduszy diuznych inwestujacych w obligacje skarbowe
oraz funduszy dluznych uniwersalnych (inwestujgcych cze$¢ aktywédw na rynku obligacji
korporacyjnych). Polityka inwestycyjna pierwszego z funduszy dopuszcza inwestowanie znaczacej
czesci aktywéw w obligacje skarbowe emitowane przez kraje Europy $rodkowowschodniej. Inwestycje
w na tych rynkach pozwolity uzyskac znacznie wyzsze stopy zwrotu niz na lokalnym rynku obligaciji
rzgdowych. Fundusz Al Obligacji inwestuje giéwnie na rynku lokalnym, co jest przyczyna jego
relatywnie gorszych wynikéw.

Aviva Investors Obligacji Dynamiczny zostai uznany przez Analizy Online za najlepszy fundusz w
kategorii polskich diuznych funduszy uniwersainych w 2013.

Aviva Investors Depozyt Plus: 1,71%

Na wynik funduszu negatywnie wptynela potrzeba jednorazowego przeszacowania wartosci jednej z
posiadanych serii obligacji. Fundusz na przestrzeni 2013 roku istotnie zmniejszyt udziat obligacji
emitowanych przez przedsiebiorstwa i nie zaklada nowych inwestycji w obligacje przedsiebiorstw.
Whplynelo to na obnizenie stopy zwrotu z aktywow funduszu, réwnoczesnie jednak znacznie obnizyto
poziom ryzyka inwestycyjnego.



Grupa subfunduszy Aviva Investors inwestujacych w akcje

W 2013 roku na rynkach finansowych mozna byto zaobserwowaé powolne przechodzenie w skali
globalnej z aktywow mniej ryzykownych w aktywa cechujace sie wiekszym ryzykiem, takie jak np.
akcje. Spowodowanie to bylo wolno kietkujgcym ozywieniem gospodarczym na $wiecie oraz
przekonaniem, ze najgorsze jest juz za nami. Pierwsze podtrocze nie dostarczato jednoznacznie
pozytywnych danych. W Europie wciaz byly wyrazne oznaki recesji, a dodatkowo na Cyprze wybucht
kryzys zadtuzeniowy. W | potowie 2013 r. Rezerwa Federaina zakomunikowata réwniez mozliwosé
ograniczenia swojego programu skupu aktywoéw, na co gieldy na $wiecie zareagowaty negatywnie.

W drugiej potowie roku natomiast pojawiato si¢ coraz wigcej danych z gospodarek $wiatowych, ktére
potwierdzaly, iz tendencja wzrostowa jest coraz wyrazniejsza. Regularnie rosngce z miesigca na
miesigc odczyty indekséw wyprzedzajacych, potwierdzane twardymi danymi, wskazywaty, ze firmy
zwigkszajg produkcje oraz wskazywaty na dobry sentyment w gospodarce. Dobre dane nadchodzity
rowniez z gospodarki amerykanskiej. Ogétem w 2013 roku indeksy gieldowe daty mozliwosé
osiggnigcia wysokich stop zwrotu. Japonski indeks Nikkei225 osiggnat najwyzszg roczng stope zwrotu
od kilkunastu lat, za$ amerykanski indeks S&P500 pobit swoj historyczny rekord. Niestety na polskim
rynku, szczegolnie w drugiej pofowie roku, panowata wzmozona niepewno$¢ spowodowana reformag
Otwartych Funduszy Emerytainych, co przefozylo sie negatywnie na wyniki polskich indeksow.
Pomimo tego subfundusze akcyjne odznaczaly sie wysokimi stopami zwrotu oraz uplasowaty na
wysokich miejscach wéréd swoich grup porownawczych.

W 2013 roku subfundusze Aviva Investors inwestujgce w akcje osiggnely nastepujgce stopy zwrotu:

- Aviva Investors Matych Spotek: 24,44%
- Aviva Investors Zréwnowazony: 12,25%
- Aviva Investors Polskich Akcji: 16,29%
- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej: -10,53%
- Aviva Investors Nowych Spétek: 24,68%
- Aviva Investors Ochrony Kapitalu Plus: -0,67%
- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii: 24,70%
- Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych -1,37%
- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania 7,04%

Wigkszo$¢ subfunduszy Aviva Investors inwestujgcych w akcje uplasowalo sie pod wzgledem
osiggnietych w 2013 roku stop zwrotu w pierwszym i drugim kwartylu w swoich grupach
poréwnawczych, jednak fundusze Matych Spoétek oraz akcji Europy Wschodzgcej i Ochrony Kapitatu
Plus znalazly sie w trzecim i czwartym kwartylu.

Grupa subfunduszy Aviva investors o zmiennej alokacji

Subfundusze charakteryzujgce sig zmienng alokacja, tj. Aviva Investors Aktywnej Alokacji z
rocznym wynikiem na poziomie 14,79% uplasowat sie na drugim miejscu wéréd funduszy tego typu,
natomiast Aviva Investors Optymalnego Wzrostu réwniez osiggnal wysoka stope zwrotu w
wysokosci 12,09%



Prognozy dotyczace 2014 roku

Dane makroekonomiczne z 2013 oraz poczatku 2014 roku pokazuja, ze $wiat, kraje strefy euro a
takze Polska otrzasajg sie coraz wyrazniej z kryzysu. Zaskakujgce w wigkszosci pozytywnie dane
gospodarcze, a takze wskazujgce na poprawe koniunktury dane wyprzedzajace wskazujg, ze widmo
przediuzajacej sie reces;ji istotnie sie oddalito. Poczatek 2014 wprawdzie nie dostarczat wylgcznie
pozytywnych danych, jednak nie wskazujg one, aby nastapit odwrot od $ciezki wzrostu. Inwestorzy byli
zaniepokojeni stabg aktywnoscig w przemysle w USA na poczatku roku, co postawito pod znakiem
zapytania trwato$¢ ozywienia tamtejszej gospodarki jednak czynnikiem, ktory kontrybuowat
negatywnie okazata si¢ by¢ zimowa aura, ktéra mocno data sie we znaki Amerykanom.

Pozytywnie na tle Europy wyrézniajg sie dane z Polski. W Polsce caty czas rosng indeksy
wyprzedzajace koniunktury, ale szczegdinie istotny jest wzrost zaméwien nie tylko eksportowych, ale
tez krajowych. Oznacza to, ze wzrost gospodarczy ma coraz solidniejsze podstawy, bedac
wspieranym przez popyt krajowy. Odbudowa konsumpcji prywatnej, co sugerowaty wczesniejsze
dane, daje nadzieje, ze wzrost gospodarczy bedzie bardziej zréwnowazony, a przez to rowniez
stabilny i trwaly. Dane te utwierdzajg w przekonaniu, ze osiagniecie prognozy wzrostu gospodarczego
w 2014 roku na poziomie 3 procent jest jak najbardziej realne.

Czynnikiem ryzyka dla naszego regionu w najblizszym czasie pozostaje nierozwigzana kwestia
konfliktu ukraifsko-rosyjskiego dotyczacego potwyspu krymskiego. Naszym zdaniem dziatania podjete
przez strony zaangazowane w konflikt zmierzajg jednak w kierunku jego ztagodzenia, a zdecydowanie
bardziej prawdopodobne jest wyjscie z konfliktu poprzez odpowiednie dziatania dyplomatyczne, niz
poprzez uzycie sity. Inwestorzy obawiajg sie réwniez o sytuacje makroekonomiczng w Chinach, ktére
stojg w obliczu bardzo duzej zmiany strukturainej gospodarki, a tamtejsze przedsigbiorstwa borykajg
si¢ z nadmiernym zadiuzeniem. Mamy nadzieje, ze ewentuaine zredukowanie tempa wzrostu w
Panstwie Srodka bedzie miato fagodny charakter.

Z powazaniem,

)
2 WA
M %ybéski

5/ Marek Tymoteusz Paleczny
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zaﬁ;adu

Warszawa, 11 kwietnia 2014 roku.
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AVIVA

Aviva investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych SA Ul Do 44 02-672 Warszawea
infolinia 801 888 444 +48 22 557 44 44 tel. +48 27 557 40 50 weww . avive vestors.pl

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z dnia 11 marca 2013
roku, poz. 330) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia potgczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, sporzadzone za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku, obejmujace:

potgczone zestawienie lokat funduszu wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku,
wykazujgce sktadniki lokat funduszu o wartoéci 3 458 242 tys. zt;

potaczony bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, wykazujacy wartosc
aktywow netto funduszu w wysokosci 3 866 252 tys. zi:

potgczony rachunek wyniku z operacji funduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia
2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
285127 tys. zk

potaczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia
2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, wykazujace zwiekszenie wartosci aktywow netto
funduszu w wysokoséci 752 428 tys. zt.

Do pofaczonego sprawozdania finansowego funduszu dotaczono jednostkowe sprawozdania
finansowe subfunduszy:

/f/

Aviva Investors Depozyt Plus,

Aviva Investors Obligacji,

Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,
Aviva Investors Zréwnowazony,

Aviva Investors Polskich Akgji,

Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej,
Aviva Investors Matych Spotek,

Aviva Investors Nowych Spétek,

Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,
Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

Aviva Investors Aktywnej Alokacji,

Aviva Investors Akcji Rynkow Wschodzacych,
Aviva Investors Obligacji Dynamiczny oraz
Aviva Investors Diuznych Papierow Korporacyjnych.
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Marek Wierzbotowski

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 11 kwietnia 2014 roku.
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| WPROWADZENIE
1. INFORMACJE O FUNDUSZU

W dniu 9 czerwca 2006 roku Komisja Papierow Warto$ciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzja nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 udzielita zezwolenia na utworzenie Commercial
Union Funduszu Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’) poprzez przeksztalcenie:

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Depozyt Plus, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 113,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 110,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu Plus, wpisanego do
rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 178,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania, wpisanego do
rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 111 oraz

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji, wpisanego do rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 112,

w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu
przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z
pézn. zm.).

Wg. Stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:

- Aviva investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva Investors Polskich Akgiji,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej,

- Aviva Investors Matych Spéfek,

- Aviva Investors Nowych Spotek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokaciji,

- Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny oraz

- Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz jako fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na czas nieograniczony.

2. INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

a) Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus.

Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji
Papierow Wartoéciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru F inansowego) nr DFI1-4050/14-7/02-668 z
dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus zostat
przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Depozyt Plus na
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podstawie decyzji Komisji Papierow Warto$ciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Depozyt Plus.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w diuzne papiery warto$ciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gtéwnie w instrumenty finansowe rynku pienieznego
charakteryzujace sie niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Catkowita wartoéé lokat Subfunduszu w instrumenty rynku pienieznego i diuzne papiery wartosciowe
jest nie nizsza niz 70% i moze wynie$¢ 100% wartosci aktywow Funduszu.

b) Subfundusz Aviva Investors Obligacii.

Subfundusz Aviva Investors Obligacji zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Obligacji w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i
Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DF11-4050/14-3/02-672 z dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji zostat
przeksztatlcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Obligacji na
podstawie decyzji Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zZmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Obligacji.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sa gtéwnie w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego przewidziane w Statucie Funduszu, w tym zwilaszcza w diuzne papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz inne
diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Calkowita wartoéé lokat Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe jest nie nizsza niz 70% i moze
wynies¢ 100% wartoéci aktywow Funduszu.

¢) Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus.

Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu Plus w dniu 6 pazdziernika 2004 roku na podstawie decyzji
Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFIW/4032/14/4-
1-3710/04 z dnia 10 wrzes$nia 2004 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu
Plus zostat przeksztalcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz cu
Ochrony Kapitatu Plus na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartoéciowych i Gietd (obecnie Komisji
Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz poprzez odpowiedni dobér lokat bedzie dazyt do minimalizowania w s$rednim okresie
spadkéw wartoéci aktywéw netto Subfunduszu przypadajacych na jednostke uczestnictwa oraz do
tego, aby w dowolnym dniu wyceny wartos¢ jednostki uczestnictwa nie byta nizsza od warto$ci
jednostki uczestnictwa w dniu wyceny przypadajacym 365 dni wczesniej.

Aktywa Subfunduszu sa lokowane gtownie w diuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego oraz w akcje.
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Catkowita warto$¢ lokat w akcje wynosi od 0% do 30% wartosci aktywow Subfunduszu, przy czym
Subfundusz lokuje aktywa Subfunduszu wylacznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego wynosi od
50% do 100% wartosci aktywow Subfunduszu.

d) Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania.

Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania zostat utworzony jako Commercial Union
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania PPE w dniu 5 kwietnia 2002
roku na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru
Finansowego) nr DF11-4050/14-4/02-671 z dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 25 lutego 2003 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzjg nr DFI/W/4033-14/1-01 udzielita zezwolenia na zmiane statutu CU SFIO
Stabilnego Inwestowania PPE, w tym m.in. na zmiane nazwy na Commercial Union Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania.

W dniu 16 wrzesénia 2005 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzjg nr DFI/W/4033-14-/1-4 udzielita zezwolenia na zmiane statutu CU SFIO
Stabilnego Inwestowania, w tym na zmiane rodzaju funduszu na fundusz inwestycyjny otwarty.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego
inwestowania zostat przeksztatlcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz
CU Stabilnego Inwestowania na podstawie decyzji Komisji Papierow Warto$ciowych i Gield (obecnie
Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Stabilnego Inwestowania.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w diuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gtéwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartosci aktywéw Subfunduszu wynosi od 0% do 40%, natomiast udziat lokat w
diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego wynosi od 50% do 100% wartosci
aktywow Subfunduszu.

e) Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony.

Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony zostat utworzony w dniu 2 stycznia 2007 roku, jako
Subfundusz CU Zréwnowazony wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Zréwnowazony.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w papiery wartociowe i inne instrumenty finansowe przewidziane
w Statucie Funduszu, w tym gléwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartosci aktywéw Subfunduszu wynosi od 40% do 60%, natomiast udzial lokat
w diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego wynosi od 20% do 60% wartosci
aktywéw Subfunduszu.

f)  Subfundusz Aviva Investors Polskich Akcii.

Subfundusz Aviva Investors Polskich Akcji zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DF11-4050/14-6/02-669 z
dnia 5 marca 2002 roku.
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W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji zostat
przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Polskich Akcji na
podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DF1/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Polskich AKcji.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w diuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gtéwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartosci aktywéw Subfunduszu wynosi od 60% do 100%.

g) Subfundusz Aviva Investors Akciji Europy Wschodzace.

Subfundusz Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku,
jako Subfundusz CU Akgcji Europy Wschodzacej wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Akcji Europy Wschodzace.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sa lokowane gtéwnie w akcje spdlek z siedzibg w krajach Europy Srodkowej, a
takze instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita warto$é lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywow Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej potowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita warto$¢ akcji spotek z siedzibg w nastepujgcych
krajach: Polska, Austria, Czechy, Wegry, Rumunia, Butgaria, Chorwacja, Stowacja, Stowenia, Estonia
i Grecja.

Catkowita warto$é lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego jest nie
wieksza niz 40% warto$ci aktywow Subfunduszu.

h) Subfundusz Aviva Investors Matych Spotek.

Subfundusz Aviva Investors Matych Spétek zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku, jako
Subfundusz CU Malych Spétek wydzielony w ramach Funduszu..

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Matych Spotek.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, gtownie matych spolek, a takze
instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywow Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej polowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita warto$¢ akcji matych spotek, przy czym za mate spotki
uwaza sie:

- w odniesieniu do akcji spétek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
SA — spéiki, ktérych udziat w indeksie WIG nie przekracza 0,75%;

- w odniesieniu do akcji spotek nienotowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie SA - spdiki, ktérych kapitalizacja gietdowa jest nie wyzsza niz 2,5 mid zt.

Catkowita wartoé¢ lokat w diuzne papiery wartoéciowe oraz instrumenty rynku pienigznego jest nie
wigksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.
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i) Subfundusz Aviva Investors Nowych Spétek.

Subfundusz Aviva Investors Nowych Spotek zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku, jako
Subfundusz CU Nowych Spdlek wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Nowych Spoélek.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, gtéwnie spotek notowanych na rynkach
zorganizowanych w okresie krétszym niz 36 miesiecy do dnia nabycia akcji tej spotki przez
Subfundusz, a takze instrumenty finansowe o podobnym do akji poziomie ryzyka.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywow Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej polowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita warto$é akcji spotek notowanych na rynkach
zorganizowanych w okresie krétszym niz 36 miesigcy do dnia nabycia akgji tej spotki przez
Subfundusz.

Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wigksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

i) Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.

Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008
roku, jako Subfundusz CU Nowoczesnych Technologii wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, glownie spotek reprezentujgcych
nowoczesne technologie, m.in. z branz teleinformatycznej, telekomunikacyjnej, medialnej,
biotechnologicznej, a takze instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartoéci aktywéw Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej polowe
warto$ci portfela akcji Subfunduszu stanowita warto$¢ akcji spétek nowoczesnych technologii.

Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wigksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

k) Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu.

Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu zostat utworzony w dniu 10 maja 2010 jako
Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz nie posiada ustalonych, statych limitéw alokacji aktywéw pomiedzy instrumenty o
charakterze udziatowym oraz instrumenty o charakterze diuznym

Catkowita warto$¢ lokat w akcje wynosi od 0% do 100 % wartosci aktywow Subfunduszu

Catkowita wartosc lokat w diuzne papiery wartoéciowe oraz instrumenty rynku pienieznego wynosi
od 0 do 100% wartoséci aktywéw Subfunduszu.

Ekspozycja netto Subfunduszu dotyczaca akcji oraz proporcje miedzy lokatami aktywow
Subfunduszu w akcje, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, uzaleznione
sq od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie analizy mozliwoéci wzrostu lub
spadku wartosci rynkowej poszczegoinych papieréw wartosciowych oraz indekséw gietdowych
rynkow akceji, a takze analizy biezacej i prognozowanej sytuacii na rynku akgji i rynku finansowych
instrumentéw diuznych
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I)  Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacii.

Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacji zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Walutowy na podstawie zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych i Gield
(obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) wydanego decyzjg nr DFIAW/4032-14/5-1-3711/04 z dnia 10
wrzesénia 2004 roku.

W dniu 2 kwietnia 2008 roku weszly w zycie zmiany statutu ww. funduszu, w wyniku ktérych nastapita
m. in. zmiana jego nazwy na Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu funduszu, w wyniku czego nastagpita zmiana
nazwy na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji.

W dniu 31 maja 2011 roku Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji, na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 stycznia 2011 roku (decyzja nr
DFL/4032/92/7/10/11/\V1/U/14-7-1/AP), zostat przeksztatcony w subfundusz .Aviva Investors Aktywnej
Alokacji wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Lokaty w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym lub ktérych cena bezposrednio lub
posrednio zalezy od cen instrumentéw o charakterze udziatowym lub indekséw akcyjnych, w jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg, a
takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspéinego inwestowania, zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza,
miedzy innymi, lokowanie w akcje, mogg stanowi¢ od 0 do 100% aktywéw Subfunduszu.

Calkowita warto$é lokat w instrumenty rynku pienieznego, dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty,
ktérych cena bezposrednio lub posrednio zalezy od instrumentéw rynku pienigznego lub dtuznych
papierow wartosciowych, depozyty bankowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania
majace siedzibe za granica, a takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych
funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspoinego
inwestowania, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa,
ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie aktywow, miedzy innymi, w papiery wartosciowe
lub instrumenty o charakterze dtuznym, moze stanowi¢ od 0 do 100% warto$ci aktywow Subfunduszu.

Niezalezne od decyzji alokacyjnych, dotyczacych wyboru podstawowych klas aktywow lub rynkéw,
Subfundusz dokonuje aktywnych decyzji o udziale walut zagranicznych w aktywach Subfunduszu.

Subfundusz nie dokonuje aktywnej selekcji poszczegdinych emitentéw akcji. Zamierzony poziom
alokacji aktywoéw Subfunduszu do kiasy lokat w instrumenty o charakterze udziatowym uzyskuje sig,
miedzy innymi, poprzez aktywna selekcje jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspoinego
inwestowania majace siedzibe za granica, inwestujgcych w akcje.

m) Subfundusz Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych.

Subfundusz Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych zostat utworzony w dniu 31 maja 2011 roku,
jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu giéwnie w tytutach uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspéinego inwestowania majace siedzibg za granicg, ktore
lokujg swoje aktywa gtéwnie w akcjach spolek z siedzibami lub przewazajgcymi czesciami
prowadzonych dziatalnoéci w nastepujacych krajach: Argentyna, Brazylia, Cypr, Chiny, Chile, Czechy,
Egipt, Estonia, Filipiny, Indie, Indonezja, lzrael, Kolumbia, Korea Potudniowa, Litwa, totwa, Malezja,
Maroko, Meksyk, Peru, Polska, Rosja, Republika Potudniowej Afryki, Singapur, Stowacja, Stowenia,
Tajwan, Tajlandia, Turcja, Ukraina i Wegry (dalej - Kraje Wschodzace) oraz w akcjach spotek z
siedzibami lub przewazajgcymi czeéciami prowadzonych dziatalnoéci w Krajach Wschodzacych.

Catkowita wartosé lokat w tytutach uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez
instytucje wspéinego inwestowania majace siedzibe za granica, ktére inwestujg giownie w akcje
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spolek z siedzibami lub przewazajacymi czes$ciami prowadzonych dziatalnosci w Krajach
Wschodzacych oraz w akcjach spoétek z siedzibami lub przewazajacymi czesciami prowadzonych
dziatalnosci w Krajach Wschodzacych bedzie wynosita nie mniej niz 60 % i moze wynies¢ 100
Y%wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby dominujacy udziat portfela Subfunduszu ulokowanego w
tytulach uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucie wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica, stanowily tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
Grupy Aviva.

Catkowita wartos¢ lokat w diuznych papierach warto$ciowych, instrumentach rynku pienieznego oraz
lokat w tytutach uczestnictwa o charakterze dluznym emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg bedzie nie wieksza niz 40 %
wartoéci Aktywoéw Subfunduszu.

n) Subfundusz Aviva Investors Obligaciji Dynamiczny.

Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny zostal utworzony w dniu 18 listopada 2011 roku,
jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gléwnie w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego. Subfundusz bedzie dazyl, aby lgczny udziat lokat w diuzne papiery wartoéciowe oraz
instrumenty rynku pienigznego emitowane przez podmioty majace siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej oraz depozytéow w bankach krajowych wynosit co najmniej 66 proc. wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe bedzie wynosita od 50% do 100% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego bedzie wynosita od 0% do 50% wartosci
aktywdw Subfunduszu.

o) Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyinych.

Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny zostat utworzony w dniu 18 listopada 2011 roku,
jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg giéwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i
nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe. Subfundusz bedzie dazyl, aby tgczny udziat lokat w diuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych
denominowanych w ztotych wynosit co najmniej 66 proc. wartoéci Aktywéw Subfunduszu.

Catkowita warto$¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe diuzne papiery
wartosciowe bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynie$¢ 100% wartosci aktywédw Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajacym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 44, 02-672
Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem
rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2013
roku do dnia 31 grudnia 2013 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2013 roku.
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5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zostaty
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatainoéci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej
sie przewidzie¢ przysziosci, tj. co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2013 roku. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywalyby na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2013 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania bad? istotnego ograniczenia dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszy.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze pofaczone sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badania
potgczonego sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. o.
z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Zaden z Subfunduszy nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.

8. SPOSOB SPORZADZENIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FUNDUSZU

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone poprzez zsumowanie
odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

9. ZMIANY W ILOSCI SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH FUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2012 nie mialy miejsca zmiany ilosci
Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu.
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it POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

‘ Warto§¢ wg ~ Warto$é wedhug Pr:;;z}cavy Wartosé wg ~ Wartos¢ wedlug P'fgf;:?y

(w tysigcach zlotych) ceny wyceny na aktywach ceny wyceny na aktywach
nabycia dziert bilansowy ogélem nabycia dzier bilansowy ogélem

Akcje 1264 467 1607 583 41,30 987 917 1128 489 3583
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 18 767 21108 0,54 684 768 0,02
Prawa poboru 0 3 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 74908 76 346 1,96 34279 33458 1,06
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartoéciowe 1491165 1516 418 38,96 1384 969 1453536 46,15
Instrumenty pochodne 181 6870 0,18 181 (1124) (0,04)
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 g 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
&zzz;gxg*;;;gg‘gg‘;be Y 217 91 228639 5,87 110519 110 004 349
granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
inne 1275 1275 0,03 0 0 0,00
Razem 3068724 3458 242 88,84 2518 549 2725131 86,51
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il POLACZONY BILANS

. 31 grudnia 31 grudnia
(w tysiagach zlotych) Ni3roky 2012 ok
I. Aktywa 3892 717 3149 686
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 402 240 364 856

2. Naleznosci 29 573 48 014

3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3096 385 2471099

- diuzne papiery wartosciowe 1311985 1255 558

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 361 861 260 169

- diuzne papiery warto$ciowe 204 433 197 978

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostale aktywa 2658 5548

Il. Zobowiazania 26 465 35 862
1ll. Aktywa netto (I-1) 3866 252 3113824
IV. Kapitat funduszu 2924 080 2456 779
1. Kapital wplacony 32507946 26 236 553

2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) (29673 866) (23779774)

V. Dochody zatrzymane 562 417 451877
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 98 878 63 314

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 463 539 388 563

V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 379755 205 168
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 3866 252 3113824
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v POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia- 1 stycznia -

(w tysigcach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia

2013 roku 2012 roku
I Przychody z lokat 142 356 144 495
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 49 561 39 534
2. Przychody odsetkowe 81345 72 645
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 11396 32 201
4. Pozostale 54 115
Il Koszty funduszu 106 792 87 430
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 95703 76 167
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Uslugi prawne 0 0
8. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 5077 6344
11. Ujemne saldo roznic kursowych 2404 3
12. Pozostate 3608 4916
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (li-lll) 106 792 87 430
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 35 564 57 065
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 249 563 303 844
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 74 976 57 298
- Z tytutu réznic kursowych (3974 (1792
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 174 587 246 546
- Z tytutu réznic kursowych (17 548) (27 110)
Vil. Wynik z operacji 285127 360 909
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V' POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

1 stycznia - 1 stycznia -
31 grudnia 31 grudnia
2013 roku 2012 roku

(w tysigcach zlotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w ziotych oraz ilosci jednostek
uczestnictwa podanej w sztukach)

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 3113824 2147524
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem}, w tym: 285127 360 908
a) Przychody z lokat netto 35564 57065
b) Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat 74976 57298
c) Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 174 687 246 546
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 285127 360 909
4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 467 301 605391
a) Powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 6361393 4852300
b} Zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa (5 894 092) (4 246 909)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 752428 966 300
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 3866252 3113824
8, Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 3553858 2667659

Niniejsze polaczone sprawozdanie finansowe zawiera 12 kolejno ponumerowanych stron.
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Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu})

Warszawa, dnia 11 kwietnia 2014 roku.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 11 kwietnia 2014 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych,

Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Aviva Investors Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami (zwanego dalej Funduszem)
os$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow Funduszu i wydzielonych w jego ramach
subfunduszy zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych,

jak tez pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych w:

* pofgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2013
roku do dnia 31 grudnia 2013 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Depozyt Plus
za okres od dnia 1 stycznia 2013, roku do dnia 31 grudnia 2013 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Obligacji
za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Ochrony
Kapitatu Plus za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Stabilnego
Inwestowania za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku,

e jednostkowym  sprawozdaniu finansowym  subfunduszu  Aviva Investors
Zréwnowazony za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku,

* jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Polskich Akciji
za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Akcji Europy
Wschodzgcej za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Matych
Spotek za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku,

st. Warszawy, Xil Whdziat

3, NIP 876-01-07-418.
7
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Deutsche Bank

e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Nowych
Spotek za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku,

¢ jednostkowym  sprawozdaniu finansowym  subfunduszu  Aviva  Investors
Nowoczesnych Technologii za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia
2013 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Optymalnego
Wzrostu za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Aktywnej
Alokacji za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Akcji Rynkow
Wschodzgcych za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Obligaciji
Dynamiczny za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Dhtuznych
Papieréw Korporacyjnych za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia
2013 roku.

$3 zgodne ze stanem faktycznym.

pd
Deutsche Bank P s&a SA.
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Piotr Zaczek Bartomiej Polewczyk
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Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
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Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Niniejszy raport zawiera 11 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:

I
II.
IIL

Iv.
V.

pwc
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

I. Ogé6lna charakterystyka Funduszu

a.

Siedziba Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”, ,Aviva Investors
FIO”) jest Warszawa, ul. Domaniewska 44.

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Aviva Investors FIO”, ,Fundusz”)
dziala na podstawie Statutu zatwierdzonego decyzja Komisji Nadzoru Finansowego
nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 o udzieleniu zezwolenia na utworzenie Commercial
Union Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Od 29 maja 2009 r. Fundusz dziala pod
nazwa Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 261 dnia 3 listopada 2006 r.

Funduszem zarzadza Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44. Jedynym
akcjonariuszem Towarzystwa jest Aviva Towarzystwo Ubezpieczenn na Zycie S.A.
z siedziba w Warszawie, ktéra posiada 100% kapitalu podstawowego i ma prawo do
100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Akt zalozycielski Towarzystwa sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej Jolanty Olapinskiej we Wroclawiu w dniu 31 lipca 1996 r. i zarejestrowano
wRep. A Nr 2853/1996. W dniu 9 maja 2001 r. Sad Rejonowy dla Wroclawia
Fabrycznej VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu
Towarzystwa do Rejestru Przedsi¢biorcow pod numerem KRS 0000011017. Dnia
31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwale o zmianie nazwy
Towarzystwa na Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu
29 maja 2009 .

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Funduszowi nadano dnia 5 grudnia 2006 r.
numer NIP 108-00-02-319. Dla celéw statystycznych Fundusz otrzymal numer
REGON 01584088g9.

Zarejestrowany kapital zakladowy Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2013 r. wynosil
12.000.000,00 z} i skladal si¢ z 1.200.000 akeji 0 wartosci nominalnej 10,00 zt kazda.
Kapital wlasny na ten dziefi wyniés} 28.685.130,18 zt.

W badanym okresie przedmiotem dzialalnoéci Funduszu bylo lokowanie $rodkéw
pieni¢znych wplaconych przez uczestnikéw Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
wartosci. Fundusz dziala w oparciu o Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546 z pézn. zm.) oraz na podstawie
Statutu.

W roku obrotowym i do dnia podpisania polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu Czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

® Marek Przybylski Prezes Zarzadu
o Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu

pwe



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

I.  Ogoélna charakterystyka Funduszu (cd.)
j- W sklad Funduszu na dziet 31 grudnia 2013 r. wchodzily nastepujace Subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitalu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva Investors Polskich Akcji,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej,

- Aviva Investors Malych Spélek,

- Aviva Investors Nowych Spélek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokaciji,

- Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzgeych,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny oraz

- Aviva Investors Dhuznych Papieréw Korporacyjnych

zwane dalej ,Subfunduszami”.

k. Funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowal Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg
w Warszawie, aleja Armii Ludowej 26.

L Funkcje Agenta Transferowego Funduszu sprawowal ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 436.

pwec



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

pwec

Badanie polgczonego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 1. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o.
zsiedziba w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, spotke wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Tomasza Orlowskiego (numer w rejestrze 12045).

Spotka PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta
Funduszu Uchwalg nr 1 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 4 czerwca 2013 T. na
podstawie artykulu 26 Prospektu Informacyjnego Aviva Investors Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s3 niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 1. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz.
649 z p6éZn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 20 grudnia 2013 r.
w okresie od 17 lutego do 11 kwietnia 2014 r.



III.

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji polaczonego sprawozdania finansowego

POEACZONY BILANS na 31 grudnia 2013 r.

Aktywa

Zobowigzania

Aktywa netto

Kapitat Funduszu
Kapital wplacony
Kapital wyplacony
(wielko$¢ ujemna)

Dochody zatrzymane

Wazrost (spadek) warto$é lokat
w odniesieniu do ceny nabycia

Kapital Funduszu
i zakumulowany
wynik z operacji

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Przychody z lokat
Koszty Funduszu

Przychody z lokat netto
Zrealizowany i niezrealizowany
zysk (strata)

Wynik z operacji

pwe

31.12.2013 r. 31.12.2012 1. Zmiana
tys. zt tys. zi tys. zi
3.892.717 3.149.686 743.031
26.465 35.862 (9.397)
3.866.252 3.113.824 752.428
2.924.080 2.456.779 467.301
32.597.946 26.236.553 6.361.393
(29.673.866) (23.779.774) {5.894.092)
562.417 451.877 110.540
379.755 205.168 174.587
3.866.252 3.113.824 752.428
2013 r. 20127, Zmiana
tys. z} tys. zi tys. zi
142.356 144.495 (2.139)
(106.792) (87.430) (19.362)
35.564 57.065 (21.501)
249.563 303.844 (54.281)
285.127 360.909 (75.782)

Zmiana
(%)

23,6
(26,2)
24,2
19,0
24,2

24,8
24,5

85,1

24,2

Zmiana
(%)

(1,5)
22,1

37,7
(17,9)
(21,0)



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

ITI.  Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych

pozycji polaczonego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowsa oraz

wyniki finansowe Funduszu

Dzialalnoéé gospodarcza Funduszu, jego wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych

charakteryzuja nastepujace wskazniki:

31.12.2013 r.
Wskaznik przyrostu aktywoéw
Przyrost/spadek wartosci catkowitej WAN

(w stosunku do wartosci WAN na poczatek roku 24,2%
obrotowego)

2013 r.
Wskaznik zyskownosci dzialania
Wskair’nik efek‘fywnoéci (Wynik'z operacji / Srednia 8.0%
wartos¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawezym) ’
Wskaznik poziomu kosztéw dzialalnoéci
(Koszty operacyjne netto / Przychody*) 27,2%

31.12.2012 1.

45,0%

2012r.

13,5%

19,5%

W) obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik i zmiang niezrealizowanego wyniku na

lokatach

pwec
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji polaczonego sprawozdania finansowego (cd.)

Polaczone sprawozdanie jednostkowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik zmian
poziomu cen towaréw i ushug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym
roku 0,7% (2012 r.: 2,4%).

Celem badania nie bylo przedstawienie poglebionej analizy ekonomicznej dzialalnosci
Funduszu, jego polaczonego sprawozdania finansowego lub ktéregokolwiek z jego
komponentéw. Ocena dzialalnoSci wymaga rozpatrzenia m.in. wplywu zjawisk
makroekonomicznych, stanu rynkéw finansowych oraz dlugoterminowej strategii
inwestycyjnej realizowanej przez Fundusz.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
polaczonego sprawozdania finansowego.

* Na dzien 31 grudnia 2013 r. aktywa netto Funduszu wyniosly 3.866.252 tys. z} i wzrosly
w stosunku do stanu na dziefi 31 grudnia 2012 r. 0 752.428 tys. 1, tj. 0 24,2%. Na zmiane
aktyw6w netto wplyw mial przede wszystkim wzrost salda skladnikéw lokat notowanych
na aktywnym rynku. Wzrost aktywoéw netto zostal sfinansowany gléwnie wplatami
uczestnikoéw w kwocie netto 467.301 tys. zl.

* Wartos¢ portfela lokat Funduszu na dzien 31 grudnia 2013 r. wynosila 3.458.242 tys. z}
iw poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2012 r. ulegla zwigkszeniu o 733.111 tys. zi,
tj. 0 26,9%. Wzrost wartosci lokat w badanym okresie byl glownie efektem zwiekszenia
portfela akgji.

* Fundusz zamknal rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2013 r. dodatnim wynikiem
z operacji w wysokosci 285.127 tys. zl, ktory byl nizszy niz wynik z operacji wypracowany
wroku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2012 r. o 75.782 tys. zl. Niiszy wynik z
operacji wynika gléwnie z nizszego o 54.281 tys. zl zrealizowanego i niezrealizowanego
zysku.

* Wskazniki zyskownoSci dzialania w badanym roku obrotowym ksztaltowaly sie
nastepujaco:

- Wskaznik efektywnosci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do $redniej wartoéci
aktyw6w netto w badanym roku obrotowym, byl dodatni i ksztaltowal sie na poziomie
8,0%. W 2012 r. wskaznik ten byl réwniez dodatni i wyniéslt 13,5%.

- Wskaznik poziomu kosztéw, okre$lajacy udzial kosztéw operacyjnych netto Funduszu
wsumie przychodéw z lokat, wyniku zrealizowanego i zmiany wyniku
niezrealizowanego wbadanym roku obrotowym byl dodatni i wynidsl 27,2%.
W poprzednim roku obrotowym wskaznik byl réwniez dodatni i wyniést 19,5%.
Gléwna pozycje kosztéw operacyjnych stanowilo wynagrodzenie dla Towarzystwa.
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

ITI. Charakterystyka wynikoéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji polaczonego sprawozdania finansowego (cd.)

* Na dziei 31 grudnia 2013 r. skladnikami lokat Funduszu byly gléwnie akcje (46,5%
portfela lokat) oraz dluzne papiery wartosciowe (43,8% portfela lokat). Na dzien
31 grudnia 2013 r. Fundusz posiadal réwniez tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicy wyceniane na
228.639 tys. zl (6,6% portfela lokat).

* Sprawozdanie jednostkowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji
dzialalno$ci.

pwec



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

IV.  Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

pwc

Zarzgd Towarzystwa przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjasnienia
i oswiadczenia oraz przedlozyl oéwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiazah warunkowych, a takze poinformowatl
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Fundusz posiadal aktualng, zatwierdzona przez Zarzad dokumentacje opisujaca zasady
(polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jego potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji
Funduszu, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zostala zachowana cigglosé
stosowanych zasad w stosunku do okresu ubieglego.

Bilans zamkniecia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksiagg rachunkowych jako bilans otwarcia
biezacego okresu.

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 r. zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 6/2013 Walnego Zgromadzenia
zdnia 23 kwietnia 2013 r., zlozone w Sadzie Okregowym w Warszawie w dniu
30 kwietnia 2013 1. ogloszone w Monitorze Sadowym i Gospodarczym nr 170, poz
12448 z dnia 3 wrze$nia 2013r.

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzan w przeprowadzonym zakresie zostala rozliczona
zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach rachunkowych roku
badanego.

Sprawozdanie jednostkowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezen.

Dokonalismy oceny prawidlowosei funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczeg6lnosci:

- prawidlowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnosé, bezbledno$é i sprawdzalnoéé ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych 1 sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polgczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegoblnych pozycji polaczonego
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogolnej, caloSciowej opinii
o tym polaczonym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyZzej wymienionego systemu.



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

i.

pwec

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i obja$nienia przedstawiaja wszystkie
istotne informacje okreSlone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséow z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosei funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 T. nr 249, poz. 1859)
w sposob kompletny i prawidlowy we wszystkich istotnych aspektach.

Informacje zawarte w Liécie Towarzystwa do uczestnikéw Funduszu byly zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym polaczonym sprawozdaniu finansowym.
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Informacje koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem polgezonego sprawozdania
finansowego Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedziba w Warszawie przy
ulicy Domaniewskiej 44. Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad
Towarzystwa oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia
11 kwietnia 2014 r.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinig bez zastrzezeti niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 11 kwietnia 2014 r. dotyczaca wyzej opisanego
polaczonego sprawozdania finansowego. Opinia o polaczonym sprawozdaniu finansowym
wyraza ogélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi
sumy ocen wynikow badania poszczegdlnych pozycji polaczonego sprawozdania badz
zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegolnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci),
uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelno$¢ i prawidlowosé polaczonego
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spolki wpisanej na
list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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SOy Qfg@g%zfé Jax
Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 11 kwietnia 2014 r.
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.
w PricewaterhouseCoopers $p. 2 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego priez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numeram KRS

0006044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ziotych. Stedziba Spotki jest Warszawa, AL Armii tudowej 14,



