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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedziba

w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b, zarzadzanego przez Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem™), obejmujacego wprowadzenie do
polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz polaczony bilans
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz polgczony rachunek wyniku z operacji oraz
polaczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea
2018T.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu Towarzystwa za pélroczne polgezone sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa odpowiedzialny jest za sporzadzenie i rzetelng prezentacje polrocznego
polaczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku

o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowoéci” - Dz. U. z 2018 1., poz. 395, z p6Zn. zm.) oraz
przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz, U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859).
Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za taks kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezbgdng dla umozliwienia sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pélrocznego polaczonego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu. Przeglad
przeprowadzilismy zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Ustug Przegladu 2400, Przeglgd
historycznych sprawozdar finansowych przyjetym jako Krajowy Standard Przegladu 2400
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 . (,KSP 2400”). KSP 2400
wymaga od nas sformulowania wniosku, czy nasza uwage zwrécilo cokolwiek, co powodowaloby
nasze przekonanie, Ze p6iroczne polaczone sprawozdanie finansowe jako calo$é nie zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Ustawg o rachunkowosci. Standard
ten wymaga takZe od nas przestrzegania odpowiednich wymogéw etycznych.
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Przeglad sprawozdan finansowych zgodnie z KSP 2400 jest zleceniem o ograniczonej pewnosci.
Biegly rewident przeprowadza procedury, przede wszystkim skladajgce sie z kierowania zapytar
do Zarzadu Towarzystwa i, odpowiednio, do innych os6b w Towarzystwie oraz stosowania
procedur analitycznych, a takze ocenia uzyskane dowody.

Liczba procedur przeprowadzonych w trakeie przegladu jest znacznie mniejsza niz w przypadku
przeprowadzania badania wykonywanego zgodnie z Krajowymi Standardami Badania.

W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego p6lrocznego polaczonego
sprawozdania finansowego.

Wriosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone pdlroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dziefi 30 czerwca
2018 1. oraz wyniku z operacji za okres od 1 styeznia do 30 ezerwea 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci, oraz przepisami Rozporzadzenia

w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6lki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

w&é Ll
dam Celiniski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 24 sierpnia 2018 r.
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Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
ul. Inflancka 4b 00-189 Warszawa tel. +48 22 557 44 44 waww.aviva.pl

Szanowni Paristwo,

z przyjemnoscia przekazujemy Paristwu sporzadzone za okres sprawozdawczy zakoficzony
30 czerwca 2018 roku polgczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyinych SA.

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty powstat 3 listopada 2006 roku w wyniku przeksztaicenia
pigciu funduszy inwestycyjnych otwartych: CU FIO Depozyt Plus, CU FIO Obligagji, CU FIO Ochrony
Kapitatu Plus, CU FIO Stabilnego Inwestowania oraz CU FIQ Polskich Akcji w jeden fundusz
inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami. Z dniem przeksztatcenia kazdy z ww. funduszy
stal si¢ Subfunduszem w ramach Funduszu, przyjmujac odpowiednio nazwe: CU Depozyt Plus, CU
Obligacji, CU Ochrony Kapitalu Plus, CU Stabilnego Inwestowania oraz CU Polskich Akgcji
i kontynuujac dziatalnoé¢ przeksztatconego funduszu.

2 stycznia 2007 roku w ramach Funduszu utworzony zostai subfundusz CU Zréwnowazony,
a 8 kwietnia 2008 roku uruchomione zostaly kolejne subfundusze inwestujgce w akcje: CU Malych
Spéiek, CU Nowoczesnych Technologii, CU Akcji Europy Wschodzace] oraz CU Nowych Spétek, ktére
poszerzyly spektrum mozliwosci inwestycyjnych na krajowym oraz europejskim rynku.

29 maja 2009 roku weszly w 2ycie zmiany statutu Funduszu, zgodnie z ktérymi nastapity: zmiana nazwy
Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazw poszczegdlnych
subfunduszy na: Aviva Investors Depozyt Plus, Aviva Investors Obligacji, Aviva Investors Ochrony
Kapitatu Plus, Aviva Investors Stabilnego Inwestowania, Aviva Investors Zréwnowazony, Aviva
Investors Polskich Akeji, Aviva Investors Malych Spélek, Aviva Investors Nowoczesnych Technologil,
Aviva Investors Akcji Europy Wschodzace] oraz Aviva Investors Nowych Spétek.

10 maja 2010 roku do oferty funduszy inwestycyinych oferowanych przez Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA dolaczyt subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,
bedacy subfunduszem Aviva Investors Funduszu inwestycyjnego Otwartego.

31 maja 2011 roku liczba subfunduszy wydzielonych w ramach Aviva Investors Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego powigkszyla sie o kolejne dwa. W wyniku przeksztaicenia Aviva Investors
Funduszu Inwestycyinego Otwartego Aktywnej Alokac]i w subfundusz, powstat subfundusz Aviva
Investors Aktywnej Alokacji. Kontynuuje on dziatalno$¢ dotychczasowego funduszu inwestycyjnego
otwartego, w zwiazku z czym bez zmian pozostala zaréwno polityka inwestycyjna subfunduszu, jak
i prawa Uczestnikéw. Réwnoczesnie oferta inwestycyina Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy inwestycyjnych SA zostata poszerzona o kolejny subfundusz — Aviva Investors Akcji Rynkéw
Weschodzgcych.

W dniu 18 listopada 2011 roku zostaly utworzone dwa kolejne subfundusze. Aviva Investors Diuznych
Papierow Korporacyjnych lokuje co najmniej 70 proc. aktywéw w instrumentach diuznych oraz
instrumentach rynku pienigznego, emitowanych przez podmioty inne niz Skarb Paristwa. W przypadku
drugiego - Aviva Investors Obligacji Dynamicznego - aktywa nie sa inwestowane wediug przyjetego
wzorca (brak struktury modelowej). Zar6wno udziat instrumentéw rynku pienigznego {m.in. bondéw i
krotkoterminowych  obligacji skarbowych), jak i diugoterminowych instrumentéw diuznych
(diugoterminowych obligacji o statym oprocentowaniu) moze ulegaé zmianom w krétkich odstepach
czasu. Obydwa subfundusze przeznaczone sg dla os6b akceptujgcych umiarkowany (czasowo
podwyzszony) poziom ryzyka inwestycyjnego i oczekujgcych stabilnego wzrostu oszczednosci w
$rednim i dtugim okresie, ha poziomie przewyzszajgcym Zyski mozliwe
do uzyskania z inwestycji na rynku pienigznym oraz na rynku diuznych papieréw skarbowych.

Aviva Ir Paland T y Funduszy Inwestycyjnych 5A NIP: 3571553438 Nr KRS 0000011017
5qd Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowvege Kapital zakladowsy: 12 250 000 2t Kapital witacony: 12 250 000 z+



Kolejny subfundusz, Aviva Investors Obligacji Zamiennych, utworzony zostatl w dniu 28 listopada 2014
roku.

W roku 2017 dokonano zmian w polityce inwestycyjnej oraz zmieniono nazwy wybranych subfunduszy.
W dniu 29 lipca 2017 roku subfundusze Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej oraz Aviva Investors
Akcji Rynkéw Wschodzacych zostaly przeksztalcone odpowiednio w subfundusze Aviva Investors
Europejskich Akcji oraz Aviva Investors Globalnych Akcii.

Subfundusz Aviva Investors Europejskich Akcji po zmianie polityki inwestycyjnej lokuje od 60 do 100%
aktywow w akcjach, w dominujgcym stopniu spolek majacych siedzibe w krajach europejskich, w tym w
Polsce oraz w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, kitére inwestujg gtéwnie w akcje spélek z siedzibg
w krajach europejskich. Cze$¢ aktywow subfunduszu (do 40%) jest inwestowana w bezpieczne
instrumenty, takie jak obligacje i bony skarbowe.

Z kolei subfundusz Aviva Investors Globalnych Akcji lokuje od 60 do 100% aktywdw w akcje oraz
w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub przez instytucie wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za granica, ktdre inwestujg gidwnie w akcje. Pozostala czes¢ aktywow
inwestowania jest w bezpieczne finansowe instrumenty diuzne.

Obydwa ww. subfundusze przeznaczone sg dla oséb akceptujgcych wysokie ryzyko inwestycyjne,
ktorych celem jest maksymalizacja zyskéw w diugim horyzoncie inwestycyjnym.

Z kolei 15 grudnia 2017 roku subfundusz Aviva Investors Obligacji Zamiennych zostat przeksztatcony
w subfundusz Aviva Investors Depozytowy, ki6ry lokuje swoje aktywa gléwnie w nieskarbowe
instrumenty rynku pienigznego, nieskarbowe diuzne papiery warto&ciowe oraz jednostki uczestnictwa
w polskich i zagranicznych funduszach inwestycyjnych otwartych, ktére lokujg swoje aktywa giéwnie
w nieskarbowe diuzne instrumenty finansowe. Ponadto w skiad lokat subfunduszu wchodzg rowniez
skarbowe diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego. Subfundusz dazy do tego, aby
lgczny udzial lokat w diuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty
w bankach krajowych denominowanych w ziotych wynosit co najmniej 66% wartosci aktywéw
subfunduszu. Rok 2018 jest pierwszym rokiem, w ktdrym subfundusz ten realizuje nowg polityke
inwestycyjna.

W zwigzku z powyZzszg zmiang obnizona zostata réwniez wysokos¢ oplaty za zarzgdzanie
subfunduszem, ktéra obecnie wynosi 0,8 proc. w skali roku. Subfundusz nie pobiera tez optaty zmiennej,
uzaleznionej od wynikdw zarzgdzania subfunduszem.

Do poigczonego sprawozdania finansowego dolaczone =zostaly sprawozdania jednostkowe
poszczegdinych subfunduszy. Znajdg w nich Pafistwo miedzy innymi szczeg&lowe informacje na temat
struktury ich portfeli lokat.

Ponizej znajdg Panstwo informacje dotyczace wynikéw poszczegéinych grup subfunduszy w okresie
sprawozdawczym.

Grupa subfunduszy bezpiecznych z oferty Aviva Investors Poland TFI

Rentownosci obligacji skarbowych po wzrostach na poczatku roku ustabilizowaly sie ostatnio na
nizszych poziomach, cho¢ tutaj sytuacja pomigdzy poszczegdlnymi regionami nieco sig rézni. Przede
wszystkim rozszerzyt si¢ spread pomiedzy amerykariskimi i europejskimi rentownoéciami, co wynika z
réznic w polityce monetarnej. O ile Rezerwa Federalna od jakiego$ czasu podwyzsza stopy procentowe,
o tyle Europejski Bank Centralny dopiero planuje zakonczenie programu skupu aktywow i wcigz ma
wyraZnie agodne nastawienie do polityki pienigznej. Nie bez znaczenia jest réwnie doskonaty stan
amerykanskiej gospodarki.

Polskie obligacje skarbowe w ostatnim czasie radzily sobie relatywnie dobrze w poréwnaniu do obligacji
innych krajow rozwijajgcych sie. Wspiera je bardzo dobra koniunktura w kraju i weiaz fagodne
nastawienie Rady Polityki Pienigznej. Dodatkowo ministerstwo finansow utrzymuje caty czas niska
podaz papieréw skarbowych. Otoczenie migdzynarodowe pozostaje umiarkowanie pozytywne dla
naszych obligacii.

Nieustajgcym Zrédiem niepokoju pozostaja jednak wojny celne zapoczatkowane przez prezydenta
Donalda Trumpa, co utrzymuje wzmozony popyt na bezpieczne aktywa, czyli m.in. obligacje skarbowe
Niemiec i USA oraz dolara amerykariskiego.



W pierwszej potowie roku subfundusze Aviva Investors, inwestujace w instrumenty diuzne, osiagnety
nastepujace stopy zwrotu:

Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych: 0,20%
Aviva Investors Obligacji Dynamiczny: -0,38%

Aviva Investors Obligacji: 1,09%

Aviva Investors Depozyt Plus: 0,55%

Aviva Investors Depozytowy: 1,22%

Grupa subfunduszy Aviva Investors inwestujacych w akcje

Niestety wigks208¢ rynkéw akcyjnych, zaréwno w krajach rozwinigtych jak i rozwijajacych sie,
zakoriczyla pierwsze pdlrocze 2018 roku na co najmniej kilkuprocentowym minusie. Wyjatkiem sg Stany
Zjednoczone, gdzie indeks S&P osiggnat stope zwrotu na poziomie nieco powyzej zera, zas Nasdagq
wzrost o niemal 9 proc. Ogélem jednak od poczatku tego roku ma miejsce walka rynkow akcyjnych o
utrzymanie wzrostow w $rodowisku podwyzszonej zmiennoéci i presji podazowej. Jednak pomimo kilku
silniejszych ruchéw, niemal brak bylo wyraZznych, gigbokich korekt. Rynki akcyjne charakteryzowaty sie
w ostatnich latach satysfakcjonujgcymi wzrostami, za$ obecnie stojg w obliczu zawirowari i przeszkod
w postaci zacie$niajgcych sie warunkéw monetarnych, wyzszych cen energii i nieprzewidywalnej polityki
Stanéw Zjednoczonych. Widmo wojen handlowych i protekcjonizmu powodowalo podwyzszong
nerwowos$¢ i silny spadek nastrojéw na rynkach akcyjnych. W tym kontekscie, po wyjgtkowo diugim
okresie niezwykle niskiej zmiennosci, rynki finansowe doswiadczyly w tym roku normalizacii.

W pierwszej poiowie 2018 roku subfundusze Aviva Investors, inwestujace w akcje, osiagnely
nastepujace stopy zwrotu:

- Aviva Investors Matych Spélek: -9,13%
Aviva Investors Zréwnowazony: -6,37%
- Aviva Investors Polskich Akcji: =11,39%
- Aviva Investors Europejskich Akcji : =2,72%
- Aviva Investors Nowych Spdlek: -4,95%
Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus: -3,64%
Aviva Investors Nowoczesnych Technologii: -4,47%
- Aviva Investors Globalnych Akgcji -0,43%
- Aviva Investors Stablinego Inwastowania -4,29%

Grupa subfunduszy Aviva Investors o zmiennej alokacji

Subfundusze charakteryzujace sig¢ zmienng alokacjg, tj. Aviva Investors Aktywnej Alokacji osiagnat
stopg zwrotu w wysokosci -1,70%, za$ Aviva investors Optymalnego Wzrostu osiggnat stope zwrotu
w wysokosci -10,92%.



Prognozy dotyczace drugiej potowy 2018 roku:

W ostatnich miesigcach dominujgcym czynnikiem, ktory martwit rynki finansowe byto widmo wojen
handlowych i protekcjonizmu. O ile ryzyko katastrofy protekcjonistyczne] w skali lat 30-tych ubiegiego
wieku jest niewielkie, o tyle napigcia handlowe najprawdopodobniej zostang z nami przez jakis czas i
wystapienie ogolnoswiatowej wojny handlowej na peing skale pozostaje teoretycznie mozliwe. W
naszym centralnym scenariuszu najgorsza perspektywa nie wystapi, jednak nastrd] na rynkach
finansowych raczej szybko sig nie poprawi ze wzgledu na brak jasnej i kompleksowe] wizji wyjscia z tej
sytuacji. Pozostate wydarzenia polityczne, jak na przykiad trudne negocjacje dotyczace Brexitu, réwniez
nie wplywajg na obnizenie napiecia.

Obecne otoczenie makroekonomiczne wciaz pozostaje jednak bardzo dobre i sprzyjajace. W tym
kontekscie powinno ono wspiera¢ aktywa finansowe w drugiej polowie 2018 roku, chociaz pojawig sie
pewne wyzwania w wyniku globalnego zacie$niania polityki monetarnej i nieco wyzszego poziomu
inflacji. Dane ankietowe, zaréwno ze Stanéw Zjednoczonych, Strefy Euro jak i Polski, pozostaja
wyraznie powyzej poziomu oddzielajgcego wzrost gospodarczy od spowolnienia. Ostatni rozwdj
wypadkéw w tym obszarze odzwierciedla powr6t do bardziej stabilnego i fatwiejszego do utrzymania
tempa rozwoju, co potwierdzaja réwniez dane z gospodarki reainej.

Z powazaniem

/ MafZPr ylski Tymoteusz Paleczny

Prezes Zarzgdu Wiceprezes‘Zarzadu

Warszawa, 24 sierpnia 2018 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 28 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
z pbzniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz.
1858) przedstawia polaczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, sporzadzone za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku, obejmujace:

poigczone zestawienie lokat funduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku,
wykazujace skiadniki lokat funduszu o wartos$ci 4 001 820 tys. zt;

potaczony bilans funduszu sporzgdzony na dzief 30 czerwca 2018 roku, wykazujgcy wartosé
aktywow netto funduszu w wysokosci 4 253 439 tys. zt;

potaczony rachunek wyniku z operacji funduszu sporzgdzony za okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujgcy ujemny wynik z operacji w wysokosci
140 907 tys. zI;

potaczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujace zmniejszenie wartoci aktywow netto
funduszu w wysokosci 281 966 tys. zi.

Do polgczonego sprawozdania finansowego funduszu dotaczono jednostkowe sprawozdania
finansowe subfunduszy:

- Aviva Investors Depozyt Plus,
- Aviva Investors Obligagii,
- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Pilus,
- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,
- Aviva Investors Zrownowazony,
- Aviva Investors Polskich Akcji,
- Aviva Investors Europejskich Akcji,
Aviva Investors Malych Spélek,
Aviva Investors Nowych Spotek,
Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,
Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,
Aviva Investors Aktywnej Alokacji,
Aviva Investors Globalnych Akcji,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,
- Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych oraz
- Aviva Investors Depozytowy.
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I WPROWADZENIE

1. INFORMACJE O FUNDUSZU

W dniu 9 czerwca 2006 roku Komisja Papieréw Warto§ciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzja nr DFUW/3032-14/7-1-2274/06 udzielila zezwolenia na utworzenie Commercial
Union Funduszu Inwestycyjny Otwarty {,Fundusz”) poprzez przeksztalcenie:

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Depozyt Plus, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 113,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 110,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu Plus, wpisanego do
rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 176,
Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania, wpisanego do
rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 111 oraz

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji, wpisanego do rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 112,

w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu
przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi {(tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 1355) (,Ustawa”).

Wg. Stanu na dzieri bilansowy w sktad Funduszu wchodza nastgpujgce Subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,
- Aviva Investors Obligacii,
Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,
Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,
Aviva Investors Zréwnowazony,
Aviva Investors Polskich Akcji,
- Aviva Investors Europejskich Akcji,
Aviva Investors Malych Spélek,
Aviva Investors Nowych Spétek,
- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,
- Aviva Investors Optymalnego Wzrastu,
- Aviva Investors Aktywnej Alokac]i,
- Aviva Investors Globalnych Akgji,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,
- Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych oraz
- Aviva Investors Depozytowy.

W dniu 28 maja 2009 roku weszty w 2ycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz jako fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na czas nieograniczony.

2. INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

a) Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus.

Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji Papieréw
Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI1-4050/14-7/02-668 z dnia 5
marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus zostat
przeksztalcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Depozyt Plus na
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podstawie decyzji Komisji Papierow Wartoéciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w Zzycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Depozyt Plus.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony,

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w diuzne papiery wartosciowe | inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym giéwnie w instrumenty finansowe rynku pienieznego
charakteryzujgce sig niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty rynku pienieznego i diuzne papiery wartoéciowe
jest nie nizsza niz 70% i moZe wynie&é 100% wartoéci aktywow Funduszu.

b) Subfundusz Aviva Investors Obligacii.

Subfundusz Aviva Investors Obligaciji zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Obligacji w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i
Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DF11-4050/14-3/02-672 z dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji zostat
przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Obligacji na
podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 28 maja 2009 roku weszly w Zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Obligacii.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego przewidziane w Statucie Funduszu, w tym zwiaszcza w diuzne papiery wartosciowe
emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz inne
diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Catkowita wartoéé lokat Subfunduszu w diuzne papiery warto$ciowe jest nie nizsza niz 70% | moze
wynies¢ 100% wartosci aktywéw Funduszy,

¢) Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus.

Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu Plus w dniu 6 paZdziernika 2004 roku na podstawie decyzji
Komisji Papierow Wartoéciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFIW/4032/14/4-
1-3710/04 z dnia 10 wrzeénia 2004 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu Plus
zostat przeksztalcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Ochrony
Kapitalu Plus na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru
Finansowego} nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 ¢zerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapifa zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz poprzez odpowiedni dobor lokat bedzie dazyt do minimalizowania w $rednim okresie spadkéw
wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajgeych na jednostke uczestnictwa oraz do tego, aby w
dowolnym dniu wyceny warto§¢ jednostki uczestnictwa nie byla nizsza od wartosci jednostki
uczestnictwa w dniu wyceny przypadajacym 365 dni wczesniej.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane glownie w dluzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienigznego oraz w akcje.
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Catkowita wartos¢ lokat w akcje wynosi od 0% do 30% wartosci aktywéw Subfunduszu, przy czym
Subfundusz lokuje aktywa Subfunduszu wylacznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Calkowita wartosé lokat w dluzne papiery wartosciowe | instrumenty rynku pienigznego wynosi od 50%
do 100% wartosci aktywéw Subfunduszu.

d) Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania.

Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania zostat utworzony jake Commercial Union
Specijalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania PPE w dniu 5 kwietnia 2002
roku na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru
Finansowego) nr DFI1-4050/14-4/02-671 z dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 25 lutego 2003 roku Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzjg nr DFIMW/4033-14/1-01 udzielita zezwolenia na zmiang statutu CU SFIO
Stabilnego Inwestowania PPE, w tym m.in. na zmiang nazwy na Commercial Union Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania.

W dniu 16 wrzesnia 2005 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzja nr DFIAWW/4033-14-1-4 udzielita zezwolenia na zmiang statutu CU SFIO
Stabilnego Inwestowania, w tym na zmiane rodzaju funduszu na fundusz inwestycyjny otwarty.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego
Inwestowania zostat przeksztalcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz
CU Stabilnego Inwestowania na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie
Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nasigpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Stabilnego Inwestowania.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w diuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gtéwnie w akcje.

Udzial lokat w akcje w wartoéci aktywéw Subfunduszu wynosi od 0% do 40%, natomiast udziat lokat w
diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od 50% do 100% wartosci aktywow
Subfunduszu.

e) Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony.

Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony zostat utworzony w dniu 2 stycznia 2007 roku, jako
Subfundusz CU ZréwnowaZony wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpila zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Zréwnowazony.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe przewidziane w
Statucie Funduszu, w tym gidwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartosci aktywéw Subfunduszu wynosi od 40% do 60%, natomiast udziat lokat
w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego wynosi od 20% do 60% wartosci
aktywéw Subfunduszu.
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f) Subfundusz Aviva Investors Polskich AKcii.

Subfundusz Aviva Investors Polskich Akcji zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji Papierow
Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI1-4050/14-6/02-669 z dnia 5
marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji zostat
przeksztaicony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Polskich Akgji na
podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartoéciowych i Gield {obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFIAW/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Polskich Akgji.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w diuzne papiery warto$ciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gtéwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartosci aktywéw Subfunduszu wynosi od 60% do 100%.

g) Subfundusz Aviva Investors Europejskich Akcii.

Subfundusz Aviva Investors Europejskich Akeji zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku, jako
Subfundusz CU Akeji Europy Wschodzacej wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyiny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Akcji Europy Wschodzace,.

W dniach 11 i 26 kwietnia 2017 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwaty o zmianie statutu Funduszu,
m. in. w zakresie zmian nazwy i polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Zgodnie z tymi zapisami nazwa
Subfunduszu zostata zmieniona na Aviva Investors Europejskich Akcji. Zmiany te weszly w Zycie w dniu
28 lipca 2017 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane giéwnie w akcje spotek z siedzibg w krajach europejskich oraz w
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne Ilub przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica, ktére inwestuja giéwnie w akcje spolek z siedziba w krajach
europejskich. Subfundusz bedzie dgzyt do tego, aby co najmniej 75% wartosci portfela akcji oraz tytuléw
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granicg Subfunduszu stanowily akcje spélek z siedziba w krajach europejskich oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne iub przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibg za granica, ktére inwestujg gléwnie w akcje spétek z siedzibg w krajach
europejskich. Dominujacy udziat porifela Subfunduszu ulokowanege w tytulach uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania mogg stanowié
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych Grupy Aviva.

Catkowita wartoé¢ Iokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznege jest nie
wigksza niz 40% wartosci aktywoéw Subfunduszu.

h) Subfundusz Aviva Investors Matych Spélek.

Subfundusz Aviva Investors Matych Spélek zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku, jako
Subfundusz CU Matych Spotek wydzielony w ramach Funduszu..

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Matych Spolek.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, gtéwnie matych spotek, a takze
instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.
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Calkowita warto$¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosl nie
mniej niz 60% warto§ci aktywow Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej potowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita warto$¢ akeji malych spolek, przy czym za mate spotki
uwaza sie:

w odniesieniu do akcji spéiek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
SA ~ sp6iki, ktérych udziat w indeksie WIG nie przekracza 0,75%;

- w odniesieniu do akcji spétek nienotowanych na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w
Warszawie SA — spokki, ktorych kapitalizacja gieldowa jest nie wy2sza niz 2,5 mid zt.

Calkowita wartoéé lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego jest nie
wigksza niz 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

i) Subfundusz Aviva Investors Nowych Spélek.

Subfundusz Aviva Investors Nowych Spétek zostal utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku, jako
Subfundusz CU Nowych Spétek wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita Zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Nowych Spétek.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w akcje, giéwnie spélek notowanych na rynkach
zorganizowanych w okresie krétszym niz 36 miesigey do dnia nabycia akcji tej spotki przez Subfundusz,
a takze instrumenty finansowe o podobnym do akgji poziomie ryzyka.

Catkowita wartoéé lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywoéw Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej polowe
wartosci portfela akeji Subfunduszu stanowita warto$¢ akcji spétek notowanych na rynkach
zorganizowanych w okresie krétszym niz 36 miesigcy do dnia nabycia akcji tej spotki przez Subfundusz.

Catkowita wartosé lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego jest nie
wigksza niz 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

j) Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.

Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku,
jako Subfundusz CU Nowoczesnych Technologii wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2008 roku weszly w Zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyiny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, giéwnie spétek reprezentujacych
nowoczesne technologie, m.in. z branz teleinformatycznej, telekomunikacyjnej, medialnej,
bictechnologicznej, a takZe instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Calkowita wartoéé lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywéw Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej polowg
wartoéci portfela akcji Subfunduszu stanowita wartos¢ akcji spélek nowoczesnych technologii.

Calkowita warto§é lokat w diuzne papiery wartoéciowe oraz instrumenty rynku pienigznego jest nie
wigksza niz 40% warto$ci aktywow Subfunduszu.
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k) Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu.

Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wazrostu zostat utworzony w dniu 10 maja 2010 jako
Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz nie posiada ustalonych, statych limitéw alokacji aktywéw pomiedzy instrumenty o
charakterze udziafowym oraz instrumenty o charakterze dtuznym

Calkowita wartos¢ lokat w akcje wynosi od 0% do 100 % wartoéci aktywéw Subfunduszu

Catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego wynosi
od 0 do 100% wartosci aktywow Subfunduszu.

Ekspozycja nette Subfunduszu dotyczaca akcji oraz proporcje miedzy lokatami aktywow
Subfunduszu w akcje, diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, uzaleznione sg
od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie analizy mozliwo$ci wzrostu lub spadku
wartosci rynkowej poszczegéinych papierdéw wartosciowych oraz indekséw gietdowych rynkéw
akcji, a takze analizy biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku finansowych
instrumentéw diuznych

I} Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacgii.

Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacji zostal utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Walutowy na podstawie zezwolenia Komisji Papierow Wartociowych i Gield
{obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) wydanego decyzja nr DFI/W/4032-14/5-1-3711/04 z dnia 10
wrzesnia 2004 roku.

W dniu 2 kwietnia 2008 roku weszly w zycie zmiany statutu ww. funduszu, w wyniku ktérych nastapita
m. in. zmiana jego nazwy na Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacii.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy ha Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacii.

W dniu 31 maja 2011 roku Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji, na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 stycznia 2011 roku (decyzja nr
DFL/4032/92/7/10/11/V1/U{14-7-1/AP), zostat przeksztalcony w subfundusz .Aviva Investors Aktywnej
Alokacji wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Lokaty w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym lub ktérych cena bezposrednio lub posrednio
zalezy od cen instrumentéw o charakterze udzialowym lub indekséw akcyjnych, w jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, a takze jednostki uczestnictwa
lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych fub instytucji wspélnego inwestowania, zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
grupy kapitalowej Towarzystwa, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza, miedzy innymi, lokowanie w
akcje, mogg stanowic od 0 do 100% aktywow Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w instrumenty rynku pienigznego, diuzne papiery wartosciowe, instrumenty,
ktorych cena bezposrednio lub poérednio zalezy od instrumentéw rynku pienigznego lub diuznych
papieréw wartosciowych, depozyty bankowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
otwartych majgcych siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytufy uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania
majgce siedzibg za granica, a takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspéinego inwestowania,
zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, ktorych polityka
inwestycyjna dopuszcza lokowanie aktywow, migdzy innymi, w papiery warto$ciowe lub instrumenty o
charakterze dduznym, moze stanowi¢ od 0 do 100% wartoéci aktywdw Subfunduszu.

Niezalezne od decyzji alokacyjnych, dotyczacych wyboru podstawowych klas aktywéw lub rynkéw,
Subfundusz dokonuje aktywnych decyzji o udziale walut zagranicznych w aktywach Subfunduszu.

Subfundusz nie dokonuje aktywnej selekcji poszczegblnych emitentéw akcji. Zamierzony poziom
alokacji aktywow Subfunduszu do klasy lokat w instrumenty o charakterze udziatowym uzyskuje sie,
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miedzy innymi, poprzez aktywna selekcje jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspoinego
inwestowania majace siedzibe za granica, inwestujacych w akcje.

m) Subfundusz Aviva Investors Globalnych Akcii.

Subfundusz Aviva Investors Globalnych Akcji zostat utworzony w dniu 31 maja 2011 roku, jako
Subfundusz Aviva Investors Akeji Rynkéw Wschodzacych wydzielony w ramach Funduszu.

W dniach 11 i 268 kwietnia 2017 roku Zarzad Towarzystwa podjgt uchwaty o zmianie statutu Funduszu,
m. in. w zakresie zmian nazwy i polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Zgodnie z tymi zapisami nazwa
Subfunduszu zostata zmieniona na Aviva investors Globalnych Akcji. Zmiany te weszly w Zycie w dniu
28 lipca 2017 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.,

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu ghéwnie w fytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub przez instytucie wspoinego inwestowania majace siedzibg za granica, ktore lokuja
swoje aktywa gtéwnie w akcjach lub bezposrednio w akcje. Portfel akcji Subfunduszu w ramach
inwestycji bezposrednich lub poérednio poprzez tytuly uczestnictwa jest szeroko zdywersyfikowany
geograficznie i obejmuje akeje spdlek z siedzibami w krajach rozwinigtych i rozwijajgcych sig. Calkowita
wartoéé lokat w akcjach oraz w tytutach uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
przez instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za granicg, ktére inwestuja giéwnie w akcje,
bedzie wynosita nie mniej niz 60 % i moze wynieéé 100% wartoci Aktywéw Subfunduszu. Dominujacy
udziat portfela Subfunduszu ulokowanego w tytutach uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne lub przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibg za granica, mogag stanowi¢
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych Grupy Aviva.

Catkowita wartosé lokat w diuznych papierach wartosciowych, instrumentach rynku pienigznego oraz
lokat w tytutach uczestnictwa o charakterze diuznym emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibg za granica bedzie nie wigksza niz 40 %
wartosci Akiywow Subfunduszu.

n) Subfundusz Aviva Investors Obligacii Dynamiczny.

Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny zostal utworzony w dniu 18 listopada 2011 roku, jako
Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nhieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg giéwnie w diuzne papiery wartosciowe | instrumenty rynku
pienieznego. Subfundusz bedzie dazyl, aby faczny udziat lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz
instrumenty rynku pienieznego emitowane przez podmioty majace siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej oraz depozytéw w bankach krajowych wynosit co najmniej 66 proc. wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Catkowita wartosé lokat w diuzne papiery wartoéciowe bedzie wynosita od 50% do 100% wartoéci
aktywdw Subfunduszu.

Calkowita wartosé lokat w instrumenty rynku pienieznego bedzie wynosita od 0% do 50% wartosci
aktywow Subfunduszu.

o) Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papjeréw Korporacyinych.

Subfundusz Aviva Investors Diuznych_Papieréw Korporacyjnych zostat utworzony w dniu 18 listopada
2011 roku, jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony ha czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sa giéwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienigznego i nieskarbowe
diuzne papiery wartoéciowe. Subfundusz bedzie dazyl, aby faczny udziat lokat w diuzne papiery
wartodciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych denominowanych w
Ziotych wynosit co najmniej 66 proc. wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Calkowita warto§¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe diuzne papiery
warto§ciowe bedzie nie nizsza niz 70% | moze wynies¢ 100% wartoéci aktywow Subfunduszu.
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p) Subfundusz Aviva Investors Depozytowy.

Subfundusz Aviva Investors Depozytowy zostat utworzony w dniu 28 listopada
2014 roku pod nazwg Aviva Investors Obligacji Zamiennych, jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

W dniu 15 grudnia 2015 roku weszly w Zzycie zmiany statutu Funduszu, m. in. w zakresie zmian nazwy
i polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Zgodnie z tymi zapisami nazwa Subfunduszu zostala zmieniona
na Aviva Investors Depozytowy.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lckowane sg glownie w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku
pienigznego. Subfundusz bedzie dgzyt, aby laczny udzial lokat w dluzne papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pieni¢znego oraz depozyty w bankach krajowych denominowanych w ztotych wynosit
co hajmniej 66% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Catkowita wartosc lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego, nieskarbowe diuzne papiery
wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, fytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, bedzie
wynosi¢ od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Catkowita wartoé¢ lokat w skarbowe instrumenty rynku pienieznego, skarbowe diuzne papiery
wartoéciowe, instrumenty rynku pienieznego gwarantowane lub poreczone przez Skarb Paristwa i
diuzne papiery wartoSciowe gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa oraz depozyty w
bankach krajowych bedzie wynosi¢ od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzgdzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dia
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2018
roku do dnia 30 czerwca 2018 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zostaly
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajgcej
sie przewidzie¢ przysziosci fj. co najmniej 12 miesigcy po dniu 30 czerwca 2018 roku. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzienn podpisania polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz sprawozdarn jednostkowych Subfunduszy istnienia faktow i okolicznosci, ktdre wskazywalyby na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2018 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
Zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze potaczone sprawozdanie finansowe podlegalo przegladowi przez bieglego rewidenta.
Przegladu polgczonego sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie, ul. Lecha Kaczynskiego 14, wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144.
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7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Zaden z Subfunduszy nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.

8. SPOSOB SPORZADZENIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FUNDUSZU

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu =zostalo sporzadzone poprzez zsumowanie
odpowiednich pozycji sprawozdari jednostkowych Subfunduszy.

9.  ZMIANY W ILOSCI SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH FUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 nie miaty miejsca zmiany iloéci Subfunduszy
wydzielonych w ramach Funduszu.
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n POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
Skiadniki lokat 30 czerwca 2018 1. 31 grudnia 2017 r,
o b et WOKYS yodgupcory  wizalw VNS iy v

A

Akcje 1113768 1212 358 28,07 1128 684 1421982 04
Warranty subskrypeyine 0 ¢ ¢.00 0 0 0,00
Prawa do akejl ¢ 0 4,00 7606 8139 0,18
Prawa poboru 0 0 0,00 [ 0 6,00
Kwity depozytowe 3813 5 561 0,13 5811 7376 0,16
Listy zastawne 25542 25719 0,60 25289 25337 0,55
Dluzne papiery wartoéciowe 2451720 2509992 58,12 2530372 2566 241 56,01
Instrumenty pochodne 0 (24 304) (0,56} 0 17137 0.37
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
.‘Lﬁiﬁ&‘i.‘?’é”.f%:}i‘éi"é.‘i’ﬁ;b - 241713 272494 631 264372 290 122 6,33
granicq
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 ¢,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0.00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 3836 556 40018620 92,67 3962434 4336334 94,64
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il POLACZONY BILANS

. 30 czerwea 31 grudnia
(wtysiacach Zotych) 2018roku 2017 roku
l. Aktywa 4318823 4 581 692

1. Srodki pleniezne i ich ekwiwalenty 213973 191 851

2. Naleinosci 77 864 46 165

3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3 541 866 3841440
- dluzne papiery wartosciowe 2 263 262 2315797

5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 484 585 494 894

- diuine papiery wartosciowe 282 449 275 781

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostate aktywa 535 7242

Il. Zobowigzania 65 384 46 287
lll. Aktywa netto (I-II) 4253 439 4 535 405
IV. Kapitat funduszu 3103 587 3244646
. Kapitat wptacony 55 767 755 54 436 241

2. Kapital wyptacony {wielkoé ujemna) {52 664 168} (51 191 585)

V. Dochody zatrzymane 961 113 934673
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto BO 695 122721

2, Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 880418 811952

VI, Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 188739 356 036
Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IVHV+/-V]) 4 253 439 4 535 405
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v POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia- 1 stycznia- 1 sfycznia-

{w tysigcach zlotych) 30czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2018roku 2017 roku 2017 roku

I. Przychody z lokat 48 203 193 130 114 483
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 11817 27 970 14 465
2. Przychody odsetkowe 36 384 67 324 32 202
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 2 97 818 87 816
4, Pozostale 0 18 0
Il. Koszty funduszu 90229 111 821 57275
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 49771 110617 56 182
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 ] 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0 0
4. Oplaty zZwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine 0 ] 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ushugi prawne 0 0 0
9, Ushigi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszly odsetkowe 3 1 1
11. Ujemne saldo réznic kursowych 39835 29 168
12. Pozostate 620 1174 924
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 4 ]
IV. Koszty funduszu netto {JI-lll) 90 229 111 821 57275
V. Przychody z lokat neito (l-IV) {42 026) 81 309 57 208
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) {98 881) 124 549 161 503
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 68 466 133 893 58103
- Z tytulu réZnic kursowych {3737) {7 405) (114)
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (167 347) (9 344) 103 400
- Z tytutu réznic kursowych 52 697 (79002) (63321
VI Wynik z operacji (140 807) 205 858 218711
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v POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tysigcach zlotych z wyjatkiem wartoéci aklywow netto na jednostke uczestniciwa podanej w Ziotych oraz llosci LS T Ny

jednostek uczestnictwa podane] w sztukach) 3[2)0612 aenrg 31210%?" :::3 32;12 %ck:

1. Warto&¢ aklywéw netto na konlee poprzednlego okresu sprawozdawczego 4535405 4370138 4370138
2, Wynlk z operacii za ckres sprawozdawczy {razem}, w tym: {140 807) 205 858 21871
&) Przychody z lokat natto {42 026) 81309 57 208
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 68 466 133893 58 103
¢) Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (167 347) {9 344} 103 400
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji (140 907) 205 858 218 711
4, Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu {razem): 0 0 i
a) z przychoddw z lokat netfto 0 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 0
3. Zmiany w kapitale w ckresie sprawozdawczym {razem}), w tym: (141059) (40 591) 34746
a) Powigkszenie kapitalu z tytulu zbylych jednostsk uczestniciwa 1331514 4212345 2294670
b) Zmniejszenie kapitah z ytulu odkupionych jednostsk uczestniciwa {1472573) (4252936) (2258 924)
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okrezie sprawozdawczym (3-4+/-5) (281 966) 165 267 253 457
7. Wartog¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 4253439 4535405 4623595
8. Srednia wartogt aktywow netto w okresie sprawozdawczym 4447592 4574950 4539510

Niniejsze polaczone sprawozdanie finansowe zawiera 13 kolejno ponumerowanych stron.

Sl ~

Marek Przybytski — Prezes Zarzgdu Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu

U

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku.

13



Deutsche Bank

Warszawa, 24 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finansow

Z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U.2007. Nr 249. po0z.1859), Deutsche Bank Polska S.A. jako
Depozytariusz dla Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi

subfunduszami (zwanego dalej Funduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace standw aktywow

Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w fym w szczegdinosci aktywow

zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych, jak tez

pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych w:

potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2018
roku do dnia 30 czerwca 2018 roku,

jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Depozyt Plus
za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerweca 2018 roku,

jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Obligacii
za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku,

jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Ochrony
Kapitatu Plus za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku,
jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Stabilnego
Inwestowania za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku,
jednostkowym  sprawozdaniu  finansowym  subfunduszu  Aviva Investors
Zrownowazony za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku,
jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Polskich Akc;ji
za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku,

jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Europejskich
Akcji za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku deo dnia 30 czerwca 2018 roku,

Deutsche Bank Polska Spélka Akcy)na z siedzibg w Warszawie, ul. Lecha Kaceyriskiego 26, 00-609 Warszawa, zarajestrowany w $3dzie Rejonowym dla mst. Warszawy, XIl Wydziat
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o jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Matych
Spétek za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku,

« jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Nowych
Spotek za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu finansowym  subfunduszu  Aviva  Investors
Nowoczesnych Technologii za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia
30 czerwca 2018 roku,

» jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Optymalnego
Wzrostu za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku,

» jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Aktywnej
Alokacji za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku,

» jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Globalnych
Akcji za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku,

» jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Obligacji
Dynamiczny za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku,

» jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Diuznych
Papieréw Korporacyjnych za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca
2018 roku,

s jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Depozytowy
za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.
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