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Szanowni Panstwo,

mio nam przekaza¢ Pafistwu polaczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, zarzgdzanego przez Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA. Sprawozdanie zostalo sporzgdzone za okres 6 miesigcy, zakenczony 30 czerwca
2017 roku.

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty powstal 3 listopada 2006 roku w wyniku
przeksztalcenia pigciu funduszy inwestycyjnych otwartych: CU FIO Depozyt Plus, CU FIO Obligac;i,
CU FIO Ochrony Kapitatu Plus, CU FIO Stabilnego Inwestowania oraz CU FIO Polskich Akcji w jeden
fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami. Z dniem przeksztatcenia kazdy z ww,
funduszy stat sig¢ Subfunduszem w ramach Funduszu, przyjmujac odpowiednio nazwe: CU Depozyt
Plus, CU Obligacji, CU Ochrony Kapitatu Plus, CU Stabilnego Inwestowania oraz CU Polskich Akcji
i kontynuujgc dziatainos¢ przeksztatconego funduszu.

2 stycznia 2007 roku w ramach Funduszu utworzony zostal subfundusz CU Zréwnowazony,
a 8 kwietnia 2008 roku uruchomione zostaty kolejne subfundusze inwestujace w akcje: CU Matych
Spolek, CU Nowoczesnych Technologii, CU Akcji Europy Wschodzacej oraz CU Nowych Spélek,
ktore poszerzyly spektrum mozliwosci inwestycyjnych na krajowym oraz europejskim rynku.

29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, zgodnie z ktorymi nastapity: zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazw
poszczegolnych subfunduszy na: Aviva Investors Depozyt Plus, Aviva Investors Obligacji, Aviva
fnvestors Ochrony Kapitatu Plus, Aviva Investors Stabilnego Inwestowania, Aviva Investors
Zréwnowazony, Aviva Investors Polskich Akcji, Aviva Investors Malych Spétek, Aviva Investors
Nowoczesnych Technologii, Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej oraz Aviva Investors Nowych
Spotek.

10 maja 2010 roku do oferty funduszy inwestycyjnych oferowanych przez Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA dotaczyl subfundusz Aviva Investors Optymalnego
Wzrostu, bedacy subfunduszem Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

31 maja 2011 roku liczba subfunduszy wydzielonych w ramach Aviva investors Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego powigkszyla sie o kolejne dwa. W wyniku przeksztalcenia Aviva Investors
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnej Alokacji w subfundusz, powstat subfundusz Aviva
investors Aktywnej Alokacji. Kontynuuje on dzialalno¢ dotychczasowego funduszu inwestycyjnego
otwartego, w zwigzku z czym bez zmian pozostala zaréwno polityka inwestycyjna subfunduszu, jak
i prawa Uczestnikow. Réwnoczesnie oferta inwestycyjna Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych SA zostata poszerzona o kolejny subfundusz — Aviva Investors Akcji
Rynkéw Wschodzacych, fokujgcy aktywa na rynkach krajow wschodzgcych poprzez nabywanie
tytutow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne Grupy Aviva, koncentrujace sig w tym
regionie.

W dniu 18 listopada 2011 roku zostaly utworzone dwa kolejne subfundusze. Aviva Investors Diuznych
Papierow Korporacyjnych lokuje co najmniej 70% aktywow w instrumentach diuznych oraz
instrumentach rynku pienigznego, emitowanych przez podmioty inne niz Skarb Panstwa. Duzy udziat
obligacji korporacyjnych stwarza mozliwo$¢ uzyskania wyzszej stopy zwrotu niz w przypadku funduszy
inwestujacych w obligacje skarbowe, moze jednak powodowaéd okresowe wahania wartosci inwestycji
ze wzgledu na zroznicowang wiarygodno$¢ emitentéw. W przypadku drugiego - Aviva Investors
Obligacji Dynamicznego - aktywa nie sg inwestowane wediug przyjetego wzorca (brak struktury
modelowej). Zaréwno udziat instrumentéw rynku pienigznego (m.in. bondw i krotkoterminowych
obligacji skarbowych), jak i diugoterminowych instrumentéw diuznych {dlugoterminowych obligaciji
0 stalym oprocentowaniu) moze ulega¢ zmianom w krotkich odstepach czasu. Skiad portfela
Subfunduszu jest aktywnie dopasowywany do biezgcej sytuacji na rynku. Znaczny udzial obligacii,
charakteryzujgcych sie podwyzszong zmiennoécia cen moze powodowaé okresowe wahania wartosci
jego jednostki uczestnictwa. Obydwa subfundusze przeznaczone sg dia oséb akceptujgcych
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umiarkowany (czasowo podwyzszony) poziom ryzyka inwestycyjnego i oczekujgeych stabilnego
wzrosty oszczednosci w srednim i diugim okresie, na poziomie przewyZszajgcym zyski mozliwe do
uzyskania z inwestycji na rynku pienigznym craz na rynku diuznych papierow skarbowych.

Kolejny subfundusz, Aviva Investors Obligacji Zamiennych, utworzony zostal w dniu 28 listopada 2014
roku. Subfundusz ten lokuje aktywa gidwnie w obligacje zamienne na akcje oraz jednostki i tytuty
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktore lokujg swoje aktywa gidwnie w obligacie zamienne na
akcje. Jest on przeznaczony dla os6b poszukujgcych wyzszych stop zwrotu od mozliwych do
uzyskania na rynku tradycyjnych, skarbowych i nieskarbowych papieréw diuznych, akceptujgcych
jednoczesnie podwyzszone ryzyko inwestycyjne, wynikajace z wysokiego udzialu obligacji
zamiennych w portfelu.

W dniach 111 26 kwietnia 2017 roku Zarzgd Towarzystwa podjgt uchwaly o zmianie statutu Funduszu,
m.in. w zakresie zmian nazwy i polityki inwestycyinej subfunduszu Aviva Investors Akcji Europy
Wschodzace] oraz subfunduszu Aviva Investors Akcji Rynkdw Wschodzgcych. Zgodnie z tymi
zapisami nazwy tych subfunduszy zostaly zmienione odpowiednio na Aviva Investors Europejskich
Akcji oraz Aviva Investors Globalnych Akgji. Subfundusze pozostang funduszami akcji zagranicznych,
ale rozszerzono spektrum inwestyci o rynki odpowiednio akcji europejskich i globalnych.

Subfundusz Aviva Investors Europejskich Akcji bedzie lokowat swoje aktywa giownie w akcje spotek z
siedzibg w krajach europejskich oraz w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne fub
przez instytucje wspodinego inwestowania majace siedzibe za granicg, kidre inwestujg gtéwnie w akcje
spolek z siedziba w krajach europejskich. Subfundusz bedzie dazyl do tego, aby co najmniej 75%
wartosci portfela akgji oraz tytuldow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez
instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicag Subfunduszu stanowily akcje spolek z
siedziba w krajach europejskich oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
przez instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za granica, ktore inwestujg glownie w akcje
spolek z siedzibg w krajach europejskich. Dominujacy udziat portfela Subfunduszu ulokowanego w
tytulach uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspoinego
inwestowania mogg stanowic tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych Grupy Aviva.

Subfundusz Aviva Investors Globalnych Akcji bedzie lokowa¢ swoje aktywa glownie w tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica, kidre lokujg swoje aktywa gléwnie w akcjach lub bezposrednio w akgje.
Portfel akcji Subfunduszu w ramach inwestycji bezposrednich lub po$rednio poprzez tytuly
uczestnictwa jest szeroko zdywersyfikowany geograficznie i obejmuje akcje spdiek z siedzibami w
krajach rozwinietych i rozwijajgcych sie. Catkowita wartosé lokat w akcjach oraz w tytutach
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg, ktére inwestujg gtéwnie w akcje, bedzie wynosita nie mnigj niz 60% i
moze wynies¢ 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu. Dominujacy udziat porifela Subfunduszu
ulckowanego w tytutach uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, mogg stanowié tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych Grupy Aviva.

Powyzsze zmiany weszly w zycie w dniu 28 lipca 2017 roku.

W dniu 30 czerwea 2017 roku Zarzgd Towarzystwa podjat uchwate o zmianie statutu Funduszu, m.in.
w zakresie zmian nazwy i polityki inwestycyjnej subfunduszu Aviva Investors Obligacji Zamiennych.
Zgodnie z tymi zapisami nazwa subfunduszu zostanie zmieniona na Aviva Investors Depozytowy, a
polityka inwestycyjna bedzie przewidywac lokowanie od 25% do 100% aktywow subfunduszu m.in. w
skarbowe instrumenty rynku pienieznego i skarbowe diuzne papiery wartosciowe oraz od 0% do 75%
wartosci aktywow subfunduszu m.in. w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe
diuzne papiery wartosciowe. W przypadku Iokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego oraz
nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe ich emitent lub podmiot wystawiajgcy gwarancje bedzie
musiat posiada¢ ocene ratingowa na poziomie inwestycyjnym przyznang przez co najmnigj jedng z
ponizszych instytucji ratingowych tj. Standard & Poor's, Moody's, Fitch, DBRS.

Przewidywany termin wejscia w Zycie powyzszych zmian przypada w dniu 31 paZzdziernika 2017 roku.

JednoczesSnie ww. zmiany statutu Funduszu przewiduja obnizenie wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie subfunduszem do wysokosci 0,40% w skali roku liczonego od Srednigj rocznej wartosci
aktywdw netto subfunduszu oraz likwidacje wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikow
zarzadzania subfunduszem. Wejscie w 2ycie tych zmian uzaieznione bedzie od uzyskania
stosownego zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. Biorae to pod uwage, z dniem 30 czerwca
2017 roku w ksiegach rachunkowych tego subfunduszu rozwigzano rezerwe na wynagrodzenie
zmienne uyzaleznione od wynikdw zarzgdzania.



Ponizej znajdg Panstwo informacje dotyczgce wynikéw poszczegdinych grup subfunduszy w okresie
sprawozdawczym.

Do polgczonego sprawozdania finansowego dolgczone zostaly sprawozdania jednostkowe
poszczegdlnych subfunduszy. Znajdg w nich Panstwo miedzy innymi szczegotowe informacje na
temat struktury portfeli lokat subfunduszy.

Grupa subfunduszy bezpiecznych z oferty Aviva investors Poland TFI

Rok 2017 zaczal si¢ do$¢ spokojnie. Po wyprzedazy trwajacej od listopada chwile oddechu ztapaty
obligacje skarbowe, za$ rentownosci spadly o kilkanascie punktéw bazowych. Rok zaczal sie réwniez
dobrze z makroekonomicznego punktu widzenia, Serig dobrych danych zainaugurowaly odczyty
indekséw PMI, ktore rosty w pierwszych miesigcach roku dla niemal wszystkich krajow, dla ktérych
taki indeks jest agregowany. Szczegélnie silne bylo ozywienie w sektorze przemyslowym. Uwaga
calego swiata skupiona byla jednak na inauguracji Donalda Trumpa na prezydenta Standw
Zjednoczonych. Jego pro-wzrostowa agenda gospodarcza miata spowodowaé wyrazny wzrost inflacji
na catym $wiecie i w konsekwencji globalny odwrot od silnie akomodacyjnych polityk monetarnych. To
zas mialo wplyngC ma zakonczenie trwajgcej od kilku lat hossy na rynku diuznych papierow
wartosciowych. Tak sig jednak nie stalo. W kolejnych miesigcach momentum wyniesione z kampanii
wygasto, za$ kalendarz reform reflacyjnych zaczat sie coraz bardziej rozmywaé. O ile Rezerwa
Federalna caly czas podkresiala gotowo$¢ do podwyzek stop, o tyle wypowiedzi z Europejskiego
Banku Centralnego byly niezmiennie golebie. Dodatkowo na spadek rentownosci na rynkach
bazowych wplynely obawy o sytuacje geopolityczng m.in. w Europie. W pierwszych dwoch miesiacach
rynek polskich obligacji skarbowych nie skorzystal niestety na globalnej hossie ze wzgledu na
ostroznos¢ inwestorow w zwigzku z podwyzszonym ryzykiem politycznym, ktdry stawial pod znakiem
zapytania status Polski jako ,safe-haven” (,bezpieczne] przystani”). Ostatecznie przewazyt jednak
globainy powrot inwestoroéw do rynkéw wschodzgeych, do ktdrych zalicza sie rowniez Polska, wsparty
dodatkowo mocno goigbig retoryka Rady Polityki Pienigznej. Popyt na polskie papiery nie stabnag! juz
do korica pofroczna, a takze o kilkadziesigt punktéw bazowych zawezil sie spread do niemieckich
Bundow, odzwierciedlajac spadek premii za ryzyko.

W pierwszej potowie 2017 roku subfundusze Aviva Investors inwestujgce w instrumenty diuzne
osiggnety nastepujgce stopy zwrotu:

- Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych: 1,82%
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny: 3,06%

Aviva Investors Obligacii: 1,97%
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Aviva Investors Depozyt Plus: 1,07%

Aviva investors Obligacji Zamiennych: 1,95%



Grupa subfunduszy Aviva Investors inwestujacych w akcje

Pierwsza polowa 2017 roku byla bardzo udana dla inwestujgcych w akcje, natomiast hossa zaczela
sie juz wczesniej, bo po wygraniu wybordéw prezydenckich w Stanach Zjednoczonych przez Donalda
Trumpa w listopadzie poprzedniego roku. Zapowiadana w kampanii wyborczej polityka miata opiera¢
sig na cigciach podatkow i wydatkach fiskalnych co mialo bardzo pozytywnie wplynagé na gospodarke.
O ile jednak opbznily sie planowane reformy, o tyle wplyw na wyceny miat na szczeécie réwniez cykl
koniunkturainy. Amerykanska gospodarka weszia w faze peinego =zatrudnienia, ale dane
makroekonomiczne zaczely zaskakiwadé pozytywnie niemal na calym $éwiecie. Odbicie wzrostu
zanotowaly nawet Chiny, obawy o wzrost ktérych byly katalizatorem éwiatowych spadkéw rok
wezesniej. Najwyzsze od kilku lat poziomy osiggnely indeksy koniunktury zardwno konsumentow, jak i
przedsiebiorcéw w Europie. Rosly réwniez indeksy PMI, zaréwno dla przemyslu, jak i ustug. Solidny
wzrost notowata rowniez gospodarka polska, wspierana przede wszystkim konsumpcja, ekspansja
fiskalng, ale takze poprawiajgcym sie otoczeniem makroekonomicznym u naszych gléwnych
partneréw handlowych. Od poczatku roku na czele $wiatowego rankingu plasowaly sig nasze indeksy
akcyjne, ktore ze wzgledu na wysokie ryzyko polityczne zachowywaly w poprzednim roku wyrazny
dystans do swoich europejskich odpowiednikéw. Splot powyzszych czynnikéw byl jednak
katalizatorem do zakupéw przy wcigz atrakcyjnych wycenach i solidnych fundamentach
makroekonomicznych, a takze zachetg dla zagranicznych inwestoréw do wigkszego zaangazowania
na naszym rynku kapitalowym, w élad za ogoinie poprawiajgcym sie sentymentem w stosunku do
rynkow wschodzacych.

W pierwsze] polowie 2017 roku subfundusze Aviva Investors, inwestujgce w akcje osiagnely
nastepujace stopy zwrotu:

- Aviva Investors Malych Spélek: 9,34%

- Aviva Investors Zréwnowazony: 6,77%

- Aviva Investors Polskich Akcji: 12,81%

- Aviva Investors Europejskich Akcji (dawniej Aviva Investors Akcji Europy
Wschodzacej): 1,17%

- Aviva Investors Nowych Spéiek: 7,62%

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus: 2,08%

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii: 8,04%

- Aviva Investors Globalnych Akgji (dawniej Aviva Investors Akcji Rynkéw
Wschodzacych 0,74%

- Aviva Investors Stabilnego iInwestowania 4,10%

Grupa subfunduszy Aviva Investors o zmiennej alokacji

Subfundusze charakteryzujgce sig zmienng alokacjg, tj. Aviva Investors Aktywnej Alokacji osiagnal
stope zwrotu w wysokosci 6,03%, za$ Aviva Investors Optymalnego Wzrostu osiggnat stope zwrotu
w wysokosci -1,10%.



Prognozy dotyczace drugiej potowy 2017 roku:

Ogodtem krajowa gospodarka rozpoczeta rok bardzo dobrze, ze wzrostem na poziomie 4% rok do roku
juz w pierwszych trzech miesigcach. Bylo to gldwnie wynikiem silnej konsumpcji prywatnej (w
konsekwencji m.in. wysokiego poziomu luzowania fiskalnego), a takze poprawiajgcej sie sytuacji na
rynku pracy. Istotng role odegraio réwniez odbicie w handlu zagranicznym, wspierane rosngca
aktywnoscig w strefie euro. Rozczarowata natomiast dynamika inwestycji. Pozostaly one w stagnacji w
pierwszym potroczu, cho¢ spodziewano sig wyraznego odbicia po bardzo stabym roku 2016 (tak jak to
miato miejsce w pozostatych krajach Europy Srodkowej). Inwestycie powinny jednak sie odbi¢ w
nadchodzacych miesigcach w zwigzku z rosnacym wykorzystaniem srodkéw unijnych i lepszymi
nastrojami przedsigbiorcow. Poprawia sie rowniez caly czas sytuacja na rynku pracy. Stopa
bezrobocia bije kolejne rekordy i caly czas przybywa nowych miejsc pracy. Tylko kwestig czasu
wydaje sie wiec pojawienie sig presji ptacowej, ktéra w konsekwenciji wplynie na wzrost inflacji.

Kontynuacja ozywienia gospodarczego globainie powinna zapobiec silnym korektom na rynkach
kapitalowych, cho¢ wydaje sie, ze druga polowa roku nie bedzie cechowata sie juz tak
'spektakularnymi wzrostami jak pierwsza potowa. Rynek obecnie jest w fazie konsolidacji i o ile nie
dojdzie do eskalacji napigcia politycznego, poprawa fundamentéw powinna wspiera¢ wyceny polskich
spolek. W horyzoncie cykiu gospodarczego spodziewamy sie réwniez wzrostu rentownosci na
bazowych rynkach dluznych. W najblizszym czasie jednak nie powinno dojéé do przeceny na rynku
polskich papierow skarbowych. Polskim obligacjom sprzyjajg obecnie fundamenty, ale réwniez
czynniki techniczne. Nie stabnie zainteresowanie zagranicznych inwestorow polskim rynkiem diuznym.
Pomaga réwniez golebie nastawienie Banku Centralnego, a takze ograniczona podaz ze wzgledu na
wysoki stopien prefinansowania potrzeb pozyczkowych.

Z powazaniem,

ybylski Tymoteusz Paf‘gzczny
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 18 sierpnia 2017 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
z pbéZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia potaczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, sporzgdzone za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku, obejmujace:

- polgczone zestawienie lokat funduszu wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku,
wykazujgce skiadniki lokat funduszu o wartosci 4 457 055 tys. zi;

- pofaczony bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku, wykazujacy wartosé
aktywow netto funduszu w wysokosci 4 623 595 tys. zt;

- potgczony rachunek wyniku z operacji funduszu sporzgdzony za okres od dnia 1 stycznia
2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
218 711 tys. 2;

- polaczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia
2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku, wykazujgce zwigkszenie wartosci aktywow netto
funduszu w wysokosci 253 457 tys. zt.

Do polaczonego sprawozdania finansowego funduszu dolgczono jednostkowe sprawoczdania
finansowe subfunduszy:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnege Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva Investors Polskich Akgji,

- Aviva Investors Europejskich Akcji (dawniej Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej),
- Aviva Investors Malych Spotek,

- Aviva Investors Nowych Spétek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywne] Alokacii,

- Aviva Investors Globalnych Akgji (dawniej Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych),
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

- Aviva Investors Diuznych Papierow Korporacyjnych oraz

- Aviva Investors Obligacji Zamiennych.
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Warszawa, dnia 18 sierpnia 2017 roku.

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA NiP: 8971553438 Nr KRS 000US11037
Sad Rejorowy dla a1 st \Warszawy X Wydzial Gospodarcey Kiagoweqo Rejestiu Sadowegn Kapitat rakladoas 12 290 030 2 Kapitat wolscony: 12 250 000 2t



AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS DEPOZYT PLUS
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS OBLIGACJI
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS OCHRONY KAPITALU PLUS
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS STABILNEGO INWESTOWANIA
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS ZROWNOWAZONY
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS POLSKICH AKCJ!

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS EUROPEJSKICH AKCH (DAWNIEJ SUBFUNDUSZ AVIVA
INVESTORS AKCJlI EUROPY WSCHODZACEJ)

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS MALYCH SPOLEK

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS NOWYCH SPOLEK
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS NOWOCZESNYCH TECHNOLOGIHI
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS OPTYMALNEGO WZROSTU
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS AKTYWNEJ ALOKACJI

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS GLOBALNYCH AKCJI (DAWNIEJ SUBFUNDUSZ AVIVA
INVESTORS AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH)

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS OBLIGACJI DYNAMICZNY
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS DLUZNYCH PAPIEROW KORPORACYJNYCH
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS OBLIGACJI ZAMIENNYCH

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potgczone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakofczony dnia 30 czerwca 2017 roku

I WPROWADZENIE

1. INFORMACJE O FUNDUSZU

W dniu 9 czerwca 2006 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzjg nr DFIAWW/3032-14/7-1-2274/06 udzielita zezwolenia na utworzenie Commercial
Union Funduszu Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) poprzez przeksztatcenie:

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Depozyt Plus, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 113,

- Commercial Union Fundusz inwestycyjny Otwarty Obligacji, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 110,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu Plus, wpisanego do
rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 176,

- Commercial Union Fundusz inwestycyiny Otwarty Stabilnego Inwestowania, wpisanego do
rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 111 oraz

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akgji, wpisanego do rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 112,

w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu
przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyinych | zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Bz. u.
z 2016 r., poz. 1896 z pdzniejszymi zmianami).

Wg. Stanu na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodza nastepujace Subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacii,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva Investors Polskich Akcji,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej (obecnie Aviva Investors Europejskich Akcji),
- Aviva Investors Matych Spélek,

- Aviva Investors Nowych Spdlek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokacii,

- Aviva Investors Akgcji Rynkéw Wschodzacych (obecnie Aviva Investors Globalnych Akcii),
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

- Aviva investors Diuznych Papierow Korporacyjnych oraz

- Aviva Investors Obligacji Zamiennych.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapia zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem REi 261.

Fundusz jako fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na czas nieograniczony.

2. INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

a) Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus.

Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji
Papierow Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DF11-4050/14-7/02-668 z
dnia 5 marca 2002 roku.
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W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus zostat
przeksztalcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Depozyt Plus na
podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w Zzycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Depozyt Plus.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w diuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w fym giéwnie w instrumenty finansowe rynku pienieznego
charakteryzujgce sig niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Calkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w instrumenty rynku pienieznego i dluzne papiery wartosciowe
jest nie nizsza niz 70% i moze wyniesé 100% wartosci aktywow Funduszu.

b) Subfundusz Aviva Investors Obligacii.

Subfundusz Aviva Investors Obligacji zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Obligacji w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i
Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego} nr DF11-4050/14-3/02-672 z dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obiigacji zostat
przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Obligacji na
podstawie decyzji Komisji Papierow Wartoéciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w Zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Obligacii.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gldwnie w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego przewidziane w Statucie Funduszu, w tym zwiaszcza w dluzne papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz inne
diuzne papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskie.

Catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe jest nie nizsza niz 70% i moze
wyniesc¢ 100% wartosci aktywow Funduszu.

¢} Subfundusz Aviva tnvestors Ochrony Kapitatu Plus.

Subfundusz Aviva investors Ochrony Kapitatu Plus zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu Plus w dniu 6 paZdziernika 2004 roku na podstawie decyzji
Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield (abecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFIW/4032/14/4-
1-3710/04 z dnia 10 wrzesnia 2004 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu
Plus zostat przeksztalcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU
Ochrony Kapitatu Plus na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji
Nadzoru Finansowego) nr DFIAW/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 20086 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz poprzez odpowiedni dobor lokat bedzie dagzyt do minimalizowania w $rednim okresie
spadkow wartosci aktywéw netto Subfunduszu przypadajacych na jednostke uczestnictwa oraz do
tego, aby w dowolnym dniu wyceny wartos¢ jednostki uczestnictwa nie byta nizsza od wartosci
jednostki uczestnictwa w dniu wyceny przypadajgcym 365 dni wezeéniej.
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Aktywa Subfunduszu sg [okowane gloéwnie w dluzne papiery wartodciowe, instrumenty rynku
pienieznego oraz w akcje.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje wynosi od 0% do 30% wartosci aktywow Subfunduszu, przy czym
Subfundusz lokuje aktywa Subfunduszu wylacznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Calkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe | instrumenty rynku pienieznego wynosi od
50% do 100% wartosci aktywow Subfunduszu.

d} Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania.

Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania zostat utworzony jake Commercial Union
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania PPE w dniu 5 kwietnia 2002
roku na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru
Finansowego) nr DFi1-4050/14-4/02-671 z dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 25 lutego 2003 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzig nr DFI/W/4033-14/1-01 udziella zezwolenia na zmiane statutu CU SFIO
Stabilnego Inwestowania PPE, w tym m.in. na zmiane nazwy na Commercial Union Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabiinego Inwestowania.

W dniu 16 wrzesnia 2005 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield {obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzjg nr DFIAVNV/4033-14-/1-4 udzielita zezwolenia na zmiane statutu CU SFIO
Stabilnego Inwestowania, w tym na zmiane rodzaju funduszu na fundusz inwestycyjny otwarty.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego
Inwestowania zostal przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz
CU Stabilnego Inwestowania na podstawie decyzji Komisji Papierdw Wartosciowych i Gield (obecnie
Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFIMW/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Stabilnego Inwestowania.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sa lokowane w dluzne papiery wartoSciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym giownie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartosci aktywdw Subfunduszu wynosi od 0% do 40%, natomiast udziat lokat w
diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od 50% do 100% wartosci
aktywoéw Subfunduszu.

e) Subfundusz Aviva investors Zréwnowazony,

Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony zostat utworzony w dniu 2 stycznia 2007 roku, jako
Subfundusz CU Zréwnowazony wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 2¢ maja 2009 roku weszly w Zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Zréwnowazony.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu s3a lokowane w papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe przewidziane
w Statucie Funduszu, w tym giéwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartosci aktywoéw Subfunduszu wynosi od 40% do 60%, natomiast udziat lokat
w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od 20% do 60% wartosci
aktywoéw Subfunduszu.
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f) Subfundusz Aviva Investors Polskich Akcii.

Subfundusz Aviva Investors Polskich Akcji zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyiny Otwarty Polskich Akcji w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji
Papierow Wartosciowych i Gietd {obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI1-4050/14-6/02-669 z
dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akgji zostat
przeksztalcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Polskich Akcji na
podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w Zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastagpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Polskich Akcji.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w diuzne papiery warto$ciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gldwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartoéci akiywow Subfunduszu wynosi od 60% do 100%.

g) Subfundusz Aviva Investors Europejskich Akcji {dawniej Subfundusz Aviva Investors Akcii
Europy Wschodzacej

Subfundusz Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku,
jako Subfundusz CU Akcji Europy Wschodzace] wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty craz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej.

W dniach 11 i 26 kwietnia 2017 roku Zarzad Towarzystwa podjal uchwaly o zmianie statutu Funduszu,
m. in. w zakresie zmian nazwy i polityki inwestycyinej Subfunduszu. Zgodnie z tymi zapisami nazwa
Subfunduszu zostata zmieniona na Aviva Investors Europejskich Akcji. Zmiany te weszly w 2ycie w
dniu 28 lipca 2017 roku.

Subfundusz zostat utworzony na ¢czas nieograniczony.

Na dzien bilansowy Aktywa Subfunduszu s lokowane gléwnie w akcje spotek z siedzibg w krajach
Europy Srodkowej, a takze instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Calkowita warto$é lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mnigj niz 60% wartosci aktywéw Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej polowe
wartoéci portfela akcji Subfunduszu stanowita wartosé akcji spodlek z siedzibg w nastepujgcych
krajach: Polska, Austria, Czechy, Wegry, Rumunia, Bulgaria, Chorwacja, Stowacja, Stowenia, Estonia
i Grecja.

Catkowita warto$é lokat w diuzne papiery wartoéciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wigksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

W dniach 11 i 26 kwietnia 2017 roku Zarzad Towarzystwa podjal uchwaly o zmianie statutu Funduszu,
m. in. w zakresie zmian nazwy i polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Polityka inwestycyjna przewiduje
lokowanie aktywow Subfunduszu gtéwnie w akcje spoltek z siedzibg w krajach europejskich oraz w
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica, ktére inwestujg giéwnie w akcje spétek z siedzibg w krajach
europejskich. Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby co najmniej 75% wartosci portfela akgji oraz
tytuldw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdinego
inwestowania majace siedzibe za granicg Subfunduszu stanowity akcje spétek z siedzibg w krajach
europejskich oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub przez instytucie
wspoinego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktére inwestujg giéwnie w akcje spotek z
siedzibg w krajach europejskich. Dominujgey udziat portfela Subfunduszu ulokowanego w tytulach
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania
moga stanowié tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych Grupy Aviva.

Ww. zmiany statutu Funduszu weszly w zycie w dniu 28 lipca 2017 roku.
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h) Subfundusz Aviva Investors Matych Spotek.

Subfundusz Aviva Investors Matych Sp&ek zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku, jako
Subfundusz CU Matych Spdlek wydzielony w ramach Funduszu..

W dniu 28 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyiny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva investors Matych Spdlek.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, gldéwnie malych spétek, a takze
instrumenty finansowe o podobnym do akgji poziomie ryzyka.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartodci aktywow Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej polowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita wartosé akcji matych spotek, przy czym za male spolki
uwaza sie:

- wodniesieniu do akcji spotek notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
SA — spokki, ktérych udziat w indeksie WIG nie przekracza 0,75%,

- w odniesieniu do akcji spolek nienotowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie SA -~ spolki, ktérych kapitalizacja gietdowa jest nie wyzsza niz 2,5 mid zt.

Calkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywoéw Subfunduszu.

i}  Subfundusz Aviva Investors Nowych Spdiek.

Subfundusz Aviva Investors Nowych Spdlek zostal utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku, jako
Subfundusz CU Nowych Spatek wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 28 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapia zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Nowych Spolek.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, gtéwnie spolek notowanych na rynkach
zorganizowanych w okresie krotszym niz 36 miesiecy do dnia nabycia akgji tej spolki przez
Subfundusz, a takze instrumenty finansowe © podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Calkowita warlosc lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywow Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmnigj potowe
wartodci portfela akcji Subfunduszu stanowita warlo$é akecji spdlek notowanych na rynkach
zorganizowanych w okresie krotszym niz 36 miesiecy do dnia nabycia akcji tej spdtki przez
Subfundusz.

Catkowita wartoéé lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wigksza niz 40% wartoéci aktywéw Subfunduszu.

j}  Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.

Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technoiogii zostal utworzony w dniu 8 kwietnia 2008
roku, jako Subfundusz CU Nowoczesnych Technologit wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w Zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniky czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, gléwnie spdlek reprezentujacych
nowoczesne technologie, m.n. z branz teleinformatycznej, telekomunikacyjnej, medialngj,
biotechnelogicznej, a takze instrumenty finansowe o podobnym do akgji poziomie ryzyka.
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Catkowita wartosc lokat w akcje oraz insfrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 80% wartosci aktywow Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmnigj polowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita wartos¢ akcji spotek nowoczesnych technologii.

Catkowita wartoéé lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

k) Subfundusz Aviva Investors Optymaineqo Wzrosty,

Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wazrostu zostal utworzony w dniu 10 maja 2010 jako
Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas niecgraniczony.

Subfundusz nie posiada ustalonych, statych [mitdéw alokacji aktywow pomiedzy instrumenty o
charakterze udziatowym oraz instrumenty o charakterze dtuznym

Calkowita wartos¢ lokat w akcje wynosi od 0% do 100 % wartosci aktywow Subfunduszu

Calkowita wartoé¢ lokat w dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego wynosi
od 0 do 100% warto$ci aktywow Subfunduszu.

Ekspozycja netto Subfunduszu dotyczaca akcji oraz proporcje miedzy lokatami aktywow
Subfunduszu w akcje, dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, uzaleznione
sg od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie analizy mozliwosci wzrostu lub
spadku wartosci rynkowej poszczegolnych papieréw wartosciowych oraz indekséw gieldowych
rynkow akgiji, a takze analizy biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku finansowych
instrumentdw dluznych

) Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacii.

Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Aiokacji zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Walutowy na podstawie zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych i Gield
(obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) wydanego decyzjg nr DFI/W/4032-14/5-1-3711/04 z dnia 10
wrzesnia 2004 roku.

W dniu 2 kwietnia 2008 roku weszly w zycie zmiany statutu ww. funduszu, w wyniku ktdérych nastapita
m. in. zmiana jege nazwy na Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokaci.

W dniu 31 maja 2011 roku Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aklywnej Alokacji, na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 stycznia 2011 roku {decyzja nr
DFL/4032/92/7110/11/VI/UM4-7-1/AP), zostal przeksztatcony w subfundusz .Aviva investors Aktywnej
Alokacji wydzielony w ramach Funduszu,

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Lokaty w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym lub ktérych cena bezposrednio lub
posrednio zalezy od cen instrumentéw o charakterze udzialowym lub indekséw akcyjnych, w jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczpospolite] Polskiej, tytuly uczestnictlwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, a
takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjine innych funduszy inwestycyjnych lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, ktérych polityka inwestycyjna dopuszecza,
miedzy innymi, lokowanie w akcje, moga stanowi¢ od 0 do 100% aktywéw Subfunduszu.

Calkowita wartos¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego, dluzne papiery wartosciowe, instrumenty,
ktérych cena bezposrednio lub posrednio zalezy od instrumentéw rynku pienieznego lub diuznych
papierow wartosciowych, depozyty bankowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolite] Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica, a takze jednostki uczesinictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych
funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytuci wspdlinego




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Polgczone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

inwestowania, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa,
iktarych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie aktywow, miedzy innymi, w papiery wartosciowe
lub instrumenty o charakterze diuznym, moze stanowi¢ od 0 do 100% wartosci aktywow Subfunduszu.

Niezalezne od decyzji alokacyjnych, dotyczacych wyboru podstawowych klas aktywéw lub rynkow,
Subfundusz dokonuje aktywnych decyZji o udziale walut zagranicznych w aktywach Subfunduszu,

Subfundusz nie dokonuje aktywnej selekcji poszczegdlnych emitentow akcji. Zamierzony poziom
alokacji aktywéw Subfunduszu do klasy iokat w instrumenty o charakterze udziatowym uzyskuje sieg,
miedzy innymi, poprzez aktywna selekcje jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytuldw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica, inwestujgcych w akcje.

m) Subfundusz Aviva investors Globalnych Akcji (dawniej Subfundusz Aviva Investors Akcji
Rynkéw Wschodzacych)

Subfundusz Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych zostat utworzony w dniu 31 maja 2011 roku,
jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

W dniach 111 26 kwietnia 2017 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwatly o zmianie statutu Funduszu,
m. in. w zakresie zmian nazwy i polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Zgodnie z tymi zapisami nazwa
Subfunduszu zostata zmieniona na Aviva Investors Globalnych Akcji. Zmiany te weszly w zycie w dniu
28 lipca 2017 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Na dzied bilansowy Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu giéwnie w tytutach uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granica, ktore lokujg swoje aktywa glownie w akcjach spolek z siedzibami lub
przewazajacymi czesciami prowadzonych dzistalnoéci w nastepujgcych krajach: Argentyna, Brazylia,
Cypr, Chiny, Chile, Czechy, Egipt, Estonia, Filipiny, Indie, Indonezja, lzrael, Kolumbia, Korea
Poludniowa, Litwa, totwa, Malezja, Marcko, Meksyk, Peru, Polska, Rosja, Republika Poludniowej
Afryki, Singapur, Stowacja, Stowenia, Tajwan, Tajlandia, Turcja, Ukraina i Wegry (dalej - Kraje
Wschodzgce) oraz w akcjach spotek z siedzibami lub przewazajacymi czesciami prowadzonych
dzistalnosci w Krajach Wschodzacych.

Calkowita wartodé lokat w tytutach uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktore inwestujg glownie w akcje
spblek z siedzibami lub przewazajacymi czeéciami prowadzonych dziatalnosci w Krajach
Wschodzacych oraz w akcjach spétek z siedzibami lub przewazajacymi cze$ciami prowadzonych
dziatalnos$ci w Krajach Wschodzacych bedzie wynosita nie mniej niz 60 % i moze wynies¢ 100
%wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby dominujacy udziat portfela Subfunduszu ulokowanego w
tytulach uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdélnego
inwestowania majace siedzibe za granicg, stanowily tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
Grupy Aviva.

Catkowita wartosc¢ lokat w diuznych papierach wartosciowych, instrumentach rynku pienieznego oraz
lokat w tytutach uczestnictwa o charakterze diuznym emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granicg bedzie nie wigksza niz 40 %
wartosci Aktywow Subfunduszu.

W dniach 11 i 26 kwietnia 2017 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwaly ¢ zmianie statutu Funduszu,
m. in. w zakresie zmian nazwy i polityki inwestycyjinej Subfunduszu. Zgodnie z tymi zapisami polityka
inwestycyjna przewiduje lokowanie aktywow Subfunduszu gidwnie w tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibg za granica,
ktore lokujg swoje aktywa gidwnie w akcjach lub bezposrednio w akcje. Portfel akcji Subfunduszu w
ramach inwestycji bezposrednich lub posrednio poprzez tyluly uczestnictwa  jest szeroko
zdywersyfikowany geograficznie i obejmuje akcje spétek z siedzibami w krajach rozwinigtych i
rozwijajacych sie. Catkowita warto$c¢ lokat w akcjach oraz w tytutach uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicg, ktdre
inwestujg glownie w akcje, bedzie wynosila nie mniej niz 60 % i moze wynies¢ 100% wartosci
Aktywow Subfunduszu. Dominujgcy udziat portfela Subfunduszu ulokowanego w  tytulach




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potgczone sprawozdanie finansowe za ckres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwea 2017 roku

uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granica, moga stanowi¢ tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych Grupy Aviva.

Ww. zmiany statutu Funduszu weszty w zycie w dniu 28 lipca 2017 roku.

n) Subfundusz Aviva Investors Obligacii Dynamiczny.

Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny zostat utworzony w dniu 18 listopada 2011 roku,
jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtownie w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego. Subfundusz bedzie dazyt, aby lgczny udziat lokat w diuzne papiery wartoéciowe oraz
instrumenty rynku pienigznego emitowane przez podmioty majace siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej oraz depozytéw w bankach krajowych wynosit co najmniej 66 proc. wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Calkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe bedzie wynosita od 50% do 100% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Catkowita wartosc lokat w instrumenty rynku pienigznego bedzie wynosita od 0% do 50% wartosci
aktywow Subfunduszu.

0} Subfundusz Aviva Investars Dluznych Papieréw Korporacyinych.

Subfundusz Aviva Investors Diuznych_Papierow_Korporacyjnych zostat utworzony w dniu 18 tistopada
2011 roku, jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gldwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i
nieskarbowe diuzne papiery wartoéciowe. Subfundusz bedzie dazyt, aby taczny udziat lokat w dluzne
papiery wartoSciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych
denominowanych w ziotych wynosit co najmnigj 66 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe diuzne papiery
wartosciowe bedzie nie nizsza niz 70% i moze wyniesé 100% wartosci aktywdw Subfunduszu.

p) Subfundusz Aviva Investors Obligacji Zamiennych.

Subfundusz  Aviva Investors  Obligacjii  Zamiennych  zostat utworzony w  dniu
28 listopada 2014 roku, jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtownie w obligacje zamienne na akgje, jednostki uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg pod warunkiem, ze ww. fundusze lub instytucje
wspolnego inwestowania lokujg swoje akiywa giéwnie w obligacje zamienne na akcje lub w inne
instrumenty finansowe, pozwalajgce ocsiagna¢ zaangazowanie, pod wzgledem stopy ryzyka i
zmiennosci cen, analogiczne do obligacji zamiennych na akcje. Statut dopuszcza réwniez lokowanie
w skarbowe oraz nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego.

Catkowita wartoS¢ lokat w obligacje zamienne na akcje, jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych otwartych i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgeych
siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspélnego inwestowania majgce
siedzibg za granicg, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100 % wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé aktywa Subfunduszu w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne Grupy Aviva, przy czym catkowita wartosc tych lokat bedzie nie wyzsza niz 40% wartosci
aktywdw Subfunduszu.
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Catkowita warto$¢ lokat w diuznych papierach wartosciowych, instrumentach rynku pienigznego oraz
jokat w tytutach uczestnictwa o charakterze diuznym emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg, innych niz okreslone powyzej,
bedzie nie wigksza niz 30% wartoéci aktywéw Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje wydawane w zamian za obligacje nie przekroczy 10% aktywow
Subfunduszu.

W dniu 30 czerwca 2017 roku Zarzad Towarzystwa podjal uchwale o zmianie statutu Funduszu, m.
in. w zakresie zmian nazwy i polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Zgodnie z tymi zapisami nazwa
Subfunduszu zostanie zmieniona na Aviva Investors Depozytowy, a polityka inwestycyjna bedzie
przewidywaé lokowanie od 25% do 100% aktywow Subfunduszu m.in. w skarbowe instrumenty rynku
pienigznego i skarbowe dluzne papiery wartosciowe oraz od 0 do 75% wartosci Aktywow
Subfunduszu m.in. w nieskarbowe instrumenty rynku pienigznego i nieskarbowe diuzne papiery
wartosciowe.

W przypadku lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego oraz nieskarbowe diuzne papiery
wartosciowe ich emitent lub podmiot wystawiajacy gwarancje bedzie musiat posiada¢ ocene ratingowa
na poziomie inwestycyjnym przyznana przez co najmniej jedng z ponizszych instytucji ratingowych 1.
Standard & Poor’'s, Moody’s, Fitch, DBRS.

Przewidywany termin wej$cia w zycie powyzszych zmian przypada 31 pazdziernika 2017 roku.

Jednoczesnie ww. zmiany statutu Funduszu przewidujg obnizenie wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem do wysokosci 0.40% w skali roku liczonego od $redniej rocznej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu oraz likwidacje Wynagrodzenia Zmiennego uzaleznionego od wynikow
zarzadzania Subfunduszem. Wejscie w zycie tych zmian uzaleznione bedzie od uzyskania
stosownego zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystiwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017, Sgdem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2017
roku do dnia 30 czerwca 2017 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zostaty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci tj. co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2017 roku. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy istnienia faktow i okolicznosci, kidre wskazywalyby na
zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2017 roku na skutek zamierzonego Ilub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszy.
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6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze potgczone sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez bieglego rewidenta.
Przegladu petaczonege sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.
0. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Zaden z Subfunduszy nie zbywa jednostek uczestnictwa roéznych kategorii.

8. SPOSOB SPORZADZENIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FUNDUSZU

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzgdzone poprzez zsumowanie
cdpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

9.  ZMIANY W ILOSCI SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH FUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 nie mialy migjsca zmiany ilosci
Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu.
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il POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA
Skiadniki lokat 30 czerwea 2017 r. 31 grudnia 2016 1.

_ Warto$éwg  Warto§¢ wedlug P:::;:zei:;owwy Wartos¢ wg  Warlo$é wedltug P':::i::?y
(w tysigcach ziotych) ceny wyceny na aktywach ceny wyceny na aktywach

nabycia dzien bilansowy ogolem nabycia dzien bilansowy ogélem

Akcje 1087 830 1480 367 31,64 1033739 1312295 2938
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,60 0 ¢ 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,60 2776 3124 0.67
Prawa poboru 0 74 0,00 0 ¢ 0,60
Kwity depozylowe 6102 9150 0,20 778 9130 0,20
Listy zastawne 14533 14517 0,31 5512 5508 0,12
Diuzne papiery wartosciowe 2470420 2517 538 53,81 2479224 2535012 56,76
Instrumenty pochodne ] 6963 0,15 0 2722 0,06
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Ceryfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tyluby uczestnictwa emitowane
&ﬁiﬁ;giﬁf;;;@gig;be Za 401998 428 449 9,16 308 435 337 664 7,56
granica
Wierzytelnosei 0 0 0,00 & 0 0.00
Weksle 0 0 0,00 ¢ 0 0,00
Depozyty 0 0 6,00 ¢ 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 ¢,00
Razem 3980 883 4 457 055 95,27 3836 864 4 205 456 94,15
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Polaczone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku

il POLACZONY BILANS

. 30 czerwca 3 grudnia
(wysiacach Ziotych) 017roku 2016 roku
| Aktywa 4 678 896 4 456 544

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 162 023 224 041
2. NaleZnosci 59 332 35 394
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu H 0
4, Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4033122 3801930
- diuzne papiery wartosciowe 2304 879 2 280 065

5. Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 423 968 405 179
- dluzne papiery wartosciowe 227173 260 455
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aklywa 451 0
Il. Zebowiazania 553 96 406
Ill. Aktywa netto (I-If) 4623 595 4370138
IV. Kapitat funduszu 3319983 3285237
1. Kapitat wplacony 52 518 566 50 223 896
2. Kapitat wyptacony (wielkas¢ ujemna) {49 198 583) (46 938 659)
V. Dochody zatrzymane 834782 719471
1. Zakumitlowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 98 820 41412
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 736162 678 059
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 468 830 365430
Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {(IV+V+/-Vi} 4 623 595 4370138
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Polgczone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku

v POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia-  1stycznia- 1 stycznia -

(w tysiacach Zlotych) 30czerwca  31grudnia 30 czerwca
2017roku 2016 roku 2016 roku

. Przychody z lokat 114 483 96 274 50 099
1. Dywidendy | inne udziaty w zyskach 14 465 31783 17 340
2. Przychody odsetkowe 32 202 64 136 32733
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 67 816 339 12
4. Pozostale 0 18 14
I. Koszty funduszu 572715 132 430 82 246
1. Wynagredzenie dia towarzystwa 56 182 97 909 48 455
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0 0 0
3. Oplaty dia depozytariusza 0 ¢ 0
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 ] 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci ] 0 0
1. Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 1 0 0
11. Ujemne saldo roznic kursowych 168 33016 32932
12. Pozostale 924 1505 859
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (li-Hll) 57 275 132 430 82 246
V. Przychody z lokat netto {I-IV) 57 208 (36 156) {32 147)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 161 503 202 626 36 382
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 58 103 100 314 31 506
- Z tytulu rdznic kursowych {114) 29392 22 654
2. Werost (spadek) niezrealizowanego zysku (siraty) z wyceny lokat, w tym; 103 400 102 312 4786
- Z tytutu roznic kursowych (63 321) 19 067 18 674
Vil. Wynik z operacji 218 11 166 470 4235

13



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Polgczone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2017 roku

v POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

_(w tysigcach zIotygh z wythkiem wartoscl aktywow netto na jednostie uczestnictwa podanej w zlotych oraz ilosci ;DS tg::::ia' 1;%?;2; ; :1305 ngr‘:z
jednostek uczestnictwa podanej w sztukach) 017 roky 2016 roky 2046 roku
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 4370138 4019639 4019639
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 2187111 166 470 4235

2} Przychody z lokat retto §7 208 {36 156) (32 147}

b} Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 58103 100 314 31 596

c) Wazrost (spadek) niezreatizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 103 400 102312 4786
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacii 218 711 166 470 4235
4, Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu {razem): 0 ¢ 0

a) z przychodow z jokat netto 0 0 0

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0

t) z przychodow ze zbycia lokat 0 0 0
5. Zmiany w kapitate w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: 34746 184029  {138139)

a) Powigkszenie kapitat z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 2294670 4951318 2298842

b} Zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa (2259924) (4767 289) (2437027)
6. Laczna zmiana akdywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 253 457 350499 {133 950}
7. Wartoé¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 4623595 4370138 3885689
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 4539510 4050526 3910462
Niniejsze potaczone sprawozdanie finansowe zawiera 14 kolejno ponumerowanych stron.

: é ) / Ry
. \
Marek Przybylski - Prezes Zarzgdu Tymoteusz Palecgny — Wiceprezes Zarzadu
._\H
t
Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny

{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2017 roku.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z podzZniejszymi
zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Aviva Investors Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami (zwanego dalej Funduszem)
oswiadcza, ze dane dotyczace standw aktywodw Funduszu i wydzielonych w jego ramach
subfunduszy, w tym w szczegdlnosci aktywédw zapisanych na rachunkach pienigeznych
i rachunkach papierdéw wartosciowych, jak tez pozytkéw =z nich wynikajacych
przedstawionych w:
s pofgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2017
roku do dnia 30 czerwca 2017 roku,
« jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Depozyt Plus
za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku,
« jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Obligacji
za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku,
o jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Ochrony
Kapitatu Plus za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku,
¢ jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Stabilnego
Inwestowania za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku,
o jednostkowym  sprawozdaniu  finansowym  subfunduszu  Aviva  Investors
Zrownowazony za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku,
o jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Polskich Akgcji
za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 20617 roku,

Deutsche Bank Polska Spotka Akeyina ¢ siedzibg w Warszowie, al. Armii Ludowej 26, 00-809 Warszawa, rarejestrowana w Sadzie Bejonowym dia m, st. Warszawy, Xil Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493 Wysokoid kapitaly zakiadowego: 2 651 448 384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP 676-01-07-416.
wanvwy.deutschebank pt



Deutsche Bank

« jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva investors Europejskich
Akcji (dawniej subfundusz Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej) za okres
od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roky,

e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Maltych
Spotek za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku,

« jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Nowych
Spétek za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwea 2017 rokuy,

o jednostkowym  sprawozdaniu  finansowym  subfunduszu  Aviva Investors
Nowoczesnych Technologii za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
30 czerwea 2017 roku,

o jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Optymalnego
Wzrostu za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwea 2017 roku,

o jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Aktywnej
Alokacji za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku,

o jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Globalnych
Akcji (dawniej subfundusz Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych) za okres

¢ oddnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku,

« jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Obligacji
Dynamiczny za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwea 2017 rokuy,

¢ jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Diuznych
Papierow Korporacyjnych za okres od dnia 1stycznia 2017 roku do dnia
30 czerwca 2017 roku,

s jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Obligacji
Zamiennych za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku,

$g zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

J opi S/
acék Pogio ogumiHgdc
< @)7/27 - ge‘i%

Prckurent Eémomocnik

Deutsche Bank Polska Spotka Akcyina z siedziba w Warszawle, al. Armii Ludowei 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. 51 Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022483, Wsokasé kapitatu zakladowega: 2 651 448 384 # (kapitat optacony w calosci), NIF §76.01-07-4186.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu poélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r, do 30 czerwea 2017 r.

Dia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego polrocznego polgezonego sprawozdania finansowego
Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedziba
w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b, obejmujacego wprowadzenie do polgezonego
sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz polgczony bilans sporzgdzone na
dzienn 30 czerwea 2017 r., polgczony rachunek wyniku z operacji oraz polaczone zestawienie
zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 r.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie péirocznego polaczonego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéei (,Ustawa o rachunkowos$ci” -
Dz. U. z 2016 1., poz. 1047 z pbin. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowoéei funduszy inwestycyjnych
(.Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz.
U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny jest Zarzad Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. My jesteSémy odpowiedzialni za
sformulowanie wniosku na temat pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ushug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacyi finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.Przeglad pélrocznego
polaczonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmienin Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

' PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, wunw.puc.com

PricewaterhouseCoopers $p. z 8.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dlz m. st Warszawy, pod numerem KRS 0000044 655, NIP 526-021-D2-28.
Kapitat 2akladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedziba Spolki Jest Warszawa, Al Armif Ludowe]j 14.
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, e nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalgczone pélroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzied 30 czerwca
2017 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 1. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre$lonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szezegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spélki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

‘Adam Celifiski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny go033

Warszawa, 18 sierpnia 2017 .

' PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., International Business Center, Al Armif Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22} 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

Pricewaterhouseloopers Sp. 2 6.0, wpisana jestdo Krajowego Rejestru Sydowege prowadzonego przez Sad Rejenowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS C000044655, NIP 526-021-02-28
Kaphtal rakladowy wynosi 10.363 800 rotych. Siedziba Spélki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14,



