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I WPROWADZENIE

1. INFORMACJE O FUNDUSZU

W dniu 9 czerwca 2006 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzja nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 udzielita zezwolenia na utworzenie Commercial
Union Funduszu Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) poprzez przeksztaicenie:

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Depozyt Plus, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 113,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 110,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu Plus, wpisanego do
rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 176,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania, wpisanego do
rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 111 oraz

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji, wpisanego do rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 112,

w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu
przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2020 r., poz. 95) (,Ustawa”).

Wg. Stanu na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodza nastepujgce Subfundusze:

- Aviva Investors Niskiego Ryzyka,

- Aviva Investors Obligacji,

- Aviva Investors Kapitat Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva Investors Polskich Akciji,

- Aviva Investors Europejskich AKgciji,

- Aviva Investors Matych Spotek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,
- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokacji,

- Aviva Investors Globalnych Akcji,

- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

- Aviva Investors Dluznych Papieréw Korporacyjnych oraz
- Aviva Investors Dochodowy.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz jako fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na czas nieograniczony.

2. INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

a) Subfundusz Aviva Investors Niskiego Ryzyka.

Subfundusz Aviva Investors Niskiego Ryzyka zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji Papierow
Wartosciowych i Gietld (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI1-4050/14-7/02-668 z dnia 5
marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus zostat
przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Depozyt Plus na
podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.
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W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Depozyt Plus.

W dniu 9 stycznia 2019 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwaty o zmianie statutu Funduszu, m. in. w
zakresie zmiany nazwy Subfunduszu. Zgodnie z tymi zapisami nazwa Subfunduszu zostata zmieniona
na Aviva Investors Niskiego Ryzyka. Zmiany te weszty w zycie w dniu 15 stycznia 2019 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w diuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gtéwnie w instrumenty finansowe rynku pienieznego
charakteryzujgce sie niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Catkowita wartos$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty rynku pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe
jest nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci aktywow Funduszu.

b) Subfundusz Aviva Investors Obligaciji.

Subfundusz Aviva Investors Obligacji zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Obligacji w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji Papierow Warto$ciowych i
Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI11-4050/14-3/02-672 z dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji zostat
przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Obligacji na
podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Obligaciji.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sa gtéwnie w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego przewidziane w Statucie Funduszu, w tym zwtaszcza w dtuzne papiery warto$ciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz inne
dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe jest nie nizsza niz 70% i moze
wynie$¢ 100% wartosci aktywéw Funduszu.

c) Subfundusz Aviva Investors Kapitat Plus.

Subfundusz Aviva Investors Kapitat Plus zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu Plus w dniu 6 pazdziernika 2004 roku na podstawie decyzji
Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFIW/4032/14/4-
1-3710/04 z dnia 10 wrzes$nia 2004 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu Plus
zostat przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Ochrony
Kapitatu Plus na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru
Finansowego) nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus.

W dniu 9 stycznia 2019 roku Zarzad Towarzystwa podjagt uchwaty o zmianie statutu Funduszu, m. in. w
zakresie zmiany nazwy Subfunduszu. Zgodnie z tymi zapisami nazwa Subfunduszu zostata zmieniona
na Aviva Investors Kapitat Plus. Zmiany te weszty w Zzycie w dniu 15 stycznia 2019 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz poprzez odpowiedni dobér lokat bedzie dgzyt do minimalizowania w $rednim okresie spadkéw
wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajgcych na jednostke uczestnictwa oraz do tego, aby w
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dowolnym dniu wyceny wartos¢ jednostki uczestnictwa nie byta nizsza od wartosci jednostki
uczestnictwa w dniu wyceny przypadajgcym 365 dni wczesniej.

Aktywa Subfunduszu s3g lokowane gtoéwnie w dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku
pienieznego oraz w akcje.

Catkowita wartos$¢ lokat w akcje wynosi od 0% do 30% wartosci aktywow Subfunduszu, przy czym
Subfundusz lokuje aktywa Subfunduszu wytgcznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od 50%
do 100% wartosci aktywow Subfunduszu.

d) Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania.

Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania zostat utworzony jako Commercial Union
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania PPE w dniu 5 kwietnia 2002
roku na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru
Finansowego) nr DFI1-4050/14-4/02-671 z dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 25 lutego 2003 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzjg nr DFI/W/4033-14/1-01 udzielita zezwolenia na zmiane statutu CU SFIO
Stabilnego Inwestowania PPE, w tym m.in. na zmiane nazwy na Commercial Union Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania.

W dniu 16 wrzesnia 2005 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzjg nr DFI/W/4033-14-/1-4 udzielita zezwolenia na zmiane statutu CU SFIO
Stabilnego Inwestowania, w tym na zmiane rodzaju funduszu na fundusz inwestycyjny otwarty.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego
Inwestowania zostat przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz
CU Stabilnego Inwestowania na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Stabilnego Inwestowania.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w diuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gtéwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartosci aktywow Subfunduszu wynosi od 0% do 40%, natomiast udziat lokat w
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od 50% do 100% wartosci aktywow
Subfunduszu.

e) Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony.

Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony zostat utworzony w dniu 2 stycznia 2007 roku, jako
Subfundusz CU Zréwnowazony wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Zréwnowazony.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe przewidziane w
Statucie Funduszu, w tym gtéwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartosci aktywow Subfunduszu wynosi od 40% do 60%, natomiast udziat lokat
w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od 20% do 60% wartosci
aktywéw Subfunduszu.
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f) Subfundusz Aviva Investors Polskich Akciji.

Subfundusz Aviva Investors Polskich Akcji zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji Papieréw
Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI11-4050/14-6/02-669 z dnia 5
marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji zostat
przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Polskich Akcji na
podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Polskich Akciji.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w dtuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gtéwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartosci aktywéw Subfunduszu wynosi od 60% do 100%.

g) Subfundusz Aviva Investors Europejskich AKciji.

Subfundusz Aviva Investors Europejskich Akcji zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku, jako
Subfundusz CU Akcji Europy Wschodzacej wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Akcji Europy Wschodzace;.

W dniach 11 i 26 kwietnia 2017 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwaty o zmianie statutu Funduszu,
m. in. w zakresie zmian nazwy i polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Zgodnie z tymi zapisami nazwa
Subfunduszu zostata zmieniona na Aviva Investors Europejskich Akcji. Zmiany te weszty w zycie w dniu
28 lipca 2017 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane gtdwnie w akcje spotek z siedzibg w krajach europejskich oraz w
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze =zagraniczne Ilub przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktére inwestujg gtéwnie w akcje spotek z siedzibg w krajach
europejskich. Subfundusz bedzie dgzyt do tego, aby co najmniej 75% wartosci portfela akcji oraz tytutow
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg Subfunduszu stanowity akcje spétek z siedzibg w krajach europejskich oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze =zagraniczne Ilub przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg, ktére inwestujg gtéwnie w akcje spdtek z siedzibg w krajach
europejskich. Dominujgcy udziat portfela Subfunduszu ulokowanego w tytutach uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania mogg stanowic
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych Grupy Aviva.

Catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wigksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

h) Subfundusz Aviva Investors Matych Spétek.

Subfundusz Aviva Investors Matych Spoétek zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku, jako
Subfundusz CU Matych Spdtek wydzielony w ramach Funduszu..

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Matych Spaétek.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, gtdwnie matych spoétek, a takze
instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.
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Catkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywéw Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej potowe
warto$ci portfela akcji Subfunduszu stanowita warto$¢ akcji matych spétek, przy czym za mate spofki
uwaza sie:

- w odniesieniu do akcji spétek notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
SA — spoiki, ktérych udziat w indeksie WIG nie przekracza 0,75%;

- w odniesieniu do akcji spotek nienotowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie SA — spdtki, ktorych kapitalizacja gietdowa jest nie wyzsza niz 2,5 mid zt.

Catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

i) Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.

Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku,
jako Subfundusz CU Nowoczesnych Technologii wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, gtdownie spdétek reprezentujgcych
nowoczesne technologie, m.in. z branz teleinformatycznej, telekomunikacyjnej, medialne;j,
biotechnologicznej, a takze instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywow Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej potowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita warto$é akcji spétek nowoczesnych technologii.

Catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wigksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

j) Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu.

Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu zostat utworzony w dniu 10 maja 2010 jako
Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz nie posiada ustalonych, statych limitéw alokacji aktywéw pomiedzy instrumenty o
charakterze udziatowym oraz instrumenty o charakterze dtuznym

Catkowita wartos¢ lokat w akcje wynosi od 0% do 100 % wartosci aktywow Subfunduszu

Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego wynosi
od 0 do 100% wartosci aktywow Subfunduszu.

Ekspozycja netto Subfunduszu dotyczgca akcji oraz proporcje miedzy lokatami aktywoéw Subfunduszu
w akcje, diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, uzaleznione sg od decyzji
podejmowanych przez Subfundusz na podstawie analizy mozliwosci wzrostu lub spadku wartosci
rynkowej poszczegolnych papierdw wartosciowych oraz indeksoéw gietdowych rynkéw akcji, a takze
analizy biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku akgciji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych

k) Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacii.

Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacji zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Walutowy na podstawie zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd
(obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) wydanego decyzjg nr DFI/W/4032-14/5-1-3711/04 z dnia 10
wrzesnia 2004 roku.

W dniu 2 kwietnia 2008 roku weszty w zycie zmiany statutu ww. funduszu, w wyniku ktérych nastgpita
m. in. zmiana jego nazwy nha Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokaciji.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji.
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W dniu 31 maja 2011 roku Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji, na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 stycznia 2011 roku (decyzja nr
DFL/4032/92/7/10/11/VI/U/14-7-1/AP), zostat przeksztatcony w subfundusz .Aviva Investors Aktywnej
Alokacji wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Lokaty w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym lub ktérych cena bezposrednio lub posrednio
zalezy od cen instrumentdw o charakterze udziatowym lub indekséw akcyjnych, w jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, a takze jednostki uczestnictwa
lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
grupy kapitatowej Towarzystwa, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza, miedzy innymi, lokowanie w
akcje, mogg stanowi¢ od 0 do 100% aktywéw Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego, dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty,
ktérych cena bezposrednio lub posrednio zalezy od instrumentéw rynku pienieznego lub dtuznych
papieréow warto$ciowych, depozyty bankowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania
majgce siedzibe za granica, a takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania,
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, ktdérych polityka
inwestycyjna dopuszcza lokowanie aktywdw, miedzy innymi, w papiery wartosciowe lub instrumenty o
charakterze dtuznym, moze stanowi¢ od 0 do 100% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Niezalezne od decyzji alokacyjnych, dotyczgcych wyboru podstawowych klas aktywéw lub rynkow,
Subfundusz dokonuje aktywnych decyzji o udziale walut zagranicznych w aktywach Subfunduszu.

Subfundusz nie dokonuje aktywnej selekcji poszczegdlinych emitentdw akcji. Zamierzony poziom
alokacji aktywéw Subfunduszu do klasy lokat w instrumenty o charakterze udziatowym uzyskuje sie,
miedzy innymi, poprzez aktywng selekcje jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg, inwestujgcych w akcje.

I)  Subfundusz Aviva Investors Globalnych AKciji.

Subfundusz Aviva Investors Globalnych Akcji zostat utworzony w dniu 31 maja 2011 roku, jako
Subfundusz Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych wydzielony w ramach Funduszu.

W dniach 11 i 26 kwietnia 2017 roku Zarzad Towarzystwa podjgt uchwaty o zmianie statutu Funduszu,
m. in. w zakresie zmian nazwy i polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Zgodnie z tymi zapisami nazwa
Subfunduszu zostata zmieniona na Aviva Investors Globalnych Akcji. Zmiany te weszly w zycie w dniu
28 lipca 2017 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktére lokujg
swoje aktywa gtéwnie w akcjach lub bezposrednio w akcje. Portfel akcji Subfunduszu w ramach
inwestycji bezposrednich lub posrednio poprzez tytuty uczestnictwa jest szeroko zdywersyfikowany
geograficznie i obejmuje akcje spoétek z siedzibami w krajach rozwinietych i rozwijajgcych sie. Catkowita
wartos¢ lokat w akcjach oraz w tytutach uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktére inwestujg gtéwnie w akcje,
bedzie wynosita nie mniej niz 60 % i moze wynies¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu. Dominujacy
udziat portfela Subfunduszu ulokowanego w tytutach uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne lub przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, moga stanowic
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych Grupy Aviva.

Catkowita wartos$¢ lokat w diuznych papierach wartosciowych, instrumentach rynku pienieznego oraz
lokat w tytutach uczestnictwa o charakterze dtuznym emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg bedzie nie wieksza niz 40 %
wartosci Aktywéw Subfunduszu.
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m) Subfundusz Aviva Investors Obligaciji Dynamiczny.

Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny zostat utworzony w dniu 18 listopada 2011 roku, jako
Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sag gtébwnie w dluzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku
pienieznego. Subfundusz bedzie dazyt, aby taczny udziat lokat w dtuzne papiery wartoSciowe oraz
instrumenty rynku pienieznego emitowane przez podmioty majgce siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej oraz depozytéw w bankach krajowych wynosit co najmniej 66 proc. wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe bedzie wynosita od 50% do 100% wartosci
aktywoéw Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego bedzie wynosita od 0% do 50% wartosSci
aktywéw Subfunduszu.

n) Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych.

Subfundusz Aviva Investors Diuznych_Papieréw_Korporacyjnych zostat utworzony w dniu 18 listopada
2011 roku, jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe
dluzne papiery wartosciowe. Subfundusz bedzie dagzyl, aby fgczny udziat lokat w dtuzne papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych denominowanych w
ztotych wynosit co najmniej 66 proc. wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Catkowita warto$¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery
wartosciowe bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci aktywow Subfunduszu.

0) Subfundusz Aviva Investors Dochodowy.

Subfundusz  Aviva Investors Dochodowy zostat utworzony w dniu 28 listopada
2014 roku pod nazwg Aviva Investors Obligacji Zamiennych, jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

W dniu 15 grudnia 2015 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, m. in. w zakresie zmian nazwy
i polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Zgodnie z tymi zapisami nazwa Subfunduszu zostata zmieniona
na Aviva Investors Depozytowy.

W dniu 9 stycznia 2019 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwaty o zmianie statutu Funduszu, m. in. w
zakresie zmiany nazwy Subfunduszu. Zgodnie z tymi zapisami nazwa Subfunduszu zostata zmieniona
na Aviva Investors Dochodowy. Zmiany te weszly w zycie w dniu 15 stycznia 2019 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku
pienieznego. Subfundusz bedzie dazyt, aby taczny udziat lokat w dluzne papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych denominowanych w ztotych wynosit
co najmniej 66% warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego, nieskarbowe dtuzne papiery
wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, bedzie
wynosi¢ od 0% do 100% warto$ci Aktywdw Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w skarbowe instrumenty rynku pienieznego, skarbowe dtuzne papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa i
dluzne papiery wartosciowe gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa oraz depozyty w
bankach krajowych bedzie wynosi¢ od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzgdzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sgdem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

4. OKRES SPRAWOZDAWC?ZY | DZIEN BILANSOWY

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2020
roku do dnia 30 czerwca 2020 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2020 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zostaty
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajgcej
sie przewidzie¢ przyszitosci tj. co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2020 roku. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2020 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze potgczone sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta.
Przegladu potgczonego sprawozdania finansowego dokonata firma BDO spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, wpisana na liste firm audytorskich
prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3355.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusze mogg zbywaé Jednostki Uczestnictwa nastepujgcych kategorii:

a) Jednostki Uczestnictwa kategori A — zbywane przez Fundusz za posrednictwem
dystrybutorow,

b) Jednostki Uczestnictwa kategorii B — zbywane bezposrednio przez Fundusz,

¢) Jednostki Uczestnictwa kategorii C - zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za
posrednictwem dystrybutoréw, wytgcznie w ramach: IKE, IKZE, Programow Emerytalnych lub
Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych, o ile umowy tworzgce te programy tak
stanowig,

d) Jednostki Uczestnictwa kategorii | - zbywane bezposrednio przez Fundusz Ilub za
posrednictwem Dystrybutoréw, przy czym minimalna poczatkowa wptata dla tej kategorii
Jednostek Uczestnictwa wynosi 5 min z,

e) Jednostki Uczestnictwa kategorii Z - zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za
posrednictwem Dystrybutoréw, przy czym minimalna poczatkowa wptata dla tej kategorii
Jednostek Uczestnictwa wynosi 500 min zt.

Jednostki uczestnictwa poszczegolnych kategorii mogg rézni¢ sie od siebie poziomem pobieranych
optat manipulacyjnych oraz optat za zarzgdzanie.

8. SPOSOB SPORZADZENIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FUNDUSZU

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone poprzez zsumowanie
odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.
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9. ZMIANY W ILOSCI SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH FUNDUSZU

W dniu 30 stycznia 2019 roku Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg nr DFI-FIO.4022.1.90.2018.UC
udzielita zezwolenia na potgczenie wewnetrzne subfunduszu Aviva Investors Nowych Spoétek z
subfunduszem Aviva Investors Nowoczesnych Technologii. Ogtoszenie o potgczeniu ww. subfunduszy
zostato opublikowane w dniu 23 lutego 2019 roku, a potgczenia dokonano w dniu 26 kwietnia 2019 roku.
Subfunduszem przejmowanym byt subfundusz Aviva Investors Nowych Spétek. W zwigzku z tym w
niniejszym potgczonym sprawozdaniu finansowym prezentowany jest wytgcznie subfundusz Aviva
Investors Nowoczesnych Technologii, ktéry z dniem potgczenia wszedt w prawa i obowigzki
subfunduszu Aviva Investors Nowych Spoétek.
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Il POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
Skiadniki lokat 30 czerwca 2020 r. 31 grudnia 2019 r.
Wartodé wg Wartosé Proce_ntowy Wartodé wg Wartos¢ Proce_ntowy
(w tysiacach Zlotych) ceny wedtug wyceny udziat w ceny wedtug wyceny udziat w
whoa RO Ao g, e s
wy g wy ]
Akcje 760 292 1070 440 32,82 994 191 1158 742 27,23
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 805 0,02 0 614 0,01
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 253 254 0,01 253 254 0,01
Diuzne papiery wartociowe 1634 901 1700 442 52,14 2591632 2665078 62,63
Instrumenty pochodne 0 (390) (0,01) 0 9205 0,22
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
praez t'g;g;‘jgfnawjzzg'zz%‘)zm n 200 379 222070 6,81 211719 243133 5,71
granicg
Wierzytelno$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 2604 825 2993 621 91,79 3797795 4077 026 95,81
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Il POLACZONY BILANS

. 30 czerwca 31 grudnia
(wiysigcach ziotych) 202010k 2079 roky
I. Aktywa 3261 206 4 255 224

1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 219 648 148 992
2. Naleznosci 42 034 27 696
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2577272 3736 241
- dluzne papiery warto$ciowe 1431985 2523 668
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 422 252 340 795
- dtuzne papiery wartosciowe 268 711 141 664

6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 1500
Il. Zobowiazania 30 399 21 941
lll. Aktywa netto (I-1l) 3230 807 4233 283
IV. Kapitat funduszu 1932768 2963 775
1. Kapitat wptacony 59 309 157 57 247 947
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (57 376 389) (54 284 172)
V. Dochody zatrzymane 910 136 999 934
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 127 713 156 024
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 782423 843 910
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 387 903 269 574
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 3230 807 4233 283
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Y POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia- 1 stycznia- 1 stycznia -

(w tysigcach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2020 roku  2019roku 2019 roku

l. Przychody z lokat 32 588 116 243 57 637
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 3169 32372 10 587
2. Przychody odsetkowe 29 297 67 947 33518
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 122 15924 13 532
4. Pozostate 0 0 0
Il. Koszty funduszu 60 899 90 510 44 899
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 37 209 89 372 44 340
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 52 22 2
11. Ujemne saldo réznic kursowych 23048 0 0
12. Pozostate 590 1116 557
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-lll) 60 899 90 510 44 899
V. Przychody z lokat netto (I-IV) (28 311) 25733 12738
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 56 842 158 663 122 795
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (61 487) (16 034) (20 488)
- z tytutu réznic kursowych 11727 4638 5446
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 118 329 174 697 143 283
- Z tytutu réznic kursowych 17 275 (8915) (13 996)
VII. Wynik z operacji 28 531 184 396 135 533
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\Y POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

.(W tysigcach zloty(;h z wythkiem wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w ztotych oraz ilosci :1308 ?;;:;ia 1351'%%?;2;
jednostek uczestnictwa podanej w sztukach) 2020 roku 2019 roku
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 4233283 3811967
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 28 531 184 396
a) Przychody z lokat netto (28 311) 25733
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (61 487) (16 034)
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 118 329 174 697
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 28 531 184 396
4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (1031 007) 236 920
a) Powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 2061210 2040291
b) Zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa (3092 217) (1803 371)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) (1002 476) 421 316
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 3230807 4233283
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 3703623 4049 726

*W pozycji ,Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego” w kolumnie dotyczacej roku 2019 zaprezentowana warto$¢ nie uwzglednia wartosci
aktywow netto subfunduszu Aviva Investors Nowych Spétek, ktory w dniu 26 kwietnia 2019 roku zostat przejety przez subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.

Niniejsze potgczone sprawozdanie finansowe zawiera 13 kolejno ponumerowanych stron.

Marek Przybylski — Prezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2020 roku.
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