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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z dnia 11 marca 2013
roku, poz. 330) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia potgczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, sporzadzone za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2013 roku. obejmujace:

- potgczone zestawienie lokat funduszu wediug stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku,
wykazujgce sktadniki lokat funduszu o wartosci 3 268 869 tys. zt;

- polgczony bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013 roku, wykazujgcy wartosé
aktywow netto funduszu w wysokosci 3 485 359 tys. zt;

- potaczony rachunek wyniku z operacji funduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia
2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci
26 214 tys, zt;

- potgczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia
2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku, wykazujgce zwiekszenie wartoci aktywoéw netto
funduszu w wysokosci 371 535 tys. zt.

Do potaczonego sprawozdania finansowego funduszu dotaczono jednostkowe sprawozdania
finansowe subfunduszy:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacii,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva Investors Polskich Akcji,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej,

- Aviva Investors Malych Spélek,

- Aviva Investors Nowych Spotek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostuy,

- Aviva Investors Aktywnej Alokacji,

- Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzgcych,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny oraz

- Aviva Investors Dluznych Papierow Korporacyjnych.
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I WPROWADZENIE
1. INFORMACJE O FUNDUSZU

W dniu 9 czerwca 2006 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzjg nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 udzielita zezwolenia na utworzenie Commercial
Union Funduszu Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’) poprzez przeksztatcenie:

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Depozyt Plus, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 113,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 110,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu Plus, wpisanego do
rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 176,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania, wpisanego do
rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 111 oraz

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akgji, wpisanego do rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 112,

w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu
przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z
pozn. zm.).

Wg. Stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligaciji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva Investors Polskich Akcji,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej,

- Aviva Investors Matych Spotek,

- Aviva Investors Nowych Spétek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokacji,

- Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny oraz

- Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz jako fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na czas nieograniczony.

2, INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

a) Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus.

Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji
Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI1-4050/14-7/02-668 z
dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus zostat
przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Depozyt Plus na
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podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DF1/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Depozyt Plus.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w diuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym giownie w instrumenty finansowe rynku pienigznego
charakteryzujace sie niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Catkowita warto$é lokat Subfunduszu w instrumenty rynku pienieznego i diuzne papiery wartosciowe
jest nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci aktywow Funduszu.

b) Subfundusz Aviva Investors Obligagcii.

Subfundusz Aviva Investors Obligaciji zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Obligacji w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartoéciowych i
Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI11-4050/14-3/02-672 z dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji zostat
przeksztalcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Obligacji na
podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Obligaciji.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w dituzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego przewidziane w Statucie Funduszu, w tym zwitaszcza w diuzne papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz inne
dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Poiskiej.

Catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe jest nie nizsza niz 70% i moze
wynies¢ 100% wartosci aktywow Funduszu.

¢) Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus.

Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu Plus w dniu 6 pazdziernika 2004 roku na podstawie decyzji
Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFIW/4032/14/4-
1-3710/04 z dnia 10 wrzesnia 2004 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu
Plus zostat przeksztalcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Cu
Ochrony Kapitatu Plus na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji
Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz poprzez odpowiedni dobor lokat bedzie dazyt do minimalizowania w $rednim okresie
spadkow wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajgcych na jednostke uczestnictwa oraz do
tego, aby w dowolnym dniu wyceny warto$¢ jednostki uczestnictwa nie byta nizsza od wartosci
jednostki uczestnictwa w dniu wyceny przypadajacym 365 dni wczesniej.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane gtownie w diuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego oraz w akcje.
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Catkowita warto$¢ lokat w akcje wynosi od 0% do 30% wartosci aktywow Subfunduszu, przy czym
Subfundusz lokuje aktywa Subfunduszu wytgcznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego wynosi od
50% do 100% wartosci aktywow Subfunduszu.

d) Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania.

Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania zostat utworzony jako Commercial Union
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania PPE w dniu 5 kwietnia 2002
roku na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru
Finansowego) nr DF11-4050/14-4/02-671 z dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 25 lutego 2003 roku Komisja Papierow Warto$ciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzjg nr DFIMW/4033-14/1-01 udzielitla zezwolenia na zmiane statutu CU SFIO
Stabilnego Inwestowania PPE, w tym m.in. na zmiane nazwy na Commercial Union Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania.

W dniu 16 wrzesnia 2005 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzjg nr DFIM/4033-14-/1-4 udzielita zezwolenia na zmiane statutu CU SFIO
Stabilnego Inwestowania, w tym na zmiang rodzaju funduszu na fundusz inwestycyjny otwarty.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego
Inwestowania zostat przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz
CU Stabilnego Inwestowania na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Stabilnego Inwestowania.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w diuzne papiery warto$ciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gtéwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartosci aktywow Subfunduszu wynosi od 0% do 40%, natomiast udziat lokat w
dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od 50% do 100% wartosci
aktywow Subfunduszu.

e) Subfundusz Aviva Investors Zrownowazony.

Subfundusz Aviva Investors Zrdwnowazony zostat utworzony w dniu 2 stycznia 2007 roku, jako
Subfundusz CU Zréwnowazony wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Zrownowazony.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe przewidziane
w Statucie Funduszu, w tym gtéwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartosci aktywow Subfunduszu wynosi od 40% do 60%, natomiast udziat lokat
w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od 20% do 60% wartosci
aktywdw Subfunduszu.

f) Subfundusz Aviva Investors Polskich Akciji.

Subfundusz Aviva Investors Polskich Akcji zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji
Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DF11-4050/14-6/02-669 z
dnia 5 marca 2002 roku.
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W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji zostat
przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Polskich Akcji na
podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Polskich Akcji.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w diuzne papiery wartoéciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym giownie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartoéci aktywow Subfunduszu wynosi od 60% do 100%.

g) Subfundusz Aviva Investors Akcji Europy Wschodzace,.

Subfundusz Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku,
jako Subfundusz CU Akcji Europy Wschodzacej wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane gtownie w akcje spotek z siedzibg w krajach Europy Srodkowej, a
takze instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywow Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej potowe
wartoéci portfela akcji Subfunduszu stanowita warto$¢ akcji spotek z siedzibg w nastepujgcych
krajach: Polska, Austria, Czechy, Wegry, Rumunia, Buigaria, Chorwacja, Stowacja, Stowenia, Estonia
i Grecja.

Calkowita wartosé lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

h) Subfundusz Aviva Investors Matych Spotek.

Subfundusz Aviva Investors Malych Spotek zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku, jako
Subfundusz CU Malych Spotek wydzielony w ramach Funduszu..

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Matych Spotek.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, giownie matych spotek, a takze
instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Caftkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartoéci aktywow Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej polowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita wartos¢ akcji matych spotek, przy czym za mate spoiki
uwaza sie:

- w odniesieniu do akcji spotek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
SA — spotki, ktorych udziat w indeksie WIG nie przekracza 0,75%,

- w odniesieniu do akcji spotek nienotowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie SA — spotki, ktorych kapitalizacja gietdowa jest nie wyzsza niz 2,5 mid zt.

Calkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.
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i) Subfundusz Aviva Investors Nowych Spétek.

Subfundusz Aviva Investors Nowych Spolek zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku, jako
Subfundusz CU Nowych Spotek wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Nowych Spotek.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, gtéwnie spotek notowanych na rynkach
zorganizowanych w okresie krotszym niz 36 miesiecy do dnia nabycia akcji tej spotki przez
Subfundusz, a takze instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywéw Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej potowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita wartos¢ akcji spotek notowanych na rynkach
zorganizowanych w okresie krotszym niz 36 miesigcy do dnia nabycia akcji tej spotki przez
Subfundusz.

Catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego jest nie
wigksza niz 40% wartosci aktywdw Subfunduszu.

j)  Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.

Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008
roku, jako Subfundusz CU Nowoczesnych Technologii wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, gléwnie spotek reprezentujgcych
nowoczesne technologie, m.in. z branz teleinformatycznej, telekomunikacyjnej, medialne;j,
biotechnologicznej, a takze instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywow Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej polowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita wartosé akcji spolek nowoczesnych technologii.

Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartoéciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

k) Subfundusz Aviva Investors Optymalneqgo Wzrostu.

Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu zostat utworzony w dniu 10 maja 2010 jako
Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz nie posiada ustalonych, stalych limitow alokacji aktywéw pomiedzy instrumenty o
charakterze udziatowym oraz instrumenty o charakterze dtuznym

Catkowita warto$¢ lokat w akcje wynosi od 0% do 100 % wartosci aktywdw Subfunduszu

Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego wynosi
od 0 do 100% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Ekspozycja netto Subfunduszu dotyczaca akcji oraz proporcje miedzy lokatami aktywéw
Subfunduszu w akcje, diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, uzaleznione
sg od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie analizy mozliwo$ci wzrostu lub
spadku wartosci rynkowej poszczegdlinych papieréw wartosciowych oraz indeksow gietdowych
rynkow akcji, a takze analizy biezace; i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku finansowych
instrumentoéw diuznych
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l) Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacii.

Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacji zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Walutowy na podstawie zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd
(obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) wydanego decyzjg nr DFI/W/4032-14/5-1-3711/04 z dnia 10
wrzesnia 2004 roku.

W dniu 2 kwietnia 2008 roku weszly w zycie zmiany statutu ww. funduszu, w wyniku ktorych nastagpita
m. in. zmiana jego nazwy na Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji.

W dniu 31 maja 2011 roku Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji, na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 stycznia 2011 roku (decyzja nr
DFL/4032/92/7/10/11/V1/U/14-7-1/AP), zostat przeksztatcony w subfundusz Aviva Investors Aktywnej
Alokacji wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Lokaty w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym lub ktérych cena bezposrednio lub
posrednio zalezy od cen instrumentow o charakterze udziatowym lub indekséw akeyjnych, w jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucie wspoéinego inwestowania majace siedzibe za granicg, a
takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, ktorych polityka inwestycyjna dopuszcza,
miedzy innymi, lokowanie w akcje, moga stanowic od 0 do 100% aktywow Subfunduszu.

Calkowita wartos¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego, diuzne papiery wartosciowe, instrumenty,
ktorych cena bezposrednio lub posrednio zalezy od instrumentow rynku pienieznego lub dtuznych
papieréw wartosciowych, depozyty bankowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica, a takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych
funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa,
ktorych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie aktywow, miedzy innymi, w papiery wartosciowe
lub instrumenty o charakterze diuznym, moze stanowic od 0 do 100% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

Niezalezne od decyzji alokacyjnych, dotyczacych wyboru podstawowych klas aktywow lub rynkow,
Subfundusz dokonuje aktywnych decyzji o udziale walut zagranicznych w aktywach Subfunduszu.

Subfundusz nie dokonuje aktywnej selekcji poszczegdlnych emitentéw akcji. Zamierzony poziom
alokacji aktywéw Subfunduszu do klasy lokat w instrumenty o charakterze udziatowym uzyskuje sig,
miedzy innymi, poprzez aktywna selekcje jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytutow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspoinego
inwestowania majace siedzibe za granica, inwestujacych w akcje.

m) Subfundusz Aviva Investors Akgji Rynkow Wschodzacych.

Subfundusz Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych zostat utworzony w dniu 31 maja 2011 roku,
jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu giéwnie w tytutach uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za granica, ktore
lokuja swoje aktywa gtownie w akcjach spotek z siedzibami lub przewazajacymi czesciami
prowadzonych dziatalnosci w nastepujacych krajach: Argentyna, Brazylia, Cypr, Chiny, Chile, Czechy,
Egipt, Estonia, Filipiny, Indie, Indonezja, Izrael, Kolumbia, Korea Potudniowa, Litwa, totwa, Malezja,
Maroko, Meksyk, Peru, Polska, Rosja, Republika Potudniowej Afryki, Singapur, Stowacja, Stowenia,
Tajwan, Tajlandia, Turcja, Ukraina i Wegry (dalej - Kraje Wschodzace) oraz w akcjach spotek z
siedzibami lub przewazajacymi czgsciami prowadzonych dziatalnosci w Krajach Wschodzacych.
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Catkowita warto$¢ lokat w tytutach uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez
instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za granica, ktore inwestujg gléwnie w akcje
spolek z siedzibami lub przewazajacymi czesciami prowadzonych dziatalnosci w Krajach
Wschodzacych oraz w akcjach spétek z siedzibami lub przewazajacymi czesciami prowadzonych
dziafainosci w Krajach Wschodzacych bedzie wynosita nie mniej niz 60 % i moze wyniesé 100
%warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby dominujacy udziat portfela Subfunduszu ulokowanego w
tytutach uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspéinego
inwestowania majace siedzibe za granica, stanowity tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
Grupy Aviva,

Catkowita warto$¢ lokat w diuznych papierach wartosciowych, instrumentach rynku pienieznego oraz
lokat w tytutach uczestnictwa o charakterze diuznym emitowanych przez fundusze zagraniczne Iub
przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg bedzie nie wieksza niz 40 %
wartosci Aktywow Subfunduszu.

n) Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny.

Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny zostat utworzony w dniu 18 listopada 2011 roku,
jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gléwnie w diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego. Subfundusz bedzie dazyt, aby faczny udziat lokat w dluzne papiery warto$ciowe oraz
instrumenty rynku pienieznego emitowane przez podmioty majgce siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej oraz depozytéw w bankach krajowych wynosit co najmniej 66 proc. wartosci
Aktywodw Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe bedzie wynosita od 50% do 100% wartosci
aktywdw Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w instrumenty rynku pienigznego bedzie wynosita od 0% do 50% wartosci
aktywow Subfunduszu,

0) Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papierow Korporacyinych.

Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny zostat utworzony w dniu 18 listopada 2011 roku,
jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg giéwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i
nieskarbowe diuzne papiery warto$ciowe. Subfundusz bedzie dazyl, aby fgczny udziat lokat w dtuzne
papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych
denominowanych w ztotych wynosit co najmniej 66 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe diuzne papiery
wartosciowe bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynie$é 100% wartosci aktywow Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajacym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 44, 02-672
Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017, Sadem
rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xlil Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.
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4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2013
roku do dnia 30 czerwca 2013 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2013 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zostaty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej
sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2013 roku. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2013 roku na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszy.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podiegato przegladowi przez biegtego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Zaden z Subfunduszy nie zbywa jednostek uczestnictwa roznych kategorii.

8. SPOSOB SPORZADZENIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FUNDUSZU

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone poprzez zsumowanie
odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

9. ZMIANY W ILOSCI SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH FUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2012 nie miaty miejsca zmiany ilo$ci
Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu.
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i POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

Sktadniki lokat

30 czerwea 2013

31 grudnia 2012

. Warto§¢ wg ~ Wartoé¢ wedtug PT:;:}‘:MWY Wartoéé wg  Wartos¢ wedlug PT:;:}‘::W

{w tysiacach zlotych) ceny wyceny na aktywach ceny wyceny na aktywach
nabycia dzien bilansowy ogolem nabycia dzien bilansowy ogblem

Akcje 1144 993 1293084 3572 987 917 1128 489 35,83
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akji 2883 3519 0,10 684 768 0,02
Prawa poboru 0 0 0,00 0 ] 0,00
Kwity depozytowe 65330 65827 1,82 34 279 33458 1,06
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 1698 515 1730 859 47 81 1384 969 1453536 46,15
Instrumenty pochodne 181 {20 169) {0,56) 181 (1124) (0,04)
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
[:ﬁ;‘(;‘;ﬁ:’;;;ﬁg':ﬁe%zb? . 185 287 195 749 541 110519 110 004 349
granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00 ] 0 0,00
Weksle 0 0 0.00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 ] 0,00 0 0 0,00
Razem 3097189 3268 869 90,30 2518549 2725131 86,51
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Il POLACZONY BILANS

30 czerwca 31 grudnia

(w tysiacach Ziotych) 201310ku 2012 roku
1. Aktywa 3620237 3149 686
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 253 185 364 856
2. Naleznosci 74 563 48014
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2952602 2471099
- diuzne papiery warto$ciowe 1513508 1255 558
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 336437 260 169
- diuzne papiery wartosciowe 217 354 197 978
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 3450 5548
Il. Zobowigzania 134 878 35862
lil. Aktywa netto (I-11) 3485359 3113824
IV. Kapitat funduszu 2802100 2456 779
1. Kapital wplacony 29251607 26 236 553
2. Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) (26 449 507) (23779774)
V. Dochody zatrzymane 492 925 451 877
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 52 404 63 314
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 440 521 388 563
VI. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 190 334 205168
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+-VI) 3485359 3113824
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v POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia- 1stycznia- 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych) 30czerwca  31grudnia 30 czerwca

2013 roku  2012roku 2012 roku
I. Przychody z lokat 63 032 144 495 60 139
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 22 666 39 534 16 684
2. Przychody odsetkowe 40 239 72645 31317
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 74 32 201 12042
4. Pozostale 53 115 96
II. Koszty funduszu 73942 87430 38 840
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 43830 76 167 36 592
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0 0
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 1991 6344 1585
11. Ujemne saldo roznic kursowych 26 208 3 0
12. Pozostale 1913 4916 663
IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (li-Ili) 73942 87 430 38 840
V. Przychody z lokat netto (I-1V) (10 910) 57 065 21299
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 37124 303 844 131017
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 51958 57 298 4533
- z tytubu rdZnic kursowych 3104 (1792) 1176
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (14 834) 246 546 126 484
- Z tytutu r6znic kursowych 39228 (27 110) (8 508)
VII. Wynik z operaciji 26 214 360 909 152 316

i
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V') POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

1stycznia-  1stycznia- 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych z wyjatkiem wartosci aktywow nefto na jednostke uczestnictwa podanej w zZiotych orazilosci 45 ooy 3 grudnia 30 czerwea

jednostek uczestnictwa podanej w sztukach) 2013roku  2012roku 2012 roku
1. Wartoé¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 3113824 2147524 2147524
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 26214 360 909 152 316
a) Przychody z lokat netto {10 910) 57 065 21249
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 51958 57 298 4533
¢) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (14 834) 246 546 126 484
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 26 214 360 909 152 316
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia fokat 0 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 345321 605 391 374 544
a) Powiekszenie kapitatu  tylulu zbytych jednostek uczestnictwa 3015054 4852300 2098724
b} Zmnigjszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa (2669733) (4246 908) ({1724 180)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 371535 966 300 526 860
7. Wartoé¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 3485359 3113824 2674384
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 3412786 2667659 2505588

Niniejsze potagczone sprawozdanie finansowe zawiera 12 kolejno ponumerowanych stron.
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Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2013 roku.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcj onariuszy i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego polrocznego polaczonego sprawozdania
finansowego Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
-Funduszem”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44, na ktore sklada sie
wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat,
polaczony bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwea 2013 r., polaczony rachunek wyniku
z operacji, polaczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od
1 stycznia do 30 czerwea 2013 r.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami pélrocznego polaczonego
sprawozdania finansowego oraz listu do uczestnikéw Funduszu odpowiedzialny jest
Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej
»Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym poélrocznym
polaczonym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowieri ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz U. 7 2013 1., poz. 330, z pézn. zm.)
oraz krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé umiarkowana pewnos¢, ze polroczne polaczone
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych  nieprawidlowosci.  Przeglad
przeprowadziliémy gléwnie droga analizy danych polaczonego sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych
od kierownictwa Towarzystwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowog¢.

Zakres i metoda przegladu pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego istotnie
rozni si¢ od zakresu badania stanowiacego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnosci
polgczonego sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnogci 1jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé
takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwe.pl
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pwec

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co
pozwoliloby stwierdzié¢, ze zalaczone péiroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie
jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowos$ci oraz nie przedstawia
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majgtkowej i finansowej
Funduszu na dzief 30 czerwca 2013 r. oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2013 r. zgodnie z zasadami rachunkowoéci okreslonymi w Ustawie
o rachunkowosci oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U.z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Do pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego dolgczono list do uczestnikéow
Funduszu oraz o$wiadczenie depozytariusza o zgodnosci ze stanem faktycznym danych
dotyczacych stanu aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierow wartoSciowych oraz pozytkbw z nich wynikajacych, przedstawionych
w polrocznym polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

-

Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 23 sierpnia 2013 1.
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