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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwea 2010 roku

Dla Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej (,,Subfundusz™), wydzielonego w ramach Aviva
Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz™) z siedziba w Warszawie, ul. Prosta 70,
obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 30 czerwea 2010 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach nettc sporzadzone za okres szeSciu miesicey zakonczony dnia 30 czerwea 2010 roku
oraz noty objasniajace 1 informacj¢ dodatkowa (,zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ 1 jasnos$¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (politvka) rachunkowosci
oraz za prawidlowosé ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Aviva Investors
Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu tego jednostkowego sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardow rewizi finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyskaé¢ umiarkowans pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rdznia sie od badan
lezacych u podstaw opinii wydawane] o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosei i jasnoscei.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku z ¢zym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawic przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, ¢o nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na
dzien 30 czerwca 2010 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesmia 1994 roku o rachunkowosci (Dz U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z péznigjszymi
zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-75-76, Kapitat zakladowy: 5 210 500 zt
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5. Oswiadczenic depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostalo

dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesi¢ey zakonczony dnia 30 czerwea 2010 roku, o ktérym wydaliémy raport z przegladu z datg

16 sierpnia 2010 roku.,

w imieniu
Ermnst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident
ERNST & YOUNG
AUDIT sp. 7 0.0.

- ') p
ﬂ e W Kondo ONZ 1,00-124 Warszawa
| -72-

Adam Fornalik
Biegty Rewident
nr 9916

Warszawa, dnia 16 sierpnia 2010 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCY.JNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2010 ROKU
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Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5A ul. Prosta 70 00-838 Warszawa
infolinia 0 801 888 444 +48 22 557 44 44 tel. +48 22 557 40 50 www.avivainvestors.pl

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z dnia
17 wrzesnia 2008 roku, z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, z
2007 r. Nr 249, poz. 1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva
Investors Akcji Europy Wschodzgcej wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, sporzgdzone za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku,
obejmujace:

- zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzienn 30 czerwca 2010 roku, wykazujgce
skladniki lckat subfunduszu o wartosci 14 439 tys. zt;

- bilans subfunduszu sporzgdzony na dziefi 30 czerwca 2010 roku, wykazujgcy wartosc
aktywéw netto subfunduszu w wysokosci 18 687 tys. zi;

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku
do dnia 30 czerwca 2010 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
347 tys. zt,

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do
dnia 30 czerwca 2010 roku, wykazujace zwigkszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w
wysokosci 8 408 tys. zt.

Marek Pr; bylsé
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzg

W . 1

Marek Wierzbolowski

Tymoteusz P

Dyrektor Finansowo-Operacyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 16 sierpnia 2010 roku

Aviva Investors Poland Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych SA NIP: 8971553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Kapital zakladowy: 12 000 000 2 Kapital wptacany: 12 000 000 2!



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

[ WPROWADZENIE
1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1548 z pdzn. zm.).

Wg stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodza nastepujace subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacii,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Polskich Akcii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Zrownowazony,

- Aviva Investors Malych Spolek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technelogii,
- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej oraz
- Aviva Investors Nowych Spélek.

Subfundusz Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej (,Subfundusz”) zostat utworzony w dniu 8
kwietnia 2008 roku pod nazwg CU Akcji Europy Wschodzgcej, jake Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

W dniu 29 maja 2008 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita
Zmiana nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy
Subfunduszu na Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane gtdwnie w akcje spotek z siedzibg w krajach Europy Srodkowej, a
takze instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Calkowita warto$¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mnigj niz 60% wartosci aktywow Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej potowe
wartoséci portfela akcji Subfunduszu stanowita wartos¢ akcji spélek z siedzibg w nastepujacych
krajach: Polska, Austria, Czechy, Wegry, Rumunia, Bulgaria, Chorwacija, Stowacja, Stowenia, Estonia
i Gregja.

Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartoéciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wigksza niz 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY.NYCH

Organem zarzadzajacym Funduszem jest Aviva Invesiors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 70, 00-838 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sgdem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy Xli Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do
dnia 30 czerwca 2010 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostatc sporzadzone przy =zalozeniu kontynuowania
dziatalnoéci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgce] sie przewidzie¢ przysziosci fj. co najmniej 12
miesiecy po dniu 30 czerwca 2010 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzief podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia fakiow i okolicznosci, ktdre wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca
2010 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegalo przegladowi przez bieglego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo
ONZ 1, wpisana na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
130.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej
Jednostkowe sprawczdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakofczony dnia 30 czerweca 2010 roku

I ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Sktadniki lokat 30 czerwea 2010 roku 31 grudnia 2009 roku
' Wartost w WartoSt wedt.ug Procentowy udzial  Wartesé wg cen; Wartosé wedl_ug Procentowy udzial

{w tysiacach Ziotych) ceny nahyc?a w?i:;yn:::;'eﬁ w aktywa:l? ogolem naby:?a Y WY‘:;‘;};:::;W" w aklywat:::y ogitem
Akcje 13 507 14153 7224 9622 10067 96.48
Waranly subskrypeyjne 0 0 0.00 0 0 0.00
Prawa do akcji 268 324 1.65 0 0 0.00
Prawa poboru Q 0 0.00 0 0 0.00
Kwity depozytowe 0 0 0.00 0 0 0.00
Listy zastawne 0 0 0.00 0 0 0.00
Dluzne papiery warto$ciowe 0 Q 0.00 0 0 000
Instrumenty pachodne a (38) {019} 0 0 0.00
Jednasti uczestnictwa Q 0 0.00 0 0 0.00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00 0 0 0.00
Wierzytelnodei 0 a 0.00 0 0 0.00
Weksle 0 0 0.00 0 0 0.00
Depozyty o} Q 0.00 0 0 0.00
[nne 0 Q 0.00 9 0 0.00
Razem 13775 14 439 7370 9622 10087 96.48
* Proceniowy udzisl ualklmrifal waitodci lokat w am ogdlem bez uwzgladnienla Ljemnej wyceny Instramentow pochodnych wynast 73.89%, netomiast udziaf ujemne] wyoeny i i p ych w wartodei Zobowigzan ogékem 2atal

Zalaczone dodatkowe informacje i objagnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia
lokat
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje
[w tysiacach zliotych z wyjatkiem ilosci papieriw warto$ciowych podangjw sziukach)
. Kraj siedzi Wartose wedlug | Wartosé wedhe ceny | Procentowy udzistw
Pcle Rodza] rynku Nazwa rynk Llczba e:nilentaby ceny :'|abyt:la!l na dzief blla?'n::wy ! aktywa;ny ogblem
ASSECO POLAND AR-RR GPW Folska 4 4 0.02
ASTARTA HOLDING AR-RR GPW Holandia 400 574 2.93
A-TEC INDUBSTREES ARRR Vienna Stock Exchange Austria 336 245 1.26)
ATRIUM EUROPEAN REAL ESTATE ARRR Vienna Stock Exchange Jersey 23 191 0.98
AUTOMOTIVE COMPONENT ELIROPE ARRR GPW Luksemburg 21 457} 2.33
BERLING AR-RR GPW Polska 42 33 0.19
BISTON AR-RR GPW Polska 138 | 0.57,
BRE AR-RR GPW Polska 638 588 2.90
BWIN INTERACTIVE ENTERTAINMENT AR-RR Vienna Stock Exchange Austria 357] 358 1.83
CEME AR-RR New York Stock Exchange Bemmudy 41 335 1.73
CINEMA CITY INTERN, AR-RR GPW Holandia 3 373 1.80
ERSTE GROUP BANK AR-RR Vienna Steck Exchange Atstriz 566 546 279
GETIN AR-RR GPW Polska 354 a2 1.80
IMMOFINANZ AR-RR Vienna Stock Exchange Austria 143 230 1.17]
INTERCELL AG AR-RR Vienna Stock Exchange Austria 156 106 0.54
JERONIMC MARTING AR-RR Lisbona Slock Exchange Portugalia W7 782 3.99
KAPSCH TRAFFICCOM AR-RR Vienna Stock Exchange Augtiia 616 754 3.85
KERNEL AR-RR GPW Luksemburg 563 847 4.32
KOMERCNI BANKA AS ARRR Prague Stock Exchange Crethy 289 214 140
KREDYT BANK AR-RR GPW Polska 65 83 0.42
MOL AR-RR Budapest Stock Exchange Wegry 749 765 9
NEW WORLD RESOURCES AR-RR Prague Stock Exchange Holandia 339 367 1587
OMY AR-RR Vienna Stock Exchange Austria 489 410 209
QTP BANK AR-RR Budapest Stock Exchange Wegry 634 611 3.12
PEKAC AR-RR GPW Polska 36 3 1.59
PXN ORLEN AR-RR e Polska 9 475 242
PKOBP AR-RR GPW Polska s 365 1.86)
PLAZA CENTERS AR-RR GPW Holandia 185 150) 0.77
PROJPRZEM AR-RR GPW Pelska 2 1 0.01
PZU AR-RR GPW Polska 803 855 4.36)
RAIFFEISEN INTL BANK AR-RR Vienna Steck Exchange Austria 197 78] 0.40
SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD AR-RR Vienna Stock Exchange Austria 434 464 237
TAURON AR-RR GPW Polska 629 618 315
TRAKCJA POLSKA AR-RR GPW Polska 66, T 0.39
UNIPETROL ARRR Prague Stock Exchange Czechy 25 464 2.37
VARIANT AR-RR GPW Polska 45 ki 0.1}
VOEST ALPINE ARRR Vienna Stock Exchange Austria 245 23 1.1
WILBO AR-RR GPW Polska 43 47 0.24
ZUMTOBEL AR-RR Vienna Stock Exchange Austria 566 574 2.93
Ake]e razem 1054 300| 13 507 14153 T2.24
AR-RR - aktywny rynek-rynek regukowany
2.2. Prawa do akcji
(w tysiacach Ziotych z wyjatkiem ilosci papierdw wartodciowyth podane] w sztukach)
Prawa do akgi Rodzaj rynku | Hazwa ryriw Liczha Kraj .':iedziby Warto§6 wed!ug Warlosé_ wedtug wyceny | Procentowy udziat w
emitenta ceny nabycia na dzief bilansowy aktywach egélem
PDA BRE BANK ARRR GPW 1465  Polska 268 324 1.65
Prawa do akc]l razem 1 465' 255] 324 1.65
AR-RR - altywny rynek-ynek requiowany
2.3. Instrumenty pochodne
{1 yiacech 2clych 2 e e pepierie warlobsoych podane] w st bech)
. shodaiby Instrumeat Warbohé wi Wastodt m udzial w
nsrumenty pachodos Rodzsj cynke I Naenryn | Emitort feystavea) mh'::lhmmm Baaowy Litba wmﬁ., dieh mm. P’mw
. e e q [ [ ood
L. Niewystandaryzowans i I
EURO Forward 07.07.2010 I RRA [ meoowey  [SocleGenersleSA OotfalwPdse | Posks |  EURD [ | ﬁ (aﬁl
inetnumenty pochodne rzam 1 | [ [

HRA - rienolowane na rynku akdywnym

poxhodngtwe

Zalgczone dodatkowe informacje i objagnienia stanowig integralng czesé niniejszego zestawienia

lokat
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3. TABELE DODATKOWE

{w tysiacach zlotyeh z wyjgtkiem ilosei papiorow wartosciowych podans w azlukach)

", Wartosié wedlug ceny (Wartosé wedlug wyceny] Procentowy udzial wi
Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj Laczna liczba mabycia na drleri bilansawy | aktywach ogdlem
Papiery warlosciows gwarzntowzne przsz Skarb Pafistwa 0 { 0.00
Paplecy warlosciows gwaraniowans (vzez NBP o d 000
Papiary warlosciows gwarantowana przez jednostkd samorzadu
; 0 Q 04
larytorialnago
Papiery wartostiowe gwarantowane przez panstwa naletace do OFCD o a 0
zeniem Re itef Polekiej) i
Papiery wartociows gwarantowane przez migdzynarcdows instytucie
finansowe, kidrych czionkiem jest Rzeczpespolita Polska Iub przynajmniej o a C.0
jedno z paristw nalezacych do OECD
Grupy kapHalowe, o ktdrych mowaw art. | Wartoss wedhug wyceny | Procentowy udzialw
98 ustawy na dzien bilansowy al h m
0 0.00]
Wartost wedheg wyceny] Procentowy udzial w]
Skiadnlki lokat nabyle od podmlotéw, o ktérych mowa w art. 10T ustawy na dzief bilansowy aktywach ogolam
Na dzleh bilansowy nie znajdowaly sie w portfely Subfunduszy papiesy warlodeiowa nabyte od podmiotow, o kidrych mowa w art. 107 ustawyinne ni2| o o
emilowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski - “I
Wartos&
Papiery "'“’f"“'jn“ """}:"'ﬂ'm przez Wartodtwadlug | wedhig | Procantowy udzlal
Idér;ch‘ fonkiem jest RP lub Nazwa emitanta Kra] siedzlby emitents | Rodza] rynku Nazwa rynku Llczha ceny nabycla wyteny ha w aktywach
Jodno z paristw OECD whs. PLN blﬁ':;‘w ogétem
0 0) 0:00

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé ninigjszego zestawienia

lokat
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Ii BILANS
. 30 czerwca 31 grudnia
(wiysigcach zlolych) 2010 roku 2009 roku
I. AKTYWA 19 588 10437
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5024 206
1.1. Srodki pieniezne na rachunku biezacym 1195 49
1.2. &rodki pienigzne na rachunku nabyé 28 4
1.3. 8rodki plenigzne na rachunku odkupief 0 0
1.4. Sroddki pieniezne na rachunkach wyspecdjalizowanych programow inwestowania 1 0
1.5. $rodki pienigzne na krétkoterminowych lokatach bankowych 3800 153
2. Naleznosci 87 164
2.1. Z tytutu zbytych aktywow 50 0
2.2. Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 35 160
2.3. Dywidendy 0 2
2.4, Odsetki 0 0
2.5. Z ytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0]
2.6. Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
2.7. Pozostale 2 2
3. Transakcje przy zohowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4, Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 14477 10 067
- dluzne papiery warto$ciowe ] 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuZne papiery wartoéciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
II. ZOBOWIAZANIA 901 158
lIl. AKTYWA NETTO (-1} 18 687 10279
IV. KAPITAL FUNDUSZU 19 503 11 442
1. Kapitat wplacony 125 148 76127
2. Kapitat wyptacony (wielkoé ujemna) (105 646) (64 685)
V. DOCHODY ZATRZYMANE (1518) (1608)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 2 lokat netto (334) (49}
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (1184) (1 559)
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 702 445
VIi. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+-VI) 18 687 10279
Liczba jednostek uezestnictwa (w sztukach) 185 505.12 109 859.30
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w ziotych) 100.74 93,56

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czgsé niniejszego bilansu
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] RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia - 1stycznia- 1 stycznia-
(w tysigcach zlotych) 30 czerwca 3Mgrudnia 30 czerwea
2010 roku 2009 roku 2008 roku
I. PRZYCHODY Z LOKAT 162 153 72
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 77 132 64
2. Przychody odsetkowe (w tym odpis dyskonta) 25 21 7
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 1
4, Pozostale 0 0 0
Il. KOSZTY FUNDUSZU 87 255 67
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 302 21 53
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 1] 0 0
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0] 0 0
5. Oplaty za zezwalenia oraz rejestracyjne ] 0 0
8. Usfugi w zakresie rachunkowosci 0] 0 0
7. Ushugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 1 1 0
12. Ujemne saldo roznic kursowych 59 18 0
13. Pozostate 25 25 14
lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
V. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-1) 387 255 67
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-Iv} (285) (102) 5
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK | (STRATA) 632 1935 555
1. Zrealizowany zysk / (strata) ze zbycia lokat, w tym: 375 379 {142)
- Z tylulu roznic kursowych 16 148 0

2. Wzrost / (spadek) niezrealizowanego zysku / (straty) z wyceny lokat, w tym: 257 1 556 697
- 2 tytutu rdZnic kursowych 98 (274} 99
VIl. WYNIK Z OPERACJI (V+VI) 347 1833 560
WYNIK Z OPERAC.)I PRZYPADAJACY NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA 1.87 16.68 9.59

Zalaczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowia integralna czesé ninigjszego rachunku

wyniku z operacji
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v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

i ] ) ] ] 1stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych z wyjatkiem warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w ztotych 30 czerwea 31 grudnia 10 czerwea

oraz okci jednostek uczestnictwa podane] w sziukach) 2010 roku 2008 roku 2009 roku

1. ZMIANA WARTOSCT AKTYWOW NETTO
1. Warto§¢ aktywéw netto na konlec poprzedniego okrest sprawozdawczego 10 278 1763 1763
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem}, w tym: M7 1833 560
a) Przychody z lokat netto {285) {102} &
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 375 379 {142)
¢) Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 257 1 556 697
3. Zmiana w aktywach netto z tytwlu wyniku z operacii 347 1833 560
4, Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu {razem): 0 0 0
a} z przychoddw z lokat netto 0 0 0
b} ze zrealizawanego zysku ze zbycia lokat 0 0 i]
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 8 061 6683 1796
a) Powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 49022 40 475 9344
b) Zmnigjszenie kapilalu 2 tylulu odkupionych jednostek uczestnictwa {40 961) (33792 (7 548)
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 8408 8516 2356
7. Wartos¢ aktywow netto na konlec okresu sprawozdawczego 18 687 10 279 4119
8, Srednla wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 15314 5299 2712

Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 75645.82 7979877 28 323.03
a) Liczba zbytych jednostek uczestniciwa 489 983.34 497 136.37 146 090.31
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (414 337.52) (447 337.60} (117 767.28)
¢) Saldo zmian [iczby jednostek uczestnictwa 75645.82 79 798.77 28323.03
2, Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnoéci Funduszu w tym: 185 505.12 109 859.30 58 383.56
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1358 844,02 866 860.68 517 814.62
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa {1173 338.90) (759 001.38) {459 431.06)
c) Saldo Jednostek uczestnictwa 185 505.12 109 859.30 58 383.56

11, ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

sprawpzdawczego 93.56 58.55 58.65
2, Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 100.74 93.56 70.54
3. Proceniowa zmiana warloei aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym 7.67 59.80 20.27
4, Minimalna warto3¢ aktywéw netto na jednostke uczesinictwa w okresie sprawozdawczym, ze

wskazaniem daty wyceny: 91.95 47.04 47.04
- data wyceny 2010-02-08 2009-02-25 2008-02-25
5, Maksymalna warlo$¢ aktywow netlo na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze

wskazaniem daty wyceny; 110.84 94,74 7368
- data wyceny 2010-04-26 2009-12-29 2009-06-12
6. Warlos¢ aktywow nette na jednostke uczestnictwa wadlug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny 100.74 93.56 70.54
- data wyceny 2010-06-30 2009-12-31 2009-06-30

Iv. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW

NETTO, W TYM: 510 4.81 4.98
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 398 3.98 354
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0.00 0.00 0.00
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0.00 0.00 0.00
4, Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0.00 0.00 0.00
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie raghunkowosci 0.00 0.00 0.00
6. Procentowy udziat optat 2a ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0.00 0.00 0.00

Zalaczone dodatkowe informacie i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto.
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Vv

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowos$ci

1.1.1.

Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z dnia 17
wrzesnia 2009 roku, z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) (,Rozperzadzenie”).

1.1.2.

1.

10.

Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza,

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu ustalonego dla danej
waiuty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skladniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest pofwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia. Przyjmuje sig, ze skladniki lokat nabyte niecdplatnie posiadajg cene
nabycia rowng zeru.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za kiore
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujacg zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w kiérej dokonuje sig
zmiany liczby jednostek posiadanych akgji oraz jednostkowe]j ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajgca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika Iokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v' papierow wartoéciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugigj strony do
odkupu,

v zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

¥ naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,

v zobowigzan z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.

W przypadku, gdy jednegc dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego

skiadnika [okat, w pierwszej kclejnosci uimuje sie nabycie danego skiadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutlu wystawionych opcii uznaje sie, iz
wygasnigciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciagnigcia
oirzymano najnizsza premie netto.
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11.

12,

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

Srodki pienigzne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedlug metody
.hajdrozsze likwiduje sig jako pierwsze” (HIFQ).

Prawc poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sié w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nie notowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nie notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytulu dochoddw od odsetek lub innych pozytkdw uzyskanych od papierow
wartosciowych emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyptaty tych dochodow.

Zobowigzania Subfunduszu z tytutu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytutu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowigzanie z tytulu wystawienia opcji ujmuje sie¢ w wysokosci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedtug wartosci ksiegowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang,
strate) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontrakiu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang
strate)} z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:
¥v"  dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v' przychody odsetkowe,

v'  dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng Srodkdw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych.

Przychody odsetkowe od divznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoSciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efekiywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnoscei:
¥ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
v kosziy odsetkowe,

v ujemne saldo roznic kursowych powsiale w zwigzku z wyceng Srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci aktywéw netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
platne jest do 7 (si6dmego) dnia roboczego nastepnego miesigca Kalendarzowego.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem udzielongj pozyczki sg wytgczane z bilansu
Funduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Funduszu zostaje
rozpoznana naleznoéé z tytutu zawartej fransakcji pozyczki papieréw wartosciowych.
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22.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji s3 ujmowane w
bilansie Funduszu w korespondenciji ze zobowigzaniem do ich zwrotu

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

Zasady ogdine

Aktywa Subfunduszu wycenia sig¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
stanow odpowiednio aktywdw Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wediug
wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej, z zastrzezeniem skiadnikéw, o ktdrych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybér rynku gliéwnego

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzsze] staranno$ci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gtéwnego lub wiasciwego
systemu notowan, ktéry najlepiej spelnia nastepujgce warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego skladnika lokat Subfunduszu w ciagu miesigca
kalendarzowego poprzedzajacego miesiac, w ktérym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposob staly i rzetelny
okreéla wartos¢ rynkowa tego skfadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakgji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

Akcie, prawa do akgji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamknigcia lub inng wartos¢ stanowiacg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Diuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

v Diuzne papiery wartosciowe, dla kiérych rynkiem giéwnym jest Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o kiorym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

v' Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem glownym jest Treasury
BondSpot Poland — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla
danego papieru wartosciowego wediug ostatniej ceny transakcyjnej ogioszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
W szczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic, a w przypadku jegoe braku dia danego skiadnika lokat
Subfunduszu,
b) Bondtrader Composite.

W przypadku braku wskaznikow okreslonych w lif. a) — b) dla danego sktadnika
lokat Subfunduszu lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza
wskazniki te nie odzwierciedlajg wartosci po jakiej mozna dokonaé w danym dniu
transakcji kupna/sprzedazy danego papieru wartosciowego, wycena dokonywana
jest w oparciu o érednig z cen fransakgji lub ofert kupna ogiaszanych przez dwie
instytucje finansowe, majace wedlug najlepszej wiedzy Funduszu najwiekszy
udzial w obrocie danym walorem w miesigcu kalendarzowym poprzedzajgcym
miesiac, w ktérym dokonywana jest wycena. W przypadku gdy oferty kupna i
sprzedazy, 0 ktdrych mowa powyZej zostaly zgloszone a transakcje zostaty
zawarte po raz ostatni w takim terminie, iz wycena skiadnika lokat Subfunduszu
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w oparciu o te oferty lub ceny transakcji nie odzwierciedla jego wartosci godziwe],
skiadnik ten wycenia sie tak jak skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

v Dluzne papiery wartoSciowe, dla ktorych rynkiem gltéwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegédlnosci dluzne papiery wartosciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokenywania
wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia lub inng warto§¢ stanowigca jego odpowiednik wycena
nastepuje wediug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegélnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dla danego skfadnika lokat
Subfunduszu,
b) Bondirader Composite.

W przypadku braku wskaznikéw okreslonych w lit. a) — b) dia danego skiadnika
lokat Subfunduszu lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza
wskazniki te nie odzwierciedlajg wartosci po jakie] mozna dokonaé¢ w danym dniu
transakcji kupna/sprzedazy danego papieru wartosciowego, wycena dokonywana
jest w oparciu o $rednig z cen transakgji lub ofert kupna ogtaszanych przez dwie
instytucje finansowe, majgce wedlug najlepsze] wiedzy Funduszu najwiekszy
udziat w obrocie danym walorem w miesigcu kalendarzowym poprzedzajgcym
miesigc, w ktérym dokonywana jest wycena. W przypadku gdy oferty kupna i
sprzedazy, o ktérych mowa powyze] zostaly zgloszone a transakcje zostaly
zawarte po raz ostatni w takim terminie, iz wycena sktadnika lokat Subfunduszu
w oparciu o te oferty lub ceny transakcji nie odzwierciedla jego wartosci godziwej,
skfadnik ten wycenia sie tak jak sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sie termin wykupu dluznych papierow
wartosciowych nie jest moziiwe dokonanie wyceny wediug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metoda odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstalych jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papiery wartosciowego
a ostatnig wartoscig godziwa, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedtug zasad okreslonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - weditug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan rozliczen Subfunduszu i instytucii rozliczeniowej.

4, Pozostale skiadniki lokat Subfunduszu — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub inna wartos¢ stanowigca
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Dluzne papiery warto$ciowe nienoiowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania dluznych papieréw
wartosciowych wycenianych wedtug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzienh
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty je] rozliczenia papier wartosciowy
yjmuje sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

2. Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia
sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe]j.

4, Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartoSciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.
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5.

10.

11.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeplywow pienieznych.

Diuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wediug wartosci godziwej oszacowane] przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposoéh:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to wartos¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegolnych whudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cisle powigzane z
wycenianym papierem dluznym, wowczas warto$¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartosciowego
(pez  wbudowanych instrumentéw  pochodnych) wyznaczongj przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegolnych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak wartos¢ godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byé wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia sig wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowangj
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sig wedtug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany warto$ci godziwej, jakie wystapity od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

Prawa poboru niehotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedlug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako roéznicy miedzy cena akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

4 wartosci biezgcej prawa poboru uwzgledniajgcej roznice miedzy biezgacym
kursem rynkowym akeji spolki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisiji,

w zaleznosci od tego, kitdra z powyzszych wartosci jest nizsza.

Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg iozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierdw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciv o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartosé godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaty okreslone rozne ceny dla nabywcow — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostala podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych akeji, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich warto$¢ godziwa,

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedtug cen tych papierow
wartoéciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sig w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczne], powiekszong o warto$é godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreSlonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wediug wiarygodnie ustalone] wartosci godziwe] na podstawie
oszacowania wartosci skladnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie
uznanych metod estymacii.
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E. Wycena aktywdw | zobowiazan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w
walucie, w ktorej sg notowane na akiywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku — w walucie, w kidre] sg denominowane.

2. Aktywa i zobowigzania, ¢ ktdrych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, ©
ktérym mowa w pkt. A1, Sredniego kursu wyliczonege dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

F. Wycena naleznosci z tytulu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych

1. Naleznosci z tytulu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartoSciowych sg
wyceniane zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papierdw
wartosciowych

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz zasad
rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(w tysiacach zZlotych) 30 czerwea 31 grudnia
2010 roku 2009 roku

Z tytulu zbytych lokat 50

Z tytutu instrumentow pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 35 160

Z tytutu dywidend - 2

Z tytutu odsetek - -

Z tytulu posiadanych nieruchomosc, w tym czynszdw - -
Z tytulu udzielonych pozyczek - -
Pozostale naleznoéci 2 2
Razem naleznosci Subfunduszu 87 164

3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

(w tysiacach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia

2010 roku 2009 roku
Z tytulu nabytych aktywow - -
Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych 38 -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 19 3
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 786 119

Z tytulu wyplaty dochodow Subfunduszu - -
Z tytutu wyplaty przychodéw Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligagji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
£ tytutu gwarancji lub porgczen - -

Z tytutu rezerw na wynagrodzenie dla Towarzystwa 55 36
Z tytutu rozrachunkow publicznoprawnych 3 -
Pozostate zobowigzania - -
Razem zobowigzania Subfunduszu 801 158

4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysigcach zlotych) Waluta 30 czerwea 31 grudnia
2010 roku 2009 roku

Deutsche Bank Polska S.A. PLN 4995 177
EUR 17 29

CZK 12 -

Sradki pieniezne, razem 5024 206

Sredni w okresie sprawozdawczym stan Srodkow
pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
biegcych zobowigzan Subfunduszu

PLN 2569 167
EUR 23 55
CZK 6 3
Sredni w okresie sprawozdawezym stan §rodkow 2598 225

pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
hiezacych zobowiazan Subfunduszu razem
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1. Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigZzone ryzykiem wartosci godziwef
wynikajacym ze stopy procentowey

Na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku aktywa Subfunduszu nie byly
ohcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe).

Na dzieri 30 czerwca 2010 roku oraz na dziert 31 grudnia 2009 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.

5.1.2. Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywow Srodkow
pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej

Na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku aktywa Subfunduszu nie byly
obcigzone ryzykiem przeplywéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz na dzief 31 grudnia 2009 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly cbcigzone ryzykiem przeptywodw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej.

5.2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem kredytowym

5.2.1. Maksymaine obcigzenie ryzykiem kredytowym
Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w staiucie Subfundusz lokuje aktywa
glownie w akcje. W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2009 Subfundusz lokowat aktywa
wylacznie w papiery zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz na dziedn 31 grudnia 2009 roku struktura aktywéw
Subfunduszu przedstawia sie nastepujgco:

(w tysigcach zlotych) 30 czerwca 3 grudnia
2010 roku 2009 roku
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 14 477 10 067

Dluzne papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego
emitowane przez Skarb Panstwa - -

Naleznosci z tytulu zbytych akiywow 50 -
Dywidendy - 2
Przedptaty na zakup papierow wartosciowych - -
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 5024 206

Odsetki nalezne od $rodkéw na rachunkach bankowych - -
Naleznosci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez

Towarzystwo z tytulu zbytych jednostek uczesinictwa 35 160
Pozostale naleznosci 2 2
Razem aktywa Subfunduszu 19 588 10437

522 Wskazanie przypadkow znaczgce/ koncentracfi ryzyka  kredytowego w
poszczeqdinych kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowac¢ powyzej 35% wartosci aktywow Subfunduszu wytacznie w papiery
warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywaé lokat w papiery warto$ciowe
co najmniej 6 réznych emisji jednego emitenta z tym, ze warto$¢ lokat w papiery wartosciowe
jedne] emisji nie moze przekroczyé 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. Zgodnie z
postanowieniami statutu catkowita wartosé lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego nie moze by¢ wieksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.
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Na dziefi 30 czerwca 2010 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie posiada!
lokat w dluznych papierach wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski.

5.3. Poziom obcigZzenia akiywow i zobowigzahi Subfunduszu ryzykiem walufowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu sa lokowane w papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w statucie Funduszu, w fym gtéwnie w akcje. Subfundusz dazy do tego, aby co
najmniej polowe wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita wartos¢ akcji spélek z siedzibg w
nastepujacych krajach: Polska, Austria, Czechy, Wegry, Rumunia, Buigaria, Chorwacja,
Stowacja, Slowenia, Estonia i Grecja. Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe
denominowane w walutach obcych istnieje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoscia kurséw
walut i w zwigzku z tym potencjaing utratg wartosci skfadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w
Ziotych.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku udziat skladnikéw lokat
denominowanych w poszczegéinych walutach obcych w aktywach Subfunduszu przedstawiat sie

nastepujaco:

30 czerwca 31 grudnia
2010 roku 2008 roku

Skiadniki aktywéw denominowane w walutach obcych:
- EURO (EUR) 2547% 35.84%
- W iym papiery wartosciowe udziatowe 25.38% 35.56%
- Forint Wegierski (HUF) 312% 7.82%
- wlym papiery warto$ciowe udziatowe 312% 7.82%
- Korona Czeska (CZK) 5.55% 311%
- W tym papiery wartosciowe udziatowe 5.50% 311%
Razem udzial w aktywach Subfunduszu 34.14% 46.77%

Na dzien bilansowy oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku zobowigzania Subfunduszu nie byly
obcigzone ryzykiem walutowym.

6. INSTRUMENTY POCHODNE
Fundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktére zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Fundusz zagranicznych
instrumentdw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu

wymiany walut na ziote,

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Funduszu na dzien 30 czerwea 2010 roku:

Wartnie . Kweta bedaca ‘fermin zapadainodci albo
Typ n]q_‘ihe] Rnd;:lc:l:l:'u:::nm Cel otvareia pozyi obwartz] Wartoée mmﬁ hslmmlanl Terminy m :hﬂmlenl podstang p snlecla Instromentu Tesmin mm Instrumenty|
paryel poxycit elnye platnedel pochednago pochochege
[Ogranwezonie fy2yka :
o |rertmiteminony s (vaiwogoportoa vt . et wychodzaca: 1000 i3, ELR 07072010 omysEm [l zmimics poaci . fernin el getdwiowh -
wymiang vakst PWD denominowanege w walriach (— 41104 PN 07072010 07.07.2010 07.07.2010
ovcyeh cozymar k

W roku obrotowym 2009 Subfundusz nie zawierat ftransakcji, ktorych przedmiotem byly
instrumenty pochodne.
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7.

9.

TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupt

W ckresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2009 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2009 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytutu papieréw wartoSciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2009 Subfundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.

7.4. Zobowigzania z tytulu papierow wartoSciowych pozyczonych przez Subfundusz w frybie
Dprzepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2009 Subfundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepisdw rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.
KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2008 Subfundusz nie zaciggat zadnych
kredytow i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2009 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytéw i pozyczek.

WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

30 czerwea 2010 roku 31 grudnia 2009 roku

{mtysagach Zetych) EUR cK HUF PLN RAZEM _ EUR czK HUF PN RAZER

1. AKTYWA 4989 1088 1 12900 19588 kFLY] a5 816 5555 10437
1, $rodki pieniazne ich ekwiwalenty 17 12 0 4495 5024 2 0 0 17 206
2. Nalednodel 2 0 0 85 8 2 0 0 162 164
3. Transakcie przy zobowiazaniu sie drugiej strony

do ockupy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 [}
4, Skiadniki lckat nolowane na akbywtym rynku 4970 1076 611 7820 14477 3Te s 816 5216 10067
5, Skiadniki lokzt nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
6. Nigruchomoéei 0 0 0 0 0 [} 0 0 0 0
7. Pozoslake aktywa 0 [} a 0 0 0 0 ] Q 0
Il.  ZOBOWIAZANIA ! 0 0 01 1 ] i [ 158 158

1. AKTYWA NETTO 4989 1088 611 11989 18 687 3 325 818 537 10218

9.2. Dodatnie réznice kursowe

{w tysiacach zlotych) 1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea

2010 roku 2009 roku 2009 roku

Zrealizowane dodatnie réinice kursowe: 57 154 -
- Papiery wartoSciowe udzialowe 57 154 -
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 144 - 103
- Papiery wartosciowe udziatowe 144 - 103
Razem 201 154 103
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9.3. Ujemne réznice kursowe

{w tysigcach zlotych) 1 stycznia - 1stycznia— 1 stycznia -
30 czerweca 31grudnia 30 czerwca

2010 roku 2009 roku 2008 roku

Zrealizowane ujemne rdznice kursowe: 41) {6) -
- Papiery warioSciowe udzialowe (41) {6) -
Niezrealizowane ujemne rd2nice kursowe (46) (274) (4}
- Papiery wartosciowe udzialowe (46) (274) (4)
Razem (87} (280) (4)

10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia fokat

(w tysigcach ziotych) 1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia —
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2010 roku 2009 roku 2008 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym; 375 379 (142)
- Papiery wartosciowe udziatowe 375 378 (142)

- Dluzne papiery wartosciowe odsetkowe - - -
- Dluzne papiery wartosciowe dyskontowe - - -
- Jednosiki i tytuly uczestnictwa - - -
- Inne - - -
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - -
- Papiery wartosciowe udziatowe - - -
- Dluzne papiery wartosciowe odsetkowe - - -
- Dhluzne papiery wartosciowe dyskoniowe - ; -
- Jednostki i tytulty uczestnictwa - - -
- Inne - - -

Razem 375 379 (142)

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

{w tysiacach zlotych) 1 stycznia— 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea

2010 roku 2009 roku 2009 roku

Skladniki lokat notowane na akiywnym rynku, w tym: 257 1552 693
- Papiery wartosciowe udzialowe 257 1652 693

- Dluine papiery wartosciowe odsetkowe - - -
- Dtuzne papiery wartcsciowe dyskontowe - - -
- Jednostki i tyluly uczestnictwa - - -
- Inne - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 4 4
- Papiery wartosciowe udzialowe - 4 4
- Dtluzne papiery wariosciowe odsetkowe - - .
- Dluzne papiery wartosciowe dyskontowe - - -

- Jednostkii tytuly uczestnictwa - - -
- Inne - - -

Razem 257 1 556 697
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Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg wartosé aktywéw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze Srodkdéw wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a) prowizji i oplat za przechowywanie papierdow wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkow bankowych,

b) prowizji i optat zwigzanych z transakcjami Kupna i sprzedazy papierdw wartosciowych i praw
majatkowych,

c) optat, prowizji i kosztow zwigzanych z obslugg i splatg zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytow bankowych,

d} podatkdw, taks notarialnych, opiat sgdowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe | samorzadowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

e} kosziow likwidacji Funduszu,

f)  kosztdw likwidacji Subfunduszu.
Stad tez wszelkie pozostale koszty, w tym zwlaszcza;

a) wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywow Subfunduszu;

b) oplaty dla agenta obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o Swiadczenie
ustug agenta obstugujgcego;

c) koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksiag Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e} koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucj
materiatow informacyjnych i ogtoszen,

nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie w
wysokosci 4% w skali roku naliczone od sredniej roczne] Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmienngj, uzalezniong] od wynikow

Subfunduszu.
(w tysigcach zlotych) 1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2010 roku 2008 roku 2009 roku
Wynagrodzenie dla Towarzystwa o
- Czest stata wynagrodzenia 302 211 53
- Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw . -
Subfunduszu
Razem 302 211 53

12, DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30 czerwca 31 grudnia 31 grudnia

2010 roku 2009 roku 2008 roku

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu w tysiacach zlotych 18 687 10279 1763
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczeshhictwa w 100.74 93.56 58.65

ziotych
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Vi

1.

INFORMACJA DODATKCWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity znaczgce zdarzenia dotyczgce lat
ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o© znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktére wymagatyby uwzglednienia w sprawozdaniu
finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepuja réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik z
operacji | rentowno$¢é Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2009 bledy podstawowe hie wystapity.

Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowsej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily zdarzenia, inne niz ujawnione w sprawozdaniu
finansowym, ktore w istotny sposéb mogtyby wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej
oraz wyniku z cperacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 21 kolejno ponumerowanych stron.

Marek Préybylski — Prezes Zarzadu Tys;\et;s}‘&!\@)zny - Wiceprezes Zarzadu

9

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Operacyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 16 sierpnia 2010 roku
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