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Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zalaczone roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe (,sprawozdanie
finansowe™) Subfunduszu Aviva Investors
Europejskich Akcji (,Subfundusz”), bedacego
wydzielonym Subfunduszem Aviva Investors
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
{-,Fundusz™), zarzadzanego przez Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,Towarzystwo”);

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2017 r. oraz jego wyniku z
operacji oraz zmian w aktywach netto za rok
obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z
majacymi zastosowanie przepisami ustawy

Z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowoéci” — tekst jednolity
Dz. U. x 2018 r., poz. 395 « pdZn. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

jest zgodne co do formy i trefci
z obowiazujacymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie

Z przepisami rozdzialu 2 Ustawy

o rachunkowoséci.

Podstawa opinii

Przeprowadziliémy badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

zestawienie lokat oraz bilans na dziefi 31
grudnia 2017 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 r.:

rachunek wyniku z operacji;
Zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, noty objaéniajace oraz informacje
dodatkows.

Nasze badanie przeprowadzili$my zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
(,,KSB") oraz stosownie do postanowien ustawy z

dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(»Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2017
r., poz. 1089). Nasza odpowiedzialnoéé zgodnie z
KSB zostala dalej opisana w sekeji

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyiiskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwce.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonago przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszgwy, pod numerem KRS 0000044655,
NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.263.800 zlotych. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyriskiege 14.
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Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskali§my
sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii,

Jestedmy niezalezni od Subfunduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych

Nasze podejécie do badania

Zaprojektowali§my nasze badanie ustalajac
istotnoéé i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szczegblnoscei rozwazyliSmy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osadow;

na przykiad w odniesieniu do znaczacych
szacunkéw ksiegowych, ktére wymagaly przyjecia
zalozen oraz rozwazenia wystgpienia przyszlych
zdarzefi, ktére z natury s3 niepewne. OdniesliSmy
sie réwniez do ryzyka obejécia przez Zarzad
kontroli wewnetrznej, w tym — wérdd innych
spraw — rozwazyliémy czy wystgpily dowody na
stronniczoéé Zarzadu, ktéra stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowndowanego
oszustwem.

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnoéci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy
sprawozdanie finansowe jako calosé nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga
powstat na skatek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia sq uwazane za istotne, jeieli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

(,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére majq zastosowanie
do naszego badania sprawozdafi finansowych

w Polsce. WypehiliSmy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
Kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Subfunduszu zgodnie z
wymogami niezaleznoéci okre§lonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach.

lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliémy progi ilo§ciowe dla istotnosdci, w tym
ogblna istonosé w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako caloéci, Progi te, wraz

z czynnikami jakosciowymi umozliwily nam
okreflenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasieg procedur badania, a takze oceng
wplywu znieksztalcen, zardbwno indywidualnie,
jak i lacznie na sprawozdanie finansowe jako
calosé.

Koncepcja istotnodei stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaré6wno przy planowania

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podezas badania
znieksztalceti oraz nieskorygowanych
znieksztalceni, je€li wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takZe przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
weszystkie opinie, o§wiadczenia i stwierdzenia
zawarle w sprawozdaniu bieglepo rewidenta

z badania sa wyrazane z uwzglednieniem
jakoéciowego i wartoéciowego poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osgdem bieglege rewidenta.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktoére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej

i finansowej 1 wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz z chowigzujacymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktora Zarzad Towarzystwa uwaza za

niezbedna aby umozliwié¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnoéci Subfunduszu do kontynuowania
dzialalnoéei, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dzialalnoéei oraz za przyjecie zasady kontynuacji
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dzialalnosci jako podstawy rachunkowosci,

z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokonaé likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé
prowadzenia dzialalnoéci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dzialalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorezej s3 zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczo$ci
finansowej.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako calogé
nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
nasza opinie, Racjonalna pewno$é jest wysokim
poziomem pewnoéci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedyiiczo lub
1acznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkowniké6w podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownosei Subfunduszu ani
efektywnosei lub skutecznoéei prowadzenia jej
spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w
przyszloéei.

Podezas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy

sceptycyzm, a takze:

» identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktére sa
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyczyé zmowy, falszerstwa, celowych
pominieé, wprowadzenia w blad lub obejécia
kontroli wewnetrznej;

= uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére s3 odpowiednie
w danych okolicznoéciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

oceniamy odpowiednioéé zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowoéci oraz zasadnosé
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych
ujawniefi dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

wyciggamy wniosek na temat odpowiedniofei
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalnosci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodéw badania, czy istnieje istotna
niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére moga poddawaé w znaczacy
watpliwoéé zdolnoéé Subfunduszu do
kontynuacji dzialalnosei. Jezeli dochodzimy
do wniosku, Ze istnieje istotna niepewno$é,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia s
nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie,
Nasze wnioski sa oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia
sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze
przyszle zdarzenia lub warunki mogg
spowodowadé, ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuacji dzialalnoéci;

oceniamy og6lng prezentacje, strukture

i zawartoéé sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz ezy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawg transakcje

i zdarzenia w spos6b zapewniajacy rzetelng
prezentacje.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., spblki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Adam Celifiski.

|27
Adam Celifiski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer w rejestrze 90033

Warszawa, 13 kwietnia 2018 r.
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INVESTORS

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
ul. Inflancka 4b 00-189 Warszawa fel. +48 22 557 44 44 www .aviva.pl

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
Z péZniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz.
1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Europejskich
Akcji wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyinego Otwartego, sporzadzone za
rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku, obejmujace:

- Zzestawienie lokat subfunduszu wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2017 roku, wykazujgce
sktadniki lokat subfunduszu o wartosci 8 673 tys. zt;

bilans subfunduszu sporzadzony na dzief 31 grudnia 2017 roku, wykazujacy wartosé
aktywoéw netto subfunduszu w wysckosci 9 718 tys. zt;

rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujgcy ujemny wynik z operacji w wysokosci
354 tys. =z

- 2zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujgce zmniejszenie wartosci aktywdw netto subfunduszu w
wysokosci 12 028 tys. zi.

£

Marel/Przybylski
Prezes Zarzgdu

Marek Wierzbotowski

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 roku.

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5A NIP: 8971553438 Nr KRS 000C011017
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydzal Gospodarczy Krajowego Reiestru Sadowego Kapital zakladowy: 12 250 000 2t Kapitat wplacony: 12 250 000 21



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS EUROPEJSKICH AKCJI
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Europejskich Akcji
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczeny dnia 31 grudnia 2017 roku

| WPROWADZENIE
1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz") jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych | zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity
Dz. U. 22018 r., poz. 56) (,Ustawa”).

Wg stanu na dzien bilansowy w sklad Funduszu wchodzg nastepujace subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,
- Aviva Investors Obligaci,
Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,
- Aviva Investors Stabiinego Inwestowania,
- Aviva Investors Zréwnowazonhy,
- Aviva Investors Polskich Akgji,
- Avlva Investors Europejskich Akgji,
- Aviva Investors Malych Spolek,
- Aviva Investors Nowych Spétek,
- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,
- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,
- Aviva Investors Aktywnej Alokacji,
- Aviva Investors Globalnych Akcji,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,
- Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych oraz
- Aviva Investors Depozytowy.

Subfundusz Aviva Investors Europeiskich Akcii {,Subfundusz®) zostal utworzony w dniu 8 kwietnia
2008 roku pod nazwg CU Akcji Europy Wschodzacej, jake Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita
zmiana nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy
Subfunduszu na Aviva investors Akcji Europy Wschodzacej.

W dniach 11 i 26 kwietnia 2017 roku Zarzad Towarzystwa podjgt uchwaty o zmianie statutu Funduszu,
m. in. w zakresie zmian nazwy i polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Zgodnie z tymi zapisami nazwa
Subfunduszu zostala zmieniona na Aviva Investors Europejskich Akcji. Zmiany te weszly w 2ycie w
dniu 28 lipca 2017 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyinych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane gléwnie w akcje spdlek z siedzibg w krajach europejskich oraz w
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze =zagraniczne lub przez instytucje wspodlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktdre inwestujg gtéwnie w akcje spdlek z siedzibg w krajach
europejskich. Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby co najmnigj 75% wartosci portfela akeji oraz
tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspodlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg Subfunduszu stanowily akcje spotek z siedzibg w krajach
europejskich oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje
wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, kidre inwestujg giéwnie w akcle spolek z
siedzibg w krajach europejskich. Dominujgcy udziat portfela Subfunduszu ulokowanege w tytutach
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspéinego inwestowania
mogg stanowié tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych Grupy Aviva.

Calkowita wartos¢ lokat w dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.
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3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajacym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-188 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dia
Towarzystwa jest Sgd Rejonowy dia m. st. Warszawy Xi| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita si¢ pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci fj. co najmniej 12
miesiecy po dniu 31 grudnia 2017 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzief podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz pofgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktoéw i okolicznoéci, ktore wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy pe dniu bilansowym, czyli 31 grudnia
2017 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta. Badania
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Lecha Kaczynskiego 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdar finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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] ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skladniki Jokat 31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.

‘ Wartoit  Wartoéwedg  ooon  Warioit  Warioibwedhg | ogmre’
(w tysigcach zlotych) wgceny  wyceny nadzieh aktywach wgceny  wyceny na dzlen aktywach

nabyela bllansowy ogitem nabycla bilansowy ogotem

Akeje . 4603 4345 44,29 17 296 17136 61,43
Warmanty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 ] ] 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 ] 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 291 370 1,33
Listy zastawne 0 0 0,00 1} 1] 0,00
Diuzne papiery wartoSciowe 0 0 0,00 & 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 33 0,34 ) 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 Q 0,00 3 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0 0,00
Tyluty'umeah!idm gmitowane
ﬁ,@m:’em;;ﬂg";g"ﬂb - 4268 4205 4378 0 9 0,00
granicg,
Wierzytelnodci 0 0 0,00 0 0 6,00
Waksle a 0 0,00 0 o 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 4,00
Inne 0 0 0,00 0 0 4,00
Reazem 8872 8673 8541 17 587 17 506 62,76

Zatgczone dodatkowe informacje | objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje
_{wtysigeach Zlotych z wyistkiem llokol papiaréw WartoSclowych podane] w ezhukach)
. | Wartt m’; Procantowy
|
AKCJE T&’“d::] Nazwa rynku Liczba K':]mma:zw ":an;',’ wy::g na :Id;lv:la:lh
nabycia bilansowy opdlem

AMREST HOLDINGS (NLO0OO474351) AR-RR GPW 408 Polka 144 167 170
ARTIFEX MUNDI (PLARTFX00011) AR-RR GPW 20 688 Poleka 478 188 1,1
B2 HOLDING AS {NOOC10633851) AR-RR Osko Stock Exchange 34981 Norwegia 197 EL ) 316
CCC (PLCCCO000016) AR-RR GPW o Polska 7 ] 0,08
CD PROJEKT (PLOPTTCOO011} ARRR GPW 4000 Polska 424 388 3,96
CLOUD TECHNOLOGIES {PLCLDTCO0018} AR-ASO New Connect 356 Polska n 51 0,52
G5 ENTERTAIMENT AB (SE0001824004) AR-RR Stockholn Stock Exchangs 2048 Sazwedja 25% 27 282
HUGO BOSS AG (DEQ0OATPHFFT) ARRR | XETRA (Deutscha Boerse Grup) 1600 Niemey 503 a3 482
INFINEGN TECHNOLOGIES AG (DEJI06231004) AR-RR | XETRA (Deutsche Boarss Grup) 2640 Nismoy 251 251 2,58
KARDEMIR KARABUK DEMR {TRAKRDMRO1G7) ARRR Istambul Stock Exchangs 1 Turcla 1] 1] 0,00
KION GROUP AG (DEODOKGXB881) AR-RR XETRA (Deuteche Bosrse Grup) 1217 Nlamey 351 385 372
KRUK2 {PLKRKOOD(10) AR-RR GPW as0 Polska 250 245 2,53
LENZING AG (ATQ00DEA4505) AR-RR Wienna Stock Exchange 1200 Austia 588 5350 5,40
LIVECHAT SOFTWARE {PLLVTSF00010) AR-RR GPW 4000 Polska 1583 160 1,63
PROSIEBENSAT.1 MEDIA SE (DEGOOPSMTT70) AR-RR | XETRA (Deuteche Bosrse Grup) 3100 Nlemcy ELl n 378
RADPOL (PLRDPCLORO10} AR-RR GPW 57038 Polska 128 88 0,80
RIB SOFTWARE AG {DEDODAOZ2XNGE) AR-RR | XETRA {Dsutsche Baerse Gup) 3450 Memcy 349 37 3,64
ROCKET INTERNET SE (DEOD0A12UKKS) ARRR | XETRA{Dsutacha Boerse Grup) 1458 Nismey 13 132 1,35
TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI AS (TRATSKBWO1ND) AR-RR Istarnbul Stock Exchange 0 Turcja ] 0 000
TURKIYE SISE VE CAM FABRIXALARI AS (TRASISEWB1Q3} ARRR Istambul Stock Exchange 1 Turcla ] o 0,00
AKCJE razem 139 885 4603 4345 44,29

AR-RR - aktywny rytisk-rynek ragulewany

AR-ASQ - aktywny rynek-akematywny system obroly
IAR - Imny aktywy rynak

NHRA - hlantbowane narmky akbywnym

2.2. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za

granica
w tysigeach h z wyjtkiemm ilodel papieriw wartogel odana] w sztukach
.. | Wartohé
TYTULY UCZESTNICTWA EMTOWANE PRZEZ S — Wartod | g | Proconiend
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE Nazwa rynku Nazwa emitenta Liczba 8 wyceny
rynku omitenta ceny aktywach
SIEDZIBE ZA GRANICA nabycla na dzlef ogdhim
hllanaowy
Al EUROPEAN EQUITY FUND | {LU0180772818) MNNRA nia dotyczy Aviva Investors SIGAV Luksamburg 1585 1644 1874 17,06
Al EUROPEAN EQUITY INCOME FUND | {LUCHE0781745) NNRA nle dotyczy Aviva l BICAV Luksemburg 1200 1721 1714 1747
Al UK OPPORTUNITIESFUMD 1 (LUC180860752) NNRA nig detyezy Auival SICAV L ] 40 904 907 9,25
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE 3433 4268 4295 43,78
SIEDZIBE ZA GRANICA razem
AR-RR - aktywny nmek-rynsk regulowany
AR-ASO - akiywny rynek-alernatywny system obroty
IAR - Inny aktywny rynek
NNRA - nienotowans na rynku aktywnym
2.3. Instrumenty pochodne
zotych z wyjstidem lloscl papiardw wartoseio paddane| w sziukach!
Wartedé
Proceitowy
Kraj siadziby Warloké weillug
INSTRUMENTY POCHODNE i ':;:"h‘: Emitent {wystawea) omitenta "‘;‘;;’:;"‘ Llozba | wedkug osny | wycenyna | Sazai®
K [wystawcy) nabycia dzlef "t’*‘m
bilansowy ogbe
|, Wystandaryzowane instrumenty
pochodna
I Nlewystand: instrumenty
pochodna 1 0 n 0,34
Boclets Generale
FORWARD EURPLN 20.04.2018 SHORT . 1207 000
DF (FW1EUR300118} NNRA nie dotyczy S.A.szalnlw Pokka EURD 1 0 3 0,34
INSTRUMENTY POCHODNE razem 1 ] 3 34

AR-RR - akiywiiy rynek-rynak ragulowany

AR-ASO - aktywny rynek-ahematywny system ohrotu
AR - Inny aktywey rynek

NNRA - nlanotowana nanmku skiywnym

Zalaczone dodatkowe informacje i obja$nienia stanowig integraing czesé ninigjszego zestawienia

lokat
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3. TABELE DODATKOWE

{w tysiacach zotych z wyjatkient ilodci papierd &ciowrych podanej w
Wartosé Wartos¢ wediug
Gwarantowane skiadniki lokat Rodzaj *i%cz?: wediug ceny | wyceny na dziefi P:ok:;:t::rlly "':;;al w
nabycia bilansowy ogoem
Papiery wartodciowe gwarantowane przez Skarb Pafistwa 0 ] 0 0,00
Papiery wartoSciowe gwaraniowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery warloSciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 ) 9 0.00
{terytorialnego !
Papiery warloéciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do 0 0 0 0.00
OECD (z wyiaczeniem Rzeczypospalitej Polskiej) !
Papiery wartociowe gwarantowans przez migdzynarodowe instytuciel
nansowe, kibrych czlonkiem jest Rzeczpospolite Polska lub) 0 ] 0 0,00
przynajmniej jedno z paristw nale2acych do OECD

(wtyslacach Zotyeh)
Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w art, 98 ustawy Warto&¢ wedlug wyceny na dziei bilansowy | Procenfowy udzial w aktywach ogélem
Grupa Kapitakowa Turkiye |s Bankasi 0 0,00
(v tysiaosch ziotyoh)

Wartos¢ Procentowy
wedlug wyceny|  udziatw

|Sidadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktorych mowa w art. 107 ustawy na dzlei aktywach
bllansowy ogblem
Na dziefi bilansowy nie znajdowaly sie w portfelu Subfunduszu papiery warlosciowe nabyte od podmiotow, o kiérych 0 0.00
newa w ark. 107 ustawy inne ni2 emitowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski. i
|Skhdnlkl lokat nabyte od podmlotéw, o ktérych mowa w art, 107 ustawy razem 0 0,00
— Viariot |
e ek Wartobt wedug | wedlug  |Procentowy udzla
M'; IQdZyIIIlM!IH.IIMtle ﬁmm‘. . Nazwa emitenta Kraj siedziby ormitents | Rochznj rymbu Kazvea rynku Liczba cenynabycla | wycenyna |  wakdywach
rych czionkiem jest RP lub przynamnie] wiys.PLN dnish oqtkem
jedno = paisiw OECD P |
0 [ 0 [T

Zafaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng cze$¢ niniejszego zestawienia
lokat
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Il BILANS
. 3 grudnia 31 grudnia
( wiysiagach Ziotych) NTroke 2016 rok
I. Aktywa 9810 27880
1. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 1073 10177
2. Naleznosci 64 203
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4, Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4 345 17 506
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4328 4
- dluzne papiery wartoSciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 92 6144
lIL. Aktywa netto {I-11) 9718 21746
IV. Kapitat funduszu 22 112 34086
1. Kapitat wplacony 741 237 689 985
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) {718 825) (655 899}
V. Dochody zatrzymane (12 463} {12 259)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (3 208) {2977)
2, Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (9 255} (9282
V1. Wzrost (spadek) wartoséci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (231) (81}
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V]) 9718 21746
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 109 281,44 237 609,90
Wartod¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w ztotych) 88,93 91,52

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

I. Przychody z lokat 253 316
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 145 30
2. Przychody odsetkowe 7 6
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 98 0
4, Pazostale 3 0
Il. Keszty funduszu 484 602
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 444 493
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0
4, Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Uslugi prawne 0 0
8. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszly odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 40
12, Pozostale, wtym: 40 69
- podatki zaplacone za granicq 1 25
- opfaty za prow. rachunkdw bankowych oraz rozl, transakeii na pap. wart, 38 45

lll. Koszty pokrywane nrzez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto ([I-ll) 484 602
V. Pizychody z lokat nefto {I-IV} (231) (288}
VI, Zrealizowany i niezreallzowany zysk (strata) (123) 1236
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 27 296
- Z tytulu ré2nic kursowych (237) 26

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: {150} 940
- Z tytulu ré2mic kursowych {164} 131

VIl. Wynik z operaciji {354) 950
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zlotych) (3.24) 4,00

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego rachunku

wyniku z operac]i
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v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tysiacach Zlatych z wyjafkiem wartosci aktywdw netto na jednostieg uezestnictwa podanej w ziotych oraz ilogci jednostek 13ml?i; 13?‘;“::;;
uczesiniciwa podanej w sztukach} 2017 roku 2016 roku
L. ZMIANA WARTOSCI AKTYWSOW NETTO
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzednlego okresu sprawozdawczego 21746 12043
2. Wynik z operacjl za okres sprawozdawczy (razem}, w tym: (354) 950
a) Przychody z lokat netto (231} {286)
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 27 296
¢) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat (150) 940
3. Zmiana w aktywach netio z tytulu wyniku z operacji {354) 950
4, Dystrybucja dochodéw {przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychoddw z lokat netto ] 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbyvia lokat 0 0
¢} z przychoddw ze zbycia lokat 0 ¢
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: {11 674) 8753
a) Powickszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa §1252 50 168
b) Zmniejszenie kapitatu z tytuly odkupionych jednostek uczestnictwa {62 926) (41 415)
6. Laczna zmianz aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) (12 028) 9703
7. Wartoéé aktywow netto na konlec okresu sprawozdawczego 9718 21746
8. Srednia wartos¢ aktywow netlo w okresie sprawozdawczym 11061 12340
Il, ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: {128 328,7600) 96 437,3000
a} Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5562189900 570 899,9200
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (684 547,7500) (474 462,6200)
¢) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa {128 328,7600) 96 437,3000
2. Liczha jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym: 108281,1400 237 608,9000
a) Liczha zbytych jednostsk uczestnictwa 7010 807,0600 6 454 588,0700
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa {6901 525,8200) (6 216 978,1700)
¢} Saldo jednostek uczestnictwa 109 284,1400 237 609,9000
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wartos¢ aklywéw netto na jednostke uczesinictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 61,52 85,30
2. Wartos¢ aktywow nelto na jednosticg uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 88,93 91,52
3. Procentowa zmiana wartosci aklywdw netio na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (2,83) 729
4, Minimalna warto&t aktywow netto na jednostke uczestnicwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny: 87,16 79,72
- data wyceny 26171115 2016-02-11
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczesinictwa w okresie sprawczdawczym, ze wskazaniem daty 05,58 9153
wyceny: ! '
- data wyceny 20170317 2016-12-30
6. Wartost akiywdw netto na jednosthe uczestnictwa wedtug oslatniej wyceny w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem 38,94 9153
daty wyceny: ’ !
- data wyceny 2017-12-29 2016-12-30
x. Tl;l;dqcemowv UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKALI ROKU), 438 438
1. Procentowy udziaft wynagrodzenia dla towarzystwa 4,01 4,00
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziz! oplat dla depozytariusza 0,00 0,00
4, Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00

Zalaczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integralng cze&¢ niniejszego zestawienia
zmian w aktywach netto
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Vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowos$ci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r, poz. 395
Z p6zniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegbinych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007,
Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ziotych. Wszystkie wartoéci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ziotych, w zwigzku z czym mogg
wystapi¢ przypadki matematycznych niezgodno$ci pomiedzy poszczegdinymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.

Operacje dotyczgee Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug Sredniego kursu ustalonego dia danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dziefi ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albe zbycie skiadnikédw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skfadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jesi poiwierdzenia zawarcia transakcji uwzgiednia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia. Przyjmuje sie, ze skfadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene
habycia réwng zeru.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki maja przypisang
ceng nabycia wynikajacg z ceniy nabycia tych skdadnikéw lokat, w zamian za kidre
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiane wartoSci nominalnej nabytych akcji, nie powodujacg zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,hajdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajgcq ha przypisaniu sprzedahym skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe], najwyzszej biezgacej wartosci ksiggowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papierébw wartociowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu,

¥ zobowigzan z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

¥ naleznosci z tytuwlu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych,

¥ zobowigzan z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
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9.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.
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18.
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20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego
skladnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sig nabycie danego skiadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzali z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasénigciu podlegaja kolgjno te zobowigzania, z tytulu ktérych zaciggniecia
otrzymano najnizszg premig netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedtug mefody
.najdrozsze likwiduje sig jako pierwsze" (HIFO).

Prawo poboru akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w
dniu nastepnym po wygasnigciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku uimuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochodéw od odsetek lub innych poZytkéw uzyskanych od papierow
wartosciowych emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyptaty tych dochoddw.

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje sig w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowigzanie z tytutu wystawienia opcji ujmuje si¢ w wysokosci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
wediug wartosci ksiegowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk {powiekszajg niezrealizowana
strate) z wyceny kontrakiu. Prowizia maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang
strate)} z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operagiji.

Przychody z lokat cbejmujg w szczegolnosci:
¥ dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng $rodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartoéciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegbinosci:
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

v ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng srodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartoéci aktywéw netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
platne jest do 7 (siédmego) dnia roboczego nastgpnego miesigca kalendarzowego.
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21.

22.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartoéciowe bedace przedmictem udzielonej pozyczki sg wylgczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznoéé z tytulu zawartej transakeji pozyczki papierow warto$ciowych.

Srodki pienigzne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji 3 ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okre$lonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny akfywéw Subfunduszu

Zasady ogéine

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
stanéw odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jego zobowigzarn craz odpowiednio
kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dziefi sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug
wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej, z zastrzezeniem sktadnikéw, o ktérych
mowa w pkt. D 1-4 poniZej.

Wybér rynky gléwnego

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane s3 na wigcej niz jednym
aktywnym rynku lub w wigcej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzsze) starannesci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku giéwnego lub wiaéciwego
systemu notowan, ktéry najlepiej speinia nastepujgce warunki:

a)  wolumen obrotéw dla danego sktadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajacego miesiac, w ktorym nastepuie dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposdéb staty i rzetelny
okresla wartoé¢ rynkowa tego skdadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwo&¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku,

Sktadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku
Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

VWedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o kiorym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$é stanowiacg jege odpowiednik wycena
nastepuje wediug tego kursu lub wartosci.

Diuzne papiery warto$ciowe notowane na aktywnym rynku

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gléwnym jest Gielda Papieréw
WartoSciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

¥ Diuzne papiery wartosciowe, dla kiérych rynkiem giéwnym jest Treasury
BondSpot Poland — wedlug ostatniego dostgpnege w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla
danego papieru wartosciowego wedlug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szezegdlnodci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite {(CBBT), a w przypadku jega braku dla danego sktadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

¢) éredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.
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Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. &) — c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sig przyjecie
do wyceny §redniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowaé warto$¢ godziwg sktadnika lokat. W
przypadku gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi
sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v Diuzne papiery wartosciowe, dla ktorych rynkiem giéwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegélnosci diuzne papiery wartoSciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamknigcia lub inng warto$¢ stanowigca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sig¢ w szczegélnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b} Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skltadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) sredniej Zz najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, dopuszcza sig przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przyhajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogtoszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowaé warto$¢ godziwa skiadnika lokat. W
przypadku gdy sposob wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyiecia, sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia rozni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sig przyjgcie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo ze w dniu wyceny zostata zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gléwnym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sig termin wykupu diuznych papierow
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wediug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia si¢ metoda odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako réznica pornigdzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego,
a ostatnig wartoscig godziwa, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wediug zasad okreslonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wedlug ostatniege dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan rozliczeri Subfunduszu i instytucii rozliczeniowej.

4, Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu — wediug ostatniego dostepnege w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowigcg
jego odpowiednik wycena nastgpuje wedtug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papieréw
wartosciowych wycenianych wediug warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzier
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy
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ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

2. Depozyty wyceniane sa w skorygowans] cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj.

3. Papiery warto§ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sig w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdlnosci w
przypadku kontrakiéw terminowych, terminowych transakeji wymiany walut, stép
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeplywéw pienieznych.

6. Diuzne papiery warto$ciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
si¢ wediug wartosci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $wiadczaca tego rodzaju uslugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposéb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa sciéle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to wartoS¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajgc w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegblnych whudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $ciéle powigzane z
wycenianym paplerem diuznym, wowczas wartod¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartcéciowego
{(bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczone] przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu © modele wlasciwe dla
poszczegdlnych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak wartoéé godziwa
wydzielonego nstrumeniu pochodnegeo nie moze byt wiarygodnie okresiona io
taki instrument wycenia si¢ wediug skorygowanej ceny nabycia, oszacowangj
przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

7 Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienctowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedlug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywdw netto funduszu na jednostke lub tytul uczestnictwa skorygowana o
ewentuaine, znane Subfunduszowi zmiany warto$ci godziwej, jakie wystapily od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienctowane na aktywnym rynku wycenia sie wediug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy migdzy ceng akcji z ostatniego
nctowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezgcej prawa poboru uwzglednigjacej réznice miedzy biezgcym
kursem rynkowym akcji spoki a ceng akceji nowej emisji oraz liczbg praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowe] emisji,

w zaleznosci od tego, kidra z powyzszych warto$ci jest nizsza.

9. Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sig je wediug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ godziwa prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okreslone rozne ceny dla nabywcow — w oparciu o érednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akcji, o tle cena ta zostala podana do publiczne] wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych akeji, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich warto$¢ godziwa.
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10.

11.

Jezeli prawa do akgji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedtug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia si¢ w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym fub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa.

Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, weditug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci skiadnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie
uznanych metod estymacii.

Wycena aktywow i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na akfywnym rynku —w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, o kidrym
mowa w pkt. A1, éredniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wycena naleznosci z tytutu zawarte transakgii pozyczki papierow warto$ciowych

Naleznoéci z tytulu zawartej transakcji pozyczki papierow wartosciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papierow wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(v tysizcach ztyc) 017 ok 06 ok
2 tytutu zbytych lokat 0 61
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 48
Z tytutu dywidend ] 1
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
Z tytulu zwrotu podatky od dywidend zagranicznych 64 95
Pozostale naleinosci 0 0
Razem 64 203
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

31 grudnia 31 grudnia

{w tysiagach ziotych) 2017 roku 2016 rok
Z tytutu nabytych aktywow 0 4283
Z tytulu transakeji przy zobowiazaniu sig subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 4
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 2 2
Z tytuhu odkupicnych jednostek uczestnictwa 57 1800
£ tytulu wyplaty dochodéw subfunduszu 0 H
Z tytulu krdtkoterminowych poZyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow t 0
Z tytulu rezerw 33 54
Pozostaie zobowigzania 0 1
Razem 92 6144
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4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysiacach zlotych) Waluta 321091"7”35';3 3;023”:’:;3
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 1063 4 558
PKO Bank Polski S.A. PLN 0 5600
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 3 1
Deutsche Bank Polska S.A. HUF 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. CZK 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. NOK 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. GBP 3 2
Deutsche Bank Polska S.A. SEK 1 0
Deutsche Bank Polska S.A. CHF 2 3
Deutsche Bank Polska S.A. TRY 1 0
Deutsche Bank Polska S.A. Usb ] 3
Razem 1073 10177
Sredni w okresie sprawozdawcz‘ynT sta!n .srodkow plem.QZnytch 31 grudnia 31 grudnia
utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZacych zobowiazan 2017 roku 2016 roku
Subfunduszu
CHF 2 3
CZK 0 102
EUR 7 7
GBP 3 1
HUF 0 0
NOK 0 ]
PLN 4003 3909
SEK 0 0
TRY 0 2
Usb 1 3
Razem 4016 4117
5. RYZYKA

5.1. Poziom obciazenia aktywow i zobowigzari Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1.Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem wartosci godziwej
wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg
przede wszystkim diuzne papiery warto&ciowe oraz instrumenty rynku pienigznego o stalym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dziefi 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzier 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty obcigZone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.

5.1.2.Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigZzone ryzykiem przeplywbw Srodkow
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentows]

Na ryzyko przeplywéw Srodkéw pienigznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg diuzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentowej.
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Na dzieri 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.
Na dzieri 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dziefi 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej.

5.2. Poziom obcigZenia aktywéw i zobowigzarh Subfunduszu ryzykiem kredytowym

5.2.1. Maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym
Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa
glownie w akcje. W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2016 Subfundusz lokowat aktywa
wylacznie w papiery zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2016 roku strukiura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujaco:

(wtysizcach Zotych) o7 ok 0%
Akcje oraz wynikajgce z nich prawa 4 345 17 136
Kontrakty terminowe na wymiane walut (Forwardy) 33 4
Tytuly uczesinictwa emitowane przez instytuge wspdlnego 4295 0
inwestowania majgce siedzibe za granica,

Kwity depozytowe 0 370
Nalemosci z tytulu zbytych aklywéow g 61
Dywidendy 0 1
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 1073 10177
NaleZnoéci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez 0 46
Towarzystwo z tyfulu zbytych jednostak uczestnictwa

Pozostale naleznosci 64 95
Razem aktywa Subfunduszu 9 810 27 890

5.2.2. Wskazanie przypadkéw znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowaé powyzej 36% wartodci aktywow Subfunduszu wylgcznie w papiery
wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywaé lokat w papiery wartosciowe
co najmniej 6 réznych emisji jednego emitenta z tym, Zze warto$¢ lokat w papiery wartosciowe
jednej emisji nie mo2e przekroczyé 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. Zgodnie z
postanowieniami statutu catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartoéciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego nhie moze byé wieksza niz 40% warto$ci aktywéw Subfunduszu.

Na dziefi 31 grudnia 2017 roku oraz na dziert 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadat
lokat w diuznych papierach warto$ciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

5.3. Poziom obcigzenia aklywoéw | zobowigzai Subfunduszu ryzykiem walufowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych
kafegoriach lokat

Aktywa Subfunduszu sy lokowane w papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w statucie Funduszu, w tym gtéwnie w akcje. Subfundusz dagzy do tego, aby co
najmniej polowe warto$ci portfela akcji Subfunduszu stanowila warto$¢ akgji spétek z siedzibg w
nastepujacych krajach: Polska, Austria, Czechy, Wegry, Rumunia, Buigaria, Chorwacja,
Slowacja, Stowenia, Estonia i Grecja. Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe
denominowane w walutach obcych istnigje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoécig kurséw
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walut i w zwiazku z tym potencjalng utratg wartosci skladnikow lokat Subfunduszu wyrazong w
zZiotych.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzier 31 grudnia 2016 roku procentowy udziat skiadnikow
aktywéw denominowanych w poszczegoinych walutach obcych w aktywach Subfunduszu
przedstawiat sig nastgpujgco:

31 grudnia 31 grudnia
Skiadniki akiywow denominowane w walutach obcych 2017 roku 2016 roku
(%) {%)
Frank, Szwajcaria (CHF) 0,02 348
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 0,00 3,48
Euro (EUR) 60,49 11,39
- wiym akcje | wynikajace z nich prawa 2527 11,00
- w tym tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje majace 34,54 0,00
siedzibe za granicg
Funt szterling, Wielka Brytania (GBF} 9,28 2,02
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 0,00 2,01
- w tym tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie majgce 9,25 0,00
siedzibe za granica
Korona, Norwegia (NOK) 3,16 093
- w tym akcje | wynikajace z nich prawa 316 0,93
Korona, Szwecja (SEK) 2,83 0,00
- w tym akcje | wynikajage z nich prawa 2,82 0,00
Lira, Turgja (TRY) 0,01 8,69
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 0,00 8,69
Korona, Republika Czeska {CZK) 0,00 0,45
- wiym akeje | wynikajace z nich prawa 0,00 0,45
Forint, Wegry (HUF) 0,00 0,71
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 0,00 k|
Dolar USA {USD) 0,00 1,34
- w tym kwity depozytowe 0,00 1,33
Razem 75,19 29,02

Na dziefi 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku procentowy udziat skladnikéw
zobowiazanh denominowanych w poszczegbinych walutach obcych w zobowiazaniach
Subfunduszu przedstawiat si¢ nastgpujgco:

31 grudnia 31 grudnia

Sktadniki zobowigzaf denominowane w walutach obeych 2017 roku 2016 roku
(k) (%)

Euro (EUR) 0,00 10,81
Lira, Turcja {TRY) 0,00 39,13
Razem 0,00 48,94
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INSTRUMENTY POCHODNE

Subundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktére zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu
wymiany walut na ziote,

Kontrakty FX forward bgdgce w posiadaniu Subfunduszu na dzier 31 grudnia 2017 roku:

TI"' Rodan osrumentu | o :"’"’i'f Wartoié pryutych sbunioni | Torminy praysziy struna | PEABRIEL mﬂ:’;‘::l"ﬂ""l Tenin wkonmla
5 pochodnege peryel plenipinych pisalginych phatnoicl pachiodiego Instrumentn pochodnago
o tyzyka ..
Platnoit wychodzaea: BR
kit Konirald terminowy na wl rila lokal Wys, P ey 187y 0208 1507 yu ELR tetmin zamkniecia peeycii- | lerrrn plaina€cl gotow kow yoh -
ymiang welt FAT e = ye. ) 0012018 e 30.01,2018 0012018
wevach toyal Piinots do oirzy manic B85 e, PLN

Kontrakty FX forward bgdace w posiadaniu Subfunduszu na dzief 31 grudnia 2016 roku:

T Wartodé ek ofeis e " Kwota bad Tormin zapadalnoéct albo
m:]dlll::I:n'hl Col atwarch pozycR ) Warloié |.. Terminy | i - Y p———— TI"I‘IIMIIEIII"I
perdl neg pozydl ploalguyeh plnlpinyc platnoici pochad p
ogrericzeric yark
Phainoté wy chodzca: & s, 0BF
" Konraid bermincwy na. [wiluiow age partile okl aye AN " e aonz &lys. 390 yah
furymiang wakit FAD | danem now srege w Plnolé:  ckzymarie: 41 ys, PLN 23,0197 2301217 173.01.2017
whiech abcyeh
0 grankczesis ryzyka
Platiobt. wychodzaper 205, EUR
tia [KoT teinowy o [wekiow o petla ke . SIS ¥e. b Coys @R |l zamiiec parycs - (I platmodol ok kowyeh -
wymima weld D [denaminowransg w thys. . 30.01,207 40.01.2017
Platnodé do ctzy meni: 1 414tya. PLN 0012017
waiach cbeych I |

TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawieral transakgji
przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawieral transakdji
przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu.

7.3. NaleznoSci z tytulu papieréw wartosciowych pozZyczonych od Subfunduszu w trybie
przepisow rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartogciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakgji.

7.4. Zobowigzania z fytulu papierow wartoSciowych pozyczonych przez Subfundusz w frybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawieral tego typu
transakgji.
KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zaciggat zadnych
kredytow i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytéw i pozyczek.
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9. WALUTY | RO2NICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

20

. 31 Grudnia 2017 roku 31 Grudnia 2016 roku
(w tysiacach zlotych}
CHE CZK EUR GBP HUF NOK PLN SEK TRY USD RAZEM CHF CZK EUR GBP HUF NOK PLN SEK TRY USD RAZEM
. AKTYWA 2 0 5934 o0 0 2375 278 4 0 9810 973 125 3176 563 197 260 19800 O 2423 373 2700
1. Srodki pienig#ne i ich
ekwivalenty 5 o 3 3 @ 04088 1 1 0 1o 3 0 M 2 0 0 0o 0 3 W7
2. Nale#nosci o o & 0 ©o o o 0 © @ B4 0 ¢ 9 o o o 17 o o 0 208
3, Transakcje przy
mhowaraiusedugsy 0 ¢ o 0 ¢ o 0 ¢ g9 0 g o o0 o o o0 0 b 0 o © 0
strony do odkupu
4, Skladniki bokat
nolowane na aktywnym O 0 2478 0 0 M0 1279 2T 0 0 AMS 970 125 3060 561 197 260 95 @ 2423 370 17506
rynku
5. Sidadniki lokat
nienotowane na ¢ 03w %7 0 O 33 0 0 o0 43 0 o ¢ ©¢ 0 O 4 0o 0o 0 4
aktywnym rynku
6. Nieruchomosti o o © 0o o o 0 ¢ 90 0 g o o0 o0 © 0o O ¢ o ¢ 0 0
7. Pozostate aktywa o o & 0 0 & 0 0 0 © ¢ ¢ o 9o o ¢ 0 0o 0 o0 90 0
Il ZOBOWIAZANIA ¢ o o0 o0 o 9o & ¢ 0 O 22 0 6 &4 0 0 0 3076 0 2404 0 6144
{ll. AKTYWA NETTO 2 p 593 S0 0 30 2288 28 1 0 978 973 125 282 563 197 260 1674 0 19 33 A7k
9.2. Dodatnie réZnice kursowe
1 stycznia - 1 stycznia -
{w tysiacach Ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 20116 roku
Zrealizowane dodatnie roznice kursowe 76 206
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 17 203
- Dhuzne papiery wartosciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 59 0
- Kwity depozytowe 0 3
Niezrealizowane dodatnie roznice kursowe 30 238
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 30 217
- Dluine papiery warlociowe 0 0
- Listy zastawne ] 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 21
Razem 106 444
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9.3. Ujemne roznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Zrealizowane ujemne réznice kursowe: {313) {180}
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa {288) (180}
- Dluzne papiery wartoSciowe 0 0
- Lisly zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa (8) 0
- Kwity depazytowe {19) 0
Niezrealizowane ujemne réZnice kursowe (194) (107
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa (101) {107)
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa {72) 0
- Kwity depozytowe {21) 0
Razem {507) {287)

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzgdzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zi Kurs w stosunku do 2 waluta
na 31 grudnia 2017 roku ha 31 grudnia 2016 roku

Frank, Szwajcaria 3,5672 41173 CHF
Korona, Republika Czeska 0,1632 0,1637 CZK
Euro 4,1709 4,4240 EUR
Funt sztefling, Wielka Brytania 4,7001 5,1445 GBP
Forint, Wegry 0,0134 0,0142 HUF
Korona, Norwegia 0,4239 0,4868 NOK
Korona, Szwacja 04243 0,4619 SEK
Lira, Turcia 0,9235 1,1867 TRY
Dolar USA 34813 41793 Ush
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10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Skiadniki lokat nofowane na aktywnym rynku, w tym: 16 296
- Papiery wartoéciowe udziatowe {125) 299
- Diuzne papiery wartoSciowe 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 141 {3)
- Instrumenty pochedne 0 0
- Inne 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 11 e
- Papiery wartosciowe udzialowe ] 0
- DluZne papiery wartcéciowe 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 11 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 27 296

10.2. Wzrost (spadek) niozrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roky 2016 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (176} 940
- Papiery wartosciowe udzialowe {97) 861
- Dluine papiery wartoéciowe 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe {79} 79
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 26 0
- Papiery warto$ciowe udzialowe 0 0
- Diuzne papiery wartosciowe 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 26 0
- Kwity depozytowe ] 0
- Instrumenty pochodne 0 0
-Inne 0 0
Razem (150) 940

Wszelkie dochody Subfunduszu powigkszajg wartosc aktywow netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

22



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Europejskich Akcji

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszly Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze érodkéw wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjgtkiem:

a)
b)
c)
d)

e)

f)

prowizji | oplat za przechowywanie papieréw wartoéciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartoéciowych i praw
majatkowych,

opfat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obsiugg i splatg zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytow bankowych,

podatkow, taks notarialnych, optat sadowych i innych opiat wymaganych przez organy
paristwowe i samorzadowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

kosztéw likwidacji Funduszu,

kosztéw likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostale koszty, w tym zwiaszcza:

b)

wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywow Subfunduszu;

optaty dla agenta obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o §wiadczenie
ustug agenta obslugujgcego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksiag Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybuciji
materiatéw informacyjnych i ogloszen,

nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagredzenie w
wysokosci 4% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu.
Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw

Subfunduszu.
1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysiacach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku
Czesc stala wynagrodzenia 444 493
Czest wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 0 0
Razem 444 493

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

3 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku 2015 roku

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu w tysiacach ziotych 8718 21748 12043
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w Zlotych 88,93 91,52 85,30
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Vil

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubleglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za bie2acy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubieglych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktore wymagatyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réZnic pomnigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujy réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é¢ oraz wynik z
operacji i rentownos¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 biedy podstawowe nie wystapity.
Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze

oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.
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6. Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w Istotny spos6b moglyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia, inne niz ujawnione w sprawozdaniu
finansowym, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé na oceneg sytuacji majatkowej, finansowej
oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Na dzierr 31 grudnia 2016 roku cafkowita wartoé¢ érodkéw pienigznych utrzymywanych na
depozycie overnight (O/N) w PKO Banku Polskim S.A. stanowita 20,08% wartosci aktywéw
Subfunduszu, co stanowito naruszenie limitu okreslonego w art. 114 ust. 6 statutu Funduszu.
Dostosowanie stanu aktywow Subfunduszu do wymagan okreslonych w statucie nastgpito w dniu
2 stycznia 2017 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 25 kolejno ponumerowanych stron.

4k Przybylski— Prezes Zarzadu Tymoteusz Palgczny — Wiceprezes Zarzadu

YU

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2018 roku.
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