Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Aviva Investors
Dhuznych Papieréw Korporacyjnych
Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
Oséwiadczenie Zarzadu Towarzystwa
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.,

Zawarto§é:

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
praygotowane przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

Oséwiadczenie Zarzgdu Towarzystwa

przygotowane przez Zarzad Aviva Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnyeh S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
przygotowane przez Zarzad Aviva Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,



..................................................................

-

pwe

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego péirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Aviva Investors Dluznych Papieréw Korporacyjnych, bedacego wydzielonym
Subfunduszem Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
~Subfunduszem”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b, zarzadzanego przez Aviva
Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,, Towarzystwem”),
obejmujgcego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dziefi 30 czerwca 2018 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2018 .
oraz noty objaéniajace i informacje dodatkowa.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu Towarzystwa za pélroczne jednostkowe sprawozdarnie finansowe

Zarzad Towarzystwa odpowiedzialny jest za sporzadzenie i rzetelng prezentacje pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 roku

o rachunkowoéci (,,Ustawa o rachunkowo$ci” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z p6Zn. zm.) oraz
przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych
zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859).
Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za takg kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezbedna dla umozliwienia sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Odpowiedzialnoéé bieglego rewidenta

Jeste§my odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu. Przeglad
przeprowadzili§my zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Uslug Przegladu 2400, Przegiqd
historycznych sprawozdan finansowych przyjetym jako Krajowy Standard Przegladu 2400
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. (,KSP 2400”). KSP 2400
wymaga od nas sformulowania wniosku, czy nasza uwage zwrécilo cokolwiek, co powodowaloby
nasze przekonanie, ze pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe jako caloéé nie zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Ustawa o rachunkowosci. Standard
ten wymaga takze od nas przestrzegania odpowiednich wymogéw etycznych.

' PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, ul. Lecha Kaczyniskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, wWtnw.ptwe.com

PricewaterhouseCoopers 5p. z c.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez 53d Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapitat zakladowy wynosi 10.363 900 zlotych. Siedziba Spétki jest Warszawa, ul Lecha Kaczyriskiego 14.
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Przeglad sprawozdan finansowych zgodnie z KSP 2400 jest zleceniem o ograniczonej pewnosci.
Biegly rewident przeprowadza procedury, przede wszystkim skiadajace sie z kierowania zapytan
do Zarzadu Towarzystwa i, odpowiednio, do innych oséb w Towarzystwie oraz stosowania
procedur analitycznych, a takze ocenia uzyskane dowody.

Liczba procedur przeprowadzonych w trakeie przegladu jest znacznie mniejsza niz w przypadku
przeprowadzania badania wykonywanego zgodnie z Krajowymi Standardami Badania.

W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego pélrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Wriosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrocilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié¢, ze zalgczone podlroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzef 30 czerwea
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowoéci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowosci, oraz przepisami Rozporzadzenia

w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6lki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

(el
Celiniski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 24 sierpnia 2018 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
z pézniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz.
1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Diuznych
Papieréw Korporacyjnych wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, sporzadzone za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku, obejmujgce:

zestawienie lokat subfunduszu wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku, wykazujgce
skdadniki lokat subfunduszu o wartosci 1 032 458 tys. zt;

- bilans subfunduszu sporzadzony na dziet 30 czerwca 2018 roku, wykazujacy wartosé
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 1 053 923 tys. zk:

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku

do dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci
2 435 tys. 2t

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujace zmniejszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w
wysokosci 85 487 tys. zl.

e

Marek Przybyiski
Prezes Zarzgdu

/)
\
Marek Wierzbotows ._

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedziaina za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu}

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku.

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych $A NIP: B971553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy XIl Wydzial Gospodarczy Krsjowego Rejestru Sadowego Kapitat zakiadowy: 12 250 0002 Kapital wplacony: 12 250 000 z



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCY.NY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS DLUZNYCH PAPIEROW KORPORACYJNYCH
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Dtuznych Papieréw
Korporacyjnych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

1 WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity
Dz. U.z2018 r., poz. 1355) (,Ustawa”).

Wg stanu na dzien: bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujace subfundusze:

Aviva Investors Depozyt Plus,
Aviva Investors Obligacji,
Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,
Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,
- Aviva Investors Zréwnowazony,
Aviva Investors Polskich Akgji,
- Aviva Investors Europejskich Akgiji,
- Aviva Investors Malych Spéiek,
- Aviva Investors Nowych Spdlek,
- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,
- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,
- Aviva Investors Aktywne] Alokacii,
Aviva Investors Globalnych Akcji,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,
- Aviva Investors Dluznych Papierdow Korporacyjnych oraz
Aviva Investors Depozytowy.

Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papieréw Komporacyjnych (,Subfundusz”} zostat utworzony w
dniu 18 listopada 2011 roku, jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu,

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, ped
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.

2. CELINWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gléwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe
diuzne papiery wartosciowe. Subfundusz bedzie dazw, aby laczny udzial lokat w diuzne papiery
wartoéciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych denominowanych w
zlotych wynosit co najmniej 66 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

Catkowita wartodé lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienigznego i nieskarbowe diuzne papiery
wartosciowe bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci aktywow Subfunduszu,

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzgdzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowege pod numerem 0000011017. Sgdem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescila sie pod adresem ul, Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.
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4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerweca 2018 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zaloZzeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidziec¢ przysziosci tj. co najmniej 12 miesiecy po
dniu 30 czerwca 2018 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzieri podpisania sprawozdania
finansowego Subfunduszu oraz polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu istnienia faktéw i
okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz fub
Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwea 2018 roku na skutek
zamierzonego lub przymuscwego zaniechania badZ istotnego ograniczenia dziatalnosci Subfunduszu
lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegalo przeglgdowi przez bieglego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonala firma PricewaterhouseCoopers Sp. z ¢. 0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Lecha Kaczynskiego 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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n ZESTAWIENIE LOKAT
1. TABELA GLOWNA

Skladniki lokat 30 czerwca 2018 r. # grudnia 2017 .
oy M e PO g | M Piomion
S Cpaml DL TaeRt e
oWy g owy g
Akcje ¢ 0 0,00 ¢ 0 6,00
Warranty subskrypcyjne o 0 0,00 ] 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 ] 6,00
Prawa poboru ¢ 0 0,00 ] ] 6,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 ] 6,00
Listy zastawne 25289 25464 2,36 25289 25337 221
Dluzne papiery wartosciowe 821018 847 039 78,58 397 338 913 247 79,68
Instrumenty pochedne 0 {16 921) {1,58} 0 11348 0,99
Jodnostii uezestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Cerlyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestniclwa emitowane
;ﬁ:mffmﬁgg'gﬁfd‘;wm 157 234 176 876 1641 157234 171 650 1496
granica
Wierzytelnosei H 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 ¢ ] 0,00
Depozyty 0 0 0,00 ¢ 0 0,00
Inne 0 ] 0,00 0 0 0,00
Razem 1003 541 1032 458 95,77 1079 861 1121 582 97,84

* Procentowy udzial cotkowifej wartosci lokat w aktywach ogétem bez uwzglednienia ujemnej wyceny insirumentéw pochodnych wynosi 97,36%, natomiast
udziat ujemnej wyceny bilansowe; instrumentéw pochodnych w wartoéci zobowigzan ogdtem zostat zaprezentowany w tabeli uzupelniajacej do tabeli gitwnsj.

Zalgezone dodatkowe informacje | objashienia stanowig integralng czes¢ ninigjszego zestawienia
lokat
3
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Dluzne papiery wartosciowe

W dysl: m wartoéel nominaine] araz ilodci papleriw wartoéclowych podane] w sztukach)
Wartosé Wartosé Procstitt

Diuzne paplery Rodkaj p— - Kea] sledziby wL‘“:':m Warunki Wartoss Liezbe wedlup :’ﬂ“ng Wy udzial
wartosclowe rynku emitenta i p ‘ I inal cehy A

mmedd nabycla na dziefi aktywach

bllansowy ogétem

O torminle wykupu do 1 roku:
Obligacie
OKWE{511 . Zmienna sfopa
o iz NHRA nis dotyczy Widok Energla S.A, Polska mis2 [ 130000 057 %5 0 0,00
OKLAMSE? " zmienna slepa
AL ecomnz NNRA nie dotyezy LZMO SA. Polska misorar [ 100000 118 118 0 000
OKAMRG18 . AmRast Holdings zmianna stopa
oyrrivt - NNRA e dotyezy i Polska msoewo | TemesRe 10000,00 100 1000 1021 000
OKEF0R18 Europsjskl Funsusz zmlanna stopa
g SN NNRA nis dotyezy ety Palska miscez | 10000,00 0 4008 4000 037
OKBO1HE zmlenna stopa
PiBoAbo 15 NNRA s dotyezy BOSSA. Polska LT ity 100000 3000 300 3017 028
CPBEH118 StfigartStock | Bulgarian Energy ) stola stopa
e ARRR o i ol Bugaria AT iy 9 100000 1000 a482 443 041
OKEBK113 zmlenna stopa
BRI NNFEA nie detyezy Eura Bank SA. Polka BB | 100 00000 9 9674 1535 088
OKOT1118 zmlenna siopa
L obRrsnry | ARASO GPWASO OTLOGISTIC SA. Pokka CATRTE i 100000 4060 4000 332 031
OKBP1218 zmienna stopa
L . NNRA niodofyczy | Bank Pocziowy SA. Pokska BT [ 10 000,00 500 5000 5005 048
w2118 Treasury . zmienna stopa
oS- IAR Bendoputbong | kb Paietaa Pakska I i 100,00 1000 008 1004 009
gf_f,ﬁ:ﬂ%ma} NNRA nie dotyczy PHN Orlen S.A, Polska T ’:’;‘1’% 100 000,00 10 1600 1011 .09
gﬁﬂmmm AR-AS0 GPW ASD KredytInkase 8.4 Polska 2016-08-21 mm:?%% 1000,06 2000 2007 2001 010
Razem 12478 3 182 24368 7
Bany skarbowe
Bony plenigine
Inne
f:::::'“" wykupu do 1 roku 13178 36 182 34368 317
O tarminls wykupu powyie] 1 roku:
Obligacje
COKUNET19 zmienna skopa
- NNRA nla dotyczy Unibop S.A. Polska 2019.07-08 i 100,00 10000 1600 1020 00
223071 Frankurt Stock Repibike y stala stopa
anar G000 ARRR ey CESKE DRAHY = 20100723 - 1000:00 1000 447 4550 oA
(C",KPPGD“GC 010%0022} NNRA s dotyczy oPd“"“‘]. G;"gl Potske tppp | Imemnaspe 100000 1500 1500 1628 014
(%Kﬂsoguoss} AR-ASO GRWASO ABSA Polska 2016-08-12 m e 10.000,00 200 2007 2045 0,19
&Pamuuamu 11395702) AR-ASO EuroTLX Mol G“;‘AF'""““ Luksernburg 20190820 e 100000 5900 18108 2840 212
COKKI1018 Zmiehna stopa.
LS8 AR-AS0 GRW ASO Kredytinkass 8.4, Polska 20181007 S 100,00 2500 2500 2494 023
?P'l(.mr;r'mo - NNRA rie dotyczy TAET;(;:PS"':" Pokska wwarps | ZemnasipE 100 000,00 140 14088 14034 130
GKING129 ING Bank Slaski Zmbanna skopa
e e NNRA e dotyczy A Polska U ey 100 000,00 72 7275 7221 067
OREB1219 NNRA e dotyazy Euro Bank S.A Polska Xfozgs | Zennd skpa 100 000,00 # 2100 2100 0,19
(PLEUREKDODZS) procentowa 2,88%
gﬁ&%mn ARRR GPW Skarb Pafistwa Polska 2020.01-26 Z““""a:?g'i‘% 1000,00 €500 532 6542 051
CKEANZ20 NNRA e dotyczy ENEASA. Polaka o000 | ZTemMAstpa 100 000,00 30 3019 32032 028
(PLENEADGO0SS) procentowa 2,86%
CKBGOZ20 . Bank Gospotaretwa Zzmisnna stopa.
AT NNRA e dotyczy s Polska W | 1000:06 12000 12000 12089 142
&m:%m) ARRR m““ Bt Swecja 20200348 el P 100000 3000 12812 1a782 18
OKKIO320 Zmienna stopa
L AR-AS0 GPWASO Kradytinkaso 5.4, Pokka s | o 1000:00 2000 2000 24008 08
{?ﬂ%ﬁ%m NNRA nle dotyezy GTCSA Pokska 00331 e 1000:00 550 278 2881 0.7
CKMIO4Z0 Millannium Bank zmisnna stopa
I o] NNRA e dotyezy oy Polska wmt | 1000,00 9268 5208 8317 o88
?P'(Lgmmmonsa; ARASO CPWASO Comp S, Polsk ao0oezp | Zrenashbe, 900,00 2000 1800 1765 )
CKALGB20 zmienha stopa.
i B AR-ASO CPWASO ALIOR BANK S.A. Polska i | SRS 1000,00 8450 8450 8536 870
(OP'I(..(_:S%%BBZO) NNRA Nodotyory | CredtAionk Bark Polska 20200922 Ffﬁ';’:;;“:;% £00.000,00 24 12000 12008 11

Zalgczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integralng czeé¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$é niniejszego zestawienia
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Termin & Wartodé m':: 'P:;m
e | | | o [t | |, | | e | | S
bllansowy ogdlam
&Psiagssgum R Frmﬂs;l.uck Fngan Wagy 2020-10-21 m“’"':m“':‘m 100000 1000 3088 308 0x7
e anzig | ARASO GPWASO | Kradytlkeso SA Polska w0 | 10000 1500 1500 150 0u
PUosos | ARASD | aPwaso KRUK 8.4, Pokka T i <8 100000 1350 1350 1351 013
e NHRA Hle detyezy R:r‘ngE:l:;\? ONAL | Austi M2t | R | S000000 4 200 2001 018
‘P"""ﬁg;g;mm, ARAR oW Skarb Paristwa Pokska 210125 wﬂmﬁ:ﬁ 100000 18000 18058 18128 158
hanozsr) | NNRA Wedotyezy | MCICAPTALSA |  Pobka morosr | Zmenesepe 100000 2000 1672 2013 ofs
g‘f_ﬁ%mm AR-ASO GPW 450 ALIORBANK B.A, Pokia otz | IR "’% 10 000,00 58 5960 6565 041
&F;‘:cogggg ) ARRR F"gmi:“‘ el Szwaca 2021-06-30 e "“;“ 1000,00 8500 30053 43003 408
(PLoRhassy | ARASO @PWASo Orbis 8.4, Polska mrra | e 100,00 o a8 o2 o0
gﬁ:ﬁ% ot ARER Ll i:::k Mmm Bulgaria 2021-08.02 ""“"’g;m 100,00 500 2181 2380 022
it 115183960) L FNANCE AB Szwecja BB | L o s B e s | e =
Ouctix
Dbl | 0 | o, | P | e | men | 2 | e | el w| am| e
Exchanga}
Btz | NNRA ris dotyozy Euwo Bark 5., Polska mrtew | e | 1o0cen0 150 | o | rsez 121
(%msezénom) NNRA rie dotyczy WP Growp SA. Polska 20220511 mma’;‘g;* 106,00 57 2204 2201 021t
(%ﬁf(isn%znmm ARRR oPw PHN Orlon 84, Polska 2122.08.05 mma‘;""g:* 100,00 30000 3014 3018 028
c(:spc"f'oag?szmas | e ﬁm::.mck PKO FNANCE AR azwedja mamens | ::;“%“ 100,00 5500 19855 2104 185
grigosgﬁsm) NNRA o dieay Ereko G:‘l;m Bank Austia 2022.00-28 m‘:"’;mm 106,00 20 3800 arer 0%
g{%m) AR-ASO GPW ASO %ﬁ: Polska 20221008 PN::;::';; - 100,00 10.000 1002 1018 009
Pt NNRA nis dotyczy Conante Bar Polska g7 | Zwennastpa 160006,00 10 15082 15092 140
{PLSNTNDOM23) ry praceniowa 2,68% ' v
g‘t‘ﬁmgmm NNRA nie dotycay ALIOR BANK S.A. Pokka 2022-10-1 prf::m::?;* 10000,00 551 6510 5572 052
&gﬂgﬁam NNRA Ale dotyezy uﬁﬁfﬂm Chorwaga |  2022-10-23 o :::'mm 1000,00 4500 17 38t 1753 184
?.fgééigmm ARRR %;':f.:;: B2Hoking ASA Nerwegia 20221114 pﬂ;m"’&‘* 100000 1450 8149 8248 058
:glz_;;ozg —_— IAR Bmml ong | S Pafiatea Polaka 20221125 Pr;':::’:;:‘fg:* 100000 22000 21553 22013 204
coua S— — MOL Hungarian O Wegry AR | e 100000 30 | 14oM 15238 14
&;‘;2‘1‘5532:57 - ARRR F'aé‘x';f“h';‘sg':”" CESKE DRAHY ) 20230525 ok ‘b'i"m 100008 3012 13108 13,685 17
&,;?Sgggmn ARER Fr?!tf:l‘r;gstﬂ SRLEN SherAL Soweela 20230607 m“ﬂ:m'hgﬂm 100000 3350 15285 15690 148
. arR | panSek | pamENERGAAS | Esonia BRRR | 100000 2000 8430 9325 087
s | ARAs0 | cPwaso mBank 8. Poda | mapa | TSR | scone n| 208 2017 010
_ &%ﬁm; ARRR | STumees | WIENERBERGER Austia I 20240502 e 1000,00 1600 p542 7128 088
g'{gg@g;;u o1 KHRA hie dotyczy BO& 5.4, Poleka AT mm:* 100000 12000 12000 12287 14
- R MTS Slovenis Reay Stoweni Slowenia doatedo | | e 106000 0 1900 2750 02
(%Kﬁgzn‘buow HNRA e dotyczy ALIOR BANK S.A. Polska M4-00-26 Wm‘:ﬁ* 100060 5000 9025 E 047
;‘l‘_’ﬁ‘mw ARAS0 | GPWASO Bank §.A, Poleka 20950117 mm'm'* 10000000 % 2647 204 u25
{%mgﬁnz 19 | ARAEO ! GPWASD ALIOR BANK 5.4, Pdia | amss0a pm”::,";;.:n;* 1000,00 30000 80000 8 108 2%
g’sﬁgﬁum i wm | smg,ﬂ:: :uizck Bank m Polska : L . :;;?‘1"7“ 1000,00 1100 13703 13838 128
@ﬁi%:azo?m) ! ARASO GPWASO | BankPocziwy SA Poska | 2260508 prfc'"mj::’;% 10000 30000 3683 2404 029
&Ps?;-fmsﬂnnm MRRR | Frpeeshok | ENERGRENANCE | srweda wranar | e 190000 5278 22485 2086 213
f&:ﬁ’g’w N ARRR F”E"m“;;sn‘:“* T‘m‘;‘:“' Poleka 20270705 pm:;"";;f";u* 1000,00 7926 4100 34182 37
?;sﬁ%snm o Fragmlm'm:ﬂ Uekrvos Eargla Liwa 2027-07-14 pm:::*;w':"m 100090 500 2081 223 021
&gﬁgfmm ARASO CAWASO PRUSA, Pokeka 2027-07-29 F::l:"h;“:aa o) 100.000,00 a2 38 366 38728 e
;%%m) ARASO GRWASO G i Pokka 2wr-082 pr::;:n;\:ad;"s:% 100 000,00 258 25848 28474 24




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papieréw
Korporacyjnych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za ckres 6 miesigey zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Warlodé Wartodé Procento
Tarmin wediug wy udzial
Diu#ne paplery Rodzaj Nazwa Kra| sledzlby Warunkl Wartodé wadiug
ynka Emitant wykupu rmT- " P Liczba wycany w
wartokclows rynku cimitenta min-dd cerwh na dzleh aktywach
nakye bllansowy ogblem
RUT0T027 Wilan Siock shata stopa
Xo1806445548) ARRR Exctange Read Wagler Wagy W | 100000 81 3780 asi 036
OKPK1027 Bank Polska Kasa zmienna stopa
(PLPEKAOC0286) AR-ASO GPWASO Ok SA Polska wz0 | o 1000,00 51000 51000 51887 481
OKM1227 Bank Miflsnnlum zmisnna stopa
(PLBIGR0DDAS%} AR-ASC GPWASO Yy Polska BT | e 500 000,00 50 25000 26244 23
OKPKO032 PKO Bank Polski Zmisnna siopa
(PLPKOU003107) AR-ASC GPWASO o Polska woste | 500 000,00 ® 20000 20180 187
OKBZ428 Bank Zachotni WEK zmienna siopa
(PLBZ00000275) AR-AS0 GPWASD ¥y Polska WS | e 500 000,00 100 0000 80 175 466
CPPGER ) sl stopa
XE1001750081) NNRA e dotyczy PGE Swadan AB Szweca 2026-08-01 s 00% 1000,00 5000 23063 23714 220
Razem /705 | 7addss | e12ed0 7541
Bony skarbowe
Bany plenigine
Inne
ﬂ::’.:.',""" wykupu powys) 1 roku /705 | 7de3s | e12640 7541
Diine paplery Werloéclown ez | szims | edvols 78,58
AR-RR - aktywny rynsk-rynek regulowany
AR-ASO - akiywny rynek-attamatywny system obroks
IAR - inny aktywny rynek
NNRA -rienclowane na rynku aktywnym
2.2. Listy zastawne
{wiysiacach zlotych z wyjafhiem ilobci pagieréw waripsciowych podatisj w szhukach)
Keal i Wartobé "m Procertouy
Radzaj Nazwea = Termin Warunkl Potstawa Wal wediug u w
LISTY ZASTAWNE rynku rynka Emitent ::ﬁ::z wykupu | oprmgentowania | Fouzal st emlaji nominana | US| cony W::I'Sl"' aktywach
nabycla tilane ogélem
LZASTANYK. 10.00.21 PKOBANK i
PKOBH. A NNRA | nndoyezy | HPOTEGZNY | Polska | 2021000 | Imenmasiopa | hpobocy | Emitents | 50000000 s| a0 4086 038
{PLPKOHPO00SS) A P ¥ | ket
ok
LZASTMYK. 10.09.22 ) . wiarzylaho
MBANK b 34 NNRA | modsrory | momEo ) | Polia | Zi2cada SR JEmien g0 gon00 8| 9w 3605 03
{PLRHNHPO0573) P el
el
LZASTMYK, 15002 ) Wierzyteio
MBANK . 54 AR | oW [ O s | Poska | 202308t T e | Lty | e e | 100100000 g sm 5082 o4
{PLRHNHPO0581) " Ly ’ 2P
hipotekaml *)
Wiarzyteihodel
LZASTWYK. 46.06.21 PKO BANK f
PKO BH.5A ARRR | GPW | HIPOTECZNY | Poiska | auotgetp | IMenmasips | Npowam | Ewitni | sooongo 6| aoos 3010 028
{PLPKCHPOM33) SA, i " | ipotskami )
LZASTNYK. 20.09.24 PEKAD BANK rsonsips | Hpomeary “‘“’Er‘n"::‘;“‘i
(EE:;P?H%:(; 1%3, NNRA | nle detyozy HIPO;iCDJY Polska | 20240820 el e e | 100000 2186 | 2188 2171 0.20
g hipotekam| 4
ool
LZASTWYK, 26,04.24 PKO BANK ) Wierzytel
PKOBH. 8A sRAR | ow | HipoTEC Poiska | 202104p | Imennasops | Hpotecry | EmiNl | 50000000 L 7530 om0
{PLPKCHPOM2S) SA. i ' hipotekami %)
LISTY ZASTAWNE 2om | 2520 25464 236
AR-RR - aktywny rynek-ryrek regulcwary
AR-ASO - aktywry nmek-altarnatywny gystem chroty
I1AR -~inny aktywny rynsk
NNRA - nienofowsne na rynku aktywnym
*} Podutawg amisi hipotecznych Istéw zastawnych stanowia wisrzylelnogci Emitenta z tytulu udzlelonych przez. dytéw z |, wpisans do rejestru zabezpieczenia Estow

zastawnych prowadzonago przez Emitsnta

Zatgczone dodatkowe informacje i objadnienia stanowia integralng czgé¢ niniejszego zestawienia

lokat
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2.3. Tyluly uczestnictwa emitowane przez inslylucje wspéinego inwestowania majace siedzibe za

granica
(v tysapach zotych 2 wyafiom o paplerou virvdcowych podansi w
Watgie | Warost | o
TYTULY UGZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ | a Krdj oy wedtug “I".'“" w"’
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA rynku Nazwa rymku Nazws amitenta sledzby Llczha Wﬂ wyceny na sltywach
MAJACE SEDZIBE ZA GRANICA smitenta dzish
nabycla bllanno! ogblem
{t&?&%OORPORATE BOND FUND| NNRA nle dotyczy Avtva Investors SICAV Luksamburg €5 300 41034 §3105 483
(tﬁ&wwm‘m RETURNFUNDIn [ s nls dotyozy Aulva Invastors SIGAY Luksemburg e | 1255 13289 123
@ﬁm‘# YIELDBOND FUND | HEDGE NNRA nie dotyczy Aviva Invastors SICAV Lukesmiburg 60 000 51621 52131 493
{thig;g;l‘g e L NNRA nie dotyczy Aviva Investors SICAV Luksamburg 105 600 44 507 50 799 41
(IE'(R);?:IWE;;’%:)»O( EURLIGUD HIGHXELD 30 AR-RR | Milan Stock Exchange | Lyxor ETF iBoxx EUR Liquid Yiekd 30 |  Francja 5227 2443 2625 024
PIMCO F.L8. ETFSPLC-8H.T.H.Y.EUETF PIMCO SHORT TERM HIGH YIELD
\EDORFS AR-RR | Mian Stock Exchange 'CORP BD IDX 80URCE ETF Iiendla 10 0o 4182 3857 037
TYTULY UCZESTMICTWA EMITOWANE PRZEZ
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA 70307 | 57234 176 876 1641
MAJACE SEDZIBE ZA GRANICA razem
AR-RR - alttywiny rynek-rynek regulcwany
AR-AB0 - akdywny rynak-akernatywny systam obroly
IAR - inny akdywny rynek
HNRA - hisnoicwans na rynku aktywrym
2.4. Instrumenty pochodne
w tysl z lam llodci papierdw ane| w sztukach)
K Wartosé m‘:‘ Procentowy
INSTRUMENTY POCHODNE ':;’:;:' Nazwa rynku Emitant (watawca) | Sy Instrument bazowy Liczba Tw' wyoonyna | wzaln
{wystawy) nabycia bn::;'wy ogdlem
l \zyh:t;::hm Instrumenty 185 ? ) 800
lsinla obligecia
EUREX Exchangs Dalesigcla
EURO BUND FUT, WYK 06,08,2018 skerbowe Z ferminem wylupu
{RXUS) (DECOOC J3KWT7) AR-RR {Dluh;:" B)nuru EUREX Exchangs Niemcy 15.08.2027 wyemllowana przsz. 185 ] o 000
P Rzad Meriec; 73 670 564,35
IL Niewystandaryzowane
instrumen dne 7 s (6 521) 5%
FORWARD EURFLN 20.07 2018 . Sorlete Ganerale S.A.
LONG DF (PWSEURZOGT13] NNRA nis dotyczy s Pokska 2626000 EURD 1 [} 120 001
FORWARD EURFPLN 20,07, 2018 i Sorlete Generals SA
SHORT DF (FWIEUR200718) NNRA ria dotyczy Cddzial wPolsce Pakka 16340 830 EURO ! B {1289 {012}
FORWARD EURPLN 23,07.2018
SHORT DF (FWIEUR230748) NNRA nie dotynzy Bank ZaohodlWEK SA, |  Pokka 45000 000 EURD 1 [} {8 885) 0,62
FORWARD EURMPLN 25.10.2018
SHORT DF [FWAEUR51018) NNRA e dotyczy Bank Zachednl WEK 8.A. Poleka 50 000 000 EURO ] 0 7 517) {0,70)
FORWARD UBD/FLN 11.07.2018 Soclete Generds SA
LONG (FWAUSDA 40718) NNRA nie dotyczy foriieknis Pokska 2088 D00 USD 1 109 8,01
FORWARD USDFLN 11.07.2018 . Sodlete Genersia SA
SHORT (FAILSD10718) NNRA nie dotyczy et Pakka 17 842 080 USD 1 [} {1457 (0,14
FORWARD USDFFLN 11.07.2018 i Soclete Gensrela SA
SHORT (FW2UBDH0718) NNRA hiie detyczy O Pokka 2415 000 USD 1 {228} {0,02)
INSTRUMENTY POCHODNE razem 172 0 [16821) {1,58)

AR-RR - akiywny rmek-rynek regulowany

AR-ASO - akiywrry rynak-sitsmatywny eystam obroty
AR - Inny aiywny rynek

NNRA - nisnotowans ra ryniu akiywhym

F ¥ UjeTmine) Wycony ]

e pochodnych w zobow!ezanlach ogélem wynos! 72,69%

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
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3. TABELE DODATKOWE

sigeach 2 wyjaklam liodci paplertw warts ane] w szhukach
Wartos¢ | Warloéé wedlug .
Gwarantowane skhadniki lokat Rodzaj *im';a wedlug ceny| wyceny na dzien : ?k‘::my uiz;:'
nabycia bllansowy od
. . . Dluzne papiery
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez Skarb Parisiwa waroSciows 3100 13704 13835 1,28
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery warfosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
terylorialnego '
Papiery warlosciowe gwarantowane przez pafistwa nalezqce do OECD|{ Diuzne papiery
{z wylaczeniem Rzsczypospolie] Polskiej) warlogciowe | | 000 3083 8933 0.37
Papiery warlociowe gwarantowane przez migdzynarodowe instytucie
nansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolila Polska |ub 0 0 0 0,00
rZynajmnigj jedno z paristw naleZacych do OECD
iacach ziotych
Grupy kapitatows, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Wartoé¢ wedlug wyceny na dziefi bilansowy | Procentowy udzial w aktywach ogdlem
Grupa Credit Agricole 16 006 1,48
Grupa Kapitatowa ORLEN 63710 591
Grupa mBank SA 37228 3,46
Grupa PKO Banku Polskiego 82023 761
Grupa PZU SA 153 973 14,29
MOL Group 38078 3,53
Santander Group 65 267 6,06
w iysigcach zl
- Wartosé wedlug wyceny na dziefi | Procentowy udzial w aktywach
Sktadniki lokat nabyte od podmlotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy bilansowy ogélem
CPEES923 (X51202352843) 9325 087
CPHV1022 (XS1309493630) 5878 055
CPSYN914 (XS1115183359) 27 952 2,59
HU101027 (XS51696445516) aon 0,36
Skladniki lokat nabyte od podmioctéw, o ktérych mowa w arl. 107 ustawy 47086 437
razem ¥
Pagiary wirofcions enifouane pree2 Wartobé wediug m ol
mwm;mﬂm:mw Nenwaemitarta | Krsjsiedcbyemblerts | Rodosjrynis | Wazwarymiw Licabs cenynam‘h o a .""""| .
jedno 2 st OECD wip, ooy | %50
1) 9 .00

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integraing czeé¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Hl BILANS
. 30 czerwca 31 grudnia
(w tysiacach zlotych) 018roku 2017 roku
l. Aktywa 1077 517 1146 475
1. Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty 5798 17 584
2. Nalemosci 22111 7309
3. Transakgje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Siladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 673 697 688 754
- dluzne papiery wartosciowe 667 115 682 322
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 375911 432828
- dhuzne papiery wartoéciowe 205 388 256 262
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozoslate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 23 594 7065
lll. Aktywa netto (I-Il) 1 053 923 1139410
IV. Kapitat funduszu 901 270 989 192
1. Kapitat wptacony 4744124 4 481 296
2. Kapitad wyptacony {wielkos¢ ujemna) (3 842 854) (3472104)
V. Dochody zatrzymane 107 637 120 483
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 99 671 113 064
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7966 7419
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 45 016 29735
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+-VI) 1053 923 1139410
Liczba jednostek uczestnictwa {w sztukach) 801294851 868017293
Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w ziotych) 131,53 131,27

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czeé¢ niniejszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia- 1 stycznia- 1 stycznia-

{w tysigcach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea

2018roku 2017 roku 2017 roku
I. Przychody z lokat 14 062 76 287 45137
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 85 30 107
2. Przychody odsetkowe 13 967 22943 10191
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 53 044 34 839
4, Pozostale 0 0 0
Il. Koszty funduszu 27 455 12 591 6 011
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 5571 12 452 5946
2. Wynagrodzenia dla poedmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0
4, Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym paligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe ? H 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 21813 0 0
12, Pozostale 69 139 65
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto {lI-ll) 27 455 12 591 8011
V. Przychody z lokat netto (I-1V) (13 393) 63 706 39126
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 15828 (30 833) {21 411)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycla lokat, w tym: 547 (2 086) {410)
- Z tytufu réznic kursowych 417 (2 169) (211)
2. Wazrost {spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: 15 281 (28 747) {21001)
- 2 tytutu réznic kursowych 25 565 (37 794) {28 082)
VII. Wynik z operacji 2435 32873 17715
Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w ztotych) 0,30 3,79 2,17

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czeé¢ niniejszego rachunku wyniku
Z operagji
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\' ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tysiacach ziotyuh Z wyjatkiem waﬂo&d aktywz’m_a netto na jednostke uczestnictwa podanej w ;mac; 13‘?{;:;; ;;‘LZ":M
2Zotych oraz dodci jednostek uczestniclwa podanej w sztukach) 3018 roku 9017 roku 3017 roku
1, ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartoié aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1139410 887182 887 182
2. Wynik z operac]i za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2435 32873 1TMs
a) Przychody 2 lokat netlo {13 383) 63706 39126
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 547 {2 086) {410
¢) Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny okat 15 281 (28 747) {2101)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacjl 2435 32873 17715
4. Dystrybucje dochoddw {przychodéw) funduszu (razem): 0 o 0
a} z przychodfw z lokat netto 0 0 ]
b} ze mrealizowanego zysku ze zbycia lokal 0 0 [H
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 1
5. Zmiany w kapitale w okresfe sprawozdawczym (razem), w tym: (87 922} 219 355 153934
a) Powigkszenie kapitalu z tytulu zhytych jednostek uczestnictwa 282 828 903 634 466 772
b) Zmnigjszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa {370 750) (684 276} (312 838)
6. Laczna zmiana aktywéw netio w okresle sprawozdawczym {3-4+-5) (85 487) 252 228 171 648
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1053923 1139410 1058831
8, $rednia wartoic aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1123 10 1070 537 990 843
II. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: (667 224,4200) 1 707 054,5500 1 200 697,8400
o) Liczha zbytych jednostek uczestnictwa 2147 681,0000 6 987 306,2400 3 636 266,2700
b} Liczba odkupionych jednostek uczestniciwa {2814 905,4200) {5 280 251,6900) (2 435 568,4300)
t) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa (667 224,4200) 1 707 054,5500 1 200 697,8400
2. Liczba Jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnoéci Funduszu, w tym: 80129485100 8 680 1729300 8173 816,2200
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 396770142000 375293332000 34 178 203,3200
b) Liczba odkupionych jednostek uczestniciwa (31664 065,7800) (28 849 160,3600) (26 004 477,1000)
¢) Saldo jednostek uczestnictwa 80129485100 B 680 1729300 8 173 B16,2200
. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
;ﬁm\?ﬂazw nelto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzednisgo okresu 13127 127.23 12723
2. Warlos€ aktywéw nelfo na jednostke uczestnictwa na koniec okrestt sprewozdawczego 131,53 131,27 129,54
3. Procentowa zmiana warlodcl aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w okresie 0.90 318 182
sprawozdawezym ! ! '
;gg:;ﬁz;;oyé; :lyc_tywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 131,30 12721 12121
- data wyceny 20180143 20170102 20170102
:smzk:mmym: ya:ktywbw netio na jednostke uczestnictwa w okrasie sprawozdawczym, ze 132,05 131.26 120,54
- data wyceny 2018-05-14 2017-12-29 2017-06-29
;mvxgzrb:miw w;keat; n?eamjgglr;o:ﬂ(y;n uy:.:zesmlctwa wedlug ostatniej wyceny w ckresie 131,52 131,26 129,54
- data wyceny 2018-06-29 20171229 2017-06-30
IV, PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW 493 118 122
NETTO (W SKALI ROKU), W TYM: y ' ¥
1. Procentowy udzia! wynagrodzenia dla towarzystwa 1,00 1,16 1,21
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,00 0.00 0,00
3. Procentowy udziel oplat dia depozytariusza 0,00 0,00 0,00
4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 8,00 0.00
§. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowoséci 0,00 0,00 0,00
6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00 0,00

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng cze$é niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 385
Z pbzniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007,
Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie"}.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ziotych. Wszystkie wartoéci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysigcy zfotych, w zwiazku z czym moga
wystapic przypadki matematycznych niezgodnoéci pomiedzy poszczegélnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajace z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujimuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzier ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skiadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sig w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia. Przyjmuje sie, ze skladniki lokat nabyte nieodpiatnie posiadajg ceng nabycia
réwnag zeru.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang
ceng nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére
zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
pieniezne,

Zmiane wartoéci nominainej nabytych akcji, nie powodujacg zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktdrej dokonuje sig zmiany
liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sig¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentow wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwy?szej biezgcej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktorej mowa powyZej nie stosuje sie do:

v papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu,

v zobowigzan z tytulu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu,

v naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierdw wartoéciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych,

v zobowiazan z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych.
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W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
sktadnika iokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciagnigcia
otrzymano najnizszg premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obeyceh likwiduje sie wedlug metody ,najdrozsze
likwiduje sie jako pierwsze” (HIFQ),

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzglednigjacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa
do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienctowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienoctowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnymn po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytulu dochoddéw od odsetek lub innych pozytkow uzyskanych od papierow
wartosciowych emitowanych za granica ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyptaty tych dochoddw.,

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w pozycji
zobowigzania z tytulu wystawionych opciji. W dniu wystawienia opcji zobowiazanie z
tytutu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
warto$ci ksiegowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego
olwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszaja niezrealizowana strate} z
wyceny koniraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem
kontraktu pomnigjszaja zrealizowany zysk (powickszaja zrealizowang stratg) z
kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z lokat ocbejmujg w szczegdlnosei:
¥ dywidendy i inne udziaty w zyskach,
¥ przychody odsetkowe,

¥ dodatnie saldo réZznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng $rodkéw
pienigznych, naleznosci oraz zohowigzan w walutach cheych.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartodciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych
przez emitenta.

Przychody cdsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:
¥ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

¥ ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng Srodkow
pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci aktywow netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
platne jest do 7 (siddmego) dnia roboczege nastgpnego miesigca kalendarzowego.
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21,

22,

Koszty odsetkowe z tytuls kredytdw i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki s wylgczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczeénie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznoéé z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujimowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartoéé aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aklywow Subfunduszu

Zasady ogélne

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug
stanéw odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jego zobowiazan oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dziefi sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug
wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej, z zastrzezeniem skiadnikéw, o ktérych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Whybér rvnku gidwnego

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wigcej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej staranno$ci, dokonuje
dla danego skladnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gtéwnego lub wdasciwego
systemu notowan, ktory najlepiej spetnia nastepujace warunki:

a)  wolumen obrotéw dla danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktdrym nastepuje dziefi wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposob staly i rzetelny
okresla warto$¢ rynkowa tego sktadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwoéé dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku,

Sktadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku
Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$§¢ stanowiacg jego odpowiednik wycena
nastepuje wediug tego kursu lub wartosci.

Dtuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

v"  Dluzne papiery wartosciowe, dla ktorych rynkiem gtéwnym jest Gietda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostepnege w momencie
dokonywania wyceny, o kiérym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia,

v Dhuzne papiery warto$ciowe, dla ktérych rynkiem gtownym jest Treasury BondSpot
Poland —~ wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o
ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla danego
papieru warto$ciowego wedlug ostatniej ceny transakcyjnej cgloszonej przez ten
rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegolnosci na podstawie;

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skitadnik lokat
Funduszuw/Subfunduszu,

c) érednigj z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, z& uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.
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Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a} — c), nie
jest moziiwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla warto$ci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej dwie
uznane {profesjonalne} instytucje finansowe, pod warunkiem Ze ogloszone oferty
pozwalajg wiarygodnie oszacowac wartodé godziwg sktadnika lokat. W przypadku
gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
skfadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi sktadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

v Dhuzne papiery wartoSciowe, dla ktérych rynkiem gidwnym jest inny aktywny rynek,
w szczegdinosci diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach zagranicznych
- wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o kiérym
mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub
inng wartosé stanowigcy jego cdpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu
lub wartosci. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegdlnoéci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skladnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c} $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktdrych mowa w lit. a) — ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna | sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej dwie
uznane {profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem Ze ogloszone oferty
pozwalaja wiarygodnie oszacowac wartos¢ godziwa skiadnika lokat. W przypadku
gdy sposdb wycteny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi skladnikéw lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamkniecia rézni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo ze w dniu wyceny zostala zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku

gidéwnym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sie termin wykupu dluznych papierow
wartoSciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedlug zasad ckreslonych
powyze] papiery te wycenia sig metoda odpisu dyskonta [ub amortyzacji premii
powstalych jako rdznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnia wartoscig godziwg, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedtug zasad okreslonych powyzej.

3. Teminowe instrumenty pochodne - wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji roziiczeniowej.

4, Pozostate sktadniki lokat Subfunduszu — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o kiérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowiaca
jego odpowiednik wycena nastepuje wediug tego kursu lub wartosci.

D. Sidadniki iokat Subfunduszu nienctowane na aktywnym rvnku

1. Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sz w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania dluznych papieréw
wartoSciowych wycenianych wediug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — wartoé¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, howo ustalong skorygowang ceneg nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier warto$ciowy ujmuje
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sie w ksiggach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang ceng nabycia wylicza
sig od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

2, Depozyty wyceniane sg w skorygowansej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

4. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg
korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sig w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stép
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywéw pienigznych.

6. Dluzne papiery warto$ciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
siec wedlug wartosci godziwe] oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke éwiadczacy tego rodzaju ustugi lub jeZeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujgcy sposéb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powiazane z
wycenianym papierem diuznym to wartoéé catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danege instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegolnych wbudowanych instrumentow pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cisle powigzane z
wycenianym papierem dluznym, woéwczas wartos¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartoéciowego
(bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowe] oraz wartosci wbudowanych instrumentow
pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe dla poszczegéinych
instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak warto$¢ godziwa wydzielonego
instrumentu pochodnego nie moze byé wiarygodnie okreslona to taki instrument
wycenia sie wedfug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio
do przychodéw odsetkowych lub kosztow odsetkowych.

7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sig wedlug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosct aktywow netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowana o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany warto$ci godziwej, jakie wystgpity od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug:

v wartoéci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akgji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezgcej prawa poboru uwzgledniajgcej réznice miedzy biezgcym
kursem rynkowym akgji spolki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisiji,

w zaleznosci od tego, kidra z powyzszych wartosci jest nizsza.

9. Jezeli akcje nienctowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ godziwa prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa, a w przypadku, gdy
zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z
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10.

11.

uwzglednieniem zmian wartoéci tych akgji, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wpiyw ha ich wartos¢ godziwa.

Jezeli prawa do akgji nienotowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreélonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia si¢ w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powlgkszong o wartoéé godziwa prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.,

Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wediug wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej na podstawie
oszacowania warto$ci skiadnika lokat Subfunduszu za pomoca powszechnie uznanych
metod estymaciji.

Wycena aktywéw i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach ocbcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktdrych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wediug ostathiego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wycena naleznosci z tytulu zawartej transakeji pozyczki papieréw wartosciowych

Naleznosci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartoéciowych sg wyceniane
zgodnie Z Zasadami przyjetymi do wyceny pezyczonych papieréw wartoSciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz zasad
rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

{w tysiacach zlotych) 32512: r:::: :321()???;;:
Z tytutu zbytych lokat 0 H
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 341 389
Z tytutu dywidend 15 15
Z tytutu odsetek 7173 6905
Z tytulu udzielonych pozyczek H 0
Z tytutu depozytu zabezpieczajgcego 14 582 0
Pozostate nale2noscl 0 0
Razem 22111 7309
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
(w tysigcach zlotych) 32:12 g m: 321091’;”?;::
Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sig subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 17 150 0
Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa 17 g72
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 5 301 2985
Z tytutu wyplaty dochodédw subfunduszu 0 0
Z tytutu krdtkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 885 2726
Z tytulu rozrachunkéw publicznoprawnych 241 382
Pozostate zobowigzania 0 0
Razem 23 594 7 065
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
{w tysiacach zlotych) Waluta 32312: m 3210??:];:"3
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 3226 12 499
mBank $.A, - rachunek zabezpieczajacy kontrakty terminowe EUR 2538 4651
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 31 3
Deutsche Bank Polska S.A. CHF 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. usD 3 43
Razem 5798 17 584

$redni w okresie sprawozdawczym stan srodkéw 30 czerwea 31 grudnia

pienieinych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezagych 2018 roku 2017 roku
zobowigzan Subfunduszu

CHF 0 0
EUR 3N 2329
PLN 5027 19 502
usD 217 215
Razem 8 855 22 047
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia aktywbw i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1.Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym
Ze sfopy procentoweyf

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sa przede
wszystkim diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego o stalym
oprocentowaniu | zerokuponowe.

Na dziefi 30 czerwca 2018 roku warto$é tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 356 890
tysiecy ziotych, co stanowito 33,13% aktywéw Subfunduszu.

Na dziert 31 grudnia 2017 roku wartos€ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 462 754
tysiecy ziotych, co stanowito 40,38% aktywdw Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2017 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly abciazone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;.

5.1.2.Aklywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywbw Srodkéw
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeplywow $rodkéw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg dluzne papiery wartosciowe o Zmiennej stopie procentowej.

Na dzieri 30 czerwca 2018 roku wartosé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 515 613
tysigey ziotych, co stanowito 47,81% aktywdw Subfunduszu.

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 475 830
tysiecy zlotych, co stanowito 41,51% aktywow Subfunduszu.

Na dzieth 30 czerwca 2018 roku oraz na dzier 31 grudnia 2017 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obciazone ryzykiem przepltywéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej.

5.2, Poziom obcigzenia aktywdw | zobowigzati Subfunduszu ryzykiem kredyfowym

5.2.1.Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredyfowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie, Subfundusz lckuje aktywa
gléwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe diuzne papiery wartos$ciowe,
ktorych catkowita warto&¢ powinna by¢é nie nizsza niz 70% i moze wyniesé 100% wartosci aktywow
Subfunduszu. Przez nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe diuzne papiery
wartosciowe rozumie sie instrumenty rynku pienigznego lub diuzne papiery wartosciowe
emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa (i jego odpowiedniki w innych panstwach
nalezacych do OECD) lub banki centralne paristw nhalezgcych do OECD.

W zwigzku z tym aktywa Subfunduszu obcigzone sa ryzykiem kredytowym wynikajgcym z
mozliwosci nie wypelnienia przez emitenta instrumentéw finansowych przyjetych zobowigzan,

19



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papierow
Korporacyjnych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujgco:

(wtysizcach Zotyh) o 017 ok
Diuzne papiery warlosciowe lub instrumenty rynku pienigznego 47 922 72435
emitowane przez Skarb Panstwa (z odsetkami)

Dluzne papiery wartosciowe Iub instrumenty rynku pienigznego 6792 12 008
emitowane przez rzady innych panstw (z odsetkami)

Dluzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego 824 962 861046
pozostatych emitentéw (z odsetkami)

Kontrakty terminowe na wymiane walut {Forwardy) 228 11348
Tytuly uczesinictwa emitowane przez instylusie wspdlnego 176 876 171 650
inwestowania majace siedzibe za granicg,

Dywidendy 15 15
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 5798 17 584
Naleznoci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez 341 388
Towarzystwo z tylulu zbytych jednostek uczestnictwa
Pozostate naleznodci 14 582 0
Razem aktywa Subfunduszu 1077 517 1146 475

5.2.2, Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowat powyzej 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu wylacznie w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, parfstwo czlonkowskie, jednostkg samorzadu
terytorialnego panstwa czlonkowskiego, panstwe nalezace do OECD lub migdzynarodows
instytucje finansowa, ktorej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
czlonkowskie. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywaé lokat w papiery
wartos$ciowe co najmniej 6 réznych emisji jednege emitenta z tym, ze wartoé¢ lokat w papiery
wartosciowe jednej emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku udziat lokat w diuzne papiery
wartos$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez wyzej wymienionych emitentéw wraz
z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio 6,73% i 9,19% aktywdéw Subfunduszu.

5.3. Poziom obciazenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, Ze wskazaniem
przypadkéw znaczgeej koncentracii ryzyka walufowego w poszczegdinych kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu lokowane sa giéwnie w krajowe nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe i
nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego. Statut dopuszcza réwniez dokonywanie lokat w
papiery wartoéciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez paristwo czionkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego paristwa cztonkowskiego, patistwo nalezace do OECD lub
migdzynarodows instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniegj
jedno parnstwo czlonkowskie. Przy dokenywaniu lokat w papiery wartoéciowe denominowane w
walutach obcych istnieje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut | w zwigzku z
tym potencjalng utrata wartosci skladnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych.
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Na dzienr: 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku procentowy udziat skladnikéw
aktywow denominowanych w poszczegolnych walutach obcych w aktywach Subfunduszu
przedstawiat si¢ nastepujgco:

30 czerwca 31 grudnia

Skbadniki aktywéw denominowane w walutach obcych 2018 roku 2017 roku

(%) (%)

Euro (EUR) 44,90 49,19

- wtym dtuzne paplery warlosciowe 219 3348

- w tym tytuly uczestnictwa emitowane przez instylucje majace siedzibe 16,42 14,97
Za granica

Dolar USA (USD) 6,15 6,08

- w tym diuZne papiery wartodciowe 6,07 5,98

Razem 51,05 55,27

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem walutowym.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku w portfelu Subfunduszu znajdowaly sie nastepujgce instrumenty
pochodne:
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Na dzien 31 grudnia 2017 roku w portfelu Subfunduszu znajdowaly sie nastepujace instrumenty

pochodne:;
a]T,:d Rodz) | nstrumantu o Ju poryef :‘I:::: Wartoét przysalych strumieni | Terminy praysziych strumisnf | Kwata bydaga podstawa, w.;z:lﬂ"“'::: Tarmin wykenania
pethedasge plentyinych Planiginych przyssych patnodel hod dneg
pazyell porye P g
Ogreniczaria ryzyke
Platnott wychodzage: 16900 5.
(ot | O Terinomy - wnabicnrnga portela ot o vs. USD LT el
226 1e, PN 18 500 . USH
yiriang welit FAD . . 04.01.218 04012018
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7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat transakcji przy
Zzobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do cdkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat transakceji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat tego typu
fransakgji.

7.4. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w ltrybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warlosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat tego typu
fransakgji.
8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zaciagal zadnych
kredytow i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku cbrotowym 2017 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytow i pozyczek.
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9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

30 Czerwca 2016 roku 3 Grudnia 2017 roku
{w tysiqcach zlotych)
EUR PLN UsD RAZEM CHF EUR PLN usDh RAZEM
I AKTYWA 483 7689 677 k5 & i 1orrEt (] SELHET S12841 68733 1146 47%
1. Srodki pienigdne | lch elwiwalenty 2560 i ] ¥ 5708 ] 4854 1249 431 17 584
2. Naleinosci 3801 ITETY &m 211 ] 3™ 2772 TS 739
3, Transakeje przy 2obowigzaniu sig drugiej strony de odikupu ] ] o [ ] ] 0 4 0
4. Skladnikl lokat notoware na aktywnym rynku 274002 351 208 47707 a7aes? ] 353 500 8377 61537 888 754
5. Sktadnikd lokat nlenotowans na aktywnym rynku 22027 15540 17035 e o1 0 20198 213853 19979 432028
6. Nieruchomeécl 1] g ] 1] 1] [ i .
7. Pozostale akiywa n ] Q ] 1] [ ] =]
I, ZOBOWIAZANIA [] 23594 ] 2354 [ (] 7065 ? 7065
Al AKTYWA NETTO 4 Te 503 850 85274 1052923 Q 563801 Se5 778 88 733 1138410
9.2. Dodatnie réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2018 roku 2017 roku 2017 roku

Zrealizowane dodatnie roznice kursowe 1407 295 111

- Akgje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0

- Dluime papiery wartoéciowe 1407 295 111

- Listy zastawne 0 0 D

- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0

- Kwity depozytowe 0 0 0

Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 25647 0 6

- Akgje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0

- Dluime papiery wartcéciowe 18 514 0 6

- Listy zastawne 0 0 ]

- Jednastki i tytuly uczestnictwa 7133 0 0

- Kwity depozytowe 0 0 ]

Razem 27 054 295 117

23



Aviva Investars Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papieréw
Korporacyjnych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

9.3. Ujemne réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Zrealizowane ujemne rdznice kursowe: (990) (2 464) (322)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa i 0 0
- Dluzne papiery wartoSciowe (980) (379} (322)
- Listy zastawne 0 0 e
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 (2 085) 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe (82) {37 794) {28 088)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 W
- Dluzne papiery wartodciowe (82) {30 089) (20 624)
- Listy zastawne 0 0 0
- Jadnostki | tytuly uczestnictwa 0 (7 705} (7 464)
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem {1072) (40 258) (28 410)

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do z Kurs w stosunku do zt waluta

na 30 czerwca 2018 roku na 31 grudnia 2017 roku
Frank, Szwajcaria 3,7702 3,5672 CHF
Euro 4,3616 41709 EUR
Dolar USA 37440 3,4813 UsD

10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 547 (2 086) 410
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Dluzne papiery wartoéciowe 2884 1636 (410}
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 (5037 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne (2 337) 1315 0
- Inne 0 0 0
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- Papiery wartosciowe udziatowe: 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 v
- Jednostki i tytuly uczestnictwa D 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 H
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem 547 {2 086} (410)
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10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (siraty) z wyceny aklywow

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Skiadniki lokat notowane na altywnym rynku, w tym: 8595 {21 432) (16 527)
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0 0
- Diuzme papiery wartosciowe 8445 {20 779) (14 726)
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 150 (653) {1801)
- Kwity depozylowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
-Inne 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 6688 (7 315) (4 474)
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Diuzne papiery wartosciowe 1610 (2 807) {1123)
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 5076 (4 508) {3 351)
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem 15 281 {28 747) (21 601)

Wszelkie dochody Subfunduszu powigks2ajg warto$é aktywdw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednic ze $rodkow wlasnych wszelkie
koszty | wydatki zwigzane z dzialalnoscia Subfunduszu, za wyjatkiem:

a)
b)
c)
d)

e)
f)

prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

prowizji i oplat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw
majgtkowych,

oplat, prowizji i kosziéw zwigzanych z obstuga i splata zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytéw bankowych,

podatkéw, taks notarialnych, oplat sadowych i innych optat wymaganych przez organy
paristwowe | samorzgdowe, w tym optat za zezwolenia i rejestracyjnych,

kosztow likwidacji Funduszu,

kosztdw likwidacji Subfunduszu.

Stad tex wszelkie pozostate koszty, w tym zwlaszcza:

wyhagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywow Subfunduszu;

optaty dla agenta obstugujgcego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug agenta obstugujgcego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksiag Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materialéw informacyjnych i ogloszen, nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w
ninigjszym sprawozdaniu finansowym.
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11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywdw Subfunduszu wynagrodzenie,
skiadajace sie z czesci statej (Wynagrodzenie State) i cze$ci zmiennej (Wynagrodzenie Zmienne)
uzaleznionej od wynikéw zarzadzania Subfunduszem osiggnigtych w danym okresie
rozliczeniowym.

Wynagrodzenie State wynosi 1% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu.

Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest rezerwa, ktérej wartosé ustalana jest w kazdym Dniu
Wyceny oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okresie rozliczeniowym zgodnie z nastepujacym
wzorem;

WZ = MAX(0;ST x (WANJU1 = WANJUo x (IND1/ INDo )) x LJU)

gdzie:
WZ - wysckosé rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy
ST - stawka Wynagrodzenia Zmiennego

WANJU1 — wartosé¢ Aktywow Netto Subfunduszu powiekszona o rezerwe na Wynagrodzenie
Zmienne przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w dniu naliczania
rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

WANJUy — warto§é Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w
ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu rozliczeniowego

LJU - $rednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kazdym dniu w okresie od
poczatku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

IND4— warto$é Indeksu Rynku Pienieznego w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

INDo— wartoéé Indeksu Rynku Pienieznego w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego

okresu rozliczeniowego.

Indeks Rynku Pienieznego — indeks Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency, ktdry
odzwierciedla zachowanie krajowego rynku pienieznego na bazie oprocentowania
trzymiesigcznych depozytow w ziotych kwotowanych na rynku migdzybankowym.
Warto$é indeksu obliczana jest przez bank Citigroup i publikowana w kazdy dzien
roboczy w systemie informacyjnym Bloomberg (kod SB3MPZL Index).

W przypadku, gdy na dany dzieri naliczania rezerwy wartos¢ indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur
Deposit Local Currency nie zostanie wyznaczona i opublikowana, do obliczern zostanie
zastosowana ostatnia dostepna wartosé tego indeksu powieszona o przyrosty dzienne naliczone
wg stawki Wibid 3M z danego Dnia Wyceny, zgodnie z nastgpujacym wzorem, przy czym wartosci
zaokraglane sg do czterech miejsc po przecinku:

IND) = INDg.1y + INDg.1y x N x (Wibid3My/ 365)
gdzie:
INDg, — wartosé Indeksu Rynku Pienieznego w Dniu Wyceny (1)

IND(:.1) — warteéé Indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency w poprzednim Dniu
Wyceny

N = liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny (t) a Dniem Wyceny (t-1)
Wibid3M(t) — wartosé 3 miesigcznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (t)

W przypadku likwidacji indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency wartosé
Indeksu Rynku Pienieznego bedzie kalkulowana przez Subfundusz na kazdy Dziei Wyceny
poprzez doliczanie dziennych przyrostéw naliczanych wg stawki Wibid3M z danego Dnia Wyceny
do poprzedniej wartosci Indeksu Rynku Pienieznego, zgodnie z nastepujacym wzorem, przy czym
wartosci zaokraglane sg do czterech miejsc po przecinku:
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INDg = INDgt-1) + INDg-1y x N x {Wibid3My/ 365)
gdzie:

INDy — wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w Dniu Wyceny (1)

IND(.1; — wartos¢ Indeksu Rynku Pienigznego w poprzednim Dniu Wyceny

N — liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny (t) a Dniem Wyceny (t-1)
Wibid3My) — wartos¢ 3 miesiecznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (t)

Wartosé wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztaltowala si¢ nastepujgco:

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych}) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Czest stata wynagrodzenia 5571 10699 4 909
Czest wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 0 1753 1037
Razem 557 12 452 5946

12, DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30czerwca  3Mgrudnia 31 grudnia 31 grudnia
2018 roku 2017 roku 2018 roku 2015 roku

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu w tysiacach zlotych 1053923 1139410 8a7 182 762 917
Wartos¢ aktywow nefto na jednostke uczestnictwa w 131,53 131,27 121,23 122,07
zZiotych

Vil INFORMACJA DODATKOWA,

1. Informacje o znaczacych zdarzenlach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubieglych, kiére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. [nformacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nleuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, kiére wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnlenle réZnic pomiedzy danyml ujawnionymi w sprawozdaniu
flnansowym i poréwnywainych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowyml|

Nie wystepuja réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, Ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowg i finansowa, plynno$é oraz wynik
Z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym bledy podstawowe nie wystapity.
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W dniu 12 kwietnia 2017 roku miala miejsce nieprawidiowa wycena aktywow netto na jednostke
uczestnictwa Subfunduszu. Wartoéé btednie wycenionej jednostki uczestnictwa Subfunduszu
Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych wyniosta 128,40. Po dokonaniu korekty,
wartosé prawidtowo wycenionej jednostki uczestnictwa wyniosta 128,39,

Btad wystapit w rezultacie niepoprawnego zaewidencjonowania w dniu 12 kwietnia w ksiegach
Subfunduszu transakcji wymiany walutowej z dostawa natychmiastows. Na podstawie
otrzymanego potwierdzenia blednie zinterpretowano kierunek tej transakcji, co spowodowato
zawyzenie wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa o 0,01 2t

Wszystkim Uczestnikom, ktérzy nabyli Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wedtug bigdnie
wyliczone] wartosci Jednostki Uczestnictwa przyznano zanizong liczbe jednostek uczestnictwa.
Towarzystwo, z wiasnych $rodkéw sfinansowato nabycie dodatkowych jednostek uczestnictwa tak,
aby liczba jednostek uczestnictwa na kontach tych Uczestnikdw byta prawidiowa.

Uczestnicy, ktérzy dokonali odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na podstawie
zlecenia odkupienia lub zamiany Jednostek Uczestnictwa opiewajacego na liczbe Jednostek
Uczestnictwa, otrzymali zawyzona kwote z tytulu odkupienia. W zwigzku z tym Towarzystwo
dokonaloc z wiasnych érodkéw doplaty do Subfunduszu w celu wyréwnania niedoboru $rodkow
pienieznych w Subfunduszu. Uczestnikom, ktérzy dokonali odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu na podstawie Zzlecenia odkupienia lub zamiany Jednostek Uczestnictwa
opiewajacego na kwote, odkupiono zanizong liczbe Jednostek Uczestnictwa. W zwigzku z tym
Towarzystwo z wlasnych §rodkow dokonalo doptaty do Subfunduszu w celu wyréwnania niedoboru
srodkéw pienieznych w Subfunduszu. Laczna kwota doptat z tytutu ww. korekt wyniosta 385,47 zt

5. Informacja o aktualnie stosowane] metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
Zaangazowania,

6. Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

W portfelu inwestycyjnym Subfunduszu znajdowalo sie 1150 sztuk obligacji serii D, zamiennych i
zabezpieczonych, wyemitowanych przez spéltke Widck Energia SA (,Spétka”) o wartosci
nominainej 1300 zlotych kazda, dla kiérych ze wzgledu na ztg sytuacje finansowg emitenta oraz
brak mozliwosci wykupienia tych obligacji przez Spdtke w dajacym sie przewidzieé¢ okresie,
utworzone zostaly odpisy na trwatg utrate wartoéci w tgcznej wysokosci 100% ich wartosci
nominalnej. W dniach 10 oraz 23 marca 2015 roku spélka Copernicus Services
Sp. z 0.0. SKA w likwidacji, bedaca agentem zabezpieczerh w odniesieniuv do przelewu
wierzytelnoéci ustanowionego zgodnie z Umowa przelewu wierzytelnosci przysziych na
zabezpieczenie z dnia 30 pazdziernika 2012 roku, na zabezpieczenie wszelkich wierzytelnoéci —
rozliczen obligatariuszy z obligacji zamiennych na akcje serii D wyemitowanych przez Spoétke,
przekazat, za poérednictwem Domu Maklerskiego Copemicus Securities S.A. na rachunek
bankowy Subfunduszu $rodki tyttdlem spelnienia nhaleznego obligatariuszom $wiadczenia
pienieznego w zwiazku z wykupem czesci obligacji, po ich wartosci nominalnej (tj. 1 300 ziotych
przypadajace na jednag obligacje). W wyniku wyzej opisanych czynnosci na rachunek bankowy
Subfunduszu wptynely §rodki pieniezne w tacznej wysokosci 250 900 ziotych, ktére stanowily
zaptate ceny nominalnej za 193 sztuki obligacji serii D wyemitowanych przez Spétke. W zwigzku 2
tym, na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Subfunduszu, w jego portfelu
znajduje sie 957 sztuk obligacji Spélki, dla ktérych utworzony jest odpis na trwatg utratg wartosci
w wysokosci 100% ich wartosci.

Dnia 30 lipca 2013 roku Subfundusz Dluznych Papieréw Korporacyjnych ,Subfundusz™ nabyt do
portfela inwestycyjnego 350 sztuki obligacji serii A, wyemitowanych przez spétke LZMO SA
(.Spdika™ o wartosci nominalnej 1 000 ztotych kazda z terminem wykupu 27 lipca 2015 roku. W
dniu 24 lipca 2015 roku zostato podpisane porozumienie dotyczace zmiany warunkéw emisji tych
obligacji, ktérego wynikiem bylo przedtuzenie pierwotnego terminu wykupu obligacii o rok tj. do dnia
27 lipca 2016 roku, z zastrzezeniem wezesniejszego wykupu czesci obligacji w dniach 27 stycznia
2016 roku oraz 27 kwietnia 2016 roku. W efekcie splata obligacji miata nastgpic w 3 réwnych
transzach w kazdej z wyZej wymienionych dat. Mimo wezesniejszych deklaracji, Spétka wykupita
do dnia 27 lipca 2016 roku jedynie 234 sztuki z pierwotnie zakupionych przez Subfundusz 350
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sztuk obligacji. Dodatkowo, w dniu 27 lipca 2016 roku, spdika poinformowata o ztoZzeniu wniosku o
otwarcie postgpowania sanacyjnego w celu wdrozenia programu restrukturyzacyjnego. W efekcie
ziozonego przez Spotke wniosku oczekujemy, iz proces cdzyskiwania naleznosci, mimo
zabezpieczenia na obligacjach, bedzie diugotrwaly. Z uwagi na zaistniatg sytuacje i brak, w naszej
ocenie, mozliwosci wykupienia tych obligacji przez Spétke w dajacym sig przewidzie¢ terminie, w
dniu ziozenia przez Spoétke wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego, w ksiegach
Subfunduszu utworzono rezerwe na trwalg utrate wartosci w wysokosci 100% warto$ci nominalnej
pozostajacych do wykupu 116 sztuk obligacji wyemitowanych przez Spdtke.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 29 kolejno ponumerowanych stron.

1

Marek Przybylski — Prezes Zarzadu Tymoteusz

o "

Marek Wierzbotowski —\Dyrekior Finansowo-Administracyjny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

czhy — Wiceprezes Zarzgdu

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku.
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