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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Diuznych Papieréw
Korporacyjnych wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
sporzadzone za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku, obejmujace:

- zestawienie lokat subfunduszu wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku, wykazujace
skiadniki fokat subfunduszu o wartosci 1 028 847 tys. zt:

- bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku, wykazujgcy wartose
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 1 058 831 tys. zt;

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 30 czerwca 2017 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
17 715 tys. zk;

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2017 roku, wykazujace zwigkszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w
wysoKosci 171 649 tys. zi.

Marek Przyb§lski Tymotéﬁsfﬁaleczny

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zfarzadu

|

Marek Wierzboiowslﬁi

Dyrektor Finansowo-A dministracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2017 roku.
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I WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu  alternatywnymi  funduszami inwestycyjnymi  (tekst  jednolity
Dz U. 22016 r,, poz. 1896 z pdZniejszymi zmianami} (,Ustawa’).

Wg stanu na dzieri bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujace subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitaiu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zrownowazony,

- Aviva Investors Poiskich Akci,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej (obecnie Aviva Investors Europejskich Akcii),
- Aviva Investors Matych Spolek,

- Aviva Investors Nowych Spalek,

- Aviva investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokacii,

- Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych (obecnie Aviva Investors Globalnych Akgji),
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

- Aviva Investors Diuznych Papierdw Korporacyinych oraz

- Aviva Investors Obligacji Zamiennych,

Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych {,Subfundusz”) zostat utworzony w
dniu 18 listopada 2011 roku, jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261,

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na ¢zas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg glownie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i
nieskarbowe diuzne papiery warto$ciowe. Subfundusz bedzie dazyt, aby laczny udziat lokat w diuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienigznego oraz depozyty w bankach krajowych
denominowanych w zlotych wynosit co najmniej 66 proc. wartoéci Aktywow Subfunduszu.

Calkowita wartoc lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe diuzne papiery
wartosciowe bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci aktywéw Subfunduszu.

3 TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzgdzajgcym Funduszem jest Aviva investors Poland Towarzystwo Funduszy
inwestycyjnych S.A. {, Towarzystwo") z siedziba w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.
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4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2017 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwea 2017 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zajozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sig przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12
miesiecy po dniu 30 czerwca 2017 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktéw i okolicznosci, ktore wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca
2017 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Ninigjsze sprawozdanie finansowe podlegalc przegladowi przez bieglego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhcuseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmictéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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] ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat 30 czerwea 2017 1. 31 grudnia 20161,

Wartoss  Wartoséwedhug O™ wanodt  Waroscwedg  FTOcentowy
{w tysiacach ziotych) wg ceny wyceny na dzien ;ﬁ;::; wg ceny wyceny na dzief auk(:;:;:h

nabycia bilansowy ogolem nabycia bilansowy ogélem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 $,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 g 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,60
Listy zastawne 14533 14517 1,34 5512 5508 0,62
Diuizne papiery wartoSciowe 756 558 779974 71,51 631455 670 807 74,50
Instrumenty pochodne 0 2878 0,26 0 (49) 0,00
Jednostki uczesinictwa 0 0 .00 0 ¢ 0,00
Certyfikaty inwestycyine 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczesinictwa emitowane
;’;Z‘;;;‘:m:ﬁ;;’ég";a‘;m - 217 054 231478 2123 156304 175 881 19,64
granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 4 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 988 145 1028 847 9434 793211 852 147 95,16

Zalgczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowia integralng czesé niniejszego zestawienia

lokat
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Dluzne papiery wartosciowe

{w tysigcach Zotych z wyjatkiem wartosci nominalnej oraz flodci papieréw wartoéciowych podanej w szhukach)

s Wartasé Procento
Dhatns paplery L T —— Emitent Krajsiazioy |, (oonlh Warunki wanokt | o b —— |
wartogciows rynku smitenta mm-d g n n::;zla na defefi am“h

bilansowy ogotem

O terminie wykupu do 1 roku;
Dbligacie
;’,'ﬁ“ﬁg‘fs oy | MNRA e dotyczy Widok Enargia S.A. Polska 2015-11-22 Fﬁ;";:';;‘:::gg% 1300,00 057 005 0 000
ﬁﬁmmm NNRA e dotyczy LIMOSA, Polska 20160727 ch“:':;“j:ggg% 1000,00 118 118 B 000
g{%&, _— IAR Bm:;ﬁ;f‘glan " Skarb Panstwa Poiska 20170725 |  zerokuponowe 100000 11000 10572 10994 101
f;ﬁksﬁ;ma m | Nes 4o dotyczy Senlanler Consumer Polska 2017-08-30 pril’am:'fﬁi% 100 000,00 66 6550 6522 060
?Pmcc}agomae) NNRA vio dotyezy MC) Management $.4. Polska 20171047 prm:’;’;;‘s"}’:% 1000,00 2000 2000 202 o619
ﬁmggomm) NNRA nie dotyezy WBELETRONGS Polska 20174414 m;gz:‘;‘::’;g:% 100000 480 80 pre 004
@T,E'ﬂéégm) AR-ASO GPW ASO ZPM Henryk Kania 5 A, Folska 2171126 p;g’:m:‘gg:% 100060 2500 2500 2541 023
r:fg;;g Sy 18R Bm;g:x Y Skarb Pafistwa Polska 20180125 Pr;’c";':';‘::ﬁ"'g?% 100000 100 99 100 201
ﬁ,ﬁimga vt HHRA nie detyczy Emz";:;‘g“:ﬂ Polska 20180423 p;’c"::’;"::?g';‘% 1000000 330 3305 3303 030
g‘f_gﬁ%ﬁa y | NRA rie dotyczy GICSA. Polska 20180430 pﬂ:\m :’;g';‘% 66 668,57 20 1333 1348 0.2
@'ﬁ‘éﬂ?&ﬂmm NNRA e dotyezy Eurocash 5 . Poiska 2018-06-20 P:;:":’n::: :?_g;% 400 000,00 10 503 $99 009
flimggmzo) ARASD GPW ASO Millannicm Bank S.A. Pola 2018-06-22 pmz’:;'z';‘:;gg:‘% 1000,00 4000 4000 4034 037
?pﬁi?bfuﬁe ey | ARASO GPW ASO Bark Zechodnl WBK Polska 2016-06-25 ymm;m:‘z‘fgg% 1000,00 5000 5000 5025 046
(%'(L:Ecggrlgooosn NNRA rée dotyezy Eﬁm‘:‘;‘f Polska 2018-06-27 p;;“;’;': e | 10000000 1 01 100 o
?Pﬁm?mum NNRA e dotyezy AmRest Holdings SE Polska 2018.08-30 m ebow, | 1000000 100 1000 1000 0,09
Razem 26679 3946 W43 38
Bony skarbowe
Bony plenigine
Inne
o torminie wykipu do ¥ roku %678 l 3 346 wan 3,52
0 terminie wykupu powyiej 1 roku:
Obligacle
&F;ﬁ'gfgfm “) NNRA ri dotyczy Dﬁ:mf%‘:;f’& Stowenia 20180804 Wmﬁ:;fg;’a% 10000 800 320 3408 631
g}_fﬁ;‘.’r&m} NNRA nia dotyczy Araria SA. Folska 2180808 wm:‘;g;% 160060 250 350 383 0,03
ﬁ,’f_‘;’;?_“}:om’ NNRA nie dotyuzy E‘f:a'f:m ez Polska 2018-08-20 pri'faiilﬁ:?‘é?% 10000,00 400 4008 aont 037
3,':"2‘31 sy | NNRA nie dotyezy BOS SA, Polska 2018-10-3¢ prﬂf";f‘;::g?% 1000,00 3000 3000 3017 028
&Z%f.?élfzm; ARER F’ag;d“:’;if"" Bu '9;":;;;“9’ Bulgaria 20184107 Wﬁ'ﬁ:ﬁ?ﬁ% 4000,00 1000 4482 4441 040
?Pﬁma?:ooum NNRA nie dotyczy Euro Bark SA Polska 2018-11-20 Pr;';‘s':;';': :‘;gg% 400 000,00 9% 9574 9544 038
?Pigyé;geum g | ARASO OPW ASO OT LOGISTIC $A. Polska 2018-11-20 pr;‘:;';’: i 1000,00 4000 4000 4060 037
m‘g;ﬁ,%m AR-RR O”SE‘:;‘:“’::’“ Read Serbi Serbia 2018-12.03 wﬁ::fg;i!% 109000 1590 5045 5823 0,53
(%ﬁ';z:zgoooe’;) NNRA e dotyczy Bank Pocziowy SA. Folska 20184247 p{i’;‘:";::‘;g:% 10009.00 500 5000 5008 048
&";’éﬂmmn ARRR S"‘E'ﬁ:;:;“ PKO FINANCE AB Szwedja 2049:01.23 wn::;;f;zz% 10000 5850 26890 25 548 234
:&%531 - 1AR Bon;;:f‘;zhn . Skarb Panstwa Polska 20100125 Wﬁcm;’;‘;aﬁ“!g?% 100000 76000 77946 78203 747
gﬁﬁﬁagouaa) NNRA e dotyczy PKN Orlen 5.4, Polska 2010.02.27 pr:-cm;:?ﬁ% 10.000,00 10 1000 1044 049
&?;Fogggsaaa) ARRR 5"‘;%:‘;;“" minancs Frarce S.A Francja 2018-04-01 pm;'ﬁ';w"‘:gf‘as% 100000 5000 20847 21850 200
?P'g‘;g1m3) AR 8 mggﬁ‘g"md Skarb Passtwa Polska 20180625 | zerckuponowe 100600 30 000 28463 2052 267
&'li???;?zm AR-RR B;g']:n“;g" PGE Swaden AB Sowecja 2010-08.09 m’;:';:?:%a% 1000,00 4000 16603 17364 180
?Pﬁg?égm w2y | ARASO GPW ASO Kredyl inkaso S.A, Polska 2019-06-21 m;“‘:’;::ﬂ s‘é"‘g:% 1000,00 2000 2007 2038 0,19
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Lo Termin . Wartoss vv‘:izl‘:‘égé :r; :::It:l
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mmad ) byca | ey | o

wy | oo
Csimassy | ARRR i PZU FINANCE AB Stwecja WIGOLS | SRR | 100000 8330 | 3508 %025 330
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gy [ | oweo | SHER | men | owse| S | oee| | v | o] o
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papierow
Korporacyjnych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

. Wartoéé Pracento
Wartedé
- Termin . s wedkug wy udzial
Dluine paplery Rodzaj Kraj siedziby Warunki Wartosé . wedlug
. Nazwa rynku Emitent wykupy rm- o Liczba wyceny w
wartoaciowe ryftku emitenta im-dd P n;:;zia na dzich aktywach
bilansowy ogélem
OKAL0924 zmienna stopa
(PLALIOR000%4) AR-ASO BondSpot ASQ ALICR BANK SA. Polska 2024-00-26 p towa 4,05% 100060 £ 000 8025 9315 0,85
CPBGKS25 Shtigart Stock Bank Gospodarstwa stala stopa
(XS1403618411) AR-RR Exchange Krajowego Polska 2026-05-06 procentowa 1,75% 100060 3100 13703 13458 1.23
GKBP2606 g zmienra stopa
(PLBPCZT00020) AR-ASO GPW ASC Bank Pocziowy S.A. Polska 2026-06-08 P——y 100,00 30600 3033 3142 0,28
CPEND327 Berlin Stock y stala stopa
(X§1575640054) AR-RR Exchange ENERGA FINANCT AB Szwecja 2027-03-07 procantowa 2, 13% 1000,00 5278 22485 2218 204
CPTART2? . TAURON Pelgka stala stopa
(KS1577960203) NNRA tie dotyczy Energia S.A. Polska 2027-07-05 procantowa 2,16% 1000,00 3626 15 258 15 370 141
gﬁ%ﬁgﬂw, NNRA rie dotyezy PIUSA. Poiska 2027-67-29 pmcﬂmen‘;;as?g:% 100 000,00 230 23000 23000 21t
&?ﬁ.ﬁfﬁgm SNRA nie dotyszy PGE Swaden AB Szwecia 2029-08-01 mﬁ':;fg%u% 1000,00 5000 73063 2070 212
Razem 378 602 M 212 41 5% £7,89
Bony skarbowe
Bony pienieine
Inne
O terminie wykupy powyzej ¢
voku Fazem: 378602 12 741 537 87,90
Dhuzna papiery wartofelowe
razem 405 281 756 558 179974 M5t
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrofu
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nighotowans ha rynku aklywnym
2.2. Listy zastawne
{w tysiacach zlotych 2 wyjatkiem Ylosci papieréw wartodciowych podana] w sriukach}
Wartosé
LISTY ZASTAWNE | Fodzal | Nezwa Emitent airdr:ijhy Terml Warunkl Rodzajfisty | Fodstawe | Wartodt |\, v‘m Wi iy
rynku Tynku emienta wyhupu oprocentowania d emisfi rominalna ceny wy dz.lef‘l aktywach
nabycla tian ogélem
wierzytelnosci
LZAST.WYK. 10.09.21 PKO BANK . . A
5 g zrmienna stopa hipoteczny Emitenta
(PEFI’(!?O%SI.)OS:H) NNRA nie dotyczy HiPO;’iCZNY Polska 2021-08-10 proc 42.60% | Fst zastawny | zabezpieczone 500 000,00 2 4000 4002 0,37
o hipotkars %}
i Inosci
L.ZASTWYK. 18.06.21 PKO BANK ) . weorzitol
y 2mignna stopa hipoteczny Emitenta
(Pf:foisms&a} AR-RR GPW HEPO;ECZNY Polska 2021-06-18 nbowa 232% | lstz v | zabszpieczons 500 000,00 -] 3002 3000 0,28
o hipotekami *
i Ino&ci
LZAST.WYK. 28.04.21 PO BANK ) wierzyte
! Zmienna stopa hipotaczny Emitenia
(Pfgfo?‘.;’léosé\zs) AR-RR GPW HIPO‘SI'ELCZNY Polska 2021-04-28 procentowa 2,38% | listz y | zabezpi 2 500 000,00 15 7530 7815 0.69
. hipotekami *}
LISTY ZASTAWNE
razem il +4 533 14 517 1,34

AR-RR - aktywny rynek-ynek regulowany

AR-ASC - aktywny rynek-aiternatywny systom cbratu
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nisnotowane na rynku akiywnymm
*} Podstaws emisji hipolecznych Estow zastawnych stanowia wisrzytelnosci Emitenta z tytulu udzielonych przez Emitenta kredytow zabezpieczonych hipolekami, wpisana do rejestru zabazpiaczenia fistow
zastawnych prowadzonego przez Emitenta

Zataczone dodatkowe informagcie i objasnienia stanowia integralna cze$< niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva investors Diuznych Papierow

Korporacyjnych

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za ckres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

2.3. Tytuly uczestnictwa emifowane przez instylucje wspdinego inwestowania majgce siedzibe za

granica
(w fysigcach Zlotych z wyjatkiem lloéci papierow wartosciowych podangj w szhukach)
Wartodé
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ Rodzsi Krel siadziby Wartosé wedhg P’:::i':“v‘:”
INSTYTUSIE WSPOLNEGD INWESTOWANIA ik uj Narwa rynku Nazwa emienta e:n tenta Liczba wedlugceny | wyceny na skiywach
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA i nabyola daled ogolem
éLﬁ'{'&??f"S;;fDRFOMTE BOND FUND 1 NNRA hie dotyczy Bviva investors SICAV Luksmburg | 65300 o3 51316 4N
Al GLOBAL CONY ABSOLUTE RETURN FUND Ih ) .
(LLI0450958568) NNRA nie dotyczy Aviva investors SICAV Luksemburg 24180 12537 13420 123
Al GLOBAL HIGH YIELDBOND FUND | HEDGE ! )
(LU0367085747) NNRA nie dotyczy Aviva investors SICAV L uksemburg 60 006 51621 52250 479
@E?'.f'?agls%’; GLOBHIGHVIELD BOND FUNDIR 1§ o Hie dotyczy Bviva Investors SICAV Luksemburg | 405600 a4 507 a3 380 463
é‘;ﬂﬂ&?gmwm SHORT BUND ARRR | Paris Stock Exchange | LYXOR ETF DALYDCUBLE SHORT BUND Francia 70000 59 820 58455 536
t;;ﬁg:‘ogg?ﬁ?"x EURLICUID HIGH YIELD 30 AR-RR | Mitan Stock Exchange | Lyxor ETF iBoxx EUR Liguid Yield 30 Frantja 570 2443 2647 0.24
PIMCOF.LS, ETFSPLC-SH.THYEUETF PIMCO SHORT TERM HIGH YiELD CORP !
| (EQOBFaHYEDD) AR-RR | Milan Stock Exchange BO IDX SOURCE ETF Irlandia 10000 4192 4004 037
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ
INSTYTUC.E WSPGLNEGO INWESTOWANEA 540 307 27054 201478 12
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA razem
AR-RR - aktywny rynekqynak regulowany
AR-ASO - aleywny rynek-aliernatywny system obrotu
1AR - Inny aktywny rynek
NNRA - nisnotowane na rynky aktywnym
2.4. Instrumenty pochodne
(w tysigeach zlotych 2 wyjatkiem oéci papierow warloScicwych podanej w sziukach)
.- . Procentowy
. Kraj siedziby " Warto$¢ wedhug )
INSTRUMENTY POCHODNE Rodeaj |\ warynku | Emitent {wystawca) emitenta Instrument Licrhy | WareSbwedig | o nadslen | MW
rynku bazowy ceny nabycis . aktywach
(wystawey) bilansowy h
ogétem
1. Wy dary [ y
nochodne
. Niewystand [ ty
pochodne 3 [ 2878 0,26
FORWARD EUR/PLN 22.08.2017 SHORT ; Societe Generals S.A,
DF (AVIEURZZ091T) NNRA nie dotyezy Oddzis w Polscs Poiska 45000 000 ELURO i a 925 oM
FORWARD EURJPLH 31.07.2017 SHORT ) Sociate Generale S.A,
DF (FWIEUR{0747) NNRA nie dotyezy Oddit w Eolace Poiska 50 300 000 EURD 1 0 1430 0,10
FORWARD USDPLN 26.07.2017 SHORT ) Sociels Generale S.A,
{FWMLSD260717) RNRA Ao dotyczy Oddziat w Polsee Poiska 17 870000 USH 1 0 1623 0,15
INSTRUMENTY POCHODNE razem 3 [ 2878 0,%

AR-RR - akiywny rynek-rynek regulowany

AR-ASC - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
JAR - inny akfywny rynak

NNRA - nisnofowane na rynku akbywnym

Zataczone dodatkowe informacje i obiasnienia stanowig integraing czesé niniejszego zestawienia

lokat
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

3. TABELE DODATKOWE

(w tysigeach zZiotyeh z wyjatkiem ilosci papierdw wartosciowych podane] w sziukach)

taczna Wartos¢ Wartos¢ wedlug Procentowy udziat
Gwarantowane skladniki lokat Rodzaj . wedlug ceny | wyceny na dziefi
liczba nabycia bilansowy w aktywach ogdlem
. - . Dluzne papiery
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Pafstwa wartoSciowe 3100 13704 13 458 1,23
Papiery wartosciows gwarantowane przez NBP 0 0 ¢ 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane pizez jednostki samorzady 0 0 0 0.00
ferytorialnego '
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do| Diuzne papiery
OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolite] Polskiaj) wartoSciowe 1800 6375 7523 069
Papiery wartodciowe gwarantowane przez miedzynarcdowe
instytucje finansowe, ktorych czonkiem jest Rzeczpospoalita Polska 0 0 ) 0,00
lub przynajmniej jedno z pansiw nalezacych do CECD

{w tysiacach zlotych)
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Wartos¢ wedlug wyceny na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach ogétem
Grupa ENERGA 38954 3,57
Grupa Kapitalowa ORLEN 50743 4,65
Grupa Kapitalowa PGE 40573 313
Grupa mBank SA 47 368 434
Grupa PKO Banku Polskiego 63518 583
Grupa PZU SA 80 697 739
MOL Group 38530 3,54
Santander Group 11547 1,06
w fysiacach zlotych)
Skiadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktbrych mowa w art, 107 ustawy | Yortos¢ “’eg:;i:’o"v‘:;"y nia dzief P’°"'e“‘°"’yo‘;‘:.;i“:1" aktywach
CPEES923 (X51202352843) 8986 0,82
CPHV1022 (XS1309493630) 6056 0,56
CPSYNS14 (X51115183359) 27671 2,54
Skladniki lokat nabyle od podmiotéw, o kiérych mowa w art. 107
ustawy razem 42713 392

Papiry wartoSciows amilowane przez Wartodé wediug m;? Procentowy
" ér;ch'c Honkiem i::%"::r: przpraneld] Harwy emitents Kraj siedziby cmitenta |  Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba eny nal;{cr wy:eny n ;ﬂ::;l

jedno 2 paistw OECD Wiy, hih:'::w ogélem
0 [ 9 0.00f

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralna czeéé niniejszego zestawienia

lokat
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2017 roku

Hl BILANS
(wsagan st Nores
I Aktywa 1090 060 895 460
1. Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty 49328 36 404
2. Naleznosci 11885 5830
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 653 769 578 539
- dluzne papiery wartosciows 588 666 520 764
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 375078 274687
- dluzne papiery wartosciowe 205 825 155 551
6. Nieruchomosci 0 0
1. Pozostale aktywa 0 0
I1. Zobowiazania 31229 8218
lil. Aktywa netto {I-1f) 1058 831 887182
IV. Kapital funduszu 923771 769 837
1. Kapitat wplacony 4024 434 3 557 662
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) {3100 663) {2 787 825)
V. Dochody zatrzymane 97 5719 58 863
1. Zakumutowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 88 484 49 358
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 9095 9505
V1. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 37 481 58 482
VIl Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+-V]) 1058 831 887 182
liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 817381622 6973118,38
Wartodé aktywdw netto na jednostke uczestniciwa (w zlotych) 129,54 127,23

Zalgczone dodatkowe informacie i objasnienia stanowig integraing cze$¢ niniejszego bilansu
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Jednostkowe sprawoczdanie finansowe za okres 8 miesiecy zakorczony dnia 30 czerwea 2017 roku

v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia-  1stycznia- 1 stycznia -

(w tysigcach ziotych) 0 czerwca  31grudnia 30 czerwca
2017 roku 2016 roku 2016 roku

|, Przychody z lokat 45137 18909 9500
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 107 354 108
2. Przychody odsetkowe 10 191 18 555 9392
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 34839 0 0
4, Pozostale 0 0 0
il Koszty funduszu 6011 23 034 20 674
1. Wynagrodzenie dla fowarzystwa 5946 9345 4 351
2. Wynagrodzenia dla podmiotaw prowadzacych dystrybucie 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0 ]
4, Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 ¢ 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 13572 16 263
12. Pozostaie 85 17 60
Hl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 ]
V. Koszty funduszu netto (I1-Hl) 6011 23034 20 674
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 39126 (4125 (11 174)
Vl. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (21 411) 32 062 23 404
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: {410) (5 962) 1737
- 2 fytuly roZnic kursowych (211} 7618 6 260
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (21 001) 38 024 21667
- Z tytutu roznic kursowych {28 082) 14 803 13918
ViI. Wynik z operacji 17 M5 27 937 12230
Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 2,17 4,01 2,30

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integraing czes$¢ niniejszego rachunku wyniku

z operacjl
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v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ol et et MR Y- SRR 1 S
2017 roku 2046 roku 2016 roku
I ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Warto¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 887 182 762 517 T62 917
2, Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 17 115 27937 12 230
a) Przychody z lokat netto 39126 {4125) (11174)
b} Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 410) {5 462) 1737
c) Werost (spadsk) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat {21001 38024 21667
3, Zmiana w aktywach nefto z tytubu wyniku z operaciji 17715 27937 12230
4, Dystrybucja dochodéw {przychodéw) funduszy (razem): 0 0 0
a} z przychodéw z lokat netto 0 4 0
b) ze zrealizowanego zysku 2e zbycia lokat & i 0
¢) z przychodow ze zbycia fokat 0 0 0
§. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: 153 934 96 328 {112 358}
a) Powigkszenie kapitalu z tylulu zbytych jednostek uczestnictwa 466 772 863 088 212726
b} Zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa (312 838) (566 760) {325 080}
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+1-5) 171 649 124 265 {100 124)
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1058 831 887 182 662 793
8. Srednia wartoéé aktywow netto w okresie sprawozdawc2ym 990 843 732 504 681 680
1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 1200 6978400 723 398,6500 (924 423,8800)
a) Liczba zbylych jednostek uczestniciwa 3 636 266,2700 5 282 496,5800 1728 116,3600
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (2 435 568,4300) (4 559097,9300) (2 652 540,2400)
c) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 1 200 657,8400 723 358,6500 {924 423,8800)
2, Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym: 8173 816,2200 6973 118,3800 5325 295,8500
a} Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 34178293,3200 305420270500 26 987 646,8300
b) Liezba odkupionych jednostek uczestniciwa (26 004 477,1000) {23 568 508,6700) (21 662 350,9800)
c) Saido jednostek uczestnictwa 8 173 816,2200 6973 18,3800 5325 205,8500
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
skra\n’)azggfcz :;cl}'wéw neto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 12723 122,07 122,07
2. Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na keniec okresu sprawozdawszego 129,54 127.23 124,46
3. Procentowa zmiana warlodci akiywéw nelto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym 1,82 4.2 1,96
:ékgng:i;mi :;artw(;iée naylftywéw nette na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 197,24 120,99 120.99
- data wyceny 2017-01-02 2016-02-12 2016-02-12
ﬁékﬂsgima?:ww:;t:::;ktywéw nefto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 129,54 121.23 124,49
- data wyceny 2017-06-29 2016-12-30 2016-06-23
s%ﬁg;;o:ﬁazmg\:v sﬁzggﬂigi g:::ti:owsyﬂ;gn;czestnectwa wetiug ostatniej wyceny w okresie 129,54 12723 124,46
- data wyceny 2017-06-30 2016-12-30 2016-06-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW 122 114 610
NETTO (W SKALI ROKL), W TYM: ! ! ’
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzysiwa 1,21 1,28 1.28
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00 0,00
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00 0,00 0,00
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestry aktywow funduszu ¢,00 0,00 0,00
5. Progentowy 1dzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 000 0,00 0,00

Zataczone dodatkowe informacje i objadnienia stanowia integralng czesé niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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Vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunikowo§ci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1984 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz.
1859) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ziotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sa w zaokragleniu do tysiecy ziotych, w zwiazku z czym moga
wystapié przypadki matematycznych niezgodnosci pomigdzy poszczegoinymi  notami
ninigjszego sprawozdania, wynikajace z ww. zackraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskigj po przeliczeniu wedlug Sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dziern ujecia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albc zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu craz skiadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sig¢ w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug
ceny nabycia. Przyjmuje sie, ze skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg cene
nabycia rowng zeru.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za kiére
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujacg zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktdrej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje sig jako
pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sig drugiej strony do
odkupu,

v zobowigzan z tytulu zbycia papierow wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartociowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartcsciowych,

v zobowigzan z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
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W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnigciu podlegajg kolejno te zobowiazania, z tytutu kitérych zaciggniecia
otrzymano najnizsza premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedlug metody
«hajdrozsze likwiduje sie jako pierwsze" (HIFQ).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru,
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akgji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do ofrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochodéw od odsetek fub innych pozytkéw uzyskanych od papierow
wartosciowych emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyplaty tych dochodow,

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytuiu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opgji
zobowigzanie z tytulu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wediug wartosci ksiegowej rownej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z
jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszajg niezrealizowana
strate) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszly zwigzane z
zamknigciem kontrakiu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszaja zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody 2 lokat obejmujg w szczegdinosci:
v dywidendy i inne udzialy w zyskach,
v' przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng Srodkow
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartoéciowych, wycenianych w wartoéci
godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartoéciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od iokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywne;
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegéinosci:
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

v ujemne saldo rdéznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng &rodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych,

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzief roku od wartosci aktywow netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
platne jest do 7 (sibdmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

13



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papierow

Korporacyjnych

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

21

22,

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Papiery wartosciowe bedgce przedmiotem udzielonej pozyczki sg wytaczane z bilansu
Subfunduszu jake pozyczkodawcy. Jednoczeénie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznoéé z tytutu zawartej transakcji pozyczki papierow wartosciowych.

Srodki pieniezne ofrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

Zasady ogdine

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug
stanéw odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
wiarygodnie oszacowane] warto§ci godziwej, z zastrzezeniem skladnikéw, o ktorych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybér rynku giéwnego

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wigcej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gtéwnego lub wiasciwego
systemu notowarn, ktéry najlepiej spetnia nastgpujace warunki:

a) wolumen obrotdéw dla danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesiac, w ktérym nastgpuje dzien wyceny
wskazuje, 2e dany aktywny rynek lub system notowan w sposob staty i rzetelny
okresla warto$¢ rynkowa tego sktadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwo$é dokonania przez Subfundusz transakciji na danym akiywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akgji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostgpnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowigca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci.

Dituzne papiery warto$ciowe notowane na aktywnym rynku

¥ Diuzne papiery wartosciowe, dia ktérych rynkiem gtéwnym jest Gielda Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostepnege w momencie
dokonywania wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 kursu zamknigcia.

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtownym jest Treasury
BondSpot Poland — wediug ostatniego dostepnege w momencie dokonywania
wyceny, o ktdrym mowa w pkt. A1 kursu fixing — a w przypadku jego braku dla
danego papieru wartosciowego wedtug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakeji w danym dniu wycena odbywa sig
w szczegolnosci na podstawie:

a) Bioomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b} Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

¢} $rednigj z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostgpnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzgiednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.
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Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢}, nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skladnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny érednigj z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogioszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowaé wartosé godziwg skiadnika lokat. W
przypadku gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v Diuzne papiery wartosciowe, dla ktorych rynkiem gléwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegoino$ci diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamknigcia lub inng warto$¢ stanowigca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tego kursu lub wartoéci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegélnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b} Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

¢) $rednigj z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartoéci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny srednigj z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonaine) instytucje finansowe, pod warunkiem Ze ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowaé wartosé godziwg skiadnika lokat. W
przypadku gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skladnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia rozni sie
istotnie od kursow wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza si¢ przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo 2e w dniu wyceny zostala zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gtownym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sie termin wykupu diuznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wediug zasad okresionych
powyzej papiery te wycenia si¢ metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstalych jako réznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartoéciowego,
a ostatnig wartoscig godziwg, po jakie] Subfundusz wycenit dany papier
wartoéciowy wedlug zasad okreslonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wedlug ostatniego dostepnege w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowe;.

4. Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartoéé stanowigcy
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Diluzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papierow
wartosciowych wycenianych wedlug wartoéci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia - warto§¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy
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ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowana cene nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakeiji nabycia.

2. Depozyty wyceniane sg w skorygowaneg] cenie nabycia, oszacowane} przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3 Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

4. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaZy,
metoda korekty rdznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia si¢ w oparciu 0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegolnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stép
procentowych - wg modelu zdyskoniowanych przeplywéw pienieznych.

6. Diuzne papiery warto$ciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wartoéci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposob:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne s écisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to wartoéé catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegolnych wbudowanych instrumentdw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem dluznym, wéwczas wartos¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartosciowego
(bez  wbudowanych instrumentéw  pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu 0o modele wiasciwe dla
poszczegdinych instrumentow pochodnych. Jezeli jednak wartod¢ godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia sie wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowane)
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestniciwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wediug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wiaciwg instytucje
wartosci aktywéw netto funduszu na jednostke lub tytul uczestnictwa skorygowana o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartoéci godziwej, jakie wysigpily od
momentu ogtoszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig wedtug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako roznicy migdzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezgcej prawa poboru uwzgledniajacej réznice miedzy biezacym
kursem rynkowym akcji spolki a ceng akgji nowej emisji oraz liczbg praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznosci od tego, ktéra z powyzszych wartosci jest nizsza.

9. Jezeli akeie nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami ckreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto$c godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okreslone rozne ceny dla nabywcéw ~ w oparciu o $rednig ceng nabycia,
wazong liczba nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,
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z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich wartos¢ godziwa.

Jezeli prawa do akgji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sig w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszona o warto$é godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Pozostate sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane s3
na podsiawie zasad okredlonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wediug wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej na podstawie
oszacowania wartoéci skladnika lokat Subfunduszu za pomoca powszechnie
uznanych metod estymacji.

Wycena aktywow i zobowigzar Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktdrej sa denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Poiski.

Wycena naleznosci z tytutu zawartej transakcii pozyczki papierow wartosciowych

Naleznosci 2 tytutu zawartej transakeji pozyczki papieréw warto$ciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw warto$ciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci,
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

o ysiacach oty o0t ok b o
Z tytulu zbytych fokat 4 755 0
Z tytuly instrumentaw pochodnych 4] 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 2327 13
Z tytuiu dywidend 0 18
Z fytulu odsetek 4 803 5681
Z tytlu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate naleznoci 0 0
Razem 11 885 5830
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

{w tysiacach ziotych) 336:12 ? r::ﬁj 3210%“:;::
Z tytutu nabytych aktywow 15 239 0
Z tytudu transakeji przy zobowiazaniu sig subfunduszu do odkupu 0 tH
Z tytuhy instrumentow pochodnych 0 1079
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 1593 1890
Z tytule odkupionych jednostek uczestnictwa 12 322 2409
Z tytulu wyplaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu dhugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu rezerw 1899 2768
Z tytulu rozrachunkéw publicznoprawnych 176 132
Pozostale zobowigzania 0 0
Razem 31229 8278
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

{w tysigcach ztotych) Waluta 32;12 ? ?gﬁs 321022]?;:3
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 49 293 6 599
PKO Bank Polski S.A. PLN 0 29 800
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 3 3
Deutsche Bank Polska S.A. CHF 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. uspb 1 2
Razem 49 328 36 404
Sredni w okresie sprawozdawczlyrrT staln .srodkow piem-anytch 30 czerwea 31 grudnia
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzaf 9017 roku 2016 roku
Subfunduszu

CHF 0 0
EUR 19 1
PLN 36 986 17 168
usb 1 3
Razem 37 006 17 182
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowef

5.1.1.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem wartosci godziwej
wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartoéci godziwe] zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg
przede wszystkim diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o stalym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 453 391
tysigcy ziotych, co stanowito 41,57% aktywéw Subfunduszu.

Na dziert 31 grudnia 2016 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 372 308
tysigcy ziotych, co stanowilo 41,57% aktywdw Subfunduszu.

Na dziert 30 czerwca 2017 roku oraz na dzierh 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem zmiany wartoéci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej.

5.1.2Aklywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywow Srodkow
pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeptywow $rodkédw pienieznych zwiazane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg diuzne papiery wartociowe o zmiennej stopie procentowe;.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku wartos¢ tych iokat w aktywach Subfunduszu wynosita 341 100
tysigcy ziotych, co stanowilo 31,28% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 304 007
tysigcy ziotych, co stanowito 33,95% aktywow Subfunduszu.

Na dzieri 30 czerwca 2017 roku oraz na dzier 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej,

5.2, Poziom ohciazenia aktywéw i zobowigzafi Subfunduszu ryzykiem kredytowym

5.2.1.Maksymaine obcigzenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie, Subfundusz lokuje aktywa
gldwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dluzne papiery
wartosciowe, kidrych calkowita warto$¢ powinna byé nie nizsza niz 70% | moze wynie§é 100%
wartosci aktywdw Subfunduszu. Przez nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe
diuzne papiery wartoéciowe rozumie sie instrumenty rynku pienieznego lub diuzne papiery
wartosciowe emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa (i jego odpowiedniki w innych
panstwach nalezacych do OECD) lub banki centraine paristw nalezacych do OECD.

W zwigzku z tym aktywa Subfunduszu obcigzone sa ryzykiem kredytowym wynikajacym z
mozliwosci nie wypelnienia przez emitenta instrumentéw finansowych przyjetych zobowigzan.
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Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujgco:

{w tysiacach zlotych) 3{2)06 12 ? :giz 3210%‘]?:&
Diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego 159 095 126 853
emitowane przez Skarb Panstwa (z odsetkami)

Dluzne papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego 8 654 9524
emitowane przez rzady innych panstw (z odsetkami)

Dluzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego 631545 545619
pozostalych emitentow (z odsetkami)

Kontrakty terminowe na wymiang walut (Forwardy) 2878 1030
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspainego 231478 175 881
inwestowania majace siedzibe za granicq

Naleznosci z tytulu zbytych aktywow 4755 0
Dywidendy 0 18
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 49 328 36 404
Naleznosci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez 2327 131
Towarzystwo z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa

Razem aktywa Subfunduszu 1090 060 §95 460

5.2.2 Wskazanie przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartoéci aktywdw Subfunduszu wytacznie w papiery
wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, pafistwo czlonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego parstwa czionkowskiego, pafistwo nalezace do OECD lub migdzynarodowa
instytucje finansowa, ktérej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno paristwo
cztonkowskie. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywad lokat w papiery
wartosciowe co najmniej 6 réznych emisji jednego emitenta z tym, ze wartosc lokat w papiery
wartosciowe jednej emisji nie moze przekroczyt 30% wartosci Aktywédw Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku udziat lokat w diuzne papiery
warto&ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez wyZej wymienionych emitentow
wraz z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio 17,32% i 17,74% aktywdw Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigzenia aklywéw i zobowigzafi Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoinych
kalegoriach lokat

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gidéwnie w krajowe nieskarbowe dluzne papiery wartosciowe i
nieskarbowe instrumenty rynku pienigznego. Statut dopuszcza réwniez dokonywanie lokat w
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez pafnstwo czionkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego panhstwa czionkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodows instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co
najmniej jedno panstwo czionkowskie. Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe
denominowane w walutach obcych istnieje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoscig kursow
walut i w zwigzku z tym potencjalng utratg wartosci sktadnikow lokat Subfunduszu wyrazong w
ziotych.
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6.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku procentowy udziat
skladnikow aktywow denominowanych w poszczegdinych walutach obcych w  aktywach
Subfunduszu przedstawiat sie nastepujgco:

30 czerwea 31 grudnia

Sktadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2017 roku 2016 roku

(%) {%)

Euro (EUR) 53,92 53,14

- w tym dluzne papiery warto$ciowe 32,01 33,07

- w tym tytuly uczestnictwa emitowane przez instylucie majace 21,24 19,64
siedzibe za granicg

Dolar USA (USD) 8,09 7,26

- w tym dhuZne papiery wartoéciowe 6,02 7147

Razem 60,01 60,40

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku procentowy udziat
skiadnikow zobowigzan denominowanych w poszczeg6inych walutach obcych w zobowigzaniach
Subfunduszu przedstawial sie nastepujaco:

30 czerwea 31 grudnia

Skiadniki zobowigzan denominowane w walutach obcych 2017 roku 2016 roku
(%) )

Euro (EUR) 48,80 4,00
Razem 48,80 0,00

L s . . .
Na dzien 30 czerwca 2017 roku w portfelu Subfunduszu znajdowaly sie nastepujace instrumenty
pochodne:;
Yo . Wartosé . _ ) , Kwets bydaca Termin zapadalnsiei albo . N
ittej Rnd::LL:::mMu Col otwarele poryel | otwartej Wartoie pfzy?gw::mmanl Terminy pmh:mmm podsiws praysalyeh | wygadnicsi instrumentu lw,l:ﬂn::-;:y:n:n:u |
pozycil P 9e pezycji Prenieny penlgaTye Platnodel poshodige pochodneg
[Cgraniczenia iy zyka
Primost wychodzace: 17 870 ys. USD
Nontrakt tetminowy na N akavage pat ket ok T BT e w2017 ; termin zamiigcia pozyei - |termin platmodes gotow kowyeh |
R ymang wak WD e 1 62ys. P VERYEUSE b nramy 26.67.2017
yorang i Frose do azymana 67 875 s, PLH 2072017 o ’
wakteck heych
Ogreniczerse fyZyka
Prainbie wy choczags 03001y, EUR
Kertrakt lerminowy na  |withicaege portiele lkel " ey ¥ 072077 termin zambniigcia pazyc - termin plalnasei gotow kow yoh -
RO | ymiang wakt WD serom ‘ § {30y, BN 0F0ws R 07200 31.07.2017
yman o an=go Pleroit go oty manie, 383 357 706 s, PN 31072017 i s
waluach obeyeh
Cgsticzenic 2tk Piarmodd wychodzaca 45 000 s, EUR 22092047 - .
e Kontraki tsrminowy na w shuiaw ego portiada Ioke: termmin porycii-  [rernin plat kawych -|
o o wald PAD  Jsenominawansgo 1y P BHy R oezor 22082017
v e Pranose o oozymariz. 191 196y, FLN 2082017 & 09,
e alutach oboy e
Na dzien 31 grudnia 2016 roku w portfely Subfunduszu znajdowaly sie nastepujgce instrumenty
pochodne:
1 Warto#é . Kwata b Termin zapadalnesei .
n}:::} Rodza] Instrumentu Cel otwarcia patyci ntw:t!:; Wartose praysaych strumieni | Terminy preysziych stramieni » ‘_" N ed“j T zap‘ ainasel s Termin wykonanka
N - preysay :
poryei pachodnega pozydli pieniginych pietiginych platnosa: pachocnego instrumenty pachadnego
jOgranicaeie ryzyka
Fraticsc wychodrace 15 500 bys_ USD
N Korrak lerminowy na e ARl 80 portiela lokat -y chockaea e 201817 " tetenin Zamknigela pozyci - - [lenmin platnodci golowkaw yoh -
S T P PR A IRV 2017 2201200
ymang romnakanegs Pramost de obzymaria. B5 643 e, Fial 23013017 | o
walach ooy ch
Cgranic2anie nTyhe
PranosE wychodeaza 45 000 s, EUR
Kontrakt terminowy na  |wakubwego poritu boket ouc wychoaen b 2a3.2007 . et irin 22k pozyci-  [termin pat i gutds ych|
O Lymiang wakit D [denorrivoanego w (@l ys. Pt CWHsER | som 2203 2017
i ege Piamos 4o stzymaris. 198 706 s, PLN 2032017 g 03
walch sbeych
. Canczen fyzyke s wy chodzage 62 400 ys. EUR 30012017 o .
K Konlfald lermisiow ¥ na w ikt g0 partiele kohat termin Zawkiiecia pozyci-  [tarmin platnosci goldw kaw yoh -
s wymang wakl AAD | eroreinow anego w B4 PN 82 Y= EUR H0.01.2017 30.61. 2017
ymne A AN Plapoét 63 orymania 275 636 ys. PLN 30.01.2017 o '
wakiach cbcyet
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7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO

ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugief strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakcji

przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkup

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakcji

przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tyfulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w irybie

przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu

transakdji.

7.4. Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie

przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu

transakgji.

8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zaciggat zadnych

kredytéw i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie udzielat zadnych

kredytéw | pozyczek.

9, WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bifansu

] 30 Czerwca 2017 roku 31 Grudnia 2016 roku

{w tysiacach zlotych)

CHF EUR PLN usp RAZEM CHF EUR PLN usp RAZEM
|. AKTYWA 0 58T ME 435994 66 351 1090 080 ] 475 808 354 662 64 992 895 460
1, §rodki pienigine | ich ekwiwalenty [ 34 48 203 1 49328 0 3 36 396 2 36 404
2. NaleZnosci 0 7244 3 868 773 11885 0 375 1308 m 5830
3, Transakeje pr2y zebowiazaniv sig drugie] strony do odkupu 0 a e ¢ 0 ¢ 0 0 0 0
4, iki lokat ha aktywnym rynku 0 367 209 231076 55 484 653 768 0 350 367 175 002 53170 578539
5. Skiadniki lokat nienctowana na aktywnym rynku 0 213228 154 757 10083 375076 Q 121 685 141853 11049 274 687
5, Nieruchomosci o 0 0 0 0 0 [ Q i} 4
7. Pozostaie aktywa o 1] 1] 4] ] Q kil a 0 o
i, ZOBOWIAZANIA 0 1523% 15990 0 31229 0 0 8278 0 §274
IIl. AKTYWA NETTC [} 572476 420 004 66 351 1058 B3+ 0 475 806 346 384 64992 827182
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9.2. Dodatnie réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2017 roky 2016 roku 2016 roku

Zrealizowane dodatnie roZnice kursowe 111 7 805 6 268
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 ]
- Dluzne papiery wartoéciowe 111 3 965 3192
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 3840 3076
- Kwity depozytowe ] 0 0
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 6 16826 15 589
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 6 13712 11629
- Listy zastawne 0 c ]
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 3114 3960
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem 17 24631 21 857

8.3. Ufemne roznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2017 roku 2016 roku 2016 roku

Zrealizowane ujemne réZnice kursowe: (322) {187) {8)
- Akcje oraz wynikajgce z nich prawa 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe {322) (8) {8}
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 (179) )
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane ujemne rdznice kursowe {28 088} {2 223) {1671)
- Akcje oraz wynikajgce z nich prawa g 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe {20 624) (2182) (1671)
- Listy zastawne 0 0 0
- Jadnostki  tytuly uczestnictwa {7 464) (41) ]
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem {28 410) {2 410) {1679)

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia

sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zt

na 30 czerwca 2017 roku

na 31 grudnia 2016 roku

Frank, Szwajcaria
Euro
Dolar USA

3,8667
4,2265
3,7062

Kurs w stosunku do zt waluta
41173 CHF
4,4240 EUR
41793 ush
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10. DOCHODY 1ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach zotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
9017 roku 2016 roku 2016 roku

Sktadniki lokat nctowane na aktywnym rynku, w tym: (410) {8 341) (642)
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Dhuzne papiery wartoSciowe {410) {875) (642}
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 (7 466) 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 ] 0
- Inne 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 2379 2379
- Papiery warfoéciowe udziatowe 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 45 45
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 2334 2334
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 ] 0
-inne 0 0 0
Razem (410) (5 962) 1737

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ztotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2017 roku 2016 roku 2016 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: {16 527} 27 699 13310
- Papiery wartcSciowe udziatowe 0 0 0
- Dluzne papiery wartoSciowe {14 726) 21942 14709
- Jednostki i tytuly uczestnictwa {1801) 5787 (1399
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: (4 474) 10 325 8 357
- Papiery wartosciowe udzialowe ¢ 0 0
- Dhluzne papiery wartoSciowe {1123) 1442 1620
- Jednostki i tytuly uczestnictwa {3 351) 8883 6737
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
-Inne 0 0 0
Razem (21 001} 38 024 21 667

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg wartosé aktywéw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyplaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze $rodkow wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu, za wyjatkiem:

a) prowizji i oplat za przechowywanie papieréw wartoéciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkow bankowych,

b} prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majatkowych,

c) oplat, prowizji i kosztdw zwigzanych z obslugg i sptata zaciagnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytow bankowych,

d) podatkow, taks notariainych, optat sadowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzadowe, w tym optat za zezwolenia i rejestracyjnych,

e} kosztow likwidacji Funduszu,

f)  kosztéw likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwlaszcza:

a) wynagrodzenie depozytariusza za wyceng i przechowywanie aktywéw Subfunduszu;

b) oplaty dla agenta obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o Swiadczenie
ustug agenta obsiugujacego;

¢} koszty zwiazane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksiag Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybuciji
materialdw informacyjnych i ogtoszen, nie obciazajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w
niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie,
skladajgce sie z czedci stalej (Wynagrodzenie State) i czeéci zmiennej (Wynagrodzenie Zmienne)
uzaleznionej od wynikéw zarzadzania Subfunduszem osiagnietych w danym okresie
rozliczeniowym.

Wynagrodzenie State wynosi 1% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest rezerwa, ktérej wartoé¢ ustalana jest w kazdym Dniu
Wyceny oraz na ostatni dzier kalendarzowy w okresie rozliczeniowym zgodnie z nastepujgcym

wzorem:
WZ = MAX(0;ST x (WANJU; ~ WANJU, x {IND; / INDy )} x LJU)

gdzie:

WZ - wysokos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy

ST - stawka Wynagrodzenia Zmiennego

WANJU, ~ wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu powigkszona o rezerwe na Wynagrodzenie
Zmienne przypadajgca na Jednostke ticzestnictwa Subfunduszu w dniu naliczania
rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

WANJU, — wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w
ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu rozliczeniowego

LU - srednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kazdym dniu w okresie od
poczatku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

IND, — wartos¢ indeksu Rynku Pienigznego w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

INDg— warto$¢ Indeksu Rynku Pienigznego w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego

okresu rozliczeniowego.

Indeks Rynku Pienigznego — indeks Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency, ktory
odzwierciedla zachowanie krajowego rynku pienieznego na bazie oprocentowania
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trzymiesiecznych depozytow w ziotych kwotowanych na rynku miedzybankowym.
Wartosé indeksu obliczana jest przez bank Citigroup i publikowana w kazdy dzien
roboczy w systemie informacyjnym Bloomberg (kod SB3MPZL Index).

W przypadku, gdy na dany dzief naliczania rezerwy warto$¢ indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur
Deposit Local Currency nie zostanie wyznaczona i opublikowana, do obliczen zostanie
zastosowana ostatnia dostepna wartosc tego indeksu powieszona o przyrosty dzienne naliczone
wg stawki Wibid 3M z danego Dnia Wyceny, zgodnie z nastgpujgcym wzorem, przy czym

wartosci zaokraglane sg do czterech miejsc po przecinku:

|ND(1) = END(H) + |ND(1_1) x N x (Wlbldst/ 365)
gdzie:
INDg, — wartosé indeksu Rynku Pienigznego w Dniu Wyceny (t)

INDy.1y — wartosé Indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency w poprzednim

Dniu Wyceny

N ~ liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny (t) a Dniem Wyceny (t-1)

Wibid3M(t) —~ wartoéé 3 miesiecznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (t)

W przypadku likwidacji indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency wartos¢
Indeksu Rynku Pienigznego bedzie kalkulowana przez Subfundusz na kazdy Dzien Wyceny
poprzez doliczanie dziennych przyrostéw naliczanych wg stawki Wibid3M z danego Dnia Wyceny
do poprzedniej wartosci Indeksu Rynku Pienigznego, zgodnie z nastgpujacym wzorem, przy

czym wartoéci zackraglane sg do czterech migjsc po przecinku:

1ND(1) = 'ND(H) + |ND(t_1) XN x (WlbldBM(t)[ 365)
gdzie:

INDg, — wartos¢ Indeksu Rynku Pienigznego w Dniu Wyceny (t}

INDg.1) — warto$¢ Indeksu Rynku Pienigznege w poprzednim Dniu Wyceny

N - liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny (t) a Dniem Wyceny (t-1)

Wibid3My, — warto$¢ 3 miesigcznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (t)

Wartosé wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztattowata sie nastepujaco:

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach Ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2017 roku 2016 roku 2016 roku

Czeé¢ stata wynagrodzenia 4909 7322 3392

Czeé6 wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 1037 2023 959

Razem 59046 9345 4 351

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30 czerwca 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2017 roku 2016 roku 2015 roku 2014 roku

Wartosé aktywow netlo Subfunduszu w tysigcach 1058 831 887 182 762 917 883 951
Ziotych

Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 129,54 127,23 122,07 119,33
zZlotych
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1.

5.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubieglych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o =znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, kiére wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepuja roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkoéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik
z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu

W dniu 12 kwietnia 2017 roku miata miejsce nieprawidiowa wycena aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa Subfunduszu. Warto$¢ biednie wycenionej jednostki uczestnictwa Subfunduszu
Aviva Investors Diuznych Papierow Korporacyjnych wyniosta 128,40. Po dokonaniu korekty,
wartos¢ prawidtowo wycenionej jednostki uczestnictwa wyniosta 128,39,

Biad wystgpi w rezuitacie niepoprawnego zaewidencjonowania w dniu 12 kwietnia w ksiegach
Subfunduszu transakcji wymiany walutowej z dostawa natychmiastowa. Na podstawie
otrzymanego potwierdzenia biednie zinterpretowano kierunek tej transakcji, co spowodowato
zawyZenie wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa o 0,01 zL

Wszystkim Uczestnikom, ktérzy nabyli Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wediug blednie
wyliczonej wartoéci Jednostki Uczestnictwa przyznano zanizong liczbe jednostek uczestnictwa.
Towarzystwo, z wlasnych $rodkow sfinansowalo nabycie dodatkowych jednostek uczestnictwa
tak, aby liczba jednostek uczestnictwa na kontach tych Uczestnikéw byta prawidiowa.

Uczestnicy, kidrzy dokonali odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na podstawie
zlecenia odkupienia lub zamiany Jednostek Uczestnictwa opiewajacego na liczbe Jednostek
Uczestnictwa, otrzymali zawyzona kwote z tytulu odkupienia. W zwigzku z tym Towarzystwo
dokonato z wlasnych $rodkéw doplaty do Subfunduszu w celu wyréwnania niedoboru $rodkéw
pienieznych w Subfunduszu.

Uczestnikom, ktérzy dokonali odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na podstawie
Zlecenia odkupienia lub zamiany Jednostek Uczestnictwa opiewajacego na kwote, odkupiona
zanizong liczbe Jednostek Uczestnictwa. W zwigzku z tym Towarzystwo z wlasnych $rodkéw
dokonalo doptaty do Subfunduszu w celu wyréwnania niedoboru $rodkéw pienieznych w
Subfunduszu.

taczna kwota doptat z tytutu ww. korekt wyniosta 395,47 zt

W roku obrotowym 2016 biedy podstawowe nie wystapily.

Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze

oblicza caltkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.
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6. Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

W portfelu inwestycyjnym Subfunduszu znajdowato si¢ 1150 sztuk obligacji serii D, zamiennych i
zabezpieczonych, wyemitowanych przez spolke Widok Energia SA (,Spdka™) o wartosci
nominalnej 1300 ztotych kazda, dla ktorych ze wzgledu na zlg sytuacje finansowg emitenta oraz
brak mozliwosci wykupienia tych obligacji przez Spotke w dajacym sig¢ przewidzie¢ okresie,
utworzone zostaly odpisy na trwalg utrate wartosci w lacznej wysokosci 100% ich wartosci
nominalnej. W dniach 10 oraz 23 marca 2015 roku spdka Copernicus Services
Sp. z o0.0. SKA w likwidacji, bedaca agentem zabezpieczen w odniesieniu do przelewu
wierzytelnosci ustanowionego zgodnie z Umowa przelewu wierzytelnosci przysztych na
zabezpieczenie z dnia 30 pazdziernika 2012 roku, na zabezpieczenie wszelkich wierzytelnosci —
rozliczeh obligatariuszy 2 obligacji zamiennych na akcje serii D wyemitowanych przez Spotke,
przekazal, za posrednictwem Domu Maklerskiego Copernicus Securities S.A. na rachunek
bankowy Subfunduszu $rodki tytulem speinienia naleznego obligatariuszom Swiadczenia
pienieznego w zwigzku z wykupem czeséci obligacii, po ich wartosci nominalnej (fj. 1 300 ziotych
przypadajace na jedng obligacje). W wyniku wyzej opisanych czynnosci na rachunek bankowy
Subfunduszu wplynely érodki pienigzne w lacznej wysokosci 250 900 ztotych, ktore stanowily
zaplate ceny nominalnej za 193 sztuki obligacji serii D wyemitowanych przez Spotke. W zwigzku
z tym, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Subfunduszu, w jego
portfelu znajduje sig 957 sztuk obligacji Spotki, dla ktérych utworzony jest odpis na trwalg utrate
wartosci w wysokosci 100% ich wartosci.

Dnia 30 lipca 2013 roku Subfundusz Diuznych Papieréw Korporacyjnych ,Subfundusz’ nabyt do
portfela inwestycyjnego 350 sztuki obligacji serii A, wyemitowanych przez spétke LZMO SA
(,Spolka"} o wartosci nominalnej 1 000 ziotych kazda z terminem wykupu 27 lipca 2015 roku. W
dniu 24 lipca 2015 roku zostato podpisane porozumienie dotyczace zmiany warunkow emisji tych
obligacji, ktorego wynikiem bylo przediuzenie pierwotnego terminu wykupu obligacji o rok fj. do
dnia 27 lipca 2016 roku, z zastrzezeniem wczesniejszego wykupu czesci obligacji w dniach 27
stycznia 2016 roku oraz 27 kwietnia 2016 roku. W efekcie splata obligacji miala nastgpi¢ w 3
réwnych transzach w kazdej z wyzej wymienionych dat. Mimo wezeénigjszych deklaracji, Spotka
wykupita do dnia 27 lipca 2016 roku jedynie 234 sziuki z pierwotnie zakupionych przez
Subfundusz 350 sztuk obligacji. Dodatkowo, w dniu 27 lipca 2016 roku, spétka poinformowata o
zlozeniu wniosku © otwarcie postgpowania sanacyjnego w celu wdrozenia programu
restrukturyzacyjnego. W efekcie ziozonego przez Spotke wniosku oczekujemy, iz proces
odzyskiwania naleznosci, mimo zabezpieczenia na obligacjach, bgdzie diugotrwaty.

Z uwagi na zaistniatg sytuacje i brak, w naszej ocenie, mozliwosci wykupienia tych obligacji przez
Spotke w dajgcym sig przewidzie¢ terminie, w dniu ziozenia przez Spdtke wniosku o otwarcie
postepowania sanacyjnego, w ksiegach Subfunduszu utworzono rezerwg na trwatg utrate
wartosci w wysokosci 100% warto$ci nominalnej pozostajgcych do wykupu 116 sztuk obligacii
wyemitowanych przez Spoike.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 28 kolejno ponumerowanych stron.

Arek Pyzybylski — Prezes Zarzadu

|

Marek Wierzbotowski — Dyrek}Xr Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu}

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2017 roku.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwcea 2017 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorezej Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pdlrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Aviva Investors Dluznych Papieréw Korporacyjnych, bedacego wydzielonym
Subfunduszem Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
~subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b, obejmujacego wprowadzenie
do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na
dziefi 30 czerwea 2017 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. oraz noty objaéniajace i informacje
dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pdlrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowoéci (,Ustawa
o rachunkowo$ci” - Dz. U. z 2016 1., poz. 1047 z pdin. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoséci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” ~ Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny
jest Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteémy
odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pédlrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd s$rédrocznych informacyi finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
os0b odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiggowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowe) w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., International Business Center, Al. Armii Ludowsej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22} 746 4000, F: +48 (22} 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod pumeremn KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28,
Kapitat zakladowy wynosi 10.362.900 zlotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14.
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzient 30 ezerwca
2017 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie orachunkowo$ci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegdnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajgcy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

{7,
Vi L7
‘Z{{/& Loded

dam Celiniski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 18 sierpnia 2017 .
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Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 dotych. Siedziby Spotki jest Warsrawa, AL Armii Ludowe} 14.




