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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu Aviva
Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych, bedacego wydzielonym Subfunduszem Aviva
Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem”) z siedziba
w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44, obejmujgcego wprowadzenie, zestawienie lokat na
dzien 31 grudnia 2012 r., bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2012 r., wykazujacy aktywa
netto na kwote 284.789 tys. z1, rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 13.308 tys. 7, zestawienie
zmian w aktywach netto oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania jednostkowego oraz
prawidlowoéé ksigg rachunkowych odpowiedzialny jest Zarzad Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”). Zarzad
Towarzystwa oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia
1994 r. o rachunkowoéci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223,
z pdin. zm.) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 .
w sprawie szezegoOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” —
Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego i wyrazenie opinii
ozgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania jednostkowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik z operacji jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:
a.  przepisow rozdziatlu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b.  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefor +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www. pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 ych. Sledziba Spoiki jest Warszawa, Al Armit Ludowe] 14.




Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (cd.)

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnogé,
ze sprawozdanie jednostkowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie obejmowalo
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu jednostkowym. Badanie obejmowalo réwniez
ocene zasad rachunkowoséci stosowanych przez Subfundusz oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania jednostkowego, a takze og6lna ocene jego
prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia
opini.

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe we wszystkich istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowg Subfunduszu na dzieti
31grudnia 2012 r. oraz wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 r. zgodnie z obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zasadami rachunkowoéci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia
31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859);

b.  jest zgodne w formie i tredei z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa, w tym
z wymogami Rozporzadzenia oraz Statutem Subfunduszu;

¢.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoséci.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na
list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

(}/O/m,ce/ﬂ/ OndioA
Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 18 kwietnia 2013 r.




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS DLUZNYCH PAPIEROW KORPORACYJNYCH
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z dnia
17 wrzesnia 2009 roku, z pézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859) przedstawia sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors
Dhuznych  Papierow Korporacyjnych wydzielonego w ramach Aviva Investors  Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego, sporzgdzone za rok zakorniczony dnia 31 grudnia 2012 roku, obejmujgce:

- zestawienie iokat funduszu wediug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku, wykazujgce skiadniki
lokat funduszu o wartoéci 219 114 tys. zk

- bilans funduszu sporzgdzony na dzier 31 grudnia 2012 roku, wykazujgcy wartogé aktywow
netto funduszu w wysokosci 284 789 tys. zi;

- rachunek wyniku z operacji funduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku
do dnia 31 grudnia 2012 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
13 308 tys. 2

- Zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku
do dnia 31 grudnia 2012 roku, wykazujace zwiekszenie wartosci aktywbw netto funduszu w
WysSokosci 272 447 tys. zt.

sl W

Marek Przybylski Tymoteus%‘?éégzny
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zafzqdu

LU U

Marek Wierzbotowski

Dyrektor Finansowo-Operacyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 18 kwietnia 2013 roku

& Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwe




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papierow
Korporacyinych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

i WPROWADZENIE

1.  INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. nr 148, poz. 1546 z pdzn. zm.) (,Ustawa”).

Wyg stanu na dzien bilansowy w sklad Funduszu wchodza nastepujace subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva investors Obligaci,

- Aviva investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva investors Zrownowazony,

- Aviva Investors Polskich Akgii,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzace;j,

- Aviva Investors Malych Spolek,

- Aviva Investors Nowych Spoiek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywne] Alokacii,

- Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny oraz

- Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych.

Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych (,Subfundusz’) zostat utworzony w
dniu 18 listopada 2011 roku, jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartoscl lokat.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gidwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i
nieskarbowe diuzne papiery warto$ciowe. Subfundusz bedzie dagzyl, aby taczny udziat lokat w diuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych
denominowanych w ztotych wynosit co najmniej 66 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe diuzne papiery
wartosciowe bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci aktywow Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzgdzajagcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 44, 02-672
Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem
rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

Do dnia 19 czerwca 2011 roku siedziba Towarzystwa mieécila sie pod adresem ul. Prosta 70, 00-838
Warszawa.
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4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do
dnia 31 grudnia 2012 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2012 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidziec¢ przysziosci tj. co najmniej 12
miesiecy po dniu 31 grudnia 2012 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzief podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz pofgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktow i okolicznosci, kiére wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia
2012 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta. Badania
sprawozdania finansowego dokonala firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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i ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWHNA

Skiadniki lokat 31 grudnia 2042 31 grudnia 2041

o Wartos¢  Wartoscwediug  © oo™ yanoge Wartosc wediug ~ ToceTIOWY
{w fystacach ziotych) wg ceny  wyceny na dziett aktywach wgceny  wyceny na dzief aktywach

nabycia bilansowy ogblem nabycia bilansowy ogolem

Akcie 0 0 0,60 g 0 0,00
Warranty subskrypoyine 0 0 0,00 0 ¢ 0,00
Prawia do akgji 0 g 0/ 0 g 0,00
Prawa poboru 0 ] 4,60 g 0 0,00
Kwity depozytowe 0 g 0,00 0 G 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 ¢ ] 6,00
DiuZne paplery warlodciowe 151 201 153 653 52,95 1006 1003 807
Instrumenty pochedne 181 1473 0,50 0 0 0,00
Jednostk uczestnictwa 0 g 0,00 g 0 8,00
Certyfikaty inwestycyine 0 0 0,00 0 0 0,00
”%'ymé’yyuczestr?icma gmiiowaﬁe
granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 214 245 219114 75,51 1000 1003 8,07

Zalgczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
3
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Diuzne paplery wartosciowe

{w fysigoach ziotych 7 wyj warlosc oraz ilpsci paplerow wartosciowych podanej w sziukach)
., Warlodd
. . Wartosé Procentow
D#udne papisry Rodza - . Kral Ff"mﬁg Warunki Wartodé L. wediug wadlug y wdziafw
wrarioicious eonka Hazwa rynku Emitent siedziby wylkaspy ey . . liczba con wyseny na i o
- ¥ emitenta mrr-dd - ﬂ;b;zia dzieq 3:}?@, :
o Biznsowy giiem
O terminie wykupu do 1 roku:
Obligacie
OEENDIS , s . PP 8 e stals siopa £ 00 & AR "
(PL_ENR130109) nie dotyczy ENERGASA. Poiska IO | 45% 5000 5018 5089 216
ii%é? A NHRA e dotyczy BOSSA Polska 20130114 zerckiiponwe 760 685 698 924
¢ ¥ 70 ! 117 sieki Eundu
?Fff NNRA nie dotyozy Ei;zzf;ztﬁfffz Poiska 2613-01-47 zerckuponowe 100 996 598 0.34
OKE H R o NF Em dis & ) mnan A . 3 o " \ps -
(PLENF_180113) HKNRA nie dolycry Fashion S A, = Poleks 20130118 zsrokuponowe 45 3984 3988 1,37
{;i‘é‘tf; w1 NNRA e dotyozy Asmica Wronkdi SA Polska 20130125 serckuponowe 5 455 58 0,17
[ 123}
K013 {PLOG AR reasury Skarb Pafstwa Poiska 2013-01-25 zerokuponowe 100,60 100 g7 160 003
BondSpot Poland
OKEFO1 . o Europejski Fundusz . 4 4 64,08 V. a0 88T 5 as A
(PLEFL_130428) NNRA nie dofyozy Leasingowy SA. Poiska 26130128 ZEIokUPOnOwS 160 500,00 35 486 3487 1,20
gi%;;“f 1336 130y nile dotyczy BRE Leii%’g Sp-z Polska 2013-01-30 zerokuponowa 10 880 996 634
OKPPOI13 - o o \ . i . PRSI 4 . . .
(PL_PIP130130) NNRA nie dotyozy Piot | Pawel SA Polska 2013-01-30 zerckuponowe 10 006,00 160 §71 993 0,34
OKAM1302 on o e ) . oo o ;
BLAMINT0222) KNRA nie dotyezy Amica Wronki SA Polska 2013-02-22 zerokuponowe 506 060,00 5 453 488 8,17
SPL_ARITSULLL
e oo NIRA e dotyazy BRELeasingS0-2 | poisk 0180227 | zerskuponowe | 10000000 2 3160 3174 109
(PL_BRL130227)
s o
??fféggsz o5 NNRA e dotyczy Gefin Ns’fff Bank Polska zerokuporiowe 100 990,00 I 3948 3953 137
gé;ﬁég%m 190 NNRA wis dotyczy PGNIG S.A Polska 2613-03-19 serckuporiowe 10000,00 500 4871 4944 1,70
?Qiiiiooéw 0 NNRA e dotyczy PGNIG S.A. Polska 2013:03-20 zerakuponowe 10 600,00 150 1483 1485 051
OKSG0313 " o o N " . zmienna stopa < a0 . San 4 A
(PLCMPL00156) NNRA nie dotyczy Sygnity S.A Polska 2013-03-23 procentowa 9,96% 1 000,00 700 700 718 0,25
E;issgf ‘133 0328) NNRA nie dotyczy BOS SA. Polska 2013-03-26 zerokuponows 100000 | 4000 3921 3952 138
S041 037 Treasury « , Bolek 1464 stata stopa N 1 ac
PS0413 (PLO0COT05037) IAR BondSpot Poland Skarb Paristwa Polska AT | owa 525% 1000,60 100 100 101 0,03
5;?2%;?6?308 19y NHNRA nie dotyczy PGNIG S.A Polska 2013-06-19 zerckuponowe 16 000,00 150 1487 1469 951
{ . )
??E:USS‘?: 5661 3 NNRA nie dotyozy Unibep S.A Polska 2013-08-19 zerokuponowe 1000,00 700 841 676 6,23
OKBBI13 (PLNFI000111) NNRA tile dotyczy BBI Zeneris NFi S.A Polska 2013-06-28 amienna stopa 1606,00 300 300 300 0,10
procentowa 12,00%
OKMC0613 MCI Management . zmienna stopa
(PLMCIMG00129) AR-ASO GPW ASO o Polske 130628 | O o ,89% 1000,00 548 548 551 0,15
gﬁiﬁg&oces) AR-ASO GPW ASO Wikana S . Poleka aorsorie | Imema R, | tomo | s 298 a8 047
. Treasury
OKO713 (PLOCO0106563) AR BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2013-07-25 zerckuponows 1000,00 100 95 98 0,03
Milmex Systemy .
3,%?&;200030) NNRA nie dotyozy Komputsrows SP.Z | Polska 2013-08-30 pﬂf;;‘f;;‘;f:ﬁ"j‘o% 1000,00 300 300 303 010
0.0. o
OKBBIZE BBI Zeneris zmienna stopa
(PLNEU1000095) AR-ASO GPW ASO Narodowy Fundusz Polska 20131218 1000,00 448 439 381 0,13
. procentowa 11,16%
Inwestycyjny SA
Razem 15663 40 667 40948 14,07
Bony skarbowe
Bony pienigine
fnne
C.DEPOZWYK01.03.13 )
¢.DEPOZ. BGZ NNRA vie dotyczy Zae"" Gospodarki Polska 2013-03-01 2etokuponowe 500 000,00 8 3895 3964 1,37
(PL_BGZ130301) ywnosciowe] .4
C.DEPOZ WYK.14.03.13
C.DEPOZ PEKAC NNRA nie dotyczy B POk N Polska wip0as | SERSRE 100000 | 5000 5000 5077 1,75
(PEKAG_130314) piextSA P e
C.DEPOZWYK.29.05.13 Bank Gospodarki
C.DEPOZ BGZ NNRA nie dotyczy P 208000 Polska 2013-05-29 zerokuponowe 500 060,00 6 2896 2935 1,01
(PL_BG2130529) yunosciowe] S.A
Razem 5014 11791 11976 413
O terminie wykupu do 1 roku razem: 20677 52 458 52924 18,20
O terminie wykupu powylej 1 roku:
Obligacje
OKMC0314 WCH Management . zmienna stopa B
ﬁfkg‘ﬂ“‘i"‘””’ AR-ASO . GPW A:o k < A'd Polska 2014-03-31 pmeﬁrm 805% 1000,00 180 188 190 0,07
71 ’ tutigart Stod Santander . . a4 stala stopa
(X80811215103) AR-RR Exchange international Debt SA | S2Pania W07 | vowa s s | 10000000 4 1683 1669 058
itmex Systemy .
g,'m‘ﬁ;:m " AR-ASO P ASO Komputsrowe SP.Z | Polska 2014.04.25 pﬂf:;':g’;f;ﬁ"&,, ) 000,00 000 900 596 031
0.0. !
OKBPO714 | X zmienna stopa
(PLBPCZT00023) | ARASO g GPW ASO Bank Pocziowy S.A. Polska W10 | e 6.85% 10.000,00 150 1500 1541 0,52

4

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia
fokat
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DHuzne papiery wartosciowe razem

oz Wartosé .
Weat Tormin 7 Wartoss wediug Procentow
Diuine papiery Rodzaj . ) . L ) Warnnki Wartoéé B wadlug } v adzisiw
N Rarwz rynku Emitent siedziby wykupu - . . Liczha wyceny na s
owWe rynku Soar . f ceny L skiywach
emitenia sredd nabyeis dzieft otk
by bilansowy gorem
HNRA e dotyezy Ghetamoo invest Sp Boiska 20140721 FmeIRE S0ss L on 506,00 3 815 &35 028
200 procentows 10,15%
AR-AS0 SPW ASO PRESCO Polska 0140893 | Zmemnasiopa 1060,60 506 503 508 0.1
proceniows 10.33%
o NHRA e dotyczy Polska 2614-05-18 gigg;g’gj% 4560006 50 524 514 548
£ $ P
oL %égg 2 HNRA nie dotyczy Potska wie0s2 | ;fgg:;?a § 15.606,00 200 2680 6,71
CROT181 AR W ASE ddentean dnka . zmienna stopa . s ae
{PLODRTS0002 AR-ASO GPW ASC Odratrans 8.4 Polsks 20143128 procentowa 8,62% 435 438 435 8,38
OKHE1214 . ZPM Henryk Kania , . . zmisnna stopa - " - P,
H-ASO GO AL : 4-17-04 . 000,06 560 1550 52
(PLZPAIHKO00 AR-AS GPW ASO SA Polsks 20141204 pocentowa 13,85% 100086 1508 50 1515 45
1AR Skarb Paristwa Poiska 2015-01-25 Zmienna stopa 100,00 50 50 50
L procentows 5.05%
BB B frienn
INRA rie dotyezy B8l ii‘f;s;’”s ¢ Poiska wis0228 | ;”;’Z}ii@a o | 1000000 35 350 365 013
NKRA nie dotyozy Can Pack S.A. Polska 0150866 | éf‘;fg:;ﬁi% 10000,00 256 2437 2448 084
procentowa 8,509
ARRR bufgat Stock | BREFinanceFrance | L stalaskopa 100000 | 2000 12242 12341 45
Exchange SA procentowa 2,75%
Srankhirt Shock
ARAR i ;:fﬁﬁn;f' PKOFINANCE A8 | Szwedja mﬁifi%% 1300 5472 5607 193
. Seanmed Muliimedis N zmisnna stopa A
MAEA i £ = $015-11-18 1466 4 810 9,2
NHRA nig dofyczy Sh Polska 2015-11418 procentowa 10.30% 406,00 80C 800 810 3,28
NNRA e dotysz Widok Energia S.A. Poiska 2015-41-22 0{3:;’::?;& 1360,00 1150 1514 1332 645
. Kolsje Mazowieckie . " siata stopa s % £ 58
NRA o7y b Szw §-03-08 . 200 G 85 85
(XS0602352056) AR e dotyczy Finance AB ZHECfR WGB0Y | entowa 6,75% 060 B34 4 =
OKMUo418 MESA . Mulimedia Polska B B2 zmienna stopa s 000 B0 an, " 3540 Y
{PLMLMEP00048; MNRA nie dotyozy A Polska 2016-04-2¢ procentowa 7, 75% 10 000,00 306 3088 3 G4 1,65
CPBO 3 " Frankfurt Stock & o AR stala stopa 000 0 - & &
{XS0626282783) AR-RR Exchange BOS Finance AR Szwecls 2018-05-11 procentowa 6,00% 100 006,00 15 6490 §508 2.24
CPHDBES g Frankfurt Stock Hungarian . 4 B0E. 21 stala stopa . " P 5
(48063224880} ARRR " Developrment Bank Wegry WIBE3% | scentowa 5.85% 000,00 600 2254 2436 085
ORKRUKPY N . . 1814908 zmisnna sfopa y ‘on Y 44 873
(PL_KRU161206) NARA nie dotyczy Kruk SA Pelska 2016-12-08 procentows 9,06% 1000,00 2100 2100 2113 073
. Glelda Papierow .
OKGPW117 , P oo 2047.0 zmienna stopa 160 60 500 P 2
(PLGPWO000033) AR-RR GPW ‘f;g:z;:g&w Polska 20170102 procentowa 6,31% 100,00 5000 500 503 817
o A U Treasury . . zmienna stopa
20117 110693 . i X -0t , ] 9 1 3
117 {(PLO00O106328) AR BondSpot Poland Skarb Paristwa Polska 2017-01-25 procentows 5.05% 1600,60 100 g 10 0,0
CPPGO217 AL Stuttgart Stock - P 817.09.. stala stopa . o 205 m
(X50746250323) AR-RR Exchange PGNIG Finance AB Szwecia 2017-02-14 procentowa 4.00% 1000,00 1100 4696 4708 1,62
CPMOL4T7 Stuftgart Stock ; A4 stala stopa 000 50 PP 5 4 4n
{XS0503453275) AR-RR Exchange MOL Wegry 2017-04-20 procentowa 5 88% 1000,00 750 2881 3284 .13
\ 4 " Treasury . . zmienna stopa o
o ) y 2048014, ¢ oo g 01
WZ0118 (PLOOO0104T1T) AR BondSpot Poland Skarb Pafstwa Polska 2018-01-25 srocentowa 5.05% 100000 160 98 101 0,03
OKGTC418 i . e . " zmienna stopa 100 " . “
{PL_GTC180430) NNRA nie dotyczy GTCSA Polska 2018-04-30 procentowa 8 46% 190 000,00 26 2000 2012 0,89
OKPKNZ19 , . - i N zmienna stopa 4
(PLPKNOO00083) NNRA nie dotyczy PKN Orlen S.A. Polska 2019-02-27 procentowa 6,72% 100 000,00 0 1000 1023 0,35
CPMOLO1S " Mol Group Finance Luksem stala stopa
(XS0834435702) NNRA nie dotyczy SA burg 2019-09-26 procentowa 6,25% 1000,00 3000 9530 9589 3.3
CPPTO120 Frankfurt Stock ’ . stala stopa
(XS0731120747) AR-RR Exchange Eileme 2 AB Szwecja 2020-01-31 procentowa 11.75% 1000,00 800 2563 2865 4,99
OKMER520 . Meritum Bank ICB zmienna stopa M
(PLMRTMBO0018) NNRA nie dotyczy SA Polska 2020-05-69 procentowa 10.70% 10 600,00 100 1000 1015 0,35
OKPK0922 . PKO Bank Polski zmienna stopa
(PLPKOO00000S ) NNRA nie dotyczy SA Polska 2022-08-14 procentowa 6,60% 100 000,00 8¢ 6000 8118 2,11
CPPK0822 . ) N stala stopa
(XS0763934085) NNRA nie dotyczy PO FINANCE AB Szwecja 2022-08-26 procentowa 4,63% 000,60 2500 7908 8168 282
OKBP1022 ; zmienna stopa "
{PLBPCZT00031) NNRA nie dotyczy Bank Pocziowy S.A. Polska 2022-10-65 procentowa §,44% 10 000,00 195 1950 1989 0,69
Razem 28973 95243 97 188 33,83
Bony skarbowe
Bony pienigine
inne
CDEPOZWYK 14.11.14 .
CDEPOZ. SANTANDER NNRA e dotyozy Santander Consumer | 5\ o 141114 | Ziennastopa 100 000,00 35 3500 3531 122
9
Bank S.A. procentowa 7,14%
(PLSAN_ 141114}
Razem 35 3500 353 1,22
0 terminie wykupu powyzef 1 roku 29108 98 743 100725 475
razem:
49785 151 201 153 653 52,95

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obroty

IAR - inny aktywny rynek

NNRA - nfenctowane na rynku aklywnym

Zalgczone dodatkowe informacie i objasnienia stanowig integraing czes$¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Diuznych Paplercw

Korporacyinych
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku

2.2. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibg za
granicg
sikiem odel paplertw wariodtiowych podans] w szlukech)
Wartesd Hartadt Procentow:
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ Rodzs Krz redi wedlug u 52’; ot ¢4
HSTYTUCIE WEPOLNEGT INWESTOWANIA roses Harws rynky Hazwa emitents siedziby Liczba g wyceny na “?
rynky ¥ ceny aktywach
BAACE SIEDZIBE ZA GRANICA ¥ emitenta sbyci dzieft oedlom
BAYEA | hiiansowy gote
NNRA nie dofyczy Ayiva Invesiors SICAY Luksemburg 64 080 45984 41384 14,47
13879037471 nie dofyezy Syiva Investers SICAV 15600 10 558 16883 375
v /
H TF DALYDOUBLE SHORT BUND Wilan Stodl YXOR ETF DALYDOUBLE SHOR . . - -
i ?gigigf} YDOUBLE SHORT BURD ARRR e Ch:qz;k LYXOR ETF DAIYBOUBLESHORT | Francja 35098 5868 8578 286
(FRO010868578 Exchar i
LYXOR ETF IBOXX EURLIQUID HIGH YIELD 30 U Milan Stock 1Bt Visld 36 Eranci £ 597 5 5 "
(FRO10S75771) ARRR Exchange Lyxor ETF iBoxx EUR Uiquid Yield 30 Francia 5227 2443 2543 9,88
TYTULY UCZESTHICTWA EMITOWANE PRZEZ
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA 126227 42862 63438 22,08
HAJACE SIEDZIBE ZA GRAMICA razem
AR-RR - akiveny rynek-rynek reguiowany
AR-ASD - skiywny rynek-alier stem obrofu
AR - inny akiywny rynek
NNRA - nisnotowans na rynku aklywnym
2.3. Instrumenty pochodne
{w tysiacach zlotych z wyjatkism flosc ek h podane] w sztukach)
Wartodd Procent
. , y Kraf siedziby e Wartosé wedlug L ¥
INSTRUMENTY POCHODNE Rodeal Ry { E‘:t‘it:‘;} emitenta nstrument | Liczba | wediug ceny | wyceny ;;";::h
¥ i s fwystawcyl oy nabycia na dzisft - o
bitansowy g
£ i hod
’;'o st 1150904 181 1473 0,50
Societe Generale
FORW/ PLN 09.01.2013 LON . . . - -
;ﬁxi‘;ﬁé‘ﬁ; LN 09.01.2013 LONG DF NNRA nig dotyezy S.A. Oddzial w Polska 18758 000 EURQ 1 ¢ 356 012
’ Polsce
e ABR BRI N 06 01 9613 S Societe Generale
;gﬁ,}’éaiggiffgm 09.01.2013 SHORT DF NNRA | miedotyzy | SA Oddzialw Polska 25722 000 EURD 1 o 1012 0,35
! . Polsce
. URIPLN 20.12.9643 SHOR Societe Generale
?&?&ﬁgﬁﬁf“ 70.12.2013 SHORT DF NNRA nie dotyczy S.A Oddzial w Polska 20 800 000 EURO 1 [ 604} 0,21}
' N Polsce
| Societe Generale
FOR PLN WYK 08.01.2015 , . ; - . -
o aoagry e 08012013 SHORT L g | niedotyezy | SA Oddzieiw Piska 5653 000 USD 1 0 582 0,20
N o Polsce
OPJA CALL WBUDOWANA W OBL.ZAMIENNA, Akcie soolki Widok
WIDOK ENERGIA WYK. 22.11.15 KNRA nie dotyczy | Widok Energia S.A Polska Akcje spoks B 1150 600 181 127 0,04
(OP_WEN151122) Energia S.4.
INSTRUMENTY POCHODNE razem 11450004 184 1413 4,50
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
1AR - inny aktywny rynek
NNRA - nignotowane na rynku akfywnym
*Procentowy udzial ujemne] wyceny bil L poshodnych w zob h ogdlem wynosi 11,32%

Zalgczone dodatkowe informacije | objasnienia stanowig integraing czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Diluznych Papieréw
Korporacyjnych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

3. TABELE DODATKOWE

{w tysigoach ziotych 2 wyjatkiem flodci papierdw wartosciowyeh podane] w sziukach}
s Wartos§¢ wediu .
-~ s . Laczna Wartodd wedlug g g Procentowy udzial w
Gwarantowans skiadnlki lokat Hotzz , , 5 wyceny na dzieh .
ficzba | ceny nabycia o aktywach ogblem
bilansowy

Papiery warlodciowe gwaraniowane przez Skarb Passtwa g 0 ¢ 0,00
Paplery warlodciows gwaraniowane przez NEP g g 0 6,00
Papiery warlociowe gwarantowane przez jednostii samorzadu feryiongnego g & 0 0,00
Paniery  w: Sninwe  pwarnsinws ¢ sdctws naladars  dn O3
!riaf;};éry wartociowe gm:f si‘l‘fv:%{?% przez pafstwa nalezace do OECD _ 660 9934 2456 0,85
(2 wylaczeniem Rzeczypospolite] Polskil) warioée
Papiery  wq we gwaraniowane przez  miedzynarodows
finansowe, ki onkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniel 3 b ] 6,00
2 panstw nalezacych do OECD

(w tysiacach ziotych)

Grupy kapitalowe, o kibrych mowa w art. 98 ustawy Wartos¢ wedlug wyceny na dzies bilansowy Procentowy udzial w aktywach ogélem
Grupa Kapitalowa Banku Ochrony Srodowiska SA 111860 384
Grupa Kapitalowa BRE Bank SA 16 511 5,68
Grupa Kapitalowa PGNIG 12603 434
Grupa PKO Banku Polskiego 19 891 6,86
MOL Group 12853 444
Santander Group §200 1,80
(w tysigeach ziotych)
oy Wartos¢ wedlug wyceny| Procentowy udzial w
3
Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o kidrych mowa w art, 107 ustawy na dzied bilansowy aktywach ogéfem
Na dzien bilansowy nie znajdowaly sie w portfely Subfunduszu papiery wartociowe nabyte od podmiotéw, o ktbrych 0 0.00
mowa w art, 107 ustawy inne niz emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. ’
Skiadniki lokat nabyte od podmiotow, o kidrych mowa w art. 107 ustawy razem 4 0,00
. . . Warto$c
Plaplery wano&cl:}we efmt.owane przer Warto$¢ wedtug wediug Pfoce_ntowy
migdzynarodowe instyuce inansowe, Hazwa emitents Kraj siedziby emitenta | Rodza] rynke Hazwa rynku Liczha eny nabycia ceny na idzia v
ktbrych caonidem jest RP lub praynamniej d v ¥ o cwy ) P{N W dzie,rl’\ aktywach
Jedno 2 patstw DECD s. , ogblem
bilansowy
0.0,

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papierdw
Korporacyinych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

il BILANS
I Aktywa 290124 12423
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 68 983 114186
2. Naleznosol 1423 4
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aklywnym rynku, w tym: 58076 0
- dluzne paplery wartosciowe 45 949 0
5. Skiadniki lokat nienotowans na aktywnym rynky, w tym: 161648 1003
- diuzne papiery warlosciowe 106 704 1003
8. Nieruchomosc 0 g
7. Pozostale akiywa 0 8
ii. Zobowigzania 5335 81
i1, Aktywa netto {11l 284788 12342
iV. Kapital funduszu 271 482 12323
1. Kapital wplacony 421740 15773
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) (150 278) (3450
V. Dochody zatrzymane 10978 19
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 11321 19
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat (3423 0
V1. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2 348 0
VIi. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi) 284789 12 342
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 259503240 12303197
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 109,74 100,32

Zataczone dodatkowe informacije i objaénienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego bilansu
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papierow
Korporacyinych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku

v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ!

1 stycznia- 18 fistopada -

{w tysigeach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia

2012 roku 2011 roku
i Przychody z lokat 13 398 26
1. Dywidendy | inne udzialy w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 6330 28
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 6952 0
4. Pozostale 57 0
il. Koszty funduszu 2097 7
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 2069 6
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 g
3. Oplaty dia depozytariusza 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
9. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu iy 0
8. Uslugi prawne 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
1. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
12. Pozostale 28 1
Hll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
V. Koszty funduszu netto (il-1ii) 2097 7
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 11 302 19
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2006 0
1. Zredlizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (342) 0
- Z tytutu réznic kursowych {1058 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2348 0
- 7 tytutu réznic kursowych (3 395) 0
VIl Wynik z operacji 13 308 19
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 5,13 0,15

Zalaczone dodatkowe informacie i objasnienia stanowia integralng czesc niniejszego rachunku wyniku
z operaciji
9
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

\Y ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{gs igcach z%o%;;?% z wyjatkier @aﬁssas aktywow nefto na jednostke uczestnictwa podanej w Ziotych oraz llocl E?Zii::ls e fszg;;(aéi;
jednostek uczestnictwa podanej w sziukach) 2012 roku 2011 roku
I, ZRIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
4. Wartos¢é aktywsw netto na konlec poprzedniego okresus zdlawezego 12342 0
2. Wynik z operachi za okres sprawozdawczy (razem), w fym: 13308 19
a) Przychody z lokat netto 11302 18
b} Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (342 g
¢) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 2348
3. Zmiana w aktywach netfo 2 tytulu wyniku z operacjl 13308 19
4, Dystrybucia dochod6w (przychoddw) funduszu {razem): g g
a) z przychodow z lokat netio g 0
b ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 )
¢ z przychodow ze zbycia lokat 6 g
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 259 139 12323
a) Powlekszenis kapitalu z tytulu zbylych jednostek uczestnictwa 405 967 18773
b} Zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa {146 828 (3 450}
6. Laczna zmiana aklywow netto w okresie sprawozdawczym {3-44/-5} 272 447 12342
7. Wartos¢ akiywdw netio na konlec okresu sprawozdawczego 284789 12342
8. Srednia wario$é aktywow netfo w okresie sprawozdawczym 142 101 5628
1. ZWHANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTHNICTWA
1. Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 2472000,4300 123 031,9700
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3849 414,4200 157 483,8600
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (1377 413,9900) (34 451,8900)
¢} Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 2472000,4300 123 0319700
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziafalno$ci Funduszu w tym: 2 595032,4000 123 0319700
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4006 898,2800 157 483,8600
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa {14118665,8800) (34 451,8900)
¢) Saldo jednostek uczestnictwa 2595 032,4000 1230319700
11, ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wartos¢ aktywow netfo na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 100,32 100,00*
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 109,74 100,32
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 9,39 0,32
vcyc?rilr;i.malna warlosé aktywow nefto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 100.28 100,00
- data wyceny 20120102 20111118
vs),’chg:;symalna wartos¢ akiywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 109,71 100,32
- data wyceny 2012-12-28 20111231
6. Wangéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawczym, ze 10071 100.31
wskazaniem daty wyceny ' ’
- data wyceny 2012-12-28 2011-12-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKALI
ROKU)™, W TYM: 148 108
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa™ 1,46 0,88
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,00 0,00
4, Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00
5, Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00

*cena emisyjna
**dane wyrazone w stosunku rocznym

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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Vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z dnia 17
wrzesnia 2009 roku, z pézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w polskich ziotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ziotych, w zwigzku z czym moga
wystapi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegdlnymi  notami
niniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zackraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktdrego dotycza.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kitre| sg wyraZone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momerncie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skiadniki, dla ktorych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia. Przyjmuje sie, ze skiadniki iokat nabyte nieodpfatnie posiadajg cene
nabycia réwna zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuije sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku instrumentow wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiggowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papierow wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu,

v zobowigzan z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v' naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartoéciowych,

v zobowigzan z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
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W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sig nabycie danego skiadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podiegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu kiérych zaciggniecia
ofrzymano najnizszg premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wediug metody
,najdrozsze likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO),

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte, wediug wartosci rownej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akgji nie notowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nie notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytulu dochodéw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papierow
wartosciowych emitowanych za granicg ujmuje sig w dniu ich ustalenia, fzn. w dniu
wyplaty tych dochodow.

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowigzanie z tytulu wystawienia opcji ujmuje si¢ w wysokoséci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wediug wartosci ksiegowej rownej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang
strate) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang
strate) z kontrakiu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacii.

Przychody z lokat obejmujg w szczegoinosci:
v dywidendy i inne udzialy w zyskach,
v przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng Srodkdw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartoéci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegbinosci:
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

v/ ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng $rodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci aktywow netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesigcznych i
platne jest do 7 {si6dmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.
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Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy proceniows].

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sg wylgczane z bilansu
Funduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Funduszu zosiaje
rozpoznana nalezno$c¢ z tytutu zawartej transakcji pozyczki papierow wartosciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcjl sg ujmowane w
bilansie Funduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3. Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

Zasady ogsine

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
stanow odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kursow, cen i warto$ci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu,

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedbug
wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej, z zastrzezeniem skiadnikéw, o kitdrych
mowa w pkt. D 1-4 ponize].

Wybdr rynku gléwnego

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wiece] niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego skfadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gtdwnego lub wiasciwego
systemu notowan, ktory najlepiej spetnia nastepujgce warunki:

a) wolumen obrotéw dia danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesiac, w ktérym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowar w sposoéb staly i rzetelny
okresla warto$¢ rynkowg tego skiadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akgcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamknigcia lub inng warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedhug tego kursu lub wartosci.

Diuzne papiery warto$ciowe notowane na aktywnym rynku

v Dluzne papiery wartosciowe, dlia ktérych rynkiem gtéwnym jest Gielda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

v Diluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Treasury
BondSpot Poland - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla
danego papieru wartosciowego wedtug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegoélnosci na podstawie:

a) Bloomberg Valuation Service, a w przypadku jego braku dia danego
sktadnika lokat Subfunduszu,

b) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dla danego skiadnika lokat
Subfunduszu,

¢} Bondtrader Composite a w przypadku jego braku dla danego skiadnika lokat
Subfunduszu,
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d) éredniej z najlepszych obowigzujgcych ofert kupna i sprzedazy dostepnych
w momencie dokonywania wyceny, o kiérym mowa w pkt. A1 na tym rynku z
tym, ze uwzglednienie wylacznie ceny Ww ofertach sprzedazy jest
niedopuszczaine.

W przypadku braku moziiwosci dokonania wyceny w oparciu o dane, o ktorych
mowa w lit. a) — d) dla danego skiadnika lokat Funduszu/Subfunduszu iub gdy w
zgodnej ocenie Funduszu | Depozytariusza wycena ta nie odzwierciedla wartosci
po jakiej mozna dokona¢ w danym dniu transakcji kupna/sprzedazy danego
papieru wartociowego, wycena dokonywana jest w oparciu o $rednig z cen
transakcji lub ofert kupna ogtaszanych przez dwie instytucje finansowe, maijgce
wedlug najlepszej wiedzy Funduszu najwigkszy udziat w obrocie danym walorem
w miesigcu kalendarzowym poprzedzajgcym miesigc, w ktérym dokonywana jest
wycena.. W przypadku gdy oferty kupna i sprzedazy, o ktorych mowa powyzej
zostaly zgloszone a transakcje zostaly zawarte po raz ostatni w takim terminie, iz
wycena sktadnika lokat Subfunduszu w oparciu o te oferty lub ceny transakgji nie
odzwierciedia jego wartoéci godziwej, sktadnik ten wycenia si¢ tak jak skiadniki
iokat nienotowane na aktywnym rynku.

v Diuzne papiery wartosciowe, dla kiorych rynkiem giéwnym iest inny aktywny
rynek, w szczegdinosci diuzne papiery wartoSciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny, ¢ ktorym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigca jego odpowiednik wycena
nastepuje wediug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Valuation Service, a w przypadku jego braku dla danego
sktadnika lokat Subfunduszu,

b) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dla danego skiadnika lokat
Subfunduszu,

¢) Bondtrader Composite a w przypadku jego braku dia danego skladnika lokat
Subfunduszu,

d) éredniej z najlepszych obowigzujacych ofert kupna i sprzedazy dostepnych
w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 na tym rynku z
tym, ze uwzglednienie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne.

W przypadku braku mozliwosci dokonania wyceny w oparciu o dane, o ktérych
mowa w lit. a) — d) dla danego skiadnika lokat Funduszu/Subfunduszu lub gdy w
zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena ta nie odzwierciedla wartosci
po jakiej mozna dokona¢ w danym dniu transakcji kupna/sprzedazy danego
papieru wartosciowego, wycena dokonywana jest w oparciu o $rednig z cen
transakgji lub ofert kupna ogtaszanych przez dwie instytucje finansowe, majgce
wediug najlepszej wiedzy Funduszu najwiekszy udzial w obrocie danym walorem
w miesigcu kalendarzowym poprzedzajacym miesigc, w ktorym dokonywana jest
wycena.. W przypadku gdy oferty kupna i sprzedazy, o ktérych mowa powyzej
zostaly zgloszone a transakcje zostaty zawarte po raz ostatni w takim terminie, iz
wycena sktadnika lokat Subfunduszu w oparciu o te oferty lub ceny transakgji nie
odzwierciedla jego wartoci godziwej, skiadnik ten wycenia sie tak jak sktadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamkniecia rézni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo ze w dniu wyceny zostala zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
giownym

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sie termin wykupu diuznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wediug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia si¢ metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako roznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego
a ostatnig wartoscig godziwa, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedtug zasad okreslonych powyzej.
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Terminowe instrumenty pochodne - wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o kidrym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniows|.

Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o kiérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub inng wartosé stanowigcs
jego odpowiednik wycena nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci.

Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

Diuzne papiery wartodciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne| stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papierow
wartoSciowych wycenianych wedtug wartosci godziwej, do wysockosci skorygowansg]
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzief
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy
ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia
wylicza sig od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu © modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentow, a w szczegoblnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeplywow pienieznych.

Diuzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne wycenia
si¢ wediug wartosci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke Swiadczaca tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujgcy sposéb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to warto$¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej Kkonstrukcji modele
wyceny poszczegdinych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wéwczas wartosé wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru warto$ciowego
(bez  wbudowanych instrumentéw  pochodnych) wyznaczonej  przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentow pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe dla
poszczegbinych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak wartos¢ godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia si¢ wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedtug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
warto$ci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystgpity od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.
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Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig wediug!

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy migdzy cena akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru iub

¥ wartosci biezacej prawa poboru uwzgledniajgcej roznice migdzy biezacym
kursem rynkowym akcji spotki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbg praw pobory
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznosci od tego, kiora z powyzszych wartoéci jest nizsza.

Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sig¢ je wediug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pki. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakie] nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartosé godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okreslone rozne ceny dla nabywcéw ~ w oparciu o $rednig cene nabycig,
wazong liczba nabytych akgji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartoéci tych akgji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich wartos¢ godziwg,

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wediug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Pozostale skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedtug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej na podstawie
oszacowania wartoéci skiadnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie
uznanych metod estymacii.

Wvcena aktywow i zobowiazan Subfunduszu denominowanych w walutach obeych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktorej s notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w zlotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktorym
mowa w pkt. A1, éredniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wycena naleznosci z tytulu zawartej transakeji pozyczki papierow wartosciowych

Naleznosci z tytulu zawartej transakcji pozyczki papierow wartosciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowos$ci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

{w tysiacach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
A 2012 roku 2011 roku
Z tytuly zbyiych lokat a g
Z tytulu instrumenidw pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 147 3
Z tylulu dywidend J G
Z tytulu odsetek 1276 1
Z tytuly udzielonych pozyczek 0 g
Pozostale naleznoéci 0 0
Razem 1423 4
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
{w tysiacach ziotych) ?f grudnia 31 grudnia
Y 2012 roku 2011 roku
Z tytulu nabytych aklywow 0 0
Z tytuly transake]l przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytulu Instrumentéw pochodnych 604 0
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 3318 3
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 482 67
Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytuly dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu rezerw 882 6
Pozostale zobowiazania 49 5
Razem 5335 81
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
{w tysigcach zlotych) Waluta ?Q%;“?§;§ 3210??? :kii
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 68 979 11416
Deutsche Bank Polska S.A, EUR 3 0
Deutsche Bank Polska S.A. Usb 1 0
Razem 68 983 11 416
Sredni w okresie sprawozdawcz‘ym‘ ste?n .srodkow pxem‘@zn)fch 31 grudnia 31 grudnia
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych zobowigzan 2012 roku 2011 roku
Subfunduszu
EUR 1 0
PLN 37620 5690
usb 1 0
Razem 37622 5690
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem wartosci godziwej
wynikajgcym ze stopy procenfowe]

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg
przede wszystkim dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o stalym
oprocentowaniu i zerokuponowe.,

Na dziert 31 grudnia 2012 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosila 115 903
tysiecy ziotych, co stanowito 39,93% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dziert 31 grudnia 2012 roku zobowigzania Funduszu nie byly obcigzone ryzykiem zmiany
wariosci godziwe] wynikajgacym ze stopy procentowe].

5.1.2.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywow Srodkéw
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowef

Na ryzyko przeplywow srodkow pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg diuzne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie procentowej.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 37 750
tysiecy ziotych, co stanowito 13,02% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku warto$é tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 1 003
tysiecy zilotych, co stanowito 8,07% aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku zobowigzania Funduszu nie byly obcigzone ryzykiem przeplywow
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe.

5.2. Poziom obcigzenia aktywbw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1.Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie, Subfundusz lokuje aktywa
gléwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe diuzne papiery
wartosciowe, ktorych catkowita warto$¢ powinna by¢ nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100%
wartosci aktywow Subfunduszu. Przez nieskarbowe instrumenty rynku pienigznego i nieskarbowe
dluzne papiery wartociowe rozumie sie instrumenty rynku pienigznego lub diuzne papiery
warto$ciowe emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa (i jego odpowiedniki w innych
paristwach nalezacych do OECD) lub banki centralne panstw nalezacych do OECD. W zwiazku
z tym aktywa Subfunduszu obcigzone sg ryzykiem kredytowym wynikajgcym z mozliwosci nie
wypetnienia przez emitenta instrumentoéw finansowych przyjetych zobowigzan.
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Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzied 31 grudnia 2011 roku struktura akiywéw
Subfunduszu przedstawia sie nastepujaco:

{w tysigcach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
: ’ 2012 roku 2011 roku
Diuzne papiery wartosciowe fub instrumenty rynku pienieznego 560 0
emitowane przez Skarb Panstwa (z odsetkami)

Diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego 154 369 1003
pozostalych emitentow (z odsetkami)

Instrumenty pochodne (wbudowane opcje call) 127 4]
Kontrakty terminowe na wymiang walut (Forwardy) 1950 0
Tyluly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego 63988 0
inwestowania majace siedzibe za granicg

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 68 983 11416
Odsetki nalezne od $rodkéw na rachunkach bankowych 0 1
Naleznosci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych 147 3
przez Towarzystwo z tylulu zbytych jednostek uczestnictwa

Razem aktywa Subfunduszu 290124 12423

5.2.2. Wskazanie przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywéw Subfunduszu wylgcznie w papiery
warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktérej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
czionkowskie. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywa¢ lokat w papiery
wartosciowe co najmniej 6 réznych emisji jednego emitenta z tym, ze warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe jednej emisji nie moze przekroczyé 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Na dzient 31 grudnia 2012 roku udzial lokat w diuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez wyzej wymienionych emitentéw wraz z odsetkami naleznymi wynosit
odpowiednio 1,07 % aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Subfundusz nie posiadat lokat w diuznych papierach
wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez wyzej wymienionych
emitentow,

5.3. Poziom obcigzenia aktywéw | zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w krajowe nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe i
nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego. Statut dopuszcza réwniez dokonywanie lokat w
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez panstwo czionkowskie,
jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa czlonkowskiego, paristwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowg instytucje finansows, ktérej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co
najmniej jedno panstwo czionkowskie. Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe
denominowane w walutach obcych istnieje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoscig kursow
walut | w zwigzku z tym potencjaing utratg wartosci skfadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w
ziotych.
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Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku procentowy udzial skiadnikéw
aktywéw denominowanych w poszczegoinych walutach obcych w aktywach Subfunduszu
przedstawiat sie nastepujgco:

31 grudnia 31 grudnia

Skiadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2012 roku 2011 roku

(%) (%)

Eurc (EUR) 38,89 0,06

- w tym diuZne papiery wartosciowe 16,53 0,00

- w tym tytuly uczesinictwa emitowane przez instylucie majace 22,06 6,00
siedzibe za granicg

Dolar USA (USD) 821 0,06

- tym dluzne paplery warlosciowe 8,12 0,00

Razem 45,10 0,00

Na dziefi 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem walutowym.

6. INSTRUMENTY POCHODNE

Fundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, kiore zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Fundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu
wymiany walut na zlote.

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Funduszu na dzier 31 grudnia 2012 roku:

i Wartose . | Kwotsbedace | Termin zapadalnosciglbe ,
zsi);?ei Rodzai Instruments Cel otwarcis pozycii | otwa ‘;; Wartosd przysalych strumieni | Terminy prayszych strumient | ed N B "” Termin wykonanis
» Al . = i3 PRI P s 1P [
N ochodnego . feniginych ieniginych ot instrumenty pochodnego
pozycl b o pozycii pieniezny plentezny platnosci pochodnego 9
Ograniszerie ty 2y k
) graniozenie ZyKE Plaosé wychodzacs: § 653 ys. USO 00.01.2013 ‘ )
Kbtk Kun!{s%ﬁ fe:vrancf;ga :*;Ofe@ portela okat 5 ys. PN 583ys U :gr’;m ;ixjmgcm pozyoi - :;z)m ;)(.;a:msc: guttw kew ych
T walt {53 Hinow .01.20 1.2013
yriang v alut B wego Plainosé do ovzymenie: 18 116 ys. PLY 08012012 :
w alifach sbeych
Ograniczarie 1y 7y ks
graniczerie 12y Planos wychodzace: 25 7225, EUR 05012013
ot Kontrakt terminowy na |Wakiowego portia okl | o2ys. PLN 5 Taye EuR |17 Zamkaiecia pozyei - tormin plalnogcl gotéw kow yoh -
wy v aiut FAD w . e 06.01.2013 00.01.2013
yiiang vt P : Planosé do ofizy menis: 106 240 tys. PLN 05012013 o !
w alulsch docy ot
Ograniczenie yzy ke
grenczerle 2y Pranost wy chozace: 75 36275, LI 00.01.2013
Dhuga Kontrakt terminow y na W i ego portela lokat Beys. PL 18758 s, EUR termin zamkniecia pozyci - jtermin plainoci gotdw kow yoh -
W walt FWD fdenani “ h e 00.01.2013 00.04.2013
yrmiang w st inow g Planosé do otrzy misie: 18 756 5. EUR 02.01.2013 012013
w ahisch obey ch
Cgraniczenie 1y 2y ka
iim pz:;a ” Plaross wyshodzaca 20 600 lys. EUR 20122018
’ " " cia pozyci- § 8 ch-
Krétha Kontrakt Yerr:;xtcw P2l ;i“ (604 tys. PLM 20600ys, EUR ;eo r:m ;::rfm\gp@ pozyci te(;;;v: ;Z:gcscx gatdw kow ych
‘ WO deniom 22013 20.12.
W ymang w o enego Planose do oty tanie: 86 25% tys. PLY 20.12.2013 :
walltech chey ot
Opofa call w budow ana w |26 obligaciiz tacpsaiDspki 1 o . [prawo oblecia akej seri D
Duga sbiigacie zamienny seri D [wbudowang opeiy 127 s, PLN . - Widok Energia SA po ;1‘: ;fg’sne’a POZYEN Lote byé wykonane nie
spol Widek Energia SA. [aanisny m skeje cenie 1.3PLN S péiniei nit do dria 2.11.2015

W roku obrotowym 2011 Subfundusz nie zawierat transakcji, ktorych przedmiotem byty
instrumenty pochodne.

7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU
7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu
W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2011 Subfundusz zawierat transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, jednakze na dzien bilansowy 31 grudnia 2012 roku
oraz na dzien bilansowy 31 grudnia 2011 roku transakcje tego typu nie wystapity.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2011 Subfundusz nie zawierat transakgji
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

20



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papierow
Korporacyinych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku

7.3. Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w frybie
. s . }’ =
przepisow rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartodciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2011 Subfundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.

7.4. Zobowigzania z tytulu papierbw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

W ckresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2011 Subfundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
8. KREDYTY I POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2011 Subfundusz nie zaciggat zadnych
kredytow | pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2011 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytow i pozyczek.
9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa sfruktura pozycji bifansu

) 31 Grudnia 2012 roku 31 Grudnia 2011 roku

{w tysigcach ziotych)

EUR PLE usp RAZE#: EUR PLN usp RAZEW
L AKTYWA 112 843 159 278 12003 280 124 8 [ [ 8
1. Srodki pienigizne | ich ekwiwalenty 3 68979 1 88 983 ¢ 0 9 ¢
2. Naletnosci 888 280 245 1423 9 o @ 9
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiaj strony do odkupy 4 4 0 g 0 4 0 g
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynky 50 537 7533 0 58070 ¢ ¢ g g
5. Skdadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 61415 82476 17787 161 648 4 g ] 0
. Nieruchomosci G ] 0 ] ] ] 0 ¢
7. Porostate aktywa 0 0 e 0 0 g 0 9
H. ZOBOWIAZANIA ¢ 5335 g 5335 [ 9 9 8
. AKTYWA NETTO 112 843 153943 18 003 284 789 ¢ [} 6 g
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8.2. Dodatnie réznice kursowe

1 siyeznia - 18 listopada -
{w tysigcach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2012 roku 2011 roky
Zrealizowane dodainie roZnice kursowe 0 g
- Akcie oraz wynikajace z nich prawa 0 g
- Diuzne papiery warlodciowe g 0
- Listy zastawne g 0
- Jednostki | tyluly uczeshnictwa 0 g
- Kwily depozylows g 0
Niezrealizowane dodalnie réznice kursows 0 g
- Akcie oraz wynikajace z nich prawa 0 g
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Listy zaslawne 0 g
- Jednostki i tytuly uczestnictwa G g
- Kwity depozytowe iy 0
Razem O 0
9.3. Ujemne réznice kursowe
1 stycznia - 18 listopada -
{w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2012 roku 2011 roku
Zrealizowane ujemne roznice kursowe: (1058) 0
- Akcje oraz wynikajgee z nich prawa 0 0
- Diuzne papiery wartosciowe (212) 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa (846) 0
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe (3 395) 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe (1694) 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa (1701) 0
- Kwity depozytowe 0 0
Razem (4 453) 0
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10. DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 18 listopada -

{w tysigcach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2012 roku 2011 roku

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (117} 0
- Paplery wartodciowe udzialowe g 0
- Dluzne papiery wartosciowe (1173 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozviowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: {225} 0
- Papiery wartodciowe udzialowe 0 0
- Diuzne papiery warlosciowe 0 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa {225) 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem {342) g

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywoéw

1 stycznia - 18 listopada -

(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2012 roku 2011 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 946 0
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 1136 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa {(190) 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1402 0
- Papiery warto$ciowe udzialowe 0 0
- Diuzne papiery wartosciowe 142 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 1314 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne (54) 0
- Inne 0 0
Razem 2348 0

Wszelkie dochody Subfunduszu powigkszajg wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyplaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze Srodkéw wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a) prowizji i oplat za przechowywanie papierow warto$ciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkow bankowych,

b) prowizji i oplat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papierow warto$ciowych i praw
majagtkowych,

c) optat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obsiugg i splatg zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytéw bankowych,

d) podatkéw, taks notariainych, oplat sadowych i innych oplat wymaganych przez organy
panstwowe | samorzadowe, w tym opiat za zezwolenia i rejestracyjnych,

e) kosztow likwidacji Funduszu,

f)  kosztéw likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwiaszcza:

a) wynagrodzenie depozytariusza za wyceng i przechowywanie aktywow Subfunduszu;

b) optaty dla agenta obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug agenta obstugujgcego,

c) koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych uslug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatéw informacyjnych i ogloszen, nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w
niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie,
skiadajace sie z czesci statej (Wynagrodzenie State) | czesci zmiennej (Wynagrodzenie Zmienne)
uzaleznionej od wynikéw zarzadzania Subfunduszem osiggnietych w danym okresie
rozliczeniowymn.

Wynagrodzenie Stafe wynosi 1% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartoéci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest rezerwa, ktorej wartos¢ ustalana jest w kazdym Dniu
Wyceny oraz na ostatni dzief kalendarzowy w okresie rozliczeniowym zgodnie z nastepujgcym
wzorem:

WZ = MAX(0:ST x (WANJU; — WANJU, x (IND; / INDg )) x LJU)

gdzie:
WZ - wysoko$é rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy
ST - stawka Wynagrodzenia Zmiennego

WANJU, — wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu powigkszona o rezerwg na Wynagrodzenie
Zmienne przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w dniu naliczania
rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

WANJU, — warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w
ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu rozliczeniowego

LJU — srednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kazdym dniu w okresie od
poczatku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

IND 4~ wartos¢ Indeksu Rynku Pienigznego w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

INDg ~ wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego

okresu rozliczeniowego.

24



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Dhuznych Papieréw
Korporacyinych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku

indeks Rynku Pienigznego — indeks Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency, kibry
odzwierciedla zachowanie krajowego rynku pienigznego na bazie oprocentowania
trzymiesiecznych depozytéw w ziotych kwotowanych na rynku miedzybankowym.
Wartos¢ indeksu obliczana jest przez bank Citigroup i publikowana w kazdy dzien
roboczy w systemie informacyjnym Bloomberg (kod SB3MPZL Index).

W przypadku, gdy na dany dzien naliczania rezerwy wartosé indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur
Deposit Local Currency nie zostanie wyznaczona i opublikowana, do cbliczen zostanie
zastosowana ostatnia dostepna warto$¢ tego indeksu powieszona o przyrosty dzienne naliczone
wg stawki Wibid 3M z danego Dnia Wyceny, zgodnie z nastepujgcym wzorem, przy czym
wartosci zaokrgglane sg do czterech miejsc po przecinku:

INDgy = IND (e, + INDyesy X N x (Wibid3My / 365)

gdzie:

INDy, — wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w Dniu Wyceny (1)

INDy¢.4y — wartos¢ Indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency w poprzednim
Dniu Wyceny

N —liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny (t) 2 Dniem Wyceny (-1}
Wibid3M(t) — warto$¢ 3 miesiecznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (t)

W przypadku likwidacji indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency wartosé
Indeksu Rynku Pienigznego bedzie kalkulowana przez Subfundusz na kazdy Dzien Wyceny
poprzez doliczanie dziennych przyrostéw naliczanych wg stawki Wibid3M z danego Dnia Wyceny
do poprzedniej wartoci Indeksu Rynku Pienieznego, zgodnie z nastepujgcym wzorem, przy
czym wartosci zaokraglane sg do czterech miejsc po przecinku:

INDy = IND(.1) + INDgt.qy x N x (Wibid3My, / 365)

gdzie:

IND¢) — warto$¢ Indeksu Rynku Pienieznego w Dniu Wyceny (t)

IND.1) — warto$¢ Indeksu Rynku Pienieznego w poprzednim Dniu Wyceny

N — liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny (t) a Dniem Wyceny (t-1)
Wibid3My, ~ warto$¢ 3 miesiecznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (t)

Wielkos¢ wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztattowata sie nastepujgco:

1 stycznia - 18 listopada -

(w tysigeach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2012 roku 2011 roku

Czesc¢ stala wynagrodzenia 1414 6
Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 655 0
Razem 2069 6

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31 grudnia 31 grudnia
2012 roku 2011 roku
Wartosc aktywow netto Subfunduszu w tysigcach ziotych 284 789 12 342
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w zlotych 109,74 100,32
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INFORMACJA DODATKOWA

<

el

finansowym za bie2zacy okres sprawozdawczy

informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczgce lat

ubieglych, ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

s

a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu  bilansowym,

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktore wymagatyby uwzglednienia w sprawozdaniu

finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi

i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu  finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi

sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik

z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu

W dniach 27-28 lutego 2012 roku, 1 marca 2012 roku oraz w dniach 5 marca — 23 maja 2012
roku mialy miejsce nieprawidlowe wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Subfunduszu:
Wartosé aktywow netto  Wartos¢ aktywow netto
Dzien na jednostke na jednostke
ogloszenia uczestnictwa po korekcie uczestnictwa przed
Dzien wyceny korekty (zh korekig (zh)
27/02/2012 28/05/2012 101.91 101.90
28/02/2012 28/05/2012 101.85 101.84
01/03/2012 28/05/2012 102.06 102.05
05/03/2012 28/05/2012 102.09 102.08
06/03/2012 28/05/2012 102.06 102.05
07/03/2012 28/05/2012 102.13 102.12
08/03/2012 28/05/2012 102.16 102.15
09/03/2012 28/05/2012 102.20 102.19
12/03/2012 28/05/2012 102.26 102.24
13/03/2012 28/05/2012 102.28 102.27
14/03/2012 28/05/2012 102.32 102.30
15/03/2012 28/05/2012 102.33 102.31
16/03/2012 28/05/2012 102.35 102.33
19/03/2012 28/05/2012 102.39 102.36
20/03/2012 28/05/2012 102.45 102.43
21/03/2012 28/05/2012 102.43 102.40
22/03/2012 28/05/2012 102.43 102.40
23/03/2012 28/05/2012 102.43 102.40
26/03/2012 28/05/2012 102.47 102.43
27/03/2012 28/05/2012 102.49 102.46
28/03/2012 28/05/2012 102.51 102.47
29/03/2012 28/05/2012 102.52 102.49
30/03/2012 28/05/2012 102.53 102.49
02/04/2012 28/05/2012 102.59 102.55
03/04/2012 28/05/2012 102.60 102.56
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Wartos¢ aklywow netto Warto$é aktywow netio

Dzien na jednostke na jednostke
ogtoszenia uczesinictwa po korekcie uczestnictwa przed
Dziety wyceny korekty (zh korekig (z1)
04/04/2012 28/05/2012 102.60 102.55
05/04/2012 28/05/2012 102.60 102.55
06/64/2012 28/05/2012 102.65 102.60
11/04/2012 28/05/2012 102.65 102.60
12/04/2012 28/05/2012 102.67 102.62
13/04/2012 2810512012 102.69 102.64
16/04/2012 28/05/2012 102.74 102.68
17/04/2012 28/05/2012 102.74 102.88
18/04/2012 28/05/2012 102.78 102.73
19/04/2012 28/05/2012 102.88 102.83
20/04/2012 28/05/2012 102.98 102.92
23/04/2012 28/05/2012 103.00 102.94
24/04/2012 28/05/2012 103.02 102.96
25/04/2012 28/05/2012 103.05 102.99
26/04/2012 28/05/2012 103.10 103.04
27/04/2012 28/05/2012 103.02 102.95
30/04/2012 28/05/2012 103.09 103.02
02/05/2012 2810512012 103.16 103.09
04/05/2012 28/05/2012 103.24 103.17
07/05/2012 28/05/2012 103.32 103.24
08/05/2012 28/05/2012 103.31 103.24
09/05/2012 28/05/2012 103.32 103.25
10/05/2012 28/05/2012 103.31 103.24
11/05/2012 28/05/2012 103.35 103.27
14/05/2012 28/05/2012 103.32 103.24
15/06/2012 28/05/2012 103.36 103.28
16/05/2012 28/05/2012 103.33 103.25
17/05/2012 28/05/2012 103.31 103.23
18/05/2012 28/05/2012 103.34 103.26
21/05/2012 28/05/2012 103.27 103.19
22/05/2012 28/05/2012 103.32 103.23
23/05/2012 28/05/2012 103.34 103.25

Bledna wycena aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wynikata z blednej kalkulacji rezerwy
na wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikéw inwestycyjnych Subfunduszu,
spowodowanej brakiem aktualizacji w dniach 27 lutego — 23 maja 2012 roku wartosci indeksu
Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency, stanowigcego podstawe do wyliczenia ww.
rezerwy.

Po stwierdzeniu wystapienia bledu Fundusz niezwiocznie skorygowat swoje ksiegi rachunkowe w
taki sposob, aby uzyskac prawidlowa warto$¢ aktywow netto Subunduszu.

W przypadku Uczestnikow, ktérym w wyniku btedu w wycenie nabyto zawyzong liczbe jednostek
uczestnictwa Towarzystwo z wiasnych $rodkéw dokonato doptaty do Funduszu w celu pokrycia
niedoboru wynikajgcego ze zbyt duzej liczby jednostek uczestnictwa pozostajgcych w Funduszu .
W przypadku gdy w wyniku blednej wyceny odkupiono zbyt duzg liczbe jednostek uczestnictwa
Towarzystwo z wiasnych $rodkéw nabyto brakujgce jednostki uczestnictwa.

W przypadku gdy w wyniku blednej wyceny Uczestnikom przekazano zbyt niskg kwote z tytutu
odkupienia Towarzystwo dokonato stosownej doptaty na rachunki Uczestnikow.

tgczna kwota doptat z tytutu ww. korekt wyniosta 60 362 86 zt

W roku obrotowym 2011 bledy podstawowe nie wystgpity.
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5. Inne informacie, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb moglyby wplynac na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Na dzien 31 grudnia 2011 roku catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w nieskarbowe diuzne
papiery wartosciowe i nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego stanowity 8.07% wartosci
aktywow Subfunduszu, co stanowilo naruszenie limitu okreslonego w art. 181 ust. 1 Statutu
Funduszu.

Uchwalg Nr 11/2012 z dnia 14 wrzesnia 2012 r., Zarzad Towarzystwa uchwalit zmiane Statutu
Funduszu, w zakresie kryteribw doboru lokat Subfunduszu, zmieniajgc jednoczesnie zasady
dywersyfikaciji lokat i limity inwestycyjne Subfunduszu poprzez nadanie art. 181 ust. 1 Statutu
Funduszu nastepujacego brzmienia:

_1.Calkowita warto$¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego, nieskarbowe diuzne
papiery wartoéciowe oraz jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica, o ktérych mowa w art. 177 ust. 1, bedzie nie nizsza niz 70 proc. |
moze wynies¢ 100 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.”

Ww. zmiany Statutu Funduszu weszly w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ich ogloszenia,
i w konsekwencji czego, z dniem 18 grudnia 2012 r., struktura portfela Subfunduszu zostata
dostosowana do wymagan Statutu, . catkowita warto$¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku
pienieznego, nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za granicg, o ktérych mowa w art. 177 ust. 1
Statutu ksztaltowata sie na poziomie 82,44% wartoéci aktywow brutto Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 28 kolejno ponumerowanych stron.

/’//‘7 \ M
zz ad \§JM

Marek Przyéski ~ Prezes Zarzgdu Tymoteusz P;:Egzny — Wiceprezes Zarzadu
S

I

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Operacyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 18 kwietnia 2013 roku.
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Ogolna charakterystyka Subfunduszu

a.

Siedziba Subfunduszu Aviva Investors Dluznych Papierow Korporacyjnych
(,Subfundusz”) jest Warszawa, ul. Domaniewska 44.

Subfundusz Aviva Investors Dluznych Papieréw Korporacyjnych (,Subfundusz”) zostal
wydzielony wramach Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”).
Subfundusz zostal utworzony w dniu 18 listopada 2011 1.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 261 dnia 3 listopada 2006 1.

Funduszem zarzadza Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44. Jedynym
akcjonariuszem Towarzystwa jest Aviva Towarzystwo Ubezpieczenn na Zycie S.A.
z siedzibg w Warszawie, ktoéra posiada 100% kapitalu podstawowego i ma prawo
do 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Akt zalozycielski Towarzystwa sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej Jolanty Olapiniskiej we Wroclawiu w dniu 31 lipca 1996 r. i zarejestrowano
wRep. A Nr 2853/1996. W dniu 9 maja 2001 r. Sad Rejonowy dla Wroclawia
Fabrycznej VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu
Towarzystwa do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS o0000011017.
Dnia 31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwale o zmianie
nazwy Towarzystwa na Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. Zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu
29 maja 2009 T.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Funduszowi nadano dnia 5 grudnia 2006 r.
numer NIP 108-00-02-319. Dla celow statystycznych, Fundusz otrzymal numer
REGON 01584088a9.

W badanym okresie przedmiotem dzialalnoéci Funduszu bylo lokowanie Srodkéw
pienieznych wplaconych przez uczestnikéw Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
wartoéci. Fundusz dziala w oparciu Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546, z pdin. zm.) oraz na podstawie
Statutu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoSei aktywoéw Subfunduszu
wwyniku wzrostu wartosci lokat. Aktywa Subfunduszu lokowane sz glownie
w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego 1 nieskarbowe dluzne papiery
warto$ciowe. Subfundusz bedzie dazyt, aby laczny udzial lokat w dluzne papiery
wartoséciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych
denominowanych w zlotych wynosil co najmniej 66% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
Calkowita wartoéc lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe
dluzne papiery warto$ciowe bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynie$¢ 100% wartosci
aktywow Subfunduszu.
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Ogolna charakterystyka Subfunduszu (ed.)

[N

et

W roku obrotowym i do dnia podpisania sprawozdania jednostkowego Subfunduszu
Czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

¢ Marek Przybylski Prezes Zarzadu
s Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu

Funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowal Deutsche Bank Polska S.A. z siedziba
w Warszawie, aleja Armii Ludowej 26.

Funkcj¢ Agenta Transferowego Funduszu sprawowal ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pulawskiej 436.

Na dzien bilansowy na rachunkach uczestnikéw Subfunduszu znajdowalo sie
2.595.032,40 jednostek uczestnictwa. Na dzieri 31 grudnia 2012 r. wartoéé jednostki
uczestnictwa wynosila 109,74 zL
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Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

pwe

Badanie sprawozdania jednostkowego za rok obrotowy od 1 styeznia do
31 grudnia 2012 1. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
z siedzibg wWarszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem Kluczowego
bieglego rewidenta Tomasza Orlowskiego (numer w rejestrze 12045).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Funduszu
Uchwalg nr 1 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 21 maja 2012 r. na podstawie
artykulu 26 Prospektu Informacyjnego Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s3 niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77,
poz. 649 z poézn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 17 grudnia 2012 r.
w okresie:

» badanie wstepne od 18 lutego do 1 marca 2013 r.;
¢ badanie koncowe od 18 marca do 18 kwietnia 2013 r.
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania jednostkowego

Sprawozdanie jednostkowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw 1 ushig konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 2,4%
{(zo11r.: 4,6%).

Celem badania nie bylo przedstawienie poglebionej analizy ekonomicznej dzialalnosci
Subfunduszu, jego sprawozdania jednostkowego lub ktéregokolwiek z jego komponentow.
Ocena dzialalnoéci wymaga rozpatrzenia m.in. wplywu zjawisk makroekonomicznych, stanu
rynkéw finansowych oraz dlugoterminowej strategii inwestycyjnej realizowanej przez
Subfundusz.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania jednostkowego.

e Subfundusz zamknal rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2012 r. dodatnim wynikiem
z operacji w wysokodci 13.308 tys. zb, ktéry byl wyizszy niz wynik z operacji
wypracowany w roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2011 r. 0 13.289 tys. zl.

® Na dzien 31 grudnia 2012 r. aktywa netto Subfunduszu wyniosly 284.78¢ tys. zi
i wzrosly w stosunku do stanu na dzient 31 grudnia 2011 r. 0 272.447 tys. zL Na zmiane
aktywéw netto wplyw mial przede wszystkim wzrost salda skladnikéw lokat
nienotowanych na aktywnym rynku.

® Wskazniki zyskownoéci dzialania w badanym roku obrotowym ksztaltowaly sig
nastepujaco:

- Stopa zwrotu z jednostki, obliczona jako stosunek zmiany wartosci jednostki
w badanym roku obrotowym do wartosci jednostki na koniec poprzedniego roku
obrotowego, byla dodatnia i wyniosla w 2012 r. 9,39% w poréwnaniu do dodatniej
stopy zwrotu 0,32% osiagnigtej w 2011 1.

- Wskaznik efektywnoéci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do $redniej
wartosei aktyw6éw netto w badanym roku obrotowym, byl dodatni i ksztaltowal sie
na poziomie 9,4%. W 2011 r. wskaZznik ten byl réwniez dodatni i wyniost 0,3%.

- Wskaznik poziomu kosztéw, okreSlajacy udzial kosztéw operacyjnych netto
Subfunduszu w sumie przychodéw z lokat, wyniku zrealizowanego i zmiany
wyniku niezrealizowanego w badanym roku obrotowym byl dodatni i wynidst
13,6%. W poprzednim roku obrotowym wskaznik byl réwniez dodatni
i wyniost 26,9%. Gléwna pozycje kosztow operacyjnych stanowilo wynagrodzenie
dla Towarzystwa.

J Wartoéé portfela lokat Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosila 219.114 tys. zk
i w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2011 r. ulegla zwiekszeniu o 218.111 tys. zL
Wzrost wartosei lokat w badanym okresie byl glownie efektem zwiekszenia portfela
dluznych papieréw wartosciowych.
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Charakterystyka wynikdéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania jednostkowego (cd.)

Na dziefi 31 grudnia 2012 r. skladnikami lokat Subfunduszu byly gléwnie dluine papiery
wartosciowe (70,1% portfela lokat) oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoOlnego inwestowania majace siedzibe za granica (29,2% portfela lokat). Na dzieh
31 grudnia 2012 r. Subfundusz posiadatl réwniez lokaty w instrumenty pochodne wyceniane
na 1.473 tys. zk

Sprawozdanie jednostkowe zostalo sporzgdzone zgodnie z zasada kontynuacji dzialalnosci.

(o))
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz
pozycji sprawozdania jednostkowego (cd.)

BILANS na 31 grudnia 2012 r.

Aktywa

Zobowiazania

Aktywa netio

Kapital Subfunduszu
Kapital wplacony
Kapital wyplacony
(wielkos¢ ujemna)

Dochody zatrzymane

Wrzrost (spadek) wartoéci lokat
w odniesieniu do ceny nabycia
Kapital Subfunduszu

i zakumulowany

wynik z operacji

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Przychody z lokat
Koszty Subfunduszu

Przychody z lokat netto

Zrealizowany i niezrealizowany
zysk (strata)

Wynik z operacji

232.12.2012 1. 21.12.2011 7. Zmiana
tys. zl tys. zk tys. zl
290.124 12.423 277.701
5.335 81 5.254
284.7890 12.342 272.447
271.462 i12.5323 259.130
421.740 15.773 405.967
(150.278) {3.450) (146.828)
16.979 19 10.960
2.348 - 2.348
284.789 12.342 272.447
2012 1. 315;1'22511:: Zmiana
tys. zk tys. z1 tys. z
13.399 26 13.373
(2.097) (7 (2.090)
11.302 i9 11.283
2.006 - 2.006
13.308 19 13.28¢

istotnych

Zmiana
(%)

>100%
>100%
>100%
>100%
>100%
>100%
>100%

>100%

Zmiana
(%}

>100%
>100%

>100%

>100%

~J



III.

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Subfundusz Aviva Investors Dhuznych Papier6w Korporacyjnych
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania jednostkowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowsq i finansows oraz wyniki
finansowe Subfunduszu

Dzialalnoé¢ gospodarcza Subfunduszu, jego wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzieri bilansowy w pordéwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

31.12.2012 1. 21.12.2011 1.
Wskaznik preyrostu aktywow
Przyrost/spadek wartodci calkowite] WAN
(w stosunku do wartodelt WAN na poczatek roku 2.207,5% w
obrotowego)
18.11.2011r.
2012 r.

- 31.12.2011 1.

Wskazniki zvskownodéci dzialania
Stopa zwrotu jednostki 9,39% 0,32%
Wskaznik efektywnosci (Wynik z operacji / Srednia

G, g,
warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawezym) 9,47% 0.3%
Wskaznik poziomu kosziéw dzialalnosci
{Koszty operacyjne netto / Przychody*) 13,6% 26,6%

(*)  obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik i zmiane niezrealizowanego wyniku na lokatach
(**)  brak danych za 2010 r. — subfundusz powstal 18 listopada 2011 r.

Szczegblowe dane poréwnawcze, stanowigce podstawe wyliczenia wskaznikéw za lata
poprzedzajace nie byly przedmiotem naszego badania.
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

o

pwe

Zarzad Towarzystwa przedstawil w toku badania 7adane informacje, wyjaénienia
1 oéwiadczenia oraz przedlozyt oéwiadezenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktore nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Subfundusz posiadal aktualng, zatwierdzona przez Zarzad dokumentacje opisujaca
zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Subfundusz zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jego potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku z operacji
Subfunduszu, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zostala zachowana ciaglosé
stosowanych zasad w stosunku do okresu ubieglego.

Bilans zamkniecia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia
biezacego okresu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu za rok obrotowy od 18 listopada do
31 grudnia 2011 r., zostalo zatwierdzone Uchwala nr 21 Walnego Zgromadzenia z dnia
30 kwietnia 2012 r. oraz zlozone w Sadzie Okregowym w Warszawie w dniu 18 maja
2012 r. i ogloszone w Monitorze Polskim B numer 3424 w dniu 19 grudnia 2012 r.

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzah w przeprowadzonym zakresie zostala rozliczona
zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach rachunkowych roku
badanego.

Sprawozdanie jednostkowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez Ernst & Young
Audit Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezen.

Dokonali$my oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegolnosei:

- prawidlowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnos¢, bezblednoéé i sprawdzalnoé¢ ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
jednostkowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnoséci poszezegolnych pozyciji
sprawozdania jednostkowego daje podstawe do wyrazenia ogdlnej, calosciowej opinii
o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.
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Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

1.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia przedstawiaja wszystkie
istotne informacje okreslone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859)
w sposob kompletny i prawidlowy we wszystkich istotnych aspektach.

W objetym badaniem okresie obrotowym nie wystapily czynne przekroczenia limitow
inwestycyjnych. Jak zostaliémy poinformowani w objetym badaniem okresie
obrotowym nie wystapily takie przekroczenia limitéw dokonywania lokat (zakresu
podmiotow, z ktérymi Subfundusz moze zawieraé transakcje, zakresu lokat, jakie
Subfundusz moze dokona¢, koncentracji lokat w ramach poszczegdlnych ich kategorii
oraz jednego emitenta), terminéw i procedur rozliczania transakeji z uczestnikami
Subfunduszu oraz rzetelnoSci wyceny aktywow wedlug wartoéci godziwej (jezeli
wymagana przepisami), ktére nie zostalyby zgodnie z obowigzujacymi przepisami
prawidlowo zaraportowane do Komisji Nadzoru Finansowego.
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Informacje koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu Aviva Investors Dluznych Papieréw Korporacyjnych, bedacego wydzielonym
Subfunduszem Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Domaniewskiej 44. Sprawozdanie jednostkowe zostalo podpisane przez Zarzad
Towarzystwa oraz osobg, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia
18 kwietnia 2013 r.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinia bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 18 kwietnia 2013 1. dotyczgea wyzej opisanego
sprawozdania jednostkowego. Opinia o sprawozdaniu jednostkowym wyraza ogélny wniosek
wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéow
badania poszczegélnych pozycii sprawozdania badZ zagadnied, ale zaklada nadanie
poszczeg6lnym  ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelnoéé i prawidlowosé sprawozdania jednostkowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., sp6lki wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

~ _ .
Tomasz Orlowski
Kluczowy Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 18 kwietnia 2013 r.

i1

aterhouseCoopers 5p. 2 0.0, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st Warszawy, pod numerem KRS
CO00044655, NIP 526-0721-02-28. Kapitaf zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych, Stedziba Spotki jest Warszaws, Al Armii Ludowej 14,
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