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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania Jjednostkowego Subfunduszu Aviva
Investors Dhuznych Papieréw Korporacyjnych, bedacego wydzielonym Subfunduszem Aviva
Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,,Subfunduszem”) z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44, obejmujgcego wprowadzenie, zestawienie lokat
na dzien 31 grudnia 2013 r., bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2013 r., wykazujacy
aktywa netto na kwote 701.461 tys. z}, rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. wykazujaey dodatni wynik z operacji w kwocie 28.879 tys. zl,
zestawienie zmian w aktywach netto oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania jednostkowego oraz
prawidlowos¢ ksigg rachunkowych odpowiedzialny jest Zarzad Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”). Zarzad
Towarzystwa oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia
1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowoséci” — Dz. U. 7 2013 1., poz. 330 z pozZn. zm.)
oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szezegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (-Rozporzadzenie” — Dz. U.
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego sprawozdania jednostkowego i wyrazenie opinii
0 zgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania jednostkowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez
wynik z operacji jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:
a.  przepisow rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b.  krajowych standardéow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 746 4000, Faks +48 22 742 4040, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana fest do Krajowego Rejestru qdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m, st Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NiF* 526-021-02-28. Kapital zakiadowy wynosi 10.363.800 ziotych. Siedzibg Spdiki jest Warszawa, Al Armit Ludowej 14,




Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo F unduszy Inwestycyjnych S.A. (ed.)

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnogé,
ze sprawozdanie jednostkowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie obejmowalo
migdzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodow potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu jednostkowym. Badanie obejmowalo réwniey,
oceng zasad rachunkowosci stosowanych przez Subfundusz oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania jednostkowego, a takze ogélna ocene jego
prezentacji. Uwazamy, Ze nasze badanie stanowilo wystarczajacg podstawe dla wyrazenia
opinii.

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe we wszystkich istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dziefi
31 grudnia 2013 r. oraz wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 r. zgodnie z obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zasadami
rachunkowoscei  okreSlonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia
31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859);

b.  jest zgodne w formie i tredci z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa, w tym
z wymogami Rozporzadzenia oraz Statutem Subfunduszu;

¢.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spotki wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

[K/@%E/ﬂ/ Oorestu
Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 11 kwietnia 2014 r.







JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS DLUZNYCH PAPIEROW KORPORACYJNYCH
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2013 ROKU
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Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych SA ol D

niolinia 801 888 444 +48 27 557 44 44 tel. +48 22557 40 5

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roky 0 rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z dnia 11 marca 2013
roku, poz. 330) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia sprawozdanie finansowe Subfunduszu = Aviva Investors  Dhuznych Papieréw
Korporacyjnych wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
sporzadzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku, obejmujace:

- zestawienie lokat subfunduszy wediug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku, wykazujgce
sktadniki lokat subfunduszu o wartosci 599 171 tys. zt

- bilans subfunduszu sporzgdzony na dzieri 31 grudnia 2013 roku, wykazujgey wartosé
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 701 461 tys. zk:

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku
do dnia 31 grudnia 2013 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
28 879 tys. zi:

- Zzestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do
dnia 31 grudnia 2013 roku, wykazujgce zwiekszenie wartosci aktywéw netto subfunduszu w
wysokosci 416 672 tys. zt.
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Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

ik

Marek Wierzbotowski

Dyrektor Finansowo-A dministracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Tymet—éusz/‘fialeczny

Warszawa, dnia 11 kwietnia 2014 roku.

fnwestycyjnyi

Aviva invi warzystwo Fu
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{ WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z pézn. zm.) (,Ustawa’).

Wy stanu na dzieni bilansowy w skiad Funduszu wchodza nastepujace subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacii,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva Investors Polskich Akcii,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej,

- Aviva Investors Malych Spétek,

- Aviva Investors Nowych Spélek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokaciji,

- Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny oraz

- Aviva Investors Diuznych Papierdw Korporacyjnych.

Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych (,Subfundusz”) zostat utworzony w
dniu 18 listopada 2011 roku, jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i
nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe. Subfundusz bedzie dazyt, aby faczny udziat lokat w diuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienigznego oraz depozyty w bankach krajowych
denominowanych w ztotych wynosit co najmniej 66 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

Catkowita warto$¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dituzne papiery
wartosciowe bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynie$¢ 100% wartosci aktywow Subfunduszu.

3.  TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajagcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 44, 02-672
Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem
rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xt Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.
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4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do
dnia 31 grudnia 2013 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2013 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu Kkontynuowania
dziatalnosdci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidziet przysziosci, tj. co najmniej 12
miesiecy po dniu 31 grudnia 2013 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia
2013 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdZ istotnego ograniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badania
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z o. 0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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i ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skdadniki lokat

Wartosé  Wartosé wediug  OCSMOWY  \oiose  WartoSCwediug | rocentowy
{w tysigcach zlotych) ‘:gbcyi?: wyceny na dzieh aktywach v;gbzegg wyceny na dzieft aktywach
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypeyjne 0 ] 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 432 691 61,54 151 201 52,95
Instrumenty pochodne 181 0,53 181 0,50
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne g 0,00 0 0,00
Tytuty‘uczesmictwa §mitowane
iﬁiﬁ;gﬂﬁ;‘;ggﬁggm , 151 135 2259 62863 22,06
granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 9 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 584 007 84,66 214 245 75,51

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czeséé niniejszego zestawienia
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. DluZne papiery wartosciowe

W zotych 2 wartosel | oraz ifosel paplerow war h podane] w sziukach)
. L. Wartosé Procents
Wartodé

N . " s Termin is . wedlug wy udzial

Si';“zﬁ:z:w Ro;i::g HWazwa rynku Emitent ngﬁn s&ﬁﬁzby wykupu terr- Warunki . w@“ Liczba w;eﬁug wyceny w
o 4 mnm-dd N abyzia na dziefi zktywach
; bilansowy ogblem
O terminie wykupu do 1 roku:
Obligacie
OKENG114 . " stafa stopa
(PL_ENERGO114) NRNRA nle dotyczy ENERGAS.A. Polska 2014-01-09 procentowa 4,23% 1000,00 16000 10028 10098 1,43
OKEM1701 . NFI Empik Media &
(PL_EMF170114) NNRA nie dotyczy Fashion SA, Polska 20140117 zerokuponowe 1060 000,00 80 5944 5990 085
OKEFQ114 . Europejski Fundusz ~
(PL_EFL140123) NHRA nie dotyczy Leasingowy S.A. Poiska 2014-01-23 zerokuponowe 100 000,00 50 4987 4990 0,70
OKSAO214 . Santander Consumer
(PL_SANO30214) NNRA nie dotyczy Bank SA. Polska 2014-02-03 zerokuponowe 1006 000,00 65 6407 6481 0,92
?P’f_sggﬁiom) NNRA nie dotyczy mLeasing Sp. 2 0.0 Polska 20140206 | zerokuponowe 400 000,00 » 1984 1904 0,38
@T‘“’E‘é%m " NNRA e dotyozy Getin Noble Bank SA. Poiska 20140244 | zerckuponowe 100 000,00 60 5058 5975 0,84
CKPGO214 .
(PL_PCNIG1402) NNRA fie dotyczy PGNIGS.A, Poiska 20140220 zerokuponowe 103.000.00 800 7943 7968 118
ﬁmé?&iozz 0 NNRA ie dotyczy mLeasing Sp. 2 0.0. Polska 2014:02:21 zerokuponowe 100 000,00 @ 3068 3082 0,56
OKBOO314 . & .
(PL_BOS140305) NNRA fie dotyczy BOSS.A Polska 2014-03-05 zerokuponowe 1000,00 3000 2977 2984 0,42
OKSAOS14 NNRA nie dotyczy Santander Consumer Polska 2014-03-11 zerckuponowe 100 000,00 ) 2972 2082 0.42
(PL_SAN110314) Bank SA.
(Opﬁ’g:ugr?ooogn NNRA nie dotyczy PGNIG S.A. Polska 2014-03-19 zerokuponowe 10 000,00 600 5778 5952 0,84
OKMC0314 zmignna stopa
(PLMCINGI0137) AR-ASC GPW ASC MC! Management SA. Folska 2014-03-31 procentowa 6,71% 1000,00 190 188 190 0,03
51020414 . . . stala stopa
(510002102935} &R TS Slovenia Rzad Slowenii Stowenia 2014-04-02 procentowa 4,38% 1000600 2200 9157 180 1,30
OKSAO714 Stuttgart Stock Santander international ' . stala stopa
(X80611215103) AR-RR Exchange DobtSA Hiszpania WI04T | towa 4.25% 100 000,00 4 1683 1674 0,24
?Pﬁgg?;zoe " NNRA nie dotyczy Bank Pocztowy S.A. Polska 20140602 | zerokuponowe 160 000,00 70 6892 5900 0.8
OKBP0O714 . « zmienna stopa
(PLBPCZT00023) NNRA nie dotyczy Bank Pocziowy S.A. Polska 2014-07-10 procentowa 4,41% 106 000,00 150 1500 1540 0,22
OKGHL714 . Ghelamco Invest Sp. 2 " % zmienna stopa
(PLGHLMC00024) NNRA nie dotyczy 00. Polska 2014-07-21 procentowa 7,71% 100 000,00 g 913 931 0,13
OKPRO814 Y . P.RES.C.O Group g zmienna stopa
(PLPRESC00059) AR-ASO GPWASO SA Polska 2014-08-23 procentowa 7.92% 1000,00 503 504 0,07
OKINT914 . zmienna stopa
(PL_ITG140916) NNRA nie dotyczy integer.pl S.A. Polska 2014-00-16 procentowa 7.73% 10 000,00 50 524 511 0,07
OKINT249 . zmienna stopa
(PLITG140924) NNRA nie dotyczy Integer.pl S.A. Polska 2014-08-24 procentowa 7,23% 10000,00 200 2000 2039 0,29
CKOT1411 Y . zmienna stopa
(PLODRTS00025) AR-ASO GPW ASO Odratrans S.A. Polska 2014-11-28 procentowa 6,70% 1000,00 2579 2810 2620 0,37
OKHE1214 o . zmienna stopa 4
(PLZPMHK00036) AR-AS0 GPW ASO ZPM Henryk Kania S.A. Polska 2014-12-04 towa 8,75% 1000,00 1500 1 1549 0,22
OKAMRZ 14 . zmienna stopa
(PL_AMR301214) NNRA nie dotyczy AmRest Holdings SE Polska 2014-12-30 prosentowa 6,02% 10 000,00 50 518 509 0,07
Razem 22227 86936 87563 12,38
Bony skarbowe
Bony pienigine
inne
C.DEPOZWYK.03.
oo DEROZ NNRA ie dotyczy Zmoﬁmg’: Poiska 20140103 | zerokuponowe 500 000,00 10 48% 4998 074
(PL_BGZ140103)
C.DEPOZ
e a0 NNRA s dotyczy Ba“g;gﬁ; a5 Poiska 2014-05-14 pmsf.:';;;"gzs% 100000 13000 13000 13046 184
(PL_PEKAO1405)
C.DEPOZ
WYK.22.05.14 . Bank Polskiej zmienna stopa
C.DEPOZ BPS NNRA nie dotyczy Spéidzielczosei S.A. Polska 2014-05-22 procentowa 5,65% 25000,00 65 1635 1635 0.23
(BPS_22052014)
C.DEPOZWYK.14.
;X&‘}EN%EE‘;OZ' NNRA rie dotyczy Sa”"‘gg:; C;zsum Polska 2014-11-14 wé?;’g‘::?gg% 100 000,00 3 3500 3523 0,50
(PLSAN_141114)
Razem 13140 2297 23202 3,28
35337 109 807 110765 15,66

O terminfe wykupu do 1 roku

razem:;

Zatgczone dodatkowe informacje i objadnienia stanowig integralng czeéé niniejszego zestawienia

lokat
4
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. L Termin . .. Wartosé mé: :;OE;::;

:?é:zc‘gj:w F:;}:;f Mazwa rynku Emitent Kr;:“ si::ﬁi;by wykup rere Warunki . Wa{tasc Liczba wﬁg wyceny W
mmedd nabycia iz dziest akty,wacﬁ
bitansowy ogblem
& terminte wykupu powyZe} 1 roku
Obligacie
X;'ﬁggég 004501 iR 80“;;;15(%!&” ’ Skrb Paistwa Polska 20150125 pf;’;‘;‘f;""j i 4000,00 50 50 5 001
gﬁ?ﬁ‘;}o 25 NNRA i dotyczy 61 Deveiopment NFY Poiska 20150223 mi;“;ﬁ;‘::::g?% 10000,00 3 350 %2 0,05
(%ifézmssway NNRA nie dotyczy Can Pack SA. Polska 2015-0406 p(z:‘;:g“::ﬁg% 16000,00 250 2437 2473 035
BEST i )

?ng%?maﬁ) RNRA nie dotyczy &iﬁmﬁxﬁ Polska 2015-06-29 ng‘;zz;‘;g‘;"% 000,00 1000 1000 1000 0,14
gﬁéﬂg&mm NNRA i dotyczy LZMO SA. Polska 0150727 | ffc'gﬂmﬁg% 000,00 350 357 356 005
&2&"2};0;54275} ARRR S“‘Ei%:;f;d‘ MaL %‘:ﬁgﬁg“ oé Wegry 215005 | 05;:';5:‘3’;8% 1000,00 2000 8541 8485 120
&Z%Zlﬁéims} ARRR D"Séfﬁf;’;::’“k BRE Finance Francs Francia 2015-10-12 Wmi;";j:g;s% 100000 4000 16570 17003 240
&F’S%';igég 612 ARRR Fmg’féﬂ’;ﬂif“ PKO FINANCE AB Stwesia 2015-10-24 pm:e‘;’;;:’g%% 1600,00 1300 5472 5626 078
g@g&%mz g | ARASO GPW ASO Seanined bhlimeds Poiska 2015-11-16 prfjc";‘g‘:::ﬁ?% 100000 800 800 815 0,12
gﬁﬁ’sﬂé 2 NNRA nie dotyczy Widok Energia S.A. Poiska 2015-11-22 Wﬁ;";‘f‘g‘v‘j:g%% 1300,00 1150 1314 449 0,06
?p'i'f?é&io o) HNRA e dotyczy &E%gig;z Poiska 2016-01-08 pﬁ:;f"g::;‘fgg% 1000,00 1000 1000 1018 0,14
fs‘:gggz‘fm ) s MTS Siovenia Raad Slowenii Slowenia 20160217 mmﬁ’;ﬁi;o% 473 48000 8616 8583 1,21
&mﬁa’gm) NHRA rie dotyczy K“’eﬁnﬂfg‘*‘e Szwedia 2016-03-09 pm:e‘:';;g’g%% 100000 4500 16196 20532 290
&ﬁmﬁ)zzm} NNRA ie dotyczy D;‘Zf’b‘;r;‘jsi’t‘%";:“s‘fﬁ Stowenia 2016-03-28 m‘;"m::;‘fg:% 100000,00 10 4147 4103 058
%ﬁ?ﬁ?&'ﬁm ) NNRA nie dotyczy MGI Management S, Polska 2016-04-11 p{f;‘;‘g:;‘;;"{gﬁ% 1000,00 1500 1500 1525 0,22
?PSL“O%% 10630) R Bm;;i?;gl o Skarb Pastwa Polska 2016-04-25 pmsfj; - 1000,00 20000 21018 20866 265
&%%s?gg;gzm} ARRR F"‘E"f:;::g‘gc“ BOS Finance AB Szweda 2016-05-11 m:;f;;;"g%o% 100.000,00 57 25415 25732 364
ﬁfﬂﬁiigmo ) NNRA rie dotyczy Unibep S.A Polska 2016-05-28 p[fe";g‘s:‘s‘fg; " 100,00 10000 1021 1005 0,14
&%’?ggﬁwm ARRR Frankiurt Sock 5 'f“:‘ga“"f‘é i Wegry 2016-05-31 pms;#;;;"g‘;s% 1000,00 1100 4338 4844 0,68
?P}z{é:ﬁ;gomm NNRA nie dotyczy Ghelameo Invest Sp. 2 Poiska 2016-07-12 p;;“;‘;‘j:;";’f% 100000,00 8 800 820 012
&Zﬁgg?m) ARRR Bgi%:;;“ OTP BANK Wegry 2016-08-19 pms:*;;fgfz?% 1000.00 2000 8354 8528 1,20
g@gmogm NNRA nie dotyczy Arteria S.A. Polska 2016-08-27 m?;?:ﬁ:?gg% 100000 500 500 500 0,07
f;’(x.vvmsggooeso} NNRA nie dotyczy WORK SERVICE S A. Polska 2016-10-04 Wé;“e'f‘;?z a“;ig% 1000,00 1000 1009 1018 014
?PSLL%@ 106798) AR 5o n;;zi“p’gi and Skarb Paiistwa Poiska 2016-10-25 m;‘ff;ﬁgf’?s% 1000,00 40000 41860 4724 580
g,f_‘i‘m;% 611 NNRA nedotyczy | WRATISLAVABIOSP. Polska 2016-14-21 Prég;‘f\g‘i :‘ggg% 1000,00 as5 055 963 014
:;'f_f(i‘éﬁmm) ARASO GPWASO KRUK SA. Poiska 2016-12-06 Wﬁg‘e‘zma“";“’gg% 1000,00 2100 2100 2165 031
(%mﬁ; 210 NNRA nie dotyczy MCI Management S.A. Polska 2016-12-49 pm”;‘::;‘; :;"‘*Z‘g% 1000,00 750 750 ) 0,11
%‘;g‘;\,‘éom © NNRA nie dotyczy ROBYG SA Poiska 2016-12-20 m‘)’c":’;‘z :g‘fng% 100,00 4885 489 490 007
g'tg;ww%om) AR-RR GPW &%}Eﬁiﬁ Polska 20170102 Wg;ﬁ?_f‘;asgfgi% 100,00 5000 500 504 007
Ygf&%1 o~ AR 5 on;:;i‘gzm ’ Skarb Paistwa Polska 20170125 m‘m’;’;:;gf% 1000,00 100 9 100 0,01
&';‘;?25;;9323) ARRR swggf‘"anz‘:”‘ PGNIG Finance AB Szwedje 2017-02-14 Wﬁ‘;;?i;o% 1000,00 2100 8169 9285 131
&%:2573275) ARRR S“'E‘fc;‘gfg‘:“ MoL Wegry w0 | mﬁ‘;;‘;g;a% 1000,00 2250 9531 9020 1,40
gﬁ;’;’;&z 2 AR-ASO GPW ASO KRUK S.A. Polska 20170520 mﬁ;‘g’;:g‘fgg% 1000,00 400 400 408 006
:,’,"L’;f(’:fogm ) ARASO GPW ASO PKN Orlen S.A. Poiska 2017-05-28 Wé’;’;@:aﬁ‘fgg% 100,00 20000 2010 2015 028
:,'Efgg?&oa " NNRA i dotyczy Santander %"23““‘9’ Polska 2017-08-30 pf;’:;’;‘;:ffg% 100.000,00 50 5000 5010 071
‘('gfggég - AR o n;;:i‘;z' o Skarb Patstwa Poiska 2018.0125 wﬁiﬂg’;:‘;;f% 1000,00 100 0 % 001
gég%ggm “ NNRA i dotyczy GTCSA. Folska 2018-04-30 Wﬁ;":ﬁb’: ;f;;‘g% 100 000,00 2 2000 2022 028
&ﬁgg&o . ARRR Bg‘;:as:;z“ Cyfouy PolsatFinance | Sawedja 2018-05.20 pm‘:';ﬁgi - 100 000,00 7 0522 9341 132
&%h:g?;gasoo) ARRR S“‘Eﬁi’;zg“ Read Rumuni Ramunia 2018-06-18 pms;:’mggo% 100000 2000 9517 9468 1,34
?Pﬁ?fgégoom) NNRA nie dotyczy Euracash S.A. Poiska 2018-06-20 p{g’:;‘g‘;ﬁf; " 100000,00 10 903 904 0,14

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integraing cze$¢ niniejszego zestawienia
lokat
5



Aviva Investors Fundusz Inwestycyiny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papieréw
Korporacyjnych

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Wariosé Wartod Procento
5 ; " ‘e Termin . £t wedlug wy udzial
E?én?gsijr” RQ:;? Nazwa rynky Emitent Kr:fn ié::i;by wykupy rriv- Warurki . Wa{iose Liczba w:iug wyseny W
08 yn mmedd . abyzis na dzlef akiywach
bilansowy cgolem
OKAMRB1S . N . zmienna stopa
(PLAMRST00017) NNRA nie dotyczy AmRest Holdings SE Polska 2018-06-30 procentows 5,12% 10000,00 106 1000 1000 0,14
CPEE1018 Berlin Stock = - stala stopa .
(XS0763379343; AR-RR Exchange EESTI ENERGIA A8 Estonia 2018-1002 procentowa 4,25% 000,00 1000 4516 4530 064
CPEF{o18 Swiss Stock BRE Finance France . stala stopa =~
(CHO222418258) AR-RR Exchange A Francia 2018-10-08 proceniowa 2.50% 560000 800 10285 10178 1,44
OKBO1G18 . , zmienna stopa
(PLBOSO000169) NNRA nie dotyczy BOS SA. Polska 2018-10-31 procentows 440% 1000,00 3000 3000 3022 0.43
CPTVNO18 Frankfurt Stock TVN Finance . stala stopa
(XS0557898946) ARRR Exchange Corporation il AB Szwecia BIBNAS | centowa 7.86% 100000 1756 778 75 109
51060219 Berlin Stock . . . stata stopa .
(810002102754) AR-RR Exchange Rzad Stowenii Stowenia 2019-62-06 procentowa 4,38% 1000,00 1400 5852 5918 0,84
OKPKNZ219 . zmienna stopa
(PLPKNOOOOUS3) NNRA nie dotyczy PKN Orlen S A Polska 2019-02-27 procentowa 4,32% 100 000,00 10 1000 1015 0,14
£Z230719 Stuttgart Stock Repubiika stala stopa
(XS0807706006) AR-RR Exchangs CESKE DRAHY Creska 2019-07-23 procentowa 4,13% 100000 1000 4473 4428 0,83
CPMOLE19 Frankfurt Stock - stata stopa
{XS083443570) AR-RR Exchange Mol Group Finance SA. Luksemburg 2018-08-26 procentowa 5.25% 1000,00 4400 14083 13650 1.83
CPENO320 Frankfurt Stock stala stopa
(XS0906117080) AR-RR Exchange ENERGA FINANCE AB Szwecja 2020-03-18 procentowa 3,25% 1000,00 2000 8204 8522 120
OKMERS520 . y ~ zmienna stopa 5
(PLMRTMBO0018} NNRA nis dctyc;:y~ Meritum Bark ICB S.A. Polska 2020-05-08 procentowa 8.70% 10000,00 100 1000 1012 0,14
OKMU0S20 s zmienna stopa P
(PLMLMDPO00G4} AR-ASO GPWASO hufimedia Polska S.A. Foiska 2020-08-10 procentowa 5.95% 100 000,00 2 2000 1950 0,28
CPHDBX20 . Hungarian stala stopa
(XS0954674312) NNRA fiie dotyczy Development Bank Wegry 2020-10-21 procentowa 6,25% 1000.00 10060 3083 3114 0,44
OKMER421 . ) 5 zmienna stopa
(PLMRTMBO0026) AR-ASO GPWASO Meritum Bank ICB S.A. Polska 2021-04-28 procentowa 8,50% 10000,00 600 6000 6534 092
OKPK0922 . ; . zmienna stopa
(PLPKOO0000B1) NNRA nie dotyczy PKO Bank Polski S.A. Polska 2022-08-14 procentowa 4,37% 100 000,00 66 6618 6695 085
CPPK0g22 . . stata stopa o
(XS0783934085) NNRA nie dofyczy PKO FINANCE AB Szwecia 2022-08-26 procentowa 4,63% 1000,00 3500 11145 10526 149
OKBP1022 . zmienna stopa
(PLBPGZT00031) NNRA nie dotyczy Bank Pocztowy SA. Polska 2022-1005 procentowa 6,21% 10 000,00 195 1850 1479 0,28
51080024 . " . stala stopa
(51000210284} AR MTS Siovenia Rzad Stoweni Stowenia 2024-03-09 ntowa 4.63% 1000,00 500 1900 2015 0,28
Razem 202 592 322784 324785 4588
Bony skarbowe
Bony pieniezne
inne
O terminie wykupu powyze 1 202 592 322784 324785 45,88
roku razem: X
Dluzne papiery wartosciowe 27928 | 43261 435550 61,54
razem .
AR-RR - aktywny rynek-tynek regufowany
AR-ASO - aktywny rynek-afternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nignotowane na rynku aktywnym
2.2. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego inwestowania majgce siedzibe za
granicg
(w tysiacach Zlotych z wyjafidem ilosci papierow wartosciowych podane] w sztukach)
TYTULY UGZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCLE | o\ Kraj rories | Wartosé weaiug | Procentouy
WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA Nazwa rynku Nazwa emitenta siedziby Liczba 9 wyceny na dziefs
nky ceny aktywach
GRANICA Ry emitenta nabyela bilansowy ogotem
Al EUROPEAN CORPORATE BOND FUND | (LU0160771357) NNRA nie dotyczy Aviva Investors SICAV Luksemburg | 64 000 40 994 43838 6,19
Al GLOBAL CONVERTIBLES FUND | HEDGE (LU0280568261) NNRA nie dotyczy Aviva investors SICAV Lukssmburg | 193 400 88925 94372 13,33
LYXOR ETF DAILYDOUBLE SHORT BUND (FR0010869578) AR-RR |  Milan Stock Exchange | LYXOR ETF DAILYDOUBLE SHORT BUND Francja 75000 18773 19129 2,70
LYXOR ETF IBOXX EURLIQUID HIGH YIELD 30 (FRO010975771) | AR-RR | Frankfurt Stock Exchange Lyxor ETF iBoxx EUR Liquid Yield 30 Francja 5227 2443 2590 0,37
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE
WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA 337627 151135 159 928 22,59
GRANICA razem

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
1AR - inny aktywny rynek

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

Zalgczone dodatkowe informacje i obja$nienia stanowig integralng czesé niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Dluznych Papieréw
Korporacyinych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku

2.3. Instrumenty pochodne

w Ziotyeh 2 Hlosei odane] w
Wartodé o
Rodzaj Kre] siedziby nstrument Wartosé wediug udz;::“
INSTRUMENTY POCHODNE Mazwa rynke | Emitent (wystawea) emitenta Liczba wediug ceny wyceny
fynky bazowy ! L2 zktywach
fwystawoy) nabycia na dzieh f
bilansowy |  °9%e™
i. Wystandaryzowane instrumenty
pochodne
11 Niewy fra 1150003 181 3692 0,53
pochodne
FORWARD CHF/PLN WYK 04.02.2014 } . Societe Generale S.A.
SHORT (FWICHFO40214) NNRA nie dotyczy Oddaiat wPoloce Polska 3000 000 CHF 1 o 127 0,02
FORWARD EUR/PLN 21.01.2014 SHORT s . Societe Generale S.A. -
DF (FWIEUR210114) HNRA nie dotyczy Oddzial w Polsce Polska 83 085 000 EURO i ¢ 3304 047
FORWARD USD/PLN WYK 04.02.2014 o ) Societe Generale S A,
SHORT (FW1USDO040214) NNRA nie dotyczy Oddzia w Polsce Polska 9070000 USD 1 0 261 0,04
OP CALL WBD W OBL ZA W.ENERG " . - Akcje spolki Widok
WYK.22.11.15 (OP_WEN151122) NNRA nie dotyczy Widok Energia SA. Polska Energia SA, 1150 000 181 0 0,00
INSTRUMENTY POCHODNE razem 1150 003 181 3692 0,53
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASC - aktywny rynek-alternatywny system obrofu
1AR - inny aklywny rynek
MNRA - nienotowans na rynku akiywnym
3. TABELE DODATKOWE
W zZlotych 2 wyjgtkiem ilosci papieréw wartosci podarnej w sztukach
Wartosé Warto$¢ wedtug .
- . taczna . | Procentowy udziat
Gwarantowane skladniki lokat Rodzaj iia::z ba wedlug ceny | wyceny na dziefi W akt a::\yo slem
nabycia bilansowy 90
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
terytoriainego ’
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do| Diuzne papiery
; ne A * L 2100 7421 7958 112
OECD (z wylaczeniem Rzeczypospolite] Polskiej) warto$ciowe
Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe,
instytucje finansowe, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska 0 0 0 0,00
lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD

(w tysiacach Ziotych}

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Warto$¢ wedlug wyceny na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach ogodlem
Grupa ENERGA 18 621 2,63
Grupa Kapitatowa Banku Ochrony Srodowiska SA 31738 449
Grupa Kapitalowa PGNIG 23205 328
Grupa mBank SA 33157 4,68
Grupa PKO Banku Polskiego 22 847 3,23
MOL Group 32 056 4,53
Santander Group 19679 2,79
w tysiacach ztotych)
l o . Warto$¢ wediug wyceny na dzieri | Procentowy udziat w aktywach
Skladniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art. 107 ustawy bilansowy ogélem
ICPTVNO18 (XS0557898946) 6621 0,94
Sktadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art. 107 ustawy
6 621 0,94
razem
. - . Wartos¢
Paplery wartosciowe emitowane przez . Procentowy
. ) Wartos¢ wedug wediug A
fi X . N . . . .
k;;?:’g;::}:ﬂ“’zi%ﬁ p':;ﬁ::iej Nazwa emitenta Kra siedziby emitenta |  Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny na;{c&a wy;elrg| na ;::;::;1
jedno z pafstw QECD wys. bila:sowy ogolem
o 0 0 0.00

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integraing czesé niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva investors Dluznych Papierdw
Korporacyjnych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2013 roku

il BILANS
{ w tysiggach ziotych) 321(}%&%{&2 ?&??S{ii
I Aktywa 707 862 290 124
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 103 180 68 983
2. NaleznoSei 5511 1423
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 288 458 58 070
- diuzne papiery wartosciowe 266 739 46 949
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w fym: 310713 161648
- diuzne papiery wartoéciowe 168 811 106 704
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
il. Zobowiazania 6 401 5335
lit. Aktywa netto (i-lf) 701 461 284789
V. Kapitat funduszu , 659 255 271462
1. Kapitat wplacony 1405942 421740
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) (746 687) (150 278)
V. Dochody zatrzymane 33 260 10 979
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio 30 260 11321
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3000 (342)
V1. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 8946 2348
VIl Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 701 461 284789
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 6066 654,20 2595032,40
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (w ziotych) 115,63 109,74

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integraing czes¢ ninigjszego bilansu
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papieréw

Korporacyjnych

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia- 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych) 31grudnia 31 grudnia
2013 roku 2012 roku

I Przychody z lokat 26 502 13 399
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 183 0
2. Przychody odsetkowe 18 698 6 390
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 7621 6952
4. Pozostate 0 57
il. Koszty funduszu 7563 2097
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 7139 2069
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie 0 0
3. Oplaty dia depozytariusza 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réZnic kursowych 0 0
12. Pozostale 424 28
- z tytulu odpisu na trwala utrate wartoéci naleznosci z tyt. wykupu obligacii spétki Milmex SA 300 0
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-lll) 7563 2097
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 18 939 11 302
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 9940 2006
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3342 (342)
- Z tytutu réznic kursowych 1771 (1058)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 6598 2348
- Z tytutu réznic kursowych (1105) (3 395)
Vil. Wynik z operacji 28 879 13 308
4,76 513

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zlotych)

Zalaczone dodatkowe informacie i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego rachunku wyniku

z operacji
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Dluznych Papieréw

Korporacyinych

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Y ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysiacach ziotych z wythkiem wartosci aklywéw netto na jednostke uczesinictwa podane] w Ziotych oraz llosci Tssgcrﬁ%a" 13?}9%22;
jednostek uczestnictwa podanej w sztukach) 2013 roku 2012 roku
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Warto§¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 284 789 12342
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 28879 13308
a) Przychody z lokat netto 18939 11302
b} Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3342 (342)
¢} Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 6598 2348
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 28879 13308
4, Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razemj: 0 ¢
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢} z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem}, w tyn: 387793 259 13¢
a) Powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 984 202 405 967
b} Zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestictwa (596 409) (146 828)
6, Laczna zmiana aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 416 672 272 447
7. Warto$¢ aktyw6w netto na koniec okresu sprawozdawczego 701 461 284789
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 575 095 142 101
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 3471 621,8000 2 472 000,4300
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 8741 366,2700 3 849 414,4200
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (5269 744,4700) (1 377 413,9900)
¢) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 3471 621,8000 2 472 000,4300
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziafainosci Funduszu w tym: 6 066 654,2000 2 595 032,4000
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12 748 264,5500 4006 898,2800
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (6681610,3500) (1411 865,8800)
¢) Saldo jednostek uczestnictwa 6 066 654,2000 2 595 032,4000
il ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 109,74 100,32
2. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 115,63 109,74
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 5,37 9,39
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 109,87 100,28
wyceny:
Y’ datya wyceny 20130102 2012-01-02
vg).,c!::;symalna wartosé aktywéw nefto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 115,60 10971
- data wyceny 2013-12-30 2012-12-28
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym, ze
wskazaniem daty wyceny 115,60 109,71
- data wyceny 2013-12-30 2012-12-28
%.TPYF;O‘CENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKALI ROKU), 132 148
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa 1,24 1,46
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucije 0,00 0,00
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00
5, Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
0,00 0,00

6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Zataczone dodatkowe informacje i objagnienia stanowig integraing cze$¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z dnia 11 marca 2013 roku,
poz. 330 z poézniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. Nr 249, poz. 1859) {,Rozporzgdzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ziotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ziotych, w zwigzku z czym mogg
wystapi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomigdzy poszczegdinymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz sktadniki, dia ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia. Przyjmuje sig, ze skiadniki lokat nabyte nieodpfatnie posiadajg cene
nabycia réwng zeru.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktore
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiane wartoéci nominainej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sig¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentow wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papierow wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu,

v zobowigzafh z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych,

v zobowiazan z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
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W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z fytulu kiérych zaciggniecia
otrzymano najnizsza premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedlug metody
snajdrozsze likwiduje si¢ jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akgji uznaje sig za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartoéci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akeji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytulu dochodéw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papieréw
warto$ciowych emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyptaty tych dochodéw.

Zobowigzania Subfunduszu z tytuiu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowigzanie z tytulu wystawienia opcji ujmuje sig¢ w wysokosci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedtug warto$ci ksiegowej rownej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang
strate) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegéinosci:
v' dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow
pienigznych, naleznos$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartoéciowych, wycenianych w wartoéci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:
v' wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

v ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow
pienieznych, naleznoséci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dziefr roku od wartoéci aktywow netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
pfatne jest do 7 (siédmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.
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22.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw | pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

Papiery warto$ciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sg wylgczane z bilansu
Funduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczeénie w bilansie Funduszu zostaje
rozpoznana nalezno$c z tytulu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Funduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartosé aktywdw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3. Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

Zasady ogéine

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedliug
standéw odpowiednio aktywow Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzielt sporzgdzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem skfadnikdw, o ktdrych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybér rynku gidéwnego

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiece] niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gitéwnego lub wiasciwego
systemu notowan, ktéry najlepiej spetnia nastepujgce warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego skfadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w kiérym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposéb staly i rzetelny
okresla wartos¢ rynkowg tego sktadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wediug tego kursu lub wartosci.

Dtuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

v Dluzne papiery wartoéciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Gielda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

v Dluzne papiery wartoéciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Treasury
BondSpot Poland ~ wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dia
danego papieru wartosciowego wedtug ostatniej ceny transakcyjnej ogtoszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegoblnosci na podstawie:

a) Bloomberg Valuation Service, a w przypadku jego braku dla danego
skladnika lokat Subfunduszu,

b) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dla danego skiadnika lokat
Subfunduszu,

¢) Bondtrader Composite, a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Subfunduszu,
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d) sredniej z najlepszych obowigzujacych ofert kupna i sprzedazy dostepnych
w momencie dokonywania wyceny, o kidérym mowa w pki. A1 na tym rynku 2z
tym, ze uwzglednienie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne.

W przypadku braku mozliwosci dokonania wyceny w oparciu o dane, o kitdrych
mowa w lit. a) — d) dla danego skiadnika lokat Funduszu/Subfunduszu lub gdy w
zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena ta nie odzwierciedla wartosci,
po jakiej mozna dokona¢ w danym dniu transakcji kupna/sprzedazy danego
papieru wartosciowego, wycena dokonywana jest w oparciu o $rednig z cen
transakcji lub ofert kupna ogtaszanych przez dwie instytucje finansowe, majgce
wedtug najlepszej wiedzy Funduszu najwiekszy udziat w obrocie danym walorem
w miesigcu kalendarzowym poprzedzajgcym miesige, w ktérym dokonywana jest
wycena. W przypadku gdy oferty kupna i sprzedazy, o ktérych mowa powyzej
zostaly zgloszone, a transakcje zostaly zawarte po raz ostatni w takim terminie,
iz wycena skiadnika lokat Subfunduszu w oparciu o te oferty lub ceny transakcji
nie odzwierciedla jego wartosci godziwej, skfadnik ten wycenia sie tak jak
skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

v Diluzne papiery wartosciowe, dia ktérych rynkiem giéwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegolnosci diuzne papiery wartoSciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia lub inng warto$é stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegdlnosci na podstawie:

a) Bloomberg Valuation Service, a w przypadku jego braku dla danego
sktadnika lokat Subfunduszu,

b) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dia danego skiadnika lokat
Subfunduszu,

¢) Bondtrader Composite, a w przypadku jego braku dia danego skfadnika
lokat Subfunduszu,

d) $redniej z najlepszych obowigzujacych ofert kupna i sprzedazy dostepnych
w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 na tym rynku z
tym, ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne.

W przypadku braku mozliwosci dokonania wyceny w oparciu o dane, o ktérych
mowa w lit. a) — d) dla danego skiadnika lokat Funduszu/Subfunduszu lub gdy w
zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena ta nie odzwierciedla wartosci,
po jakiej mozna dokona¢ w danym dniu transakcji kupna/sprzedazy danego
papieru warto$ciowego, wycena dokonywana jest w oparciu o $rednig z cen
transakeji lub ofert kupna ogtaszanych przez dwie instytucje finansowe, majgce
wedtug najlepszej wiedzy Funduszu najwiekszy udziat w obrocie danym walorem
w miesigcu kalendarzowym poprzedzajgcym miesigc, w ktérym dokonywana jest
wycena. W przypadku gdy oferty kupna i sprzedazy, o ktérych mowa powyzej
zostaty zgloszone, a transakcje zostaly zawarte po raz ostatni w takim terminie,
iz wycena sktadnika lokat Subfunduszu w oparciu o te oferty lub ceny transakcji
nie odzwierciedla jego wartoéci godziwej, skiadnik ten wycenia sie tak jak
sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamkniecia rézni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamknigcia
mimo ze w dniu wyceny zostala zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gtéwnym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajgcy sie termin wykupu diuznych papieréw
warto$ciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedlug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako roznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartoéciowego,
a ostatnig wartoscig godziwg, po jakiej] Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedlug zasad okreslonych powyzej.
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Terminowe instrumenty pochodne - wediug ostatniego dostepnege w momencie
dokonywania wyceny, o kidrym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan rozliczert Subfunduszu i instytucji rozliczeniowej.

Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu — wediug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigcg
jego odpowiednik wycena nastepuje wediug tego kursu lub wartosci.

Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

Diuzne papiery wartoéciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym W przypadku przeszacowywania diuznych papierow
wartosciowych wycenianych wedtug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzief
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceneg nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier warto$ciowy
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang ceng nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

Depozyty wyceniane sg W skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodag korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sig¢ w oparciu 0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdinosci w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stép
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Diuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wediug wartoéci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke éwiadczacy tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposob:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym to wartoé¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegolnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem dluznym, woéwczas warto$¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartoéciowego
(bez  wbudowanych  instrumentow pochodnych)  wyznaczonej  przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegdinych instrumentow pochodnych. Jezeli jednak warto$¢ godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byé wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia sie wediug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedtug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystapity od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.
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8.

10.

11.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wediug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jake réznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, g ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezacej prawa poboru uwzgledniajgcej roznice miedzy biezgcym
kursem rynkowym akcji spoiki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akgji nowej emisji,

w zaleznoéci od tego, ktéra z powyzszych warto$ci jest nizsza.

Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akciji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartosé godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostala podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartoséci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich warto$¢ godziwa.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku s3 tozsame w prawach do akeji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$é godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Pozostate sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedtug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci skiadnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie
uznanych metod estymacji.

Wycena aktywow i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie fub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wycena naleznosci z tytutu zawartej transakcii pozyczki papieréw wartosciowych

Naleznosci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych sa wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

{w fysigcach Zotych) 32‘;%&;!;;5 3;@???3:3

Z tytutu zbytych lokat 0 0

Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0

Z tytutu zbylych jednostek uczestnictwa 70 147

Z tytulu dywidend 0 0

Z tytulu odsetek 5441 1276

Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0

Pozostale naleznoéci 0 0

Razem 5511 1423

3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

(w tysigcach zlotych) 3210%“1?3 3;0%'};”?;';3

Z tytulu nabytych aktywow 0 0

Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0

Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 604

Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 2730 3318

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1399 482

Z tytutu wyplaty dochodow subfunduszu 0 0

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0

Z tytutu rezerw 1980 882

Pozostate zobowigzania 292 49

Razem 6 401 5335

4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysigcach ztotych) Waluta Iizgggug)nkns ?O?;ugzi

Deutsche Bank Polska S.A. PLN 103 176 68 979

Deutsche Bank Polska S.A. EUR 4 3

Deutsche Bank Polska S.A. CHF 0 0

Deutsche Bank Polska S.A. UsD 0 1

Razem 103 180 68 983

Sredni w okresie sprawozdawcz.ynj stgn 'srodkow pzen:gzngfch 31 grudnia 31 grudnia

utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan 2013 roku 2012 roku

Subfunduszu
CHF 0 0
EUR 3 1
PLN 81618 37620
USsD 1 1

Razem 81622 37622
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcig?enia aktywow i zobowigzarn Subfunduszu ryzykiem stopy procentowef

5.1.1.Aklywa | zobowigzania Subfunduszu obciazone ryzykiem warliodci godziwej
wynikajacym ze stopy procentowsj

Na ryzyko zmiany warto$ci godziwej zwiazane z wahaniami stopy procentowej narazone sg
przede wszystkim diuzne papiery wartoéciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o stalym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku wartosé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 365 758
tysiecy ziotych, co stanowilo 51,67% aktywdw Subfunduszu.

Na dziern 31 grudnia 2012 roku wartoéé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 115 903
tysiecy ztotych, co stanowito 39,93% aktywodw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku zobowigzania Funduszu nie byly obcigzone ryzykiem zmiany
wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej.

5.1.2. Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywow Srodkow
pienigznych wynikajacym ze stopy procentowef

Na ryzyko przeplywow érodkow pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg dluzne papiery wartoéciowe o zmiennej stopie procentowe;j.

Na dzieri 31 grudnia 2013 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 69 792
tysiecy ziotych, co stanowito 9,87% aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 37 750
tysiecy ziotych, co stanowito 13,02% aktywoéw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku zobowigzania Funduszu nie byty obcigzone ryzykiem przeptywow
pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej.

5.2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1.Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie, Subfundusz lokuje aktywa
gtéwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienigznego i nieskarbowe diuzne papiery
wartoéciowe, ktérych catkowita warto$¢ powinna by¢ nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100%
wartoéci aktywow Subfunduszu. Przez nieskarbowe instrumenty rynku pienigznego i nieskarbowe
dluzne papiery wartosciowe rozumie sie instrumenty rynku pienieznego lub diuzne papiery
warto$ciowe emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa (i jego odpowiedniki w innych
panstwach nalezacych do OECD) lub banki centralne paristw nalezgcych do OECD.

W zwigzku z tym aktywa Subfunduszu obcigzone sg ryzykiem kredytowym wynikajagcym z
mozliwosci nie wypetnienia przez emitenta instrumentéw finansowych przyjetych zobowigzarn.
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Na dzienn 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujaco:

{w tysigcach zlotych) 3;{3???;23 :?G?;:lz
Dluzne papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego 83876 560
emitowane przez Skarb Panstwa (z odsetkami)

Diuzne papiery wartodciowe lub instrumenty rynku pienigznego 36 308 0
emitowane przez panstwa czionkowskie OECD (z odsetkami)

Diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego 340 807 154 369
pozostatych emitentow (z odsetkami)

Instrumenty pochodne (wbudowane opcje call) 0 127
Kontrakty terminowe na wymiane walut (Forwardy) 3692 1950
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspélnego 159928 63 988
inwestowania majace siedzibe za granicg

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 103 180 68 983
Naleznosci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych 70 147
przez Towarzystwo z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Razem aktywa Subfunduszu 707 862 290 124

5.2.2.Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow Subfunduszu wylgcznie w papiery
warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowsg
instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno parstwo
czionkowskie. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywaé lokat w papiery
wartosciowe co najmniej 6 réznych emisji jednego emitenta z tym, ze warto$é¢ lokat w papiery
wartosciowe jednej emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartoéci Aktywéw Subfunduszu.

Na dzier 31 grudnia 2013 roku oraz na dzier 31 grudnia 2012 roku udziat lokat w diuzne papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez wyzej wymienionych emitentéw
wraz z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio 15,30% i 1,07% aktywéw Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigzenia akitywéw | zobowigzari Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w krajowe nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe i
nieskarbowe instrumenty rynku pienigznego. Statut dopuszcza réwniez dokonywanie lokat w
papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez panstwo czionkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czionkowskiego, panstwo nalezace do OECD Ilub
migdzynarodowg instytucje finansowa, ktérej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co
najmniej jedno panstwo czlonkowskie. Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe
denominowane w walutach obcych istnieje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw
walut i w zwigzku z tym potencjalng utrata wartosci sktadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w
ztotych.
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Na dzier 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku procentowy udziat sktadnikow
aktywéw denominowanych w poszczegdinych walutach obcych w aktywach Subfunduszu
przedstawiat sie nastepujgco:

Skiadniki aktywow denominowane w walutach obcych

31 grudnia
2013 roku
(%)

31 grudnia
2012 roku

(%)

Frank, Szwajcaria (CHF)
- w tym diuzne papiery warto$ciowe
Euro (EUR)
- w fym diuzne papiery warto$ciowe
- w tym tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie majace
siedzibe za granicg
Dolar USA (USD)

- w tym diuZne papiery wartoSciowe

1,45
1,44
49,33
26,20
22,59

3,91
3,86

0,00
0,00
38,89
16,53
22,06

6,21
6,12

Razem

54,69

45,10

Na dzierr 31 grudnia 2013 roku oraz na dzier 31 grudnia 2012 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem walutowym.

6.

INSTRUMENTY POCHODNE

Na dziett 31 grudnia 2013 roku w portfelu Subfunduszu znajdowaly sig nastepujace instrumenty

pochodne:

T . Wartosé " e N e Kwota by Termin 2apadalnosci albo ) .

Lyp . | Rodzaj instrumentu . " X Wartosé przyszlych strumieni | Terminy przyszlych strumient edica e pad Termin wykonania
Zte] ochodnego Gelotwarclapozycii | - otwarte] isniginych ieniginych podstauz p | wygasniecia instrumentu instrumentu pochodnego
pozyeit P o pozycit plenigny plentezny platnogei pochodnego P neg

Ogrenczeris ryzyke Plainosé wy chodzace: © 070 . USD 04022014 ,
. Kontrald terminowy na  (welubwego porfida kel | e ien termin zamkrigoia pozycfi - jtermin pletnosel gotéw kow ych -
Krétka e weht FAD ) 281 ys. PN 070 s, USD 0402 2014 64020014
v ymiang ceneminowenego Planose do ovzymenia: 27 6% 5. PLN 04022014 o o
walitach obcy oh ! :
. Cgrniczene )2jke ” Plainoét wychodzags: 83 065 iys. EUR 21012014 . " " —
rtia Kontrakt terminowy na  [weldtowego porfele lokat | Beys. PN 5065 5, EUR termin zamknigcia pozycji-  Jtermin platnogel gotdw kow yob -
miang wolt PAD | deriominoy B S 21.01.2014 21.01.2014
Y ymane o anegs v Planoss do otzymania: 346 184 s, PLN 21.01.2014
w glutach obcy ch
Cgraniczenie ry zyke e
© Pleinoit wychodzaca: 3 000 s, CHF 022014
woe [Ttk terminony na - waldwegopartels ket | : 040220 S0y CHF termin zamkeigeia pozycji- - fternin platnosel gotéw kow ych -
e yrianeg wakit PAWD neminow 8n e e 04.02.2014 04.02.2014
FIRS denarmitonenego w Plaingsé do otzymania: 10 265 s, PLN 04.02.2014
walulsch oboych
Opcja callw budow ang w |254up obligac] 2 1 gkejs seri O spofi Widok rermin wygasni prav o obiecia akej serii D
Chuge obligacie zarmienng seri O whudowans opcja, Gys. PLH Energia SA po cenie 13 222 11 2"3:2 lecia pozycy - moze byé wykenane nie
spolii Widok Energia SA. | zamisny ne skcje PLN e pdznie niz do dnie 22.11.2015

Na dzien 31 grudnia 2012

roku w portfelu Subfunduszu znajdowaly si¢ nastepujgce instrumenty

Warto$é " " . i Kwotab Termin zapadalnosci albo . R
T Rodzaj Instrumentu Warto§¢ praysziych strumieni | Yerminy praysaiych strumieni edaca -~ p‘ N Termin wykonania
zlgte] achodnego Gel otwarcia pozyef | - otwarte ienignych fenigznych instrumentu pochodnegc
pozyefi P g pozyeji plenigzny pleniezny platnosci pochodnego P °g
if: ki
Carriczere yzyka Pinoss wychodzaca: § 853 s, USD 06.01.2013
st Kontrakt terminowy s [wakitowsgo portele fokat 582 s, PLN 5667 15, USD termin zamknigeia pozycii-  [termin phatnosci gotéw kow ych -
wytang wakt FAD e ) s 09.01.2013 09.01.2012
ymeane nemnawansdo Pttt db orzymani: 18 116 s, PLI 00,01.2013
| walutach cbeych
0
) wrericzerie fyzyka Piainost wychodzace: 25 722 s, EUR 08.01.2013
rétia Kontrakd termirow y na w akitow 6o portela lokat {o12ye BN 2572 ys. EUR termin zamknigcia pozycji - |termin platnosci gotdw kow ych -
v ymiang w ekt FWD ) " 09.01.2013 00.01.2013
ymane dencrinct anego v Platiosé do otz menis: 105 240 ys. PLN 08.01.2013
walulach obeych
e 1yzyhs
) Cgraniczesie 1yzyke Pletnoss wy chodzace: 78 382 tys. PLN 09.01.2013
higa Kontrakd terminowy na {welubowego portele fekat | ye. PN s7sye pun [T Zmniecia pozyci-  termin platiodol gotdw kow yeh -
v yriane walut FVD e 4 09.01.2013 09.01.2013
yrane v denominowarego Plasost do orzymani: 16 758 s, EUR 08.01.2013
w slutach abeych
Cgraniczzrie fyzyka Planost wychodzgea: 20 890 tys. EUR 20.42.2013
st Kantrald ferminowy na  |walutowego portele lokat 1604 ys. PN 2660 ys, EUR termin zamknigcia pozycii - |termin platnosci gotdw kew ych -
w ytriang w alut FWD ninow anego w s YEET laoi22013 20.12.2013
yriane dencrnitow anego ¥ ot do craymane: 8 21 s, FLN 20422013 =
walgch obeych
Opeja oall wbudow ana w [7ekup cbligecii 2 takdesen sk | i pravi o objecia ke seri D
Dlugs abiigacie zarignng serii D whutow sng opela, 127 s, PLN Veidok Energia SA pe 2"2”;'" ;)’1'2’ IgC POZYCR” frvze byé wykonate nie
spotid Vikdok Energia SA. |zemiany na atcie canie 13FLN o péinie] niz do dnia 22.11.2015
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TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugief strony do odkupu
W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawieral transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej

strony do odkupu, natomiast w roku 2012 Subfundusz zawieratl fransakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu, jednakze na dzien bilansowy 31 grudnia 2012 roku transakcje tego typu

nie wystapily.
7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2012 Subfundusz nie zawiera! transakgji
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytutu papierdw wartosciowych poZyczonych od Subfunduszu w trybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2012 Subfundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierdéw wartosciowych.

7.4. Zobowigzania z tytulu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2012 Subfundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych.

8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2012 Subfundusz nie zaciggat zadnych
kredytow i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2012 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytéw i pozyczek.

9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

) 31 Grudnia 2013 roku 31 Grudnia 2012 roku

(w tysigcach ziotych)

CHF EUR PLN ushD RAZEM CHF EUR PLN usp RAZEM
1L AKTYWA 10 236 349174 320782 27670 707 862 ] 112843 159 278 18003 290 124
1. Srodki pieniezne | ich skwiwalenty 0 4 103 176 0 103 180 0 3 68 979 1 68983
2. Naleznosci 58 3788 1285 380 5511 0 888 280 245 1423
3. Transakaje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do adkupt 0 [+ a 0 0 0 0 0 0 0
4, Skiadniki fokat na aktywnym rynku 10178 1872 637 82063 13650 288 458 0 50 537 7533 0 58070
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku ] 162 845 134228 13640 310713 0 61415 82478 17757 161648
8. Nieruchomoscl [ 0 0 0 0 0 0 0 [V ¢
7. Pozostale aktywa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 Y
Il. ZOBOWIAZANIA 4] 0 € 401 g 6 401 0 0 5335 [ 5335
Hil, AKTYWA NETTO 10236 349174 314 381 27870 701 481 0 112 843 153 943 18 003 284 789
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9.2, Dodaitnie réZznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia -
{w tysigcach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2013 roku 2012 roku
Zrealizowane dodatnie réZnice kursowe 1889 0
- Akeie oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 1889 0
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 1284 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 513 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 771 0
- Kwity depozytowe 0 0
Razem 3173 0
8.3. Ujemne réznice kursowe
1 stycznia - 1 stycznia -
{w tysigcach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2013 roku 2012 roku
Zrealizowane ujemne roznice kursowe: (118) (1058)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe (118) (212)
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 (846)
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe (2 389) (3 395)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe (1896) (1694)
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa (493) (1701)
- Kwity depozytowe 0 0
Razem (2 507) (4 453)
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10. DOCHODY [ ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2013 roku 2012 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (47} (117}
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0
- Diuzne papiery wartosciowe (47) (117)
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3389 (225)
- Papiery warto$ciowe udziatowe 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 1137 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 2252 (225)
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 3342 (342)

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywéw

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2013 roku 2012 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1119 946
- Papiery warto$ciowe udziatowe 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 751 1136
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 368 (190)
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
-Inne 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5479 1402
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe (1695) 142
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 7 301 1314
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne (127) (54)
- Inne 0 0
Razem 6 598 2348

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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1.

KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezpos$rednic ze $rodkdw wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dzialalnoscig Subfunduszu, za wyjgtkiem:

a) prowizji | oplat za przechowywanie papieréw wartosciowych craz otwarcie | prowadzenie
rachunkoéw bankowych,

b) prowizji i oplat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw
majatkowych,

c) oplat, prowizji i kosztdw zwigzanych z obshugg i sptatg zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytéw bankowych,

d) podatkéw, taks notarialnych, optat sadowych i innych opfat wymaganych przez organy
panstwowe | samorzadowe, w tym optat za zezwolenia i rejestracyjnych,

e) kosztéw likwidacji Funduszu,

fy  kosztow likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwlaszcza:

a) wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywéw Subfunduszu;

b) oplaty dla agenta obsiugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o Swiadczenie
ustug agenta obstugujacego;

¢} koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatéw informacyjnych i ogloszen, nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w
niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie,
skladajgce sie z czesci statej (Wynagrodzenie Stafe) i cze$ci zmiennej (Wynagrodzenie Zmienne)
uzaleznionej od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem osiggnietych w danym okresie
rozliczeniowym.

Wynagrodzenie State wynosi 1% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartos$ci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest rezerwa, ktdrej warto$¢ ustalana jest w kazdym Dniu
Wyceny oraz na ostatni dziefi kalendarzowy w okresie rozliczeniowym zgodnie z nastepujgcym
wzorem:

WZ = MAX(0;ST x (WANJU; ~ WANJU, x (IND; / INDy )) x LJU)

gdzie:
WZ — wysoko$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy
ST~ stawka Wynagrodzenia Zmiennego

WANJU; — warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu powiekszona o rezerwe na Wynagrodzenie
Zmienne przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w dniu naliczania
rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

WANJU, — warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w
ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu rozliczeniowego

LJU - $rednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kazdym dniu w okresie od
poczatku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

IND, ~ warto$¢ Indeksu Rynku Pienieznego w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

INDg— wartoéé¢ Indeksu Rynku Pienieznego w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego

okresu rozliczeniowego.

indeks Rynku Pienieznego — indeks Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency, kibry
odzwierciedla zachowanie krajowego rynku pienieznego na bazie oprocentowania
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trzymiesigcznych depozytéw w ziotych kwotowanych na rynku miedzybankowym.
Wartos¢ indeksu obliczana jest przez bank Citigroup i publikowana w kazdy dzien
roboczy w systemie informacyjnym Bloomberg (kod SB3MPZL Index).

W przypadku, gdy na dany dziefi naliczania rezerwy wartos¢ indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur
Deposit Local Currency nie zostanie wyznaczona i opublikowana, do obliczeri zostanie
zastosowana ostatnia dostepna wartos$¢ tego indeksu powieszona o przyrosty dzienne naliczone
wg stawki Wibid 3M z danego Dnia Wyceny, zgodnie z nastepujgcym wzorem, przy czym
wartosci zaokraglane sg do czterech miejsc po przecinku:

iND(t) = IND(M) + ’ND(H) x N x (W§b|d3M(t)/ 365)
gdzie:
INDy, — warto$¢ Indeksu Rynku Pienieznego w Dniu Wyceny (t)

IND.1) — wartos¢ Indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency w poprzednim
Dniu Wyceny

N - liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny (t) a Dniem Wyceny (i-1)
Wibid3M(t) — warto$¢ 3 miesiecznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (t)

W przypadku likwidacji indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency wartosé
Indeksu Rynku Pienieznego bedzie kalkulowana przez Subfundusz na kazdy Dzien Wyceny
poprzez doliczanie dziennych przyrostéw naliczanych wg stawki Wibid3M z danego Dnia Wyceny
do poprzedniej wartoéci Indeksu Rynku Pienieznego, zgodnie z nastepujagcym wzorem, przy
czym wartosci zaokraglane sg do czterech miejsc po przecinku:

lND(t) = !ND({_” + IND(t_q) x N x (Wlbld3M<U/ 365)

gdzie:

IND, — wartos¢ Indeksu Rynku Pienigznego w Dniu Wyceny )

IND.1) — wartoé¢ Indeksu Rynku Pienigznego w poprzednim Dniu Wyceny

N —liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny (t) a Dniem Wyceny (t-1)
Wibid3M, — warto$é 3 miesiecznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (t)

Warto$¢ wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztattowata sie nastepujgco:

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2013 roku 2012 roku

Czes¢ stata wynagrodzenia 5739 1414
Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 1400 655
Razem 7139 2069

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2013 roku 2012 roku 2011 roku
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu w tysigcach zlotych 701 461 284789 12 342
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa w zlotych 115,63 109,74 100,32
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Wil INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily znaczgce zdarzenia dotyczace lat
ubieglych, ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

zdarzeniach,

jakie

nastapily po dniu bilansowym,

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktére wymagatyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objaénienie réZznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg

roznice pomiedzy danymi

ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik
z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym bledy podstawowe nie wystapily.

W dniach 27-28 lutego 2012 roku, 1 marca 2012 roku oraz w dniach 5 marca — 23 maja 2012
roku mialy miejsce nieprawidlowe wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

Subfunduszu:

Dzieh wyceny

27/02/2012
28/02/2012
01/03/2012
05/03/2012
06/03/2012
07/03/2012
08/03/2012
09/03/2012
12/03/2012
13/03/2012
14/03/2012
15/03/2012
16/03/2012
19/03/2012
20/03/2012
21/03/2012
22/03/2012
23/03/2012
26/03/2012
27/03/2012

Dzien
ogloszenia
korekty

28/05/2012
28/05/2012
28/05/2012
28/05/2012
28/05/2012
28/05/2012
28/05/2012
28/05/2012
28/05/2012
28/05/2012
28/05/2012
28/05/2012
28/05/2012
28/05/2012
28/05/2012
28/05/2012
28/05/2012
28/05/2012
28/05/2012
28/05/2012

Wartos¢ aktywdw netto  Warto$¢ aktywow netto

na jednostke na jednostke
uczestnictwa po uczestnictwa przed
korekcie (zh) korektg (zt)
101.91 101.90
101.85 101.84
102.06 102.05
102.09 102.08
102.06 102.05
102.13 102.12
102.16 102.15
102.20 102.19
102.26 102.24
102.28 102.27
102.32 102.30
102.33 102.31
102.35 102.33
102.39 102.36
102.45 102.43
102.43 102.40
102.43 102.40
102.43 102.40
102.47 102.43
102.49 102.46
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Wartos¢ aktywow netto Wartose aktywow netto

Dzien na jednostke na jednostke
ogioszenia uczestnictwa po uczestnictwa przed
Dzierh wyceny korekty korekcie (z1) korekig (zh)
28/03/2012 28/05/2012 102.51 102.47
29/03/2012 28/05/2012 102.52 102.49
30/03/2012 28/05/2012 102.53 102.49
0210412012 28/05/2012 102.59 102.55
03/04/2012 28/05/2012 102.60 102.56
04/04/2012 28/05/2012 102.60 102.55
05/04/2012 28/05/2012 102.60 102.55
0610412012 28/05/2012 102.65 102.60
11/04/2012 28/05/2012 102.65 102.60
12/04/2012 28/05/2012 102.67 102.62
13/04/2012 28/05/2012 102.69 102.64
16/04/2012 28/05/2012 102.74 102.69
17/04/2012 28/05/2012 102.74 102.68
18/04/2012 2810512012 102.78 102.73
19/04/2012 28/05/2012 102.88 102.83
20/04/2012 28/05/2012 102.98 102.92
23/04/2012 28/05/2012 103.00 102.94
24/0412012 28/05/2012 103.02 102.96
25/04/2012 28/05/2012 103.05 102.99
26/04/2012 28/05/2012 103.10 103.04
2710412012 28/05/2012 103.02 102.95
30/04/2012 28/05/2012 103.09 103.02
02/05/2012 28/05/2012 103.16 103.09
04/05/2012 28/05/2012 103.24 103.17
07/05/2012 28/05/2012 103.32 103.24
08/05/2012 28/05/2012 103.31 103.24
09/05/2012 28/05/2012 103.32 103.25
10/05/2012 28/05/2012 103.31 103.24
11/05/2012 28/05/2012 103.35 103.27
14/05/2012 28/05/2012 103.32 103.24
15/05/2012 28/05/2012 103.36 103.28
16/05/2012 28/05/2012 103.33 103.25
17/05/2012 28/05/2012 103.31 103.23
18/05/2012 28/05/2012 103.34 103.26
21/05/2012 28/05/2012 103.27 103.19
22/06/2012 28/05/2012 103.32 103.23
23/05/2012 28/05/2012 103.34 103.25

Btedna wycena aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wynikata z blednej kalkulacji rezerwy
na wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikdw inwestycyjnych Subfunduszu,
spowodowanej brakiem aktualizacji w dniach 27 lutego — 23 maja 2012 roku wartosci indeksu
Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency, stanowigcego podstawe do wyliczenia ww.
rezerwy.

Po stwierdzeniu wystapienia bledu Fundusz niezwlocznie skorygowat swoje ksiegi rachunkowe w
taki sposob, aby uzyskac prawidtowg wartosé aktywow netto Subunduszu.

W przypadku Uczestnikéw, ktérym w wyniku bledu w wycenie nabyto zawyzong liczbe jednostek
uczestnictwa Towarzystwo z whasnych $rodkéw dokonato doptaty do Funduszu w celu pokrycia
niedoboru wynikajgcego ze zbyt duzej liczby jednostek uczestnictwa pozostajgcych w Funduszu .
W przypadku gdy w wyniku btednej wyceny odkupiono zbyt duzg liczbe jednostek uczestnictwa
Towarzystwo z wlasnych $rodkéw nabyto brakujgce jednostki uczestnictwa.

W przypadku gdy w wyniku btednej wyceny Uczestnikom przekazano zbyt niskg kwote z tytutu
odkupienia Towarzystwo dokonato stosownej doplaty na rachunki Uczestnikéw.

tgczna kwota doplat z tytutu ww. korekt wyniosta 60 362,86 zt
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informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru calkowite] ekspozycji Subfunduszu

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze
oblicza calkowita ekspozycie Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest

metoda zaangazowania.

Inne informacje, niz wskazane powyzej, kiére w istotny sposéb moglyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

W portfelu inwestycyjnym Subfunduszu znajduje sie 1150 sztuk obligacji, zamiennych i
zabezpieczonych, wyemitowanych przez spélke Widok Energia SA (,Spoétka”) o wartosci
nominalne] 1300 ziotych kazda. Warto$¢ wbudowanej w obligacje opcji zamiany na akcje, na
potrzeby wyceny i ewidencji w sprawozdaniach finansowych Funduszu, jest prezentowana
oddzielnie od wiasciwej obligacii i jest wyliczana w oparciu o model wyceny, ktéry uzaleznia cene
opcji miedzy innymi od ceny akcji emitenta. Warto$¢ obligacji wiasciwych (po odigczeniu ceny
opcji) jako nienotowanych na aktywnym rynku, zgodnie z zasadami rachunkowosci Funduszu
byla okres$lana za pomocg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

W dniu zakupu obligacji opcje zamiany na akcje Spdtki wyceniono oddzielnie, a fgczng wartos¢
zakupionych obligacji wiasciwych ustalono na 1 314 tys. zlotych , co stanowito 88% wartosci
nominalnej obligacji zamiennej.

W dniu 5 grudnia 2013 roku, w zwigzku ze zig sytuacjg finansowg emitenta, potwierdzong faktem
niesptacenia jednej z wczesniejszych emisji obligacji Spdlki, a takze zlozonym przez wierzycieli
whnioskiem o upadio$¢ spotki zaleznej od Spoiki, dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty warto$ci
tych obligacji w wysokosci 40% ich warto$ci nominalnej. Wartos¢ odpisu ustalono w oparciu o
deklarowang przez Zarzad Spélki cene sprzedazy nieruchomos$ci gruntowych, bedgcych
zabezpieczeniem wyemitowanych obligacji. W dniu dokonania odpisu, w zwigzku z glebokim
spadkiem kursu akcji Spétki na rynku New Connect, a nastepnie z ich wykluczeniem z notowan
na tym rynku, warto$¢ opcji zamiany na akcje Spotki ujeta w ksiegach Subfunduszu wynosita
zero ziotych.

W dniu 27 grudnia, ze wzgledu na fakt, ze deklarowane wczesniej przez Spélke transakcje
sprzedazy gruntdéw, stanowigcych zabezpieczenie obligacji nie doszly do skutku, dokonano
kolejnego przeszacowania wartosci obligacji Spotki do wartosci 30% ich wartosci nominainej.
Warto$¢ obligacji zostata ustalona w oparciu o szacunek mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy
przedmiotu zabezpieczenia w transakcjach wymuszonych, implikujgcych znaczne dyskonto w
stosunku do biezacych cen rynkowych.

W zwigzku z tym, na dzien bilansowy w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu wchodzi
1150 sztuk obligacji Spoétki, ktorych warto$¢ w ksiegach Subfunduszu po uwzglednieniu
dokonanych odpisow z tytutu trwatej utraty warto$ci wynosi na dzien bilansowy 448 tys. ziotych.

W dniu 30 sierpnia 2012 roku Subfundusz nabyt 300 sztuk obligacji KOM12D wyemitowanych
przez spdtke Milmex SA o wartosci nominainej 1000 zlotych kazda z terminem wykupu na dzien
30 sierpnia 2013 roku.

W dniu 30 sierpnia 2013 roku emitent poinformowat w raporcie biezgcym, ze z powodu braku
$rodkéw na spiate emisji obligacji nie wykonat swojego zobowigzania z tytutu wykupu obligac;ji
serii KOM12D. Spoétka w kolejnych komunikatach wysylanych do inwestoréw przektadata termin
splaty swoich zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji. Ostatecznie emitent poinformowat,
ze nieprzekraczalnym terminem wykupu obligacji bedzie dzien 15 pazdziernika 2013 roku.

Z uwagi na niewykonanie do dnia 15 pazdziernika 2013 roku przez spdtke Milmex SA
zobowigzan z tytutu zapfaty ceny emisyjnej obligacji, Subfundusz podjat w tym dniu decyzje o
dokonaniu odpisu na trwatg utrate wartosci naleznosci wynikajacej z przeterminowanego wykupu
obligacji wyemitowanych przez spotke w wysokoéci 30% ich wartosci nominaine;j.

W dniu 18 pazdziernika 2013 roku, dokonana zostata aktualizacja oceny sytuacji finansowej
spolki Milmex SA w kontekscie potrzeby dalszego rozpoznania trwalej utraty wartosci
wierzytelnosci Subfunduszu. W konsekwenciji dokonanej analizy oraz z uwagi na fakt stale
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pogarszajacej sie sytuacji finansowej emitenta, ktorej przyczynami sg m.in. zioZzenie wniosku
przez jednego z obligatariuszy o ogloszenie Upadiosci Likwidacyjnej spétki Milmex SA, brak
mozliwosci w krétkim terminie pozyskania $rodkéw na splate biezgcych zobowigzar oraz daleko
idaca dezaktualizacja wartosci przedmiotu zabezpieczenia wykonana na zlecenie emitenta w
2011 roku, Subfundusz podjat decyzje o zwiekszeniu odpisu aktualizujgcego wartoéé naleznosci
z tytulu wykupu obligacji spétki Milmex SA z 70% do 0% ich wartosci nominalnej. W konsekwencji
dokonanych odpiséw aktualizacyjnych Subfundusz na dzieri bilansowy ujat calg naleznoéé w
wartoéci 300 tys. zlotych w kosztach biezacego okresu sprawozdawczego.

Na dzieft 31 grudnia 2012 roku nie wystapity zdarzenia, inne niz ujawnione w sprawozdaniu
finansowym, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé na ocene sytuacii majatkowej, finansowej
oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 29 kolejno ponumerowanych stron.
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(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 11 kwietnia 2014 roku.
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I. Ogo6lna charakterystyka Subfunduszu

a.

pwe

Siedzibg Subfunduszu Aviva Investors Dluznych Papieréw Korporacyjnych
(.,Subfundusz”) jest Warszawa, ul. Domaniewska 44.

Subfundusz Aviva Investors Duznych Papieréw Korporacyjnych (,Subfundusz”) zostat
wydzielony w ramach Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”).
Subfundusz zostat utworzony w dniu 18 listopada 2011 r.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 261 dnia 3 listopada 2006 r.

Funduszem zarzadza Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44. Jedynym
akcjonariuszem Towarzystwa jest Aviva Towarzystwo Ubezpieczeri na Zycie S.A.
zsiedziba w Warszawie, ktéra posiada 100% kapitalu podstawowego i ma prawo do
100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Akt zalozycielski Towarzystwa sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej Jolanty Otapifiskiej we Wroclawiu w dniu 31 lipca 1996 r. i zarejestrowano
wRep. A Nr 2853/1996. W dniu 9 maja 2001 r. Sad Rejonowy dla Wroclawia
Fabrycznej VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu
Towarzystwa do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000011017. Dnia
31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwale o zmianie nazwy
Towarzystwa na Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu
29 maja 2009 r.

Dla celéw rozliczefi z tytulu podatkéw Funduszowi nadano dnia 5 grudnia 2006 r.
numer NIP 108-00-02-319. Dla celéw statystycznych Fundusz otrzymal numer REGON
0158408849.

Zarejestrowany kapital zakladowy Towarzystwa na dziefi 31 grudnia 2013 r. wynosit
12.000.000,00 z} i skladal sie z 1.200.000 akcji o warto$ci nominalnej 10,00 7t kazda.
Kapital wlasny na ten dzief wyniést 28.685.130,18 z1.

W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Funduszu bylo lokowanie érodkéw
pieni¢znych wplaconych przez uczestnikéw Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
warto$ci. Fundusz dziala w oparciu o Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546, z péZn. zm.) oraz na podstawie
Statutu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci aktywéw Subfunduszu
wwyniku wzrostu warto$ci lokat. Aktywa Subfunduszu lokowane sq glownie
w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dluzne papiery
wartoSciowe. Subfundusz bedzie dazyl, aby laczny udzial lokat w dluzne papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych
denominowanych w zlotych wynosit co najmniej 66% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Catkowita warto$¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe
dluzne papiery warto$ciowe bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynie$é 100% wartosci
aktywow Subfunduszu.
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Ogolna charakterystyka Subfunduszu (cd.)

j.

W roku obrotowym i do dnia podpisania sprawozdania jednostkowego Subfunduszu
Czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

e Marek Przybylski Prezes Zarzadu
e Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu

Funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowal Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg
w Warszawie, aleja Armii Ludowe;j 26.

Funkecje¢ Agenta Transferowego Funduszu sprawowal ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 436.

Na dzien bilansowy na rachunkach uczestnikéw Subfunduszu znajdowalo sie
6.066.654,20 jednostek uczestnictwa. Na dzieh 31 grudnia 2013 r. wartosé jednostki
uczestnictwa wynosila 115,63 zl.
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II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

pwe

Badanie sprawozdania jednostkowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 . zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14 wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdari finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Tomasza Ortowskiego (numer w rejestrze 12045).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Funduszu
Uchwala nr 1 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 4 czerwea 2013 r. na podstawie
artykulu 26 Prospektu Informacyjnego Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 1. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdati finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649
z poZn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 20 grudnia 2013 .
w okresie od 17 lutego do 11 kwietnia 2014 r.
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III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania jednostkowego

BILANS na 31 grudnia 2013 r.

31.12.2013 r. 31.12.2012 1. Zmiana Zmiana
tys. zi tys. zk tys. zk (%)
Aktywa 707.862 290.124 417.738 >100%
Zobowiazania 6.401 5.335 1.066 20,0
Aktywa netto 701.461 284.789 416.672 >100%
Kapital Subfunduszu 659.255 271.462 387.793 >100%
Kapital wplacony 1.405.942 421.740 984.202 >100%
Kapital wyplacony
(wielko$é ujemna) (746.687) (150.278) (596.409) >100%
Dochody zatrzymane 33.260 10.979 22,281 >100%
Wizrost (spadek) wartoéci lokat
w odniesieniu do ceny nabycia 8.946 2.348 6.598 >100%
Kapital Subfunduszu
i zakumulowany 701.461 284.789 416.672 >100%
wynik z operacji

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

2013 r. 2012 1. Zmiana Zmiana

tys. zi tys. zi tys. zi (%)
Przychody z lokat 26.502 13.399 13.103 97,8
Koszty Subfunduszu (7.563) (2.097) (5.466) >100%
Przychody z lokat netto 18.939 11.302 7.637 67,6
f;selz:hzowany i niezrealizowany 9.940 2.006 2.934 5100%
Wynik z operacji 28.879 13.308 15.571 >100%
5
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ITI. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istoinych

pozycji sprawozdania jednostkowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowg

oraz wyniki finansowe Subfunduszu

Dziatalno$é gospodarcza Subfunduszu, jego wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowy i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych

charakteryzuja nastepujgce wskazniki:

31.12.2013 r.
Wskaznik przyrostu aktywow
Przyrost/spadek wartosci catkowitej WAN

(w stosunku do wartosci WAN na poczatek roku 146,3%
obrotowego)

2013 r.

Wskazniki zyskownoéci dzialania
Stopa zwrotu jednostki 5,37%
Wskaznik efektywnosci (Wynik z operacji / Srednia

O,
warto$¢ aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym) 5,0%
Wskaznik poziomu kosztéw dzialalnoécei
(Koszty operacyjne netto / Przychody*) 20,8%

3i.12.2012 .

2.207,5%

2012 r.

9,39%

9,4%

13,6%

(*)  obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik i zmiane niezrealizowanego wyniku na lokatach

pwe
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III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania jednostkowego (cd.)

Sprawozdanie jednostkowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Og6lny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw 1 ushug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 0,7%
(2012r1.: 2,4%).

Celem badania nie bylo przedstawienie poglebionej analizy ekonomicznej dzialalnoéci
Subfunduszu, jego sprawozdania jednostkowego lub ktéregokolwiek z jego komponentdéw.
Ocena dzialalnoéci wymaga rozpatrzenia m.in. wplywu zjawisk makroekonomicznych, stanu
rynkéw finansowych oraz dlugoterminowej strategii inwestycyjnej realizowanej przez
Subfundusz.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania jednostkowego.

* Na dzien 31 grudnia 2013 r. aktywa netto Subfunduszu wyniosly 701.461 tys. z} i wzrosly
w stosunku do stanu na dziefi 31 grudnia 2012 r. 0 416.672 tys. zL. Na zmiane aktywow
netto wplyw mial przede wszystkim wzrost salda skladnikéw lokat sfinansowany przez
sprzedaz wigkszej iloéci jednostek uczestnictwa niz w 2012. Wazrost aktywéw netto zostat
sfinansowany gléwnie wplatami uczestnikéw w kwocie 387.793 tys. zt.

e Subfundusz zamknal rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2013 r. dodatnim wynikiem
z operacji w wysoko$ci 28.879 tys. zi, ktory byt wyzszy niz wynik z operacji wypracowany
w roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2012 r. o 15.571 tys. z. Wyiszy wynik z
operacji wobec ubieglego roku wynika z wyzszych o 13.103 tys. z} przychodéw z lokat.

e Wskazniki zyskownosci dzialania w badanym roku obrotowym ksztaltowaly sie
nastepujaco:

- Stopa zwrotu z jednostki, obliczona jako stosunek zmiany wartoéci jednostki
w badanym roku obrotowym do warto$ci jednostki na koniec poprzedniego roku
obrotowego, byla dodatnia i wyniosla w 2013 r. 5,37% w poréwnaniu do dodatniej
stopy zwrotu 9,39% osiaggnietej w 2012 r.

- Wskaznik efektywnosci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do $redniej wartoéci
aktywow netto w badanym roku obrotowym, byt dodatni i ksztaltowat sie na poziomie
5,0%. W 2012 r. wskaznik ten by} réwniez dodatni i wyniésl 9,4%.

- Wskaznik poziomu kosztéw, okreslajacy udzial kosztéw operacyjnych netto
Subfunduszu w sumie przychodéw z lokat, wyniku zrealizowanego i zmiany wyniku
niezrealizowanego wbadanym roku obrotowym byl dodatni i wyniést 20,8%.
W poprzednim roku obrotowym wskaznik ten byl réwniez dodatni i wyni6st 13,6%.
Gléwna pozycje kosztéw operacyjnych stanowilo wynagrodzenie dla Towarzystwa.

¢ Wartos¢ portfela lokat Subfunduszu na dzieni 31 grudnia 2013 r. wynosila 599.171 tys. z}
iw poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2012 r. ulegla zwigkszeniu o 380.057 tys. zt.
Wzrost wartosci lokat w badanym okresie byt gléwnie efektem zwigkszenia portfela
dhuznych papieréw warto$ciowych.

pwe
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III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania jednostkowego (cd.)
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Na dzien 31 grudnia 2013 r. skladnikami lokat Subfunduszu byly gléwnie dluzne papiery
warto$ciowe (72,7% portfela lokat) oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg (26,7% portfela lokat). Na dziefi
31grudnia 2013 r. Subfundusz posiadal réwniez lokaty w instrumenty pochodne
wyceniane na 3.692 tys. zl.

Sprawozdanie jednostkowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji
dzialalnosci.
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Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.  Zarzad Towarzystwa przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjasnienia
i oswiadczenia oraz przedlozyl o§wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzai warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, kt6ére nastgpily po dniu bilansowym do dnia zloZenia
o$wiadczenia.

b.  Zakres badania nie by} ograniczony.

¢.  Subfundusz posiadal aktualna, zatwierdzona przez Zarzad dokumentacje opisujaca
zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Subfundusz zasady rachunkowoéci byly
dostosowane do jego potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji
Subfunduszu, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zostala zachowana ciaglosé
stosowanych zasad w stosunku do okresu ubieglego.

d.  Bilans zamknigcia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia
biezacego okresu.

e.  Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2012 r. zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 21/2013 Walnego Zgromadzenia z dnia
29 kwietnia 2013 r., zloZone w Sadzie Okregowym w Warszawie w dniu
30 kwietnia 2013 r. oraz ogloszone w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym nr 3424,
poz. 18687 z dnia 19 grudnia 2012 .

f. Inwentaryzacja aktyw6w i zobowigzan w przeprowadzonym zakresie zostala rozliczona
zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach rachunkowych roku
badanego

g Sprawozdanie jednostkowe za rok poprzedzajagcy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezef.

h.  Dokonali$my oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowoéci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegoblnosci:

- prawidlowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnoé¢, bezblednoé¢ i sprawdzalno$é ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
jednostkowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszezegdlnych pozycii
sprawozdania jednostkowego daje podstawe do wyrazenia ogolnej, calosciowej opinii
o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

i.

pwe

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia przedstawiajg wszystkie
istotne informacje okreSlone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859)
w spos6b kompletny i prawidlowy we wszystkich istotnych aspektach.

W objetym badaniem okresie obrotowym nie wystapily czynne przekroczenia limitéw
inwestycyjnych. Jak zostaliémy poinformowani w objetym badaniem okresie
obrotowym nie wystapily takie przekroczenia limitow dokonywania lokat (zakresu
podmiotéw, z ktérymi Subfundusz moze zawieraé transakcje, zakresu lokat, jakie
Subfundusz moze dokonaé, koncentracji lokat w ramach poszczegdlnych ich kategorii
oraz jednego emitenta), terminéw i procedur rozliczania transakeji z uczestnikami
Subfunduszu oraz rzetelnoSci wyceny aktywéow wedlug wartosei godziwej (jezeli
wymagana przepisami), ktére nie zostalyby zgodnie z obowiazujacymi przepisami
prawidlowo zaraportowane do Komisji Nadzoru Finansowego.
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Informacje koficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu Aviva Investors Dluznych Papieréw Korporacyjnych, bedacego wydzielonym
Subfunduszem Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Warszawie
przy ulicy Domaniewskiej 44. Sprawozdanie jednostkowe zostalo podpisane przez Zarzad
Towarzystwa oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych, dnia
11 kwietnia 2014 r.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinia bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 11 kwietnia 2014 r. dotyczaca wyzej opisanego
sprawozdania jednostkowego. Opinia o sprawozdaniu jednostkowym wyraza ogdlny wniosek
wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikow
badania poszczegdlnych pozycji sprawozdania badZz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczegblnym  ustaleniom odpowiedniej wagi (istotno$ci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelnoséé¢ i prawidlowosé sprawozdania jednostkowego.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

~/ P

Somun, Otounslin

Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 11 kwietnia 2014 r.

’C

.20.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS

PP

-02-28. Kapitaf zakiadowy wynosi 10.363.900 zfotych. Siedzibg Spotki jest Warszawa, Al Armil Ludowei 14,
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