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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z
pbdzniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Diuznych Papierow
Korporacyjnych wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
sporzgdzone za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku, obejmujgce:

- zestawienie lokat subfunduszu wediug stanu na dziert 30 czerwca 2015 roku, wykazujace
sktadniki lokat subfunduszu o wartosci 770 620 tys. zt;

- bilans subfunduszu sporzadzony na dzienn 30 czerwca 2015 roku, wykazujgcy wartos¢
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 806 963 tys. zt;

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku
do dnia 30 czerwca 2015 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci
13 432 tys. zk;

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do
dnia 30 czerwca 2015 roku, wykazujgce zmniejszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w
wysokosci 76 988 tys. zi.
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i WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z pézn. zm.) (,Ustawa”).

Wg stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujgce subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva Investors Polskich Akgcji,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzgcej,

- Aviva Investors Malych Spdélek,

- Aviva Investors Nowych Spotek,

- Aviva investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokaciji,

- Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

- Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych oraz
- Aviva Investors Obligacji Zamiennych.

Subfundusz Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych (,Subfundusz’) zostat utworzony w
dniu 18 listopada 2011 roku, jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i
nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe. Subfundusz bedzie dgzyt, aby tgczny udziat lokat w diuzne
papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych
denominowanych w ztotych wynosit co najmniej 66 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe diuzne papiery
warto$ciowe bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynie$é 100% wartosci aktywéw Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 44, 02-672
Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem
rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIlI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.
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4 OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do
dnia 30 czerwca 2015 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2015 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidzieé przysziosci tj. co najmniej 12
miesiecy po dniu 30 czerwca 2015 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dziehh podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca
2015 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dziatalno$ci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegalo przegladowi przez bieglego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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il ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat 30 czerwea 2015 31 grudnia 2014

» Wartos¢  Wartoséwedug  ©oeoniow)  Wartos¢  Wartostwedhug  ©ocorioWy
(w tysigcach zlotych) wg ceny wyceny na dziefi aktywach wg ceny wyceny na dzien aktywach

nabycia bilansowy ogolem nabycia bilansowy ogélem

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 ] 0 0,00
Prawa do akdji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery warto$ciowe 530 752 544 451 66,35 587 218 605 969 67,26
Instrumenty pochodne 0 (4 216) (0,52) 0 (255) (0,03)
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez t‘g;‘;‘}‘f;’;;;‘;g'gg"m 2 224 957 230 385 2800 242954 251017 27,86
granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 755 709 770 620 93,92 830 172 856 731 95,09

* Procentowy udzial catkowitej wartosci fokat w aktywach ogélem bez uwzglednienia ujemnej wyceny instrumentow pochodnych wynosi 94,44%, natomiast
udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentow pochodnych w wartosci zobowigzan ogélem zostal zaprezentowany w tabeli uzupelniajacej do tabeli

glownej.

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$é niniejszego zestawienia

lokat
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Dluzne papiery wartosciowe

{w tysigcach zlotych z wyjatkiem wartosci nominalnej oraz ilosci papierow wartosciowych pedanej w sztukach)
Wartosé Wartos¢ Procen_to

3:’:2:5:5}:” ?;’:::j Nazwa rynku Emitent Kr:; s;::ﬂ:;by wy;r(z;n;i:rw- D Warunki N Wa:toéé Liczba w::;;g vvllyei‘::g " ‘:Ndzsa!

mm-dd nabycia na dzieft aktywach

bilansowy ogélem

O terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje
g:ﬁzzngooozz) NNRA rie dotyczy LZMOSA. Polska 20150727 wi?eﬁlfﬁasé‘f’z’?% 100000 350 357 356 0,04
@w&f}m " NNRA rie dotyczy Millenium Bark SA. Polska 2015-10-05 Wz?;';‘;:‘;gg% 100000 1500 1553 1516 018
g,'é‘f’v%gj:s 12) AR-ASO GPW ASO Widok Energia SA. Pokska 2015-11-22 mﬁg‘;‘g‘;:gg% 1300,00 957 995 0 0,00
g‘imﬁo 08y NNRA nie dotyczy SQ:NE:;%E%?F'Z Polska 2016-01-08 p&n;m:ggg% 100000 1000 1000 1015 012
23&2211602349) AR MTS Slovenia Read Sloweni Stowenia 20160217 pm:e":‘; ::’gaw% “73 48000 8616 8600 105
&i,'éﬁ'ggggm NNRA nie dotyczy K“ﬁﬂ“::z:fgd‘ie Szwecja 2016-03-09 pmse'fg;':gf’n% 1000,00 3250 13945 14 142 172
gxprso‘&%fozzos) NNRA rie dotyczy D:{‘z;f::e%mf"s" | sowenia 2016-03-28 Wf;‘;’g‘;asg‘fgg% 100.000,00 10 4147 4268 052
%ﬁt%;%oose) NNRA nie dotyczy ALIOR BANK S.A. Polska 2016-04-11 p{ﬂ:’g‘;:gjﬁ% 100000 10894 10894 10968 134
(.i’mcc?&goo 45) NNRA e dotyczy MCI Management S.A. Polska 2016-04-11 Wﬁgmg";:gffg% 1000,00 1500 1500 1521 0,49
Zi%g% oet) 1AR Bon;é:i?g(a o Skarb Pafistwa Polska 2016-04-25 mmi'ﬁ';:‘:g;% 1000,00 13000 13655 13346 163
8(2?)222;32783) ARRR S“’E‘;gcf“; fgtzd‘ BOS Finance AB Szwecja 2016-05-11 pms;*; ;':g;o% 100 000,00 57 25 415 24939 304
g{gﬁ%‘?ﬁm 56) AR-ASO GPW ASO Unibep S.A. Polska 2016-05-28 p;g‘;;‘:;::gg% 100,00 10000 1021 1018 012
anesz2Mes02) ARRR | e | oo | Wey | oteossi | SREERE | tomoo | i | s | ees 056
g,gm?,gm) AR-ASO GPW ASO RANK PROGRESS Polska 2016-06-16 wﬁ:‘;’;‘v’::;‘fg;% 100000 151 148 139 0,02
Razem 91769 o7 564 86 656 10,56
Bony skarbowe
Bony pienigine
inne
CDEPOZ
gg’é;g%& 20 NNRA nie dotyczy Ba"g;:ﬁ“; :asa Polska 20150717 wwi":';;‘:‘z’;a% 1000,00 15000 15000 15426 1,88
(PL_PEKAQ0715)
Razem 15000 15000 15426 1,88
O terminie wykupu do 1 roku razem: 106 769 102 584 102 082 12,44
O terminie wykupu powyZej 1 roku:
Obligacje
?P'(L(égtmooosn NNRA rie dotyczy Ghelamco Invest Sp.2 Polska 2016-07-12 pffm’“;;‘:::;",gg% 100 000,00 8 800 826 0,10
&Z%&”?égoam) ARRR F"’é‘fc";:nsg?“ OTP BANK Wegry 2016-00-19 m:‘:‘g;fgf’ﬂ% 1000,00 5600 26043 24311 296
g:ﬁimgow) NNRA nie dotyczy Arteria SA. Polska 2016-09.27 prg':eiig:asg),;?% 100000 500 500 500 0,08
gimikesfgoooso) AR-ASO GPW ASO WORK SERVICE SA. Polska 2016-10-04 prgm’;‘v"j :gﬁg% 100000 1000 1009 1030 013
Z,s‘_mmm) IAR 8o n;;:f‘g‘éan " Skarb Pafistwa Polska 2016-10-25 m“;:’;::’g‘am% 100000 40000 41878 41520 5,06
?Pﬁg%ooozoo) AR-ASO GPW ASO KRUK SA. Polska 2016-12-06 pf;’c“:";‘waai‘fgg% 1000,00 2100 2100 2163 0,26
(%ﬁf,g.?m ™ ARASO GPW ASO Bank Pocztowy SA. Polska 2016-12-13 W&“;g‘:asgfﬂ;% 10000,00 430 4332 4332 053
g{m}&go 01 AR-ASO GPW ASO MCI Management S.A. Polska 2016-12-19 pr;'c“;g‘:::gg% 1000,00 750 750 762 0,09
g,’f_ﬁg@éw ) ARASO GPW ASO ROBYG SA Polska 2016-12-20 Vﬁg’:g‘;:?gg% 100,00 2513 251 25 003
S,{g%w ARRR ePw &%&2&; Polska oLz | 100,00 8379 840 846 0,10
}'gfgggg, 06636} AR Bong;iﬁ‘gzl and Skarb Panistwa Polska 20170125 mig‘;’g‘::ggg% 100000 100 9 100 001
&Ps%%ggf,zs) ARRR s"gﬁ:"ﬂﬂi‘:“ PGNIG Finance AB Szwecja 2017-02-14 procﬁ;;t:giw% 100000 2100 9160 9222 1,12
(%}(L?:?ao(?rféooozs) NNRA nie dotyczy Credh grionle Bark Polska 20170321 p{i’:;g‘:::gﬁ% 10.000,00 500 5000 5003 061
gmg%&m) NNRA nie dotyczy Milonium Bank S.A, Polska 2017-03-28 p{ﬂ;x‘jﬁs‘;gg% 1000,00 11400 11400 11490 1,40

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

lokat
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N . s Termin . iz Wartos¢ Yl:::)égé ij:;\:;

ot e O T <0 e R~ g R - e
nabycia bilansowy ogdiem

g(‘;“‘f?gggsm ARRR S"g;%i’;:;“ MOL Wegry 20170420 mcﬁ'&jﬁ’g;&% 100000 3675 16021 16523 201
(%ﬁziégoz o ARASO GPW ASO KRUK S.A. Polska 2017-05-20 prz’c“;g‘;::g‘;% 1000,00 400 400 418 0,08
gﬁt?g%o 110) NNRA nie dotyczy ALIOR BANK S.A. Polska 2017-06-30 p{mﬁg‘s:‘;gg% 1000,00 4000 4000 4000 0,40
(%@gg&om) ARASO GPW ASO Gefin Noble Bank S.A. Polska 2017-06-30 P&“;g‘: :;‘?g% 10.000,00 1000 10000 10084 1,23
(opﬁi?sggéom ) NNRA rie dotyczy PAGED SA. Polska 2017-08-14 W&";’g;:‘;gg% 100000 1775 1775 1811 0,22
g,'ﬁggigmw) NNRA i dotyczy Santander Consumer Poiska 2017-08-30 m“:;z’;:g’.gg% 100.000,00 65 6551 6547 0,80
gmcc:&goome) NNRA rie dotyczy MC! Management S.A, Polska 2017-10-47 pm"c“;;‘;‘;:‘;gg% 100000 2000 2000 202 0,25
@'ﬁ?’u@&’!m 9 NNRA rie dotyczy WB ELECTRONICS Polska 2017-11-14 Wz:‘;:’g‘v"j:‘;gf% 100000 480 480 483 0,06
@'ﬁﬁi’é&&m NNRA niedotyczy | ZPMHenryk Kania SA Polska 2017-11-26 p;?;g‘;:gﬁ% 1000,00 2500 2500 2514 031
}gfgg&g - AR Bom}é:i?:’rzlan ' Skarb Panstwa Poiska 2018-01-25 p,fc":g‘“’j‘;‘;g;% 100000 100 9 100 0,01
g,’igﬁé&1 “ NNRA vie dotyczy GTCSA Polska 2018-04-30 p&m;g‘;:ggg% 100.000,00 2 2000 2019 025
gﬁt’}%ﬁéﬁom) NNRA nie dotyczy Eurocash SA. Polska 2018-06-20 mﬁ;’g‘::‘;gg‘% 100 000,00 10 003 996 012
@m&%@m NNRA rie dotyczy Milenium Bank S.A. Polska 2018-06-22 Pm”c“;‘g‘wa:’z‘fgg% 1000,00 4000 4000 4003 0.49
g%mgo ) NNRA nie dotyczy Bank Zachodni WEK Polska 2018-06-25 Wﬁg‘:‘;’::'zgj% 1000,00 5000 5000 5002 061
g,ﬁm@%om NNRA rie dotyczy AmRest Holdings SE Polska 2180630 | rg;";‘g‘::m% 10000,00 100 1000 1000 0,12
&2%5;2293 ) ARRR S"‘é‘;"cﬁ;nsg?" EESTI ENERGIA AS Estonia 2018-10-02 m:;:'; ;‘:ﬁ;s% 1000,00 1000 4516 463 0,57
gﬁgs%go 5 NNRA nie dotyczy BOS S.A. Polska 2018-10-31 Wﬁg‘;’;‘\::‘;gg% 100000 3000 3000 3017 037
&‘;E\;'s‘?ggag ) mRRR | aé‘x";'gnz?k c;;’g:;gs'ma Szwecja 2018-14-15 PWCS::; ;;"‘;;8% 1000,00 1185 5130 5047 062
gﬁgyg;gmw " ARASO GPW ASO OTLOGISTIC SA, Polska 2018-11-20 prﬂim:gg;% 100000 4000 4000 4080 0,50
g,fg‘;g;?m " NNRA nie dotyczy Bank Pocztowy SA. Polska 2018-12-17 prz:’;"‘;::g"g;% 10 000,00 500 5000 5006 0,61
8(2%?;;?8787) ARRR Bg'c";‘::;k PKO FINANCE AB Szwedja 2019-01-23 pmcs;:i;;‘:;;m 1000,00 4650 19452 20145 246
@m‘«ﬁ&m NNRA nie dotyczy PKN Orlen S.A. Polska 2019-02-27 pég‘:";‘::gfﬁf% 100 000,00 10 1000 1011 0,12
&%ﬁmsm) ARRR s“gi:‘;f;zc" mFinance France SA. Francja 2190401 | wﬁ";;;"gf’ss% 100000 5000 20847 21173 258
((;(Psﬁgfggfzsza) AR-RR S“‘g;%f:;fg‘g“ PGE Sweden AB Szwecja 2019-06-09 pr;::t::’ﬁ;a% 1000,00 3000 12350 12787 1,56
g(ps%;g 51 ARRR S“g’x‘i::nsg“e’c" PZU FINANCE AB Szweda 2019-07-03 pms;na';;:";’;a% 1000,00 3000 12338 12600 154
&25203;)7717906006) AR-RR S“é’f(gcﬂfg‘zd‘ CESKE DRAHY Rg'z’::s;‘"’ 2019-07-23 Wﬁ:jﬁ’ﬁi % 1000,00 1000 4473 4619 0,56
g(’;'g%f&m) ARRR D“sggﬁ;m“ Mol Group Finance SA. |  Lukserburg w102 | | D:f'ﬁ';ws‘a"gfzs% 100000 5900 19109 2 265 206
&2%3833?7930; ARRR F’g‘x:ﬂz‘:ﬁ" ENERGAFINANCEAB |  Szwecja 202003-19 pm;“z"::‘:gf‘zs% 1000,00 2000 8204 9051 110
g{m’?ggm " AR-ASO GPW ASO Multimedia Polska S.A. Poiska 2020-05-10 Wf‘“mfe'g‘v"j asfgf% 100 000,00 2 2000 2018 0,25
%?fggﬁrfgowzo) NNRA rie dotyczy Comp SA. Polska 2020-06-30 Wé’;‘;‘;‘;:;‘fgg% 100000 2000 2000 2000 024
&P;;gg&m 2 NNRA nie dotyczy Dev:‘;;%m’g ank Wegry 2020-10-21 Wﬁ:’;ﬁgz - 1000,00 1000 3083 4207 0,51
(%ﬁi%ggoazs) AR-ASO GPW ASO KRUK SA. Polska 2020-12-03 p;?;’;‘j:g"g;% 1000,00 1350 1350 1395 0,47
;;;71%'224‘7, aoue) ARRR s“é‘;ﬂ:;fg‘:“ pégéﬁizgfmés B‘m:fa 20210407 pmﬁ'gws:’ggs% 1000,00 1000 41 4215 051
gﬁﬁﬁ%oooze) AR-ASO GPW ASO Meritum Bank ICB SA. Polska 2021-04-29 még‘;’;‘;asgf’;g% 10000,00 600 6000 6252 076
&F;?gaogszgonq AR-RR S"é’;gc:;sng?" ORLEN CAPITAL AB Szweca 2021-06-30 pms;‘:';‘::’g;o% 1000,00 9500 39053 40115 480
8(?1‘:?;1;3359) ARRR S“é'ﬁ:::g‘:“ SYNTHOS FINANCE Szwedja 2021-09-30 pm:e‘i';:‘:gfw " 100000 6250 2116 25855 3,15
&Z“ﬁgg; 1150) ARRR s“é“g"g;g"‘ mFinance France S.A. Frangja 2021-14-26 Nmﬁ';;‘:gzo% 1000,00 426 17708 17178 200
g{gﬁ%w NNRA nie dotyczy PKO Bank Polski $.A. Polska 2022-09-14 pric’“;;‘:;:g‘fgg% 100 000,00 78 7624 7687 0,94
g(';%';gggg 100 NNRA e dotyczy PKO FINANGE AB Szwecja 22006 | O::’;;;"ﬁ;a% 100000 3500 11146 13718 167
gg?coz?oooa " NNRA nie dotyczy Bank Pocztowy SA. Poiska 20221005 p(ic’“;g‘j :‘;’1’2% 10.000,00 195 1950 1074 0,24
@Kﬁ?ﬁm " NNRA nie dotyczy Meritum Bank ICB SA. Polska 2022-10-21 P;?;Z‘; ;‘;gg% 10 000,00 551 5510 5570 068
g{gﬁéﬁgﬁs - AR-ASO GPWASO mBank S.A. Polska 2023-12-20 pfﬂf";‘j a‘"’;‘fgg% 100 000,00 20 2056 2050 025
(%ﬁggo% 1) NNRA nie dotyczy BOS SA. Polska 2024-07-11 pri'c“e"f"g‘::‘:gg% 100000 12000 12000 12243 149
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Wartosé Wartosé Procento
. . . Termin . e wedlug wy udziat
Dluzne papiery Rodzaj " Kraj sledziby Warunki Wartosc . wedlug
c Nazwa rynku Emitent wykupu rrrr- : PR Liczba wyceny w
wartosciowe rynku emitenta mm-dd P nac;y":ia na dzien aktywach
bilansowy ogélem
$1090924 . - 5 stala stopa
(510002102984} AR MTS Slovenia Rzad Slowenii Stowenia 2024-09-09 procentowa 4,63% 1000,00 500 1900 2500 0,30
OKALO924 . zmigenna stopa
(PLALIOR00094) NNRA nie dotyczy ALIOR BANK S.A. Polska 2024-09-26 procentowa 4,80% 1000,00 6000 6000 6075 0,74
Razem 183 528 428 168 442389 53,91
Bony skarbowe
Bony pienigine
inne
O terminie wykupu powyzej 1 roku
razem: 183 528 428 168 442 369 53,91
Diuine papiery wartosciowe razem 250 297 530752 544 451 66,35
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
AR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aklywnym
2.2. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg
{w tysiacach zlotych z wyjgtkiem ilosci papierow wartosciowych podanej w sztukach)
Wartose | WoOSE | procent
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ Rodzi Kraj sedzib edhue wedlug i
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE nkul Nazwa rynku Nazwa emitenta emitenta Y Liczba cen 9 wyceny na aktywach
SIEDZIBE ZA GRANICA & 4 dzief A
nabycia . ogélem
y
Al EUROPEAN CORPORATE BOND FUND | . R
(LUO160771357) NNRA nie dotyczy Aviva Investors SICAV Luksemburg 76 700 50177 56 987 6,95
(ﬂ}cgk?g%glés%g;\‘ M L L NNRA nie dotyczy Aviva Investors SICAV Luksemburg 173 280 89 854 80795 11,07
Al SHORT DUR GLOB HIGH YIELD BOND FUNDIh . .
(LU1028003703) NNRA nie dotyczy Aviva Investors SICAV Luksemburg 141 100 58518 61376 7.48
(t;)ég:?ogggs%lwuoue& SHORT BUND ARRR | Paris Stock Exchange |  LYXOR ETF DAILYDOUBLE SHORT BUND Franca 75000 18773 14502 177
LYXOR ETF IBOXX EURLIQUID HIGH YIELD 30 London Stock . P .
(FROO10975771) AR-RR Exchangs Lyxor ETF iBoxx EUR Liquid Yield 30 Francja 5227 2443 2674 0,33
London Stock PIMCO SHORT TERM HIGH YIELD CORP BD IDX "
PIMCO F LS. ETFSPLC-SH.T.H.Y.EU.ETF (IEO0BF8HV600) AR-RR Exchange SOURCE ETF irfandia 10 000 4192 4051 0,49
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE 481 307 224 957 230 385 28,09
SIEDZIBE ZA GRANICA razem
AR-RR - aktywny rynek-ynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
2.3. Instrumenty pochodne
(w tysiacach zlotych z wyjatkiem Hlosci papierow wartosciowych podanej w sztukach)
" Kraj siedziby o Warto$¢ wedlug Procentowy
INSTRUMENTY POCHODNE R°:;" hazwa Emitent (wystawca) i Instrument bazowy | Liczba w::‘“:a"l’;g:‘a‘“ wyceny na dzieh udzial w
fynku y {wystawcy) Y bilansowy aktywach ogdtem
I. Wystandary instrumenty pochod
il. Niewystandaryzowane instrumenty
chodne 3 0 (4 216) (0,52)
FORWARD EUR/PLN 22.12.2015 SHORT DF . Societe Generale S.A.
FWAEUR221215) NNRA | nie dotyczy Oddzial w Polsce Polska 49 000 000 EURO 1 0 (1358) 0,17)
FORWARD EUR/PLN 27.07.2015 SHORT DF ) Societe Generale S.A.
(FWAEUR270715 NNRA | nie dotyczy Oddzial w Polsce Polska 75 400 000 EURO 1 0 (2 062) (0,25)
FORWARD USD/PLN 20.07.2015 SHORT . Societe Generale S.A.
(FW1USD200715) NNRA nie dotyczy Oddzial w Polsce Polska 11290 000 USD 1 0 (796) (0,10)
INSTRUMENTY POCHODNE razem 3 ] (4 216) 0,52)
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
1AR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
*Procentowy udzial ujemnej wyceny bil j instrumentdw pochodnych w zobowiazaniach ogétem wynosi 32,14%

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papierow
Korporacyjnych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

3. TABELE DODATKOWE

(w tysigcach ziotych z wyjgtkiem ilosci papierow wartosciowych podanej w sztukach}
Wartos¢ Wartos¢ wedlug .
- . taczna . % | Procentowy udziat
Gwarantowane skiadniki lokat Rodzaj liczba wedlug ceny | wyceny na dziet w aktywach ogélem
nabycia bilansowy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
fterytorialinego ’
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez panstwa nalezace dof Diuzne papiery
OECD (z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) wartosciowe 2100 T4 9035 110
Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe|
instytucie finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polskal 0 0 0 0,00
lub przynajmniej jedno z paristw nalezacych do OECD

{w tysiacach zlotych}

Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Wartos¢ wediug wyceny na dzien bilansowy | Procentowy udzial w aktywach ogélem
Grupa Kapitalowa Banku Ochrony Srodowiska SA 40 199 490
Grupa Kapitatowa ORLEN 41126 5,01
Grupa mBank SA 40 401 4,92
Grupa PKO Banku Polskiego 41550 5,07
MOL Group 40788 4,97
Santander Group 11549 1,41
{w tysigcach ziotych)

Skladniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art. 107 ustawy

Wartos¢ wediug wyceny na dzien

Procentowy udzial w aktywach

bilansowy ogolem
ICPSYNG14 (XS1115183359) 25855 3,15
ICPTVNO18 (XS0557898946) 5034 0,61
[Skiadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art. 107 ustawy 30889 376
razem
Paplery wartociowe emitowane przez Wartosé wediug ?‘:::g Procentowy
Ktorych clonkiem jest kP I:Ib praynamnie] Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta |  Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczha ce:y na:{c':a wy:::;); na a:‘:;::;‘
jedno z pafistw OECD bs. bilansowy ogolem
0 0.00]

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia
lokat
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2015 roku

il BILANS
. 30 czerwca 31 grudnia
(w tysiacach zlotych) 2015 00ks 2094 rok
I. Aktywa 820 081 901 033
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33829 8038
2. Naleznosci 11416 34 471
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 405742 408 466
- dluzne papiery wartoSciowe 384 515 386 955
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 369 094 450 058
- dluzne papiery warto$ciowe 159 936 219014
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 13 118 17 082
il. Aktywa netto (I-11) 806 963 883 951
IV. Kapitat funduszu 722334 812754
1. Kapital wptacony 2670770 2 393 966
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (1948436)  (1581212)
V. Dochody zatrzymane 66 709 45 641
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 51301 37 629
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 15408 8012
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 17 920 25 556
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 806 963 883 951
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 6651 368,66 7407 880,11
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 121,32 119,33

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia- 1stycznia- 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych) 30 czerwca  31grudnia 30 czerwca

2015roku 2014 roku 2014 roku
I. Przychody z lokat 18 495 26 051 17 792
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 93 159 0
2. Przychody odsetkowe 11121 25892 12 288
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 7281 0 5504
4. Pozostale 0 0 0
Il. Koszty funduszu 4823 18 682 6 086
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 4761 10 932 6037
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0 0
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo roznic kursowych 0 7627 0
12. Pozostale 62 123 49
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (1l-1il) 4823 18 682 6 086
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 13672 7369 11706
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (240) 21622 13 493
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 7 396 5012 (498)
- Z tytutu réznic kursowych 3504 2014 (26)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (7 636) 16 610 13 991
- Z tytutu réznic kursowych (6 495) 19 040 52
VII. Wynik z operacji 13 432 28 991 25199
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 2,02 3,91 2,58

Zataczone dodatkowe informacje i obja$nienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego rachunku wyniku
z operacji
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Vv ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

L e s e e ol s Tiga s
2015 roku 2014 roku 2014 roku
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 883 951 701 461 701 461
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 13432 28991 25199
a) Przychody z lokat netto 13672 7369 11706
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7396 5012 (498)
¢) Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (7 636) 16610 13 991
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 13432 28 991 25199
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (90 420) 153 499 433 002
a) Powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 276 804 988 024 694 930
b) Zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa (367 224) (834 525) (261928)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) (76 988) 182 490 458 201
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 806 963 883 951 1159 662
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 811 502 1010638 916 152
II. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: (756 511,4500) 13412259100 3 690 143,4900
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2283 458,1300 8390 467,1200 5926 166,4900
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (3039 969,5800) (7 049 241,2100) (2 236 023,0000)
¢) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa (756 511,4500) 13412259100 3 690 143,4900
2, Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu w tym: 6 651 368,6600 7407 880,1100 9 756 797,6900
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 23422 189,8000 21138 731,6700 18674 431,0400
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (16 770 821,1400) (13730 851,5600) (8 917 633,3500)
¢) Saldo jednostek uczestnictwa 6 651 368,6600 7407 880,1100 9756 797,6900
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
s;ra‘mirégz,c&:ggwow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 119,33 115,63 115,63
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 121,32 119,33 118,86
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow nefto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym 1,67 3,20 2,79
:ék'aw::rlzitrl:z xrvt?(scr; naylftywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 119,22 115,66 115,66
- data wyceny 2015-01-19 2014-01-02 2014-01-02
m?ék'\:::iiy:na?:tywz;t:(f:y?kwow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 121,84 119,52 118,86
- data wyceny 2015-04-28 2014-11-28 2014-06-30
ssp.ra&l:zndoaéwccza;m?:lu sr;«:tggmgﬁ] gzcttxs;légn yuczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie 121.32 119.25 118,86
- data wyceny 2015-06-30 2014-12-30 2014-06-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW 120 185 134
NETTO (W SKALI ROKU), W TYM: ’ ’ !
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 1,18 1,08 1,33
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00 0,00
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,00 0,00 0,00
4. Procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00 0,00
5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00 0,00

Zalaczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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Vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z dnia 11 marca 2013 roku,
poz. 330 z pbzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzgdzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w polskich ziotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ziotych, w zwigzku z czym mogg
wystgpic przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegéinymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz sktadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywdéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug
ceny nabycia. Przyjmuje sie, ze skfadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene
nabycia réwna zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skfadnikow lokat, w zamian za ktére
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgca zmiany wysokoéci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skitadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v’ papierdw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu,

v zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v" naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,

v’ zobowigzan z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych.
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9.

10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

19.

20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci uimuje sie nabycie danego skiadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia
otrzymano najnizszg premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedlug metody
,najdrozsze likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy warto$ci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksigegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytulu dochoddw od odsetek lub innych pozytkow uzyskanych od papieréw
wartosciowych emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyptaty tych dochodéw.

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowigzanie z tytutu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
wedtug wartosci ksiegowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang
strate) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operaciji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci:
v' dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v" przychody odsetkowe,

v' dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkéw
pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papierdw warto$ciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegoélnosci:
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,
v' koszty odsetkowe,

v ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od warto$ci aktywéw netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
platne jest do 7 (siddmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.
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21.

22.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sg wytgczane z bilansu
Funduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Funduszu zostaje
rozpoznana naleznosc z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Funduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okre$lonym w
statucie Funduszu.

1.1.3. Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

Zasady ogdine

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
standéw odpowiednio aktywdéw Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kursow, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem sktadnikéw, o ktérych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybér rynku gtéwnego

W przypadku, gdy skfadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gtéwnego lub wiasciwego
systemu notowan, ktéry najlepiej speinia nastepujgce warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego skfadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktérym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowar w sposéb staty i rzetelny
okresla warto$¢ rynkowg tego sktadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamknigcia lub inng warto$¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Diuzne papiery warto$ciowe notowane na aktywnym rynku

v Diuzne papiery warto$ciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Gietda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

v" Dluzne papiery warto$ciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Treasury
BondSpot Poland — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla
danego papieru wartoéciowego wedtug ostatniej ceny transakcyjnej ogtoszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegdlnosci na podstawie:

a) Bloomberg Valuation Service, a w przypadku jego braku dla danego
skfadnika lokat Subfunduszu,

b) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dia danego skfadnika lokat
Subfunduszu,

c) Bondtrader Composite, a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Subfunduszu,
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d) $redniej z najlepszych obowigzujgcych ofert kupna i sprzedazy dostepnych
w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 na tym rynku z
tym, ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne.

W przypadku braku mozliwoéci dokonania wyceny w oparciu o dane, o ktérych
mowa w lit. a) - d) dla danego skiadnika lokat Funduszu/Subfunduszu lub gdy w
zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena ta nie odzwierciedla wartosci,
po jakiej mozna dokona¢ w danym dniu transakcji kupna/sprzedazy danego
papieru wartosciowego, wycena dokonywana jest w oparciu o $rednig z cen
transakgji lub ofert kupna ogiaszanych przez dwie instytucje finansowe, majgce
wedtug najlepszej wiedzy Funduszu najwiekszy udziat w obrocie danym walorem
w miesigcu kalendarzowym poprzedzajgcym miesigc, w ktérym dokonywana jest
wycena. W przypadku gdy oferty kupna i sprzedazy, o ktérych mowa powyzej
zostaly zgloszone, a transakcje zostaly zawarte po raz ostatni w takim terminie,
iz wycena skiadnika lokat Subfunduszu w oparciu o te oferty lub ceny transakgiji
nie odzwierciedla jego wartoéci godziwej, skladnik ten wycenia sie tak jak
skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

v' Diuzne papiery wartoéciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegolnosci diuzne papiery warto$ciowe notowane na rynkach
zagranicznych ~ wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegdInosci na podstawie:

a) Bloomberg Valuation Service, a w przypadku jego braku dla danego
sktadnika lokat Subfunduszu,

b) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dla danego skiadnika lokat
Subfunduszu,

c) Bondtrader Composite, a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Subfunduszu,

d) éredniej z najlepszych obowigzujgcych ofert kupna i sprzedazy dostepnych
w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 na tym rynku z
tym, ze uwzglednienie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczaine.

W przypadku braku mozliwosci dokonania wyceny w oparciu o dane, o ktérych
mowa w lit. a) — d) dla danego skiadnika lokat Funduszu/Subfunduszu lub gdy w
zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena ta nie odzwierciedla wartosci,
po jakiej] mozna dokona¢ w danym dniu transakcji kupna/sprzedazy danego
papieru wartosciowego, wycena dokonywana jest w oparciu o $rednig z cen
transakcji lub ofert kupna ogtaszanych przez dwie instytucje finansowe, majgce
wedtug najlepszej wiedzy Funduszu najwiekszy udziat w obrocie danym walorem
w miesigcu kalendarzowym poprzedzajacym miesigc, w ktérym dokonywana jest
wycena. W przypadku gdy oferty kupna i sprzedazy, o ktérych mowa powyzej
zostaty zgloszone, a transakcje zostaly zawarte po raz ostatni w takim terminie,
iz wycena skiadnika lokat Subfunduszu w oparciu o te oferty lub ceny transakgji
nie odzwierciedla jego warto$ci godziwej, skiadnik ten wycenia sie tak jak
skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia rézni sig
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamknigcia
mimo ze w dniu wyceny zostata zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
giownym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sie termin wykupu dtuznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedtug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metoda odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako roznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego,
a ostatnia wartoscig godziwg, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
warto$ciowy wedlug zasad okreslonych powyzej.
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3.

Terminowe instrumenty pochodne - wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowe;.

Pozostate sktadniki lokat Subfunduszu — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigcg
jego odpowiednik wycena nastepuje wedltug tego kursu lub warto$ci.

Sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

Diuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papieréw
wartosciowych wycenianych wediug warto$ci godziwej, do wysokoéci skorygowane;
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier warto$ciowy
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegolnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

Dluzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sig wedlug warto$ci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujgcy sposob:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym to warto$¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegoélnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wéwczas warto$¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartoéciowego
(bez  wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wtasciwe dla
poszczegéinych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak wartoéé godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byé wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia si¢ wedtug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystgpity od
momentu ogtoszenia do dnia wyceny.
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8.

10.

11.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wediug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akgji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezacej prawa poboru uwzgledniajgcej réznice miedzy biezgcym
kursem rynkowym akcji spotki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznosci od tego, ktdra z powyzszych wartosci jest nizsza.

Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto$¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartoéci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich warto$¢ godziwa.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Pozostate sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okresSlonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wediug wiarygodnie ustalonej wartoSci godziwej na podstawie
oszacowania wartos$ci skladnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie
uznanych metod estymacji.

Wycena aktywow i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wycena naleznoséci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych

Naleznosci z tytutlu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych sa wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papierdw wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(wtysiacach zotyc) T T

Z tytulu zbytych lokat 56 26 670

Z tytulu instrumentow pochodnych 0 0

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 5764 50

Z tytulu dywidend 0 0

Z tytutu odsetek 5596 7751

Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0

Pozostale naleznosci 0 0

Razem 11 416 34 471

3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

(wysiasach Zotyh) Wi M

Z tytutu nabytych aktywow 0 10612

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0

Z tytulu instrumentéw pochodnych 4216 1793

Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 23 247

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 7289 1886

Z tytulu wyptaty dochodow subfunduszu 0 0

Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0

Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0

Z tytulu rezerw 1403 1629

Z tytutu rozrachunkéw publicznoprawnych 187 915

Pozostate zobowigzania 0 0

Razem 13 118 17 082

4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysigcach zlotych) Waluta 32512 g :g;s 321051;;u:i:k13

Deutsche Bank Poiska S.A. PLN 32810 8019

Deutsche Bank Polska S.A. EUR 1018 16

Deutsche Bank Polska S.A. CHF 0 1

Deutsche Bank Polska S.A. usb 1 2

Razem 33 829 8038

Sredni w okresie sprawozdawcz'ym’ staTn Isrodkow p:emlezn){ch 30 czerwca 31 grudnia

utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan 2015 roku 2014 roku

Subfunduszu
CHF 0 0
EUR 517 10
PLN 18 288 53 611
usb 1 1

Razem 18 806 53 522
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzarn Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem wartosci godziwej
wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany warto$ci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg
przede wszystkim dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzienh 30 czerwca 2015 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 394 966
tysiecy ziotych, co stanowito 48,13% aktywow Subfunduszu.

Na dziert 31 grudnia 2014 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 427 834
tysiecy ziotych, co stanowito 47,47% aktywdw Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku zobowigzania Funduszu nie byly obcigzone ryzykiem zmiany
wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe.

5.1.2.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywow Srodkow
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeptywow srodkéw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg diuzne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie procentowe;j.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 149 485
tysiecy ztotych, co stanowito 18,22% aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 178 135
tysiecy ztotych, co stanowito 19,79% aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku zobowigzania Funduszu nie byly obcigzone ryzykiem
przeptywow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe;.

5.2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem kredytowym

5.2.1.Maksymaline obcigzenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie, Subfundusz lokuje aktywa
gtdwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dluzne papiery
wartoéciowe, ktérych catkowita warto§¢ powinna by¢ nie nizsza niz 70% i moze wynie$¢ 100%
warto$ci aktywéw Subfunduszu. Przez nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe
diuzne papiery warto$ciowe rozumie sie instrumenty rynku pienieznego lub diuzne papiery
wartosciowe emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa (i jego odpowiedniki w innych
panstwach nalezacych do OECD) lub banki centralne panstw nalezacych do OECD.

W zwigzku z tym aktywa Subfunduszu obcigzone sg ryzykiem kredytowym wynikajacym z
mozliwosci nie wypetnienia przez emitenta instrumentéw finansowych przyjetych zobowigzan.
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Na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujgco:

(w tysigcach zlotych) 32&2 g :gii 3210%“2;:3
Dluzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego 56 476 64 222
emitowane przez Skarb Panstwa (z odsetkami)

Dluzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego 11301 11 821
emitowane przez panstwa czlonkowskie OECD (z odsetkami)

Dluzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego 482 270 537 677
pozostalych emitentéw (z odsetkami)

Kontrakty terminowe na wymiane walut (Forwardy) 0 1538
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspdinego 230 385 251017
inwestowania majace siedzibe za granicg

Naleznosci z tytutu zbytych aktywow 56 26 670
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 33829 8038
Naleznosci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych 5764 50
przez Towarzystwo z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa

Razem aktywa Subfunduszu 820 081 901 033

5.2.2.Wskazanie przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywdéw Subfunduszu wytgcznie w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowa
instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
czionkowskie. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywaé lokat w papiery
wartosciowe co najmniej 6 réznych emisji jednego emitenta z tym, ze wartos¢ lokat w papiery
warto$ciowe jednej emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Na dzient 30 czerwca 2015 roku oraz na dziert 31 grudnia 2014 roku udziat lokat w diuzne papiery
wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez wyzej wymienionych emitentow
wraz z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio 9,37% i 9,45% aktywoéw Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w krajowe nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe i
nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego. Statut dopuszcza réwniez dokonywanie lokat w
papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez panstwo czionkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego parnstwa czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowgq instytucje finansowa, ktoérej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co
najmniej jedno panstwo czlonkowskie. Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe
denominowane w walutach obcych istnieje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoécig kurséw
walut i w zwigzku z tym potencjalng utratg wartosci sktadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w
ztotych.
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Na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku procentowy udziat
skladnikéw aktywéw denominowanych w poszczegoinych walutach obcych w aktywach
Subfunduszu przedstawiat sie nastepujgco:

30 czerwca 31 grudnia
Skiadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2015 roku 2014 roku
(%) (%)
Euro (EUR) 63,61 64,86
- w tym dluzne papiery wartosciowe 34,97 33,40
- w tym tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie majace 28,09 27,86
siedzibe za granicg
Dolar USA (USD) 5,21 4,39
- w tym dluzne papiery warto$ciowe 5,14 4,33
Frank, Szwajcaria (CHF) 0,00 1,25
- w tym dluzne papiery warto$ciowe 0,00 1,25
Razem 68,82 70,50

Na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty obcigzone ryzykiem walutowym.

. . . . .
Na dzien 30 czerwca 2015 roku w portfelu Subfunduszu znajdowaly sie nastepujace instrumenty
pochodne:

T Wartos¢ Kwota b Termi adalnosci albi .

.yp N Rodzaj Instrumentu N " os? Wartos¢ przysaych strumieni | Terminy przyszlych strumieni wota bedaca '""{‘ ﬂP ‘" osci aibo Termin wykonania
zigtel ochodnego Colotwarcia pozycft | - otwarte] ieniginych ienigznych podstaw instrumentu pochodnego
pozycji 4 g pozycji pienigznyc plenigzny platnosci pochodnego L g

) Oganiczent zyka Pratncse wychodzaca’ 11290 s, USD 20.07.2015 i )
o Kontrakt terminowy na  |waktow e portes lokat . termin zamknigcia pozyci - [termin platnosci gotéw kowych -
itk " (s PLN) 11 2901s USD
wyriang walut PFAD  |dencominowanegow ot do orsymana 41 76 e, LN 20.07.2015 20.07.2015 20,07.2015
W akach cboych e o
Oganiczenic y2yka Platnosé wychodzacs 45 000 bys. EUR 22122015 . )
Kt Kontrait terminowy na  [waiulow ego portiela foket o 1 termin zamknigcia pozycj - {termin platnosci gotow kow ych -
btk A b {1 Bbys PN oooys R | TS 2 12 3015
v ymiane wal EnamiDON e W Plaott do oszymana 205 646 5. P 22422015
w alutach obey e
(Oganiczenie yzyka Prariost wychodzaca 76 400 s, EUR 27.07.2015 .
itk Kortrakt terminowy na  |Waklowegoporialokat |, o 75 400ys EUR termin zamkniecia pozycj - [termin platnodci gotow kow ych
wyrmang walit FWD  |denaminowanego w [20R2ys FLK) ve 27.07.2015 27.07.2015
Pranost do obzyman: 314 668 s, PLN 21072015
w aidtacti dbeych

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w portfelu Subfunduszu znajdowaly sie nastepujace instrumenty

pochodne:
T Wartosé N . Kwota bedaca Termin zapadainosci albo N .
aj{f&i Rodzaj Instrumentu Col otwarclapozycli | otwarte] Wartoéé przysalych strumieni | Terminy przyszlych strumieni podstawy gdch . m. N Termin wykonania
i o . i feniez Y y i ntu pochodnego
pozyci pochodneg: pozych pieniginych pienieinych platnosci pachodnego instrumentu p g1
ki
Oganiczerie fyzyka Platnost wychodzaca: 11300 ys. USD 15.01.2015
rétka Kontraki terminowy ha  fwakilowego portiela lokat (1508 ys. BUY 1430 ys, USD termin zamknigeia pozycii - [termin platnodci gotéw kow ych -
wymiang walut FWD denominow anego w ot do orzymania: 3 053 5. PLN 15.01.2015 15.01.2015 15.01.2015
walutach oboych
. Ogranczent fyzyka Plahost wychodzaca: 3 100 s, CHF 15.01.2015 . .
Keéta | Onirakt terminowy na g0 portiela bokat 185 s, PLI) 3100ys OF termin zamknigcia pozycji - {termin platnosci gotéw kowych -
wymiane w alat FWD denominawariego w {8ys. 15.01,2015 15,01.2015
Planost do otzymania: 10 798 tys. PLN 15.01.2015
wakitach obcych
Ograniczenie 1y zyka "
Pranaéé wy chodzaca: 86 100 tys. EUR 2015
Kt |KoMtralt terminowy na walutow ego portia lokat a3 ys. PN yehodeR Y 2ozt & 100ys. ER termin zamknigoia pozycji-  |termin platnosci gatéw kowych -
wymiane wakit FWD denomi ' 22.01.2015 22.01.2015
ymang wa rolansgo ¥ Platosé do orzymania: %8 276 5. PLN 22.01.2015
walutach obcy ch
i ki
X Cganczeris yzyia Platnod¢ wy chodzaca: 50 000 tys. EUR 22062015 .
Kitka Kontrakt terminowy na  fwalutowego portila kokat S0t s, PL 50000 ys. EUR termin zamknigcia pozycji-  {termin platnosci gotow kow ych -}
¥ i | .06.2015 22.05.2015
wymang wakt FAD cerominayanego w Platnost do orzymania: 215 380 tys. PLN 2206.2015 20
waluach obcy ch

7. TRANSAKCJE
ODKUPU

PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO

7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2014 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
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7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2014 Subfundusz nie zawierat transakgji
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznodci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2014 Subfundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.

7.4. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2014 Subfundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierdéw wartosciowych.

8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2014 Subfundusz nie zaciggat zadnych

kredytéw i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2014 Subfundusz nie udzielat zadnych

kredytéw i pozyczek.

9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

Aktywa i pasywa Subfunduszu sg wyrazone wylgcznie w ziotych polskich. W okresie

sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat transakcji w walutach obcych.

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

30 Czerwca 2015 roku 31 Grudnia 2014 roku

(w tysiacach ziotych)

CHF EUR PLN usp RAZEM CHF EUR PLN usD RAZEM
| AKTYWA 0 521614 255709 42758 820081 11294 584 390 265810 39 539 901033
1. $rodki pienigzne | ich ekwiwalenty 0 1018 32810 1 33829 1 16 8019 2 8038
2. Naleznosci [ 3459 7390 567 11416 61 32414 1468 528 34471
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 289 569 91908 24265 405 742 11232 286902 88126 22206 408 466
5. Sktadniki fokat nienot na aktywnym rynku 227 568 123 601 17925 369 094 0 265058 168 197 16803 450058

6. Nieruchomosci

7. Pozostale aktywa

Il. ZOBOWIAZANIA

0
0

0
0

13118

0
0

13118

0
0

17082

17082

1. AKTYWA NETTO

521614

242 591

42758

806 963

11294

584 390

248728

39 539

883 951
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9.2. Dodatnie réZnice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2015 roku 2014 roku 2014 roku

Zrealizowane dodatnie roznice kursowe 3693 2458 51
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 2900 345 51
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 793 2113 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane dodatnie réZnice kursowe 2738 19 042 1837
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 2739 13198 1296
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 5844 541
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem 6432 21 500 1888

9.3. Ujemne réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2015 roku 2014 roku 2014 roku

Zrealizowane ujemne roznice kursowe: (189) (444) (17
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe (189) (257) (77)
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 (187) 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe (9 234) 2 (1785)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe (4 956) (2) (238)
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa (4 278) 0 (1547)
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem (9 423) (446) (1862)
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10. DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2015 roku 2014 roku 2014 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3898 1390 (216)
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 3898 1390 (216)
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
-Inne 0 0 0
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3498 3622 (282)
- Papiery warto$ciowe udziatowe 0 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 7 (691) (282)
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 3491 4494 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 (181) 0
- Inne 0 0 0
Razem 7396 5012 (498)

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2015 roku 2014 roku 2014 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (9 099) 8 257 3139
- Papiery warto$ciowe udziatowe 0 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe (5 473) 12 657 5748
- Jednostki i tytuly uczestnictwa (3 626) (4 400) (2609)
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2655 8353 10 852
- Papiery warto$ciowe udziatowe 0 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 1666 4503 1417
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 989 3668 9435
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 182 0
- Inne 0 0 0
Razem (6 444) 16 610 13 991

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze $rodkdw wiasnych
wszelkie koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a) prowizji i oplat za przechowywanie papieréw warto$ciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

b) prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majatkowych,

c) opflat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obstugg i sptatg zaciagnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytéw bankowych,

d) podatkéw, taks notarialnych, opfat sgdowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzadowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

e) kosztéw likwidacji Funduszu,

f)  kosztdw likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwlaszcza:

a) wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywéw Subfunduszu;

b) optaty dla agenta obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug agenta obstugujgcego;

¢) koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatéw informacyjnych i ogtoszen, nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w
niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie,
skladajgce sie z czesci statej (Wynagrodzenie State) i czesci zmiennej (Wynagrodzenie Zmienne)
uzaleznionej od wynikow zarzadzania Subfunduszem osiggnietych w danym okresie
rozliczeniowym.

Wynagrodzenie State wynosi 1% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest rezerwa, ktorej wartos¢ ustalana jest w kazdym Dniu
Wyceny oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okresie rozliczeniowym zgodnie z nastepujgcym

wzorem:
WZ = MAX(0;ST x (WANJU; = WANJU, x (IND; / INDy )) x LJU)

gdzie:

WZ — wysokosé¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy

ST -~ stawka Wynagrodzenia Zmiennego

WANJU,; — warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu powiekszona o rezerwe na Wynagrodzenie
Zmienne przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w dniu naliczania
rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

WANJU, — warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w
ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu rozliczeniowego

LJU - $rednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kazdym dniu w okresie od
poczatku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

IND; -~ warto$¢ Indeksu Rynku Pienieznego w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

INDy - warto$¢ Indeksu Rynku Pienieznego w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego

okresu rozliczeniowego.

Indeks Rynku Pienieznego ~ indeks Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency, ktéry
odzwierciedla zachowanie krajowego rynku pienieznego na bazie oprocentowania
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trzymiesigcznych depozytéw w ziotych kwotowanych na rynku miedzybankowym.
Wartos¢ indeksu obliczana jest przez bank Citigroup i publikowana w kazdy dzieh
roboczy w systemie informacyjnym Bloomberg (kod SB3MPZL index).

W przypadku, gdy na dany dzien naliczania rezerwy warto$¢ indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur
Deposit Local Currency nie zostanie wyznaczona i opublikowana, do obliczeh zostanie
zastosowana ostatnia dostepna warto$¢ tego indeksu powieszona o przyrosty dzienne naliczone
wg stawki Wibid 3M z danego Dnia Wyceny, zgodnie z nastepujgcym wzorem, przy czym

wartosci zaokraglane sg do czterech miejsc po przecinku:

IND([) = IND(H) + IND(M) x N x (Wlb!d3M(t)/ 365)

gdzie:

INDy, — warto$¢ Indeksu Rynku Pienieznego w Dniu Wyceny (t)
INDy..1) — wartoé¢ Indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency w poprzednim

Dniu Wyceny

N — liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny (t) a Dniem Wyceny (t-1)

Wibid3M(t) — warto$¢ 3 miesiecznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (t)

W przypadku likwidacji indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency wartoéé
Indeksu Rynku Pienieznego bedzie kalkulowana przez Subfundusz na kazdy Dzien Wyceny
poprzez doliczanie dziennych przyrostow naliczanych wg stawki Wibid3M z danego Dnia Wyceny
do poprzedniej wartosci Indeksu Rynku Pienieznego, zgodnie z nastepujgcym wzorem, przy

czym wartosci zaokraglane sg do czterech miejsc po przecinku:

IND(() = IND(M) + lND(H) x N x (WIbIdSM(()/ 365)

gdzie:

INDy, — warto$¢ Indeksu Rynku Pienieznego w Dniu Wyceny (t)

IND:.1y — wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w poprzednim Dniu Wyceny

N — liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny (t) a Dniem Wyceny (t-1)

Wibid3My,, — wartos¢ 3 miesiecznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (1)

Wartoé¢ wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztattowata sie nastepujaco:

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2015 roku 2014 roku 2014 roku

Czes¢ stata wynagrodzenia 4026 10 101 4531

Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow Subfunduszu 735 831 1506

Razem 4761 10 932 6 037
12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30 czerwca 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2015 roku 2014 roku 2013 roku 2012 roku

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu w tysiacach zlotych 806 963 883 951 701 461 284 789

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 121,32 119,33 115,63 109,74

Ziotych
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vil INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily znaczgce zdarzenia dotyczace lat
ubieglych, ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg rbéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik
z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2014 btedy podstawowe nie wystapity.
5. Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze

oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.
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Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb moglyby wplynac na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

W portfelu inwestycyjnym Subfunduszu znajdowalo sie 1150 sztuk obligacji serii D, zamiennych i
zabezpieczonych, wyemitowanych przez spotke Widok Energia SA (,Sp&ka”) o wartosci
nominalnej 1300 ztotych kazda, dla ktorych ze wzgledu na zlg sytuacje finansowg emitenta oraz
brak mozliwosci wykupienia tych obligacji przez Spétke w dajgcym sie przewidzieé¢ okresie,
utworzone zostaly odpisy na trwalg utrate wartosci w tacznej wysokosci 100% ich wartosci
nominalnej.

W dniach 10 oraz 23 marca 2015 roku spolkka Copernicus  Services
Sp. z o.0. SKA w likwidacji, bedaca agentem zabezpieczenn w odniesieniu do przelewu
wierzytelnoéci ustanowionego zgodnie z Umowg przelewu wierzyteinosci przysztych na
zabezpieczenie z dnia 30 pazdziernika 2012 roku, na zabezpieczenie wszelkich wierzytelnosci —
rozliczerr obligatariuszy z obligacji zamiennych na akcje serii D wyemitowanych przez Spdike,
przekazaf, za posrednictwem Domu Maklerskiego Copernicus Securities S.A. na rachunek
bankowy Subfunduszu $rodki tytulem spelnienia naleznego obligatariuszom $wiadczenia
pienieznego w zwiazku z wykupem czesci obligacji, po ich wartosci nominalnej (tj. 1 300 ziotych
przypadajace na jedng obligacje). W wyniku wyzej opisanych czynnosci na rachunek bankowy
Subfunduszu wptynely $rodki pieniezne w facznej wysokosci 250 900 ziotych, ktére stanowity
zaptate ceny nominalnej za 193 sztuki obligacji serii D wyemitowanych przez Spoike.

W zwigzku z tym, na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Subfunduszu, w
jego portfelu znajduje sie 957 sztuk obligacji Spdiki, dla ktérych utworzony jest odpis na trwatg
utrate wartosci w wysokosci 100% ich wartosci nominalnej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 27 kolejno ponumerowanych stron.

’/ Mar bylskr -~ Prezes Zarzadu Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu

«

-
———————

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 13 sierpnia 2015 roku.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 .

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Aviva Investors Dluznych Papieréw Korporacyjnych, bedacego wydzielonym
Subfunduszem Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
»Subfunduszem”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44, na ktére skladajg sie
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 I. oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujagcymi przepisami potrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przedstawienie raportu o tym pélrocznym jednostkowym sprawozdaniu na podstawie
dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowieri ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz. U. z 2013 1., poz. 330, z pbdzn. zm.) oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow.
Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyskaé¢ umiarkowang pewno$é¢, ze potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadziliSmy gléwnie droga analizy
danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse
i rachunkowo$¢ Subfunduszu.

Zakres i metoda przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego istotnie rézni
si¢ od zakresu badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnosci sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego
rzetelnosei i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

PwC Polska Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwe.pl

PwC Polska Sp. z 0.0. jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem
KRS 0000120338, NIP 113-239-99-79. Kapital zakladowy wynosi 25.633.200 Ziotych. Siedziba Spolki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (cd.)

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co pozwoliloby
stwierdzi¢, ze zalaczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzieh
30 czerwca 2015 1. oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.
zgodnie z zasadami rachunkowoéci okreslonymi w Ustawie o rachunkowoéci i przepisach na jej
podstawie wydanych, oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 .

Nr 249, poz. 1859).

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spétki wpisanej na liste
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

{{Si}”y&xz T sz,z /75N Z A

Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 13 sierpnia 2015 r.
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