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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
Z pbZniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Dluznego
wydzielonego w ramach Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
sporzgdzone za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku, obejmujace:

- zestawienie lokat subfunduszu wediug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku, wykazujace
skfadniki lokat subfunduszu o wartosci 2 360 169 tys. zi;

- bilans subfunduszu sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2017 roku, wykazujacy wartosc
aktywiow netto subfunduszu w wysokosci 2 437 509 tys. zt;

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzgdzony za ckres od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 30 czerwca 2017 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci
65 669 tys. zh;

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2017 roku, wykazujgce zwiekszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w
wysokosci 146 307 tys. zt.
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Warszawa, dnia 18 sierpnia 2017 roku.

Aviva investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA NP 8971553438 by KRS DOCOON0E7
Sad Rejonowy dia most Warszawy X1 Wydzial Gospodarcey Eraoweso Rejesiig Sgdowego Kapital zakladovy 12 250 600 28 Kapitat wptacony: 12 250 030 2t



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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| WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty {,Fundusz”) zostat utworzony na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 lutego 2008 roku pod nazwg
Commercial Union Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r,, poz, 1896 z pbZniejszymi
Zmianami) (,Ustawa”).

Wg. stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:

- Aviva Investors Pieniezny,

- Aviva Investors Dluzny,

- Aviva Investors Akcyjny,

- Aviva Investors Papierow Nieskarbowych oraz
- Aviva Investors Spdlek Dywidendowych.

Subfundusz Aviva Investors Dtuzny (,Subfundusz”) zostal utworzony w dniu 6 pazdziernika 2008 roku
pod nazwa Subfundusz CU Dluzny.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w Zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana
nazwy Subfunduszu na Aviva Investors Diuzny.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 6 paZdziernika 2008 roku, pod
numerem RFi 419.

Fundusz craz Subfundusz zostaty utworzone na ¢zas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartoséci lokat.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w dluzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w statucie Funduszu,

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gitownie w diuzne papiery warfodciowe, w tym zwlaszcza w
obligacje o stalej stopie dochodu i instrumenty rynku pienieznego, a takze jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania majacych siedzibe za granicg, ktdrych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow
wytacznie w instrumenty o charakterze diuznym lub pienieznym.

Calkowita wartoéé lokat w diuzne papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienieznego fgcznie z
wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytutow
uczestnictwa instytucji wspédlnego inwestowania majgcych siedzibe za granica, ktérych polityka
inwestycyjna zakiada lokowanie aktywow wylacznie w instrumenty o charakterze diuznym lub
pienieznym bedzie nie nizsza niz 70% i moze wyniesé 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJUNYCH

Organem zarzgdzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.
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4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone za ckres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2017 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostaio sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatainosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzied przysziosci tj. co najmniej 12
miesigcy po dniu 30 czerwca 2017 roku. Zarzgd Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania
sprawczdania finansowego Subfunduszu oraz polaczonege sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywalyby na zagroZenie kontynuowania dziatatnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca
2017 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istothege ograniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Ninigjsze sprawozdanie finansowe podlegalo przegladowi przez bieglego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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1l ZESTAWIENIE LOKAT
1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat 30 czerwca 2017 r. 31 grudnia 2016 1.

Wartosé wg ~ Wartodé wediug Pr:::i::?y WartosC wg  Wartos¢ wedlug PT;;::?:V

(w tysigcach zlotych} ceny wyceny ha ceny wyceny na
nabycia dzieft bilansowy aktywach nahycia dzien bilansowy aktywach

ogdiem ogolem

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 ¢ 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa pobon 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 9 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne ¥ 0 0,00 0 ] 0,00
Dluine papiery wartosciowe 2293 868 2 360 169 96,84 2205628 2237178 95,71
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 (54) 0,00
e g o o
Jednestki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00 0 ¢ 0,00
Tytuty_uczestqictwa emitowane

&ﬁiﬁ;gj}:ﬁ“ﬁ;;g:’gg;be . 0 0 0,00 57 367 57 461 246
granicq

Wierzylelnoéci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle ] 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 ¢,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 G 0 0,00
Nierschomogei 0 0 0,80 0 0 0,60
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
inng 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 2293868 2360 166 96,84 2263016 2294 585 68,17

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralna czes$é ninigjszego zestawienia
lokat
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Dluzne papiery wartosciowe

{w lysiqcach ziotych z wyigtkiem wartoéci nominaine] oraz ilodet papier iw wartosciowyeh podane] w sztukach)
i Wartos Procento

Duine papiry Ff;:i::i Nazwa rynku Emitent si:t::iiby wﬁ::ﬂ'?m Warunki Wartodt Liczba \:'v"c:;‘:;; :;:::E e

emitenta mmeded l nabycia na dziefi amach

bilansowy agolem

O terminle wykupu de 1 roku:
Obiigacje
(DP?_L% . IAR Bmlg::fgim g | skvparswa Polska 2017-10-25 W:s‘:‘;\:f:‘;;‘zs% 1000,00 675 B3t 683 603
szl_g;;gmﬁm 1AR am}g’;f‘,‘,’:m o | seabpaiswa Polgka 20180125 Wﬁ:’;‘;‘;:‘f_g:‘% 1000,00 700 607 701 6,03
?fmmm " mwmo| g WJ?;?;"W o | SkabPaiswa Polskz 20180425 pm::;;t:g;s% 100000 135000 1 136114 | 137430 564
Razem 196375 | 13742 | 138814 570
Bony skarbowe
Bony pienigtne
Inne
g::':“:'""‘”’"""“ do 1 roku 136 375 | 137462 | 138814 I 570
0 terminie wykupu powyiej 1 roku:
Obligacje
[’PS&& o750 IR Bm;;i‘:glan o | SkabPaistua Poiska 2018-07-25 W;ﬂ'ﬁ';w“’:';}n% 100000 | 202000 | 1s2176 | 203859 8,37
Ok1018 AR Treasury Skarb Pafistwa Polska 84025 | zerokuponowe 100900 HOO0D | 105485 | 407046 442
(PLOG00109082) BondiSpot Poland
::fgggg o IAR Bon;g‘;ml g | Starb Paistas Polka 20100135 p;’c";:‘::?g‘:% 1006,00 20 000 19708 20052 082
?p’f_%:; 108633 IAR Ben;;’;ml g | Sk Paiistan Polska 20190425 | zerokuponawe 100000 50000 7962 48420 120
(PPSLOO?D‘OQMDM 43) IAR Bm;g‘;f";zl | SkabPatstha Polska 20190725 pm::::fgf’zs% 100000 | zeo00 | zis130 | 2aves 881
tﬁm1m1) 'R | g Dn}gﬁ“ﬁzl g | SKaro Patetwa Polska 011025 | | oci:‘;:i:gaso% 1000,00 49 388 45875 53344 218
gﬁm1m1) W g m}g":;'gzm Skrb Pafistwa Folska 2020-01-25 m;':;:':;‘::‘:"gﬁ‘% 1000,00 10000 g817 00 041
fﬁ%msm) WR | g m}g“p";‘}‘,’g,md Skarb Panstwa Polska 20200425 pmﬁ’;:‘:ﬁf‘so% 100000 | 167500 | 1e0040 | 1e4s37 676
33?1%%00105125) wR| g O‘J?pi?g:‘an o | sk Paisua Polska w025 | |, u:;ﬂ';;‘:';;s% 100000 | 125000 | 125143 | 137000 562
fﬁoommams) | g m}?pgj‘;,”md SkabPaiswa |  Polska w2 | mﬂ;;?gam% 100000 | 127255 | 12aem0 | 1258 515
fﬁ% 1001s3) IAR Bmggxm,m o | SkaoPaistua Palska wrors | w‘::';;:’ﬂ}m 100000 | 2o | ety | 6943 1,08
?PSL:]%%; 108570) IR Bw;?pg‘;,’;m . | SkabPaistwa Palsks 2021-10-25 wu:e‘:':wsf’;}m 100000 90 008 89633 102024 18
ﬁ]ﬁ 108452) IAR Bm;;;z:‘;}.’m o | skabPaistwa Polska 20200425 Pm:e‘ﬂ;;‘:gf‘zs% 1000,00 95000 90983 93318 383
gfgguggmza ) 1AR Bm:;“p:ﬁ‘;gm o | SkabPaistwa Polska 202209-23 Pm:e‘:';:':g}m 100000 42850 831 49175 202
I(ﬁ?_ao?)o 105359) wRo| mgé‘;mf‘;zla g | Skt Paistws Polska 2023.06-25 Pré’:;:’;:::g;;% 118378 MA000 | 149323 | 145408 547
?PSL% . o, on;;ﬁ“f‘gm o | SabPaswa | Foska 20234025 Pmc:m:':fw% to0000 i 10217 | 142840 | 157202 482
Ppm - IR Bongs’:ﬁ";‘gl g | SkabPaiswa Poiska Wm0 | :;:l;wﬂfpa,azs% 400000 | 147500 | 48950 | 143004 8,11
?PSL%;% caeoh) AR Bom;rsr;?;gl g | SkabPaistea | Poiska 20260725 pm:emws?;?ﬁ% 190000 95353 50 415 90 185 370
EPSL%% o AR Bongé'bij*;zlan g | Sk Panstwa Folka 20210725 mﬁ;;g’gam 100,00 95211 85512 88756 354
:’;fg;ggi Jo— 1AR Bon;;fj‘;zlm g | SkabPaistes Polska 2028-04-25 pmcs:';ws?%?}'ﬁ% 1008,00 25000 31534 EYRE 1,28
Razem 2162200 | 2156428 | 2221355 #,14
Bony skarbowe
Bony pishigine
nne
G terminle wykupu pawyéej 1 2162205 | 2456426 | 2221385 91,14
roku razem:
?;::;' papiery wartosciowe 2208666 | 2203868 | 2360169 96,84

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ASO - akiywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - iy aktywny rynek

NNRA - nignctowane na rynku aktywnym

Zatgczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integralng czesc ninigjszego zestawienia

lokat
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3. TABELE DODATKOWE

{w tysigcach zlotych 2 wyjatkiem iloéci papieréw wartoSciowych podanej w sziukach)

Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj taczna we\glaur;ncéfny nv'\;'i’:?tién:iidz';?i Procentowy udzial w
liczba nabycia hilansowy aktywach ogélem
Papiery wariosciowe gwaraniowane przez Skarb Padstwa 0 0 0 0,00
Papiery wariosciowe gwaraniowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez jednostkd samorzadu 0 0 0 0.00
fterytorialnego '
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa naieigce dol 0 0 0 0.00
OECD (z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej} ’
Papiery warloSciowe gwaranlowane przez migdzynarodowe,
instytucie finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska 0 0 0 0,00
jub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD

(w ysiacach ziotych)

Grupy kapitalowe, o ktorych mowa w art. 98 ustawy Wartos¢ wedlug wyceny na dzien bilansowy

Procentowy udzial w aktywach ogblem

0 0,00
{w tysigcach Zlotych}
Warfoéé Procentowy
Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art, 107 ustawy wedﬂizg:’:g;eny amkt;::\:h
bilansowy ogotem
Na dzied bilansowy nie znajdowaly sig w portfelu Subfunduszu papiery wartosciowe nabyte od podmiotow, o Ktdrych 0 0.00
mowa w art, 107 ustawy inne ni? emitowane przez Skarb Paistwa lub Narodowy Bank Polski, '
‘Skladniki lokat nabyte od podmictow, o ktérych mowa w art, 107 ustawy razem 0 06,00
FPaplery wartosciowe emitowane yr::: . Waroié wedhug ‘::’d‘l.;n‘; . i
i i je , ktd . . . y rocent u
catonklem fast RE kib przyr;amniej Jedna z p?:ie!tw Karwa emitenta Kraj siedeiby einitenta | Rodzaj rynku Narwz rynku Liczha cwga:ﬁ;: wy;:i::' ha w *WT“ privit
DECD bilarsaowy
B 0 0 £.09

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
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HlI BILANS
) 30 czerwca 31 grudnia
(wtysiacach Zlotych) NTroke 2016 roke
I Aktywa 2437870 2337752
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 32716 17 594
2. Naleznosci 44 985 25519
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu ] 0
4, Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2 360 169 2294 639
- diuzne paptery wartosciowe 2 360 169 2237178
5. Sktadniki lokat nienotowane na akbywnym rynku, w tym: ] 0
- dluzne papiery wartosciowe ¢ 0
6. Nieruchamosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
ll. Zobowigzania 361 46 550
1. Aktywa netto (I-H) 2437 509 2291202
IV. Kapitat funduszu 1357938 1277 300
1. Kapital wptacony 6 105 626 5933433
2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) {4 747 688) (4 656 133)
V. Dochody zatrzymane 1013270 982 279
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 735110 704 209
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 278 160 278 070
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 66 301 31623
VI, Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-vi) 2437 509 2291 202
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 1476091,14 142589471
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w ziotych) 16561,33 1 606,85

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé ninigjszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia-  1stycznia- 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych} 30czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2017roku  2016roku 2016 roku

L Przychody 2 lokat 33 060 63 474 35210
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 6 0
2. Przychody odsetkowe 32745 66 282 34 896
3. Dodatnie saldo rdznic kursowych 315 192 314
4. Pozostale 0 0 0
Il. Koszty funduszu 2158 4194 2090
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2132 4143 2064
2. Wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 ¢
3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 ¢
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 ¢
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci ¢ 0 ]
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne ] 0 0
8. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne ] 0 0
10. Koszty odsetkowe 1 0 0
11. Ujemne saldo rdZnic kursowych ¢ 0 0
12. Pozostale 26 Y 26
. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto {Hi-HI) 2159 4194 2 090
V. Przychody 2z lokat netto (I-IV) 30901 64 280 33120
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 34768 (50 800) 9 225
1. Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat, w tym: 90 7640 10 085
- 2 tytulu réznic kursowych {163) (253) (253)
2. Wazrost {spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: 34 678 (58 440} (860)
- z tytutu roZnic kursowych {147) 147 0
VIl Wynik z operaciji 85 669 13 480 42 345
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w ztotych} 44,48 9,45 30,16

Zalgczone dodatkowe informacje | objasnienia stanowia integralna czes$¢ niniejszego rachunku

wyniku z operacji
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v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

b e e o et S IS s Sigune e
2017 roku 2016 roku 2016 roku
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2291202 2318876 2318876
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem}, w tym: 65669 13480 42 345
a) Przychody 7 lokat netto 30901 64 280 33120
b} Zrealizawany zysk (strata) ze zbycia lokat 90 7640 10085
¢} Warost (spadek} niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny fokat 34678 (58 440) (860)
3, Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 65 663 13 480 42345
4, Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu (razem): 0 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0
¢} z przychodow ze zbycia lokat 0 0 0
5. Zmiany w kapitaie w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 80638 (41 154) (76 692)
a) Powiekszenie kapital z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 172193 262772 116 130
b) Zmniejszenie kapitak z tytulu odkupionych jednostek uczesinictwa (91 555) {303 926) {192 822)
6. Laczna zmiana altywdw netto w okresie sprawozdawczym {3-44/-5) 146 307 (27 674} (34 347}
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2437 509 2291202 2 284 528
8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 2 389 802 2301 812 2306129
II. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 50 196,4300 {25 931,0160) {47 795,5800)
a} Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 106 267,2700 162 240,4400 71893,9900
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (56 070,8400) (188 171,4500) (119 689,5700)
cj Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 50 196,4300 {25 931,0100) (47 795,5800)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym: 1476 091,1400 1425804,7100 1 404 030,1400
a} Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5039 621,2600 40933 353,9500 4843 07,5400
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (3 563 530,1200) (3 507 459,2600) {3 438 977,4000)
c) Saldo jednostek uczestnictwa 1476 091,1400  1425894,7100 1404 030,1400
Hl. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTQ NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Warlos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1606,85 1597,2% 1597.21
2. Warlo$¢ aklywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec ckresu sprawozdawczego 165133 1 606,85 1627,12
3. Procentowa zmiana wartosci aklywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym 2,77 0,80 1,87
vﬁékggmingagw::n :ktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 160149 1504,32 159432
- data wyceny 2017-01-03 2016-01-18 2016-01-18
m?ékl;ﬂza:r;)é?]na(l}naat‘y v:;rct::; aktywow nefte na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 166494 1642.62 1627 16
- data wyceny 201706-14 2016-08-26 2016-06-29
s%ramiﬁgiém;;ty:‘:vwvskgzgzie;adajtly;dﬁ;):gsr: uczesinictwa wediug ostatnie] wyceny w okresie 165133 1606.72 182712
- data wyceny 2017-06-30 2016-12-30 2016-06-30
V. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO 048 048 018
(W SKALI ROKU}, W TYM: ! ! !
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,18 018 0,18
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dysirybucie 0,00 0,00 0,00
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00 0,00 0,00
4. Procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 4,00 0,00
5. Pracentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0,00 00 0,00

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czesc niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (iekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
z pdZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 248, poz.
1859) {,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ziotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaockragleniu do tysiecy zilotych, w zwiazku z czym moga
wystapi¢ przypadki matematycznych niezgodnoéci pomiedzy poszczegolnymi notami
niniejszego sprawazdania, wynikajgce z ww. zaokraglen.

1.1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.

2. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kidrej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniege kursu ustalonego dla dangj
waluty przez Narodowy Bank Poiski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

3. Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

4. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skiadniki, dia ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

5. Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug
ceny nabycia. Przyjmuje sie, ze skladniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg cene
nabycia réwng zeru.

6. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

7. Zmiang warto$ci nominalne] nabyitych akcji, nie powodujacg zmiany wysckoséci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akgcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

8. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sig jako
pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktdrej mowa powyzej nie stosuje sig do;

v papierow wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu sie drugiej strony do
odkupu,

v zobowigzan z tytutu zbycia papierdw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto§ciowych,

v zobowigzan z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.
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W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakeji zbycia i nabycia danego
skladnika lokat, w pierwszej kolejnoéci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zohowigzania, z tytulu ktérych zaciagnigcia
otrzymano najnizszg premig netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedlug metody
.naidrozsze likwiduje sig jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w kiorym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na akiywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytulu dochodéw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papieréw
wartosciowych emitowanych za granica ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyplaty tych dochodow.

Zobowigzania Subfunduszu z tytutu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w
pozycji zobowigzania z tylulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opgji
zobowigzanie z tytulu wystawienia opcji umuje sie w wysokosci otrzymanei premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy uimuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedtug wartosci ksiegowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomnigjszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang
strate) z wyceny kontrakiv. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontrakiu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wpltywa na wzrost (spadek) wyniku z
operaciji.

Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci:
v dywidendy i inne udzialy w zyskach,
v przychody odsetkowe,

v"  dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng Srodkdw
pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papierdw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegélnosci:
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

v ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wycena Srodkow
pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Whynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzier roku od wartosci aktywéw netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
platne jest do 7 (siddmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego,
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22.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw | pozyczek zaciaggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Papiery wartoéciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sa wylaczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznosé z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych,

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sa dHimowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartosc aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3. Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

Zasady ogdlne

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
standw odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jego zobowiazan oraz odpowiednio
kursow, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej, z zastrzezeniem sktadnikéw, o kitérych
mowa w pkt. D 14 ponizej.

Wybdr rynku gldwnego

W przypadku, gdy sktadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wigcej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowar, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dia danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gtéwnego lub wiasciwego
systemu notowan, ktéry najlepiej speinia nastepujace warunki:

a)  wolumen obrotéw dla danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesiaca
kalendarzowego poprzedzajagcego miesige, w kidrym nastepuje dzienl wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposéb staty i rzetelny
okresla wartos¢ rynkowa tego sktadnika lokat Subfunduszu oraz

b) moziiwosé dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku,

Skiadniki iokat Subfunduszu notowane na aktywnym ryoku

Akcje, prawa do akgji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktdrym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartodé stanowigcy jego odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci.

Diuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

v Diuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem giownym jest Gielda Papierow
Warto$ciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

v Dhluzne papiery wartosciowe, dla ktoérych rynkiem gtownym jest Treasury
BondSpot Poland — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla
danegoe papieru wartosciowego wediug ostatnigj ceny transakcyjnej ogloszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegdlnosci na podstawie:

a) Biloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dia danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) Srednigj z najlepszych ofert kupha i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, 2 zastrzezeniem, 2e uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.
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Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢}, nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skladnika lokat, dopuszeza sie przyjecie
do wyceny sSredniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogtoszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowaé warto$é godziwg skladnika lokat. W
przypadku gdy sposob wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gidwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegdlnosci diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wedlug ostatniege dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowigca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa si¢ w szczegélnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic {BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych)} na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a} — ¢}, nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszeza sie przyjecie
do wyceny sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem e ogtoszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowaé warto$é godziwg skiadnika lokat. W
przypadku gdy sposob wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamkniecia rézni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innhych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sig przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo ze w dniu wyceny zostala zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
giownym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajgcy sie termin wykupu diuznych papierdéw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wediug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metoda odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstalych jako réznica pomiedzy cena wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnig wartoscig godziwg, po jakie] Subfundusz wycent dany papier
wartosciowy wedlug zasad okresdlonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wedilug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktdrym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan roziiczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowe;j.

4, Pozostale skfadniki lokat Subfunduszu - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowigca
jego odpowiednik wycena nastepuje wediug tego kursu lub wartosci.

D. Sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Dluzne papiery wartosciowe nienctowane na aktywnym rynku wyceniane sa w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe], przy czym w przypadku przeszacowywania dluznych papierow
wartosciowych wycenianych wedlug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia ~ warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest ré6zna od daty jgj rozliczenia papier wartosciowy
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ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang ceng nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakgji nabycia.

2. Depozyty wyceniane sz w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3 Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugigj strony do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4, Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sig
Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cenag sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sig w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dia danege typu instrumentdw, a w szczegolnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych fransakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.

6. Bluzne papiery wartosciowe zawierajagce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wartodci godziwe] oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke swiadczgceg tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposéhb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem dluznym to warto$é calego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowege modelu wyceny uwzglednigjac w swoje] konstrukcji modele
wyceny poszczegolnych wbhudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wowczas warto$¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowic sume wartosci diuznego papieru wartoéciowego
{(pez  wbudowanych instrumentow  pochodnych)  wyznaczonej przy
uwzglednieniu efeklywne] stopy procentowe] oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegsinych instrumentéw pochodnyeh. JeZeli jednak warto$é godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byé wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia sie wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowane;
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedlug ostatnigj ogloszonej przez dany fundusz lub wiasciwa instytucie
wartosci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowans o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany warto$ci godziwej, jakie wystapily od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedlug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akeji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezacej prawa poboru uwzgledniajgcej roznice miedzy biezacym
kursem rynkowym akcji spoii a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleZzno$ci od tego, kibra z powyzszych wartosci jest nizsza.

9. Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okresdlonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$é godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okreslone rozne ceny dia nabywcow —~ w oparciu o érednia cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostala podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych akejl, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich warto$¢ godziwa.
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10.

11.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akeji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wediug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczngj, powiekszona o wartos¢ godziwg prawa
peboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa.

Pozostate skladniki lokat Subfunduszu nienctowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreSlonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wediug wiarygodnie ustaionej wartosci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci skladnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie
uznanych metod estymadji.

Wycena aktywow i zobowiazan Subfunduszy denominewanych w walutach obcych

Aktywa | zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku —w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktorych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wedlug ostatniege dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pki. A1, sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wycena naleznosci z tytuty zawarte] transakcji pozyczki papieréw wartosciowych

Naleznosci z tytulu zawartej transakeji pozyczki papieréw wartosciowych 53 wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(w tysiacach Zoyeh) "yt o bk
Z tytutu zbytych lokat 0 ¢
Z tytuht instrumentéw pochodnych 0 ]
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytulu dywidend 0 0
Z tytulu odsetek 44 985 25519
Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostale naleznosci 0 0
Razem 44 985 25519
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

fw tysiacach zity) 01t ok 0% ok
Z tytuli nabytych aktywow 0 46 146
Z tytulu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 54
Z tytutu wplat na jednostki uczestniclwa 0 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa ] 0
Z tytulu wyplaty dochoddw subfunduszu ] ¢
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow ] 0
Z tytulu dlugoterminowych poZzyczek i kredytow ] ]
Z tytulu rezerw 361 350
Pozostale zohowigzania 0 0
Razem 361 46 550
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
(wtysiacach ziotych) Waluta Sggf;? e, 3210%”2]('3
Bank Handlowy w Warszawie S.A, PLN 32716 17 594
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 0 0
Razem 32716 17 594
Sredni w okresie sprawozdawc%ym. sta?n srodkow plem‘gzn)ich 30 czerwea 31 grudnia
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan 2047 roku 2016 roku
Subfunduszu

EUR 0 408
HUF 0 ]
PLN 24738 53 961
UsSD 0 148
Razem 24738 54 517
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigZzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem wartosci godziwef
wyrnikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartoéci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg
przede wszystkim dluzne papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosila 2 183 9256
tysiecy ziotych, co stanowito 89,61% aktywdw Subfunduszu.

Na dziert 31 grudnia 2016 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 2 064 135
tysiecy ztotych, co stanowito 88,30% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem zmiany wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;.

5.1.2.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigZzone ryzykiem przepfywow Srodkéw
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeplywow srodkow pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
s3 diuzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentows;j.

Na dziefi 30 czerwca 2017 roku wartosé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 176 244
tysiecy ziotych, co stanowito 7,23% aktywdw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 173 043
tysiecy ztotych, co stanowilo 7,41% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe.

5.2. Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1.Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okresionymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa

gtdwnie w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, przede wszystkim

emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, charakteryzujgce sig niskim

poziomem ryzyka kredytowego.

Na dziern 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujaco!

s s S v
Dluine papiery warfosciowe Jub instrumenty rynku pienieznego 2405 154 2262 697
emitowane przez Skarb Pafistwa {z odsetkami}

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego 0 57 461
inwestowania majace siedzibe za granica

$rodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 32716 17 594
Razem aktywa Subfunduszu 2437 870 2337752
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6.

5.2.2. Wskazanie przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka kredylowego w poszczegéinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze Iokowaé do 100% wartosci aktywow Subfunduszu wylgcznie w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone iub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, kidrych
czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmnigj jedno z panstw nalezgcych do OECD.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku udzial lokat w diuzne papiery
warto$ciowe emitowane, poreczene lub gwaraniowane przez wyzej wymienionych emitentdéw
wraz z odsetkami naleznymi wynosil odpowiednio 98,66% i 96,79% aktywow Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigzenia aktywow | zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkdw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoinych
kategoriach lokat

Przy dokonywaniu lokat w papiery wartoéciowe denominowane w walutach obcych istnieje ryzyko
walutowe zwigzane ze zmiennoscig kursdw walut | w zwigzku z tym potencjalng utrata wartosci
sktadnikow lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku procentowy udziat
skfadnikow akiywéw denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych w  aktywach
Subfunduszu przedstawial sie nastepujaco:

30 czerwca 31 grudnia

Skiadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2017 roku 2016 roku

(%) (%)

Euro (EUR) 0,00 248

- w tym tyluly uczestniciwa emitowane przez instytucie majace 0,00 2,46
siedzibe za granicg

Razem 0,00 2,46

Na dziery 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
ne byly obciazone ryzykiem walutowym.

INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie posiadat w portfelu instrumentéw pochodnych.
Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz posiadat w swoim portfelu kontrakty FX forward,
ktére zostaly zawarte w celu ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez
Subfundusz zagranicznych instrumentdw finansowych denominowanych w walutach obcych,

poprzez zabezpieczenie kursu wymiany walut na ziote.

Kontrakty FX forward bedgce w posiadaniu Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2016 roku:

§E Kwota Tarmi iel

J;& i T m:“: Watese pyedyeh struvdenl | Tomainy praystych strumieni | SPotaBtdtes { Tarmn mpaditnetclao | oL L
poryc pachodnege aomel pienlgimych pieaipimych platngsci pochodnago instrsmentu pochodnaga

Oprariczanie ryzyka "

Platroié wy chodraga 13 005ys. EUR
Kot Kortrakt Levminowy ra  {waidow ego porieda ok 54 1. LN o ¥ B01207 30 EUR termin ZaThniecla pozyck - |lesmin plainoéct gotdw kew yeh -
wymian wallt PO {deemrinonanego » By be. 0.01.2017 0912017
' Prinst do ctrzymania 57 567 s, PLN 30012047
w st oy ch
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7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO

ODKUPU
7.1. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym craz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfurrduszu do odkupt

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2016 Subfundusz nie zawierat transakcji przy
zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych poZyczonych od Subfunduszu w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakgji.

7.4. Zobowigzania z tytulu papieréw wartodciowych pozyczonych przez Subfundusz w lrybie
przepisdw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakcji.

8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2016 Subfundusz nie zaciggal zadnych kredytow i
pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 20186 Subfundusz nie udzielat zadnych kredytow i
pozyczek.

9. WALUTY I ROZNICE KURSOWE

8.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

. 30 Czerwca 2017 roku 31 Grudnia 2016 roku

{w tysigcach ztotych)

EUR HUF PLN RAZEM EUR HUF PLN RAZEM
L AKTYWA 0 [ 2437 870 2 437 870 57 46 1] 2280291 2337 752
1, Srodki pienigzna i ich ekwiwalenty 0 0 32718 32716 0 0 17 504 17 594
2. Naleznodel 0 0 44935 44085 0 0 25519 25519
3. Transakcie przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu ¢ Q 0 0 0 0 0 ¢
4. Skladrii kkat not tia aktywmym rynku )] Q 2360169 2360 168 57 481 0 2237178 2204639
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 Q 0 0 0 0 q M
6. Nisruchomesci 0 Q 0 0 0 0 Q 0
7. Pozostata aktywa 0 a 0 4 0 0 { o
H, ZOBOWIAZANIA 0 [ 381 361 9 ] 46 550 46 550
HI. AKTYWA NETTO Q 0 2437 508 2437 509 57 461 [ 2233 141 2291202
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9.2, Dodatnie réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2017 roku 2018 roku 2016 roku

Zrealizowane dodatnie roZnice kursowe ] 26 26
- Akcje oraz wynikajgce 2 nich prawa ] 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 26 26
- Lisly zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane dodatnie ré2nice kursowe 0 147 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 ] 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 ¢ 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa H 147 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem 0 173 26

9.3. Ujemne roznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w fysigcach Zotych}) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2017 roku 2016 roku 2016 roku

Zrealizowane ujemne roznice kursowe: (163) {279} (279)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 (279) {279
- Listy zastawne 0 ] 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa {163) 0 H
- Kwity depozytowe 0 0 Y
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe (147) 0 0
- Akcje oraz wynikajgce z nich prawa ] 0 0
- Dluzne papiery warto§ciowe ] 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i fytuly uczestniciwa (147 0 0
- Kwity depozytowe 0 H 0
Razem {310) (279) (279)

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez N8P, z dnia sporzadzenia

sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do z} Kurs w stosunku do zi waluta

na 30 czerwca 2017 roku na 31 grudnia 2016 roku
Euro 4,2265 4,4240 EUR
Forint, Wegry 0,0137 0,0142 HUF

19



Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Diuzny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 8 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
20147 roku 2016 roku 2016 roku

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 90 7640 10 085
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0 0
- Dluzne papiery wartoSciowe 348 7640 10085
- Jednostki i tytuly uczestniciwa {308) 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 H 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0 0
- Dluzne papiery warlosciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem 90 7640 10 085

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny akitywow

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2017 roku 2016 roku 2016 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 34678 (58 440} {860}
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 34752 (58 514} {860
- Jednostki | tytuly uczestnictwa (74) 74 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochedne 0 0 0
- Inne 0 0 ]
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem 34678 (58 440) {860)

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg wartosé aktywéw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyplaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze srodkéw wlasnych
wszelkie koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a} prowizji | oplat za przechowywanie papieroéw wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkdw bankowych,

b) prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majatkowych,

c) oplat, prowizji i kosztow zwigzanych z obsluga i splatg zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytdéw bankowych,

d) podatkéw, taks notarialnych, optat sadowych i innych oplat wymaganych przez organy
pafstwowe | samorzgdowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

e) kosztow likwidacji Funduszu,

f}  kosztow likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostale koszty, w tym zwlaszcza:

a) wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywéw Subfunduszuy;

b) oplaty dla agenta obstlugujgcege oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o éwiadczenie
ustug agenta obsiugujacego;

c) koszty zwiazane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksiag Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty rekiamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucii
materiatdw informacyjnych i ogloszen,

nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym,

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie w
maksymalnej wysokosci 1.5%w skali roku naliczone od éredniej rocznej Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Od dnia 1 czerwca 2010 roku wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa wyliczana jest wedlug
stawki wynoszacej 0.18% w skali roku.

Whynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznione] od wynikow
Subfunduszu. Wartos¢ wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztaltowata sie nastepujgco:

1 stycznia - 1stycznia- 1 stycznia -

{w tysiggach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2017 roku 2016 roku 2016 roku

Czes¢ stala wynagrodzenia 2132 4143 2064
Czedt wynagrodzenia uzalezniona od wynikow Subfunduszu 0 0 0
Razem 2132 4143 2064

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30czerwca  31grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku 2015 roku 2014 roku

Wartod¢ aktywow netto Subfunduszu w tysiagach 2437 509 2291202 2318876 7381292
zlotych
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczesticiwa w 1651,33 1 606,85 1597,21 15673,30
Zlotych
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vil INFORMACJA DODATKOWA

1.

informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczgcych zdarzen
dotyczacych lat ubieglych, ktdre wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapilty po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Peo dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktére wymagatyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i pordownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowg i finansowa, plynnosé¢ oraz wynik z
operacji i rentownos$é Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 bledy podstawowe nie wystapity.
informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze

oblicza calkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.

inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily zdarzenia, inne niz ujawnione w sprawozdaniu
finansowym, ktére w istotny sposdb moglyby wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowe;j
oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 22 kolejnc ponumerowane strony.

/

arek Przybylski — Prezes Zarzgdu Tymoteusz Pale¢zny ~ Wiceprezes Zarzgdu

t

Marek Wierzbotowski + Dyrektor Finansowo-Administracyjny
{Osoba odpowiedzialna'za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2017 roku.
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pwec

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwcea 2017 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnyeh S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalgczonego pélrocznego jednostkowego sprawezdania finansowego
Subfunduszu Aviva Investors Dhuzny, bedacego wydzielonym Subfunduszem Aviva Investors
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem”)
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzief 30 czerwea 2017
r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres
od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 r. oraz noty objasniajace 1 informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie 1 rzetelne przedstawienie poélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosei (,Ustawa
o rachunkowoéci” - Dz. U. z 2016 ., poz. 1047 z pdin. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny
jest Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. My jesteSmy
odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepisow Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglgd $rédrocznych informacyi finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r.Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytaf, przede wszystkim do
osOb odpowiedzialnych za kwestie finansowe 1iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

' PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 ¢.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowsdzonego preez Sad Rejonowy dla m_st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 zictych. Siedzibg Spétki jest Warszawa, Al. Armii tudowej 14.



Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegigdu stwierdzamy, Zze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca
2017 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 1. zgodnie z zasadami
rachunkowoéci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szezegdlinych zasad rachunkowosei funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

; :-‘i" /"i '{‘; L
/ } if”& o {;‘ici/‘{

am Cehnski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 9c033

Warszawa, 18 sierpnia 2017 1.
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