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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akc¢jonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors
Poland Towarzystwoe Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Aviva Investors Depozytowy, bedacego wydzielonym Subfunduszem Aviva
Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,,Subfunduszem”) z siedziba

w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b, zarzadzanego przez Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”), obejmujacego wprowadzenie do
jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzief
30 czerwca 2018 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto
sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. oraz noty obja$niajace i informacje
dodatkows.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu Towarzystwa za pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzagd Towarzystwa odpowiedzialny jest za sporzadzenie i rzetelng prezentacje pdlrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku

o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowoéci” - Dz. U. z 2018 1., poz. 395, z péin. zm.) oraz
przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (., Rozporzadzenie w sprawie szezegdlnych zasad
rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859).
Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za taka kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezbedng dla umozliwienia sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta

Jesteémy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu. Przeglad
przeprowadzili$my zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Uslug Przegladu 2400, Przeglqd
historycznych sprawozdart finansowych przyjetym jako Krajowy Standard Przegladu 2400
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. (,KSP 2400”). KSP 2400
wymaga od nas sformulowania wniosku, czy naszg uwage zwrécilo cokolwiek, co powodowatoby
nasze przekonanie, ze pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe jako caloéé nie zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Ustawa o rachunkowosci. Standard
ten wymaga takze od nas przestrzegania odpowiednich wymogéw etycznych.

: PricewaterhouseCoapers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kacapiskiego 14, 00-638 Warszawa, Poiska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, WWi.puwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Refestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rajonewy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapitat zakladowy wyncsi 10.363.900 ziotych. Skedziba Spotki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyriskiego 14.
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Przeglad sprawozdan finansowych zgodnie z KSP 2400 jest zleceniem o ograniczonej pewno&ci.
Biegly rewident przeprowadza procedury, przede wszystkim skladajace si¢ z kierowania zapytan
do Zarzadu Towarzystwa i, odpowiednio, do innych 0s6b w Towarzystwie oraz stosowania
procedur analitycznych, a takze ocenia uzyskane dowody.

Liczba procedur przeprowadzonych w trakcie przegladu jest znacznie mniejsza niz w przypadku
przeprowadzania badania wykonywanego zgodnie z Krajowymi Standardami Badania,

W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego pélrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dziefi 30 czerwea
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowo$ci, oraz przepisami Rozporzadzenia

w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

f
Wbt
Adam Celifiski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 24 sierpnia 2018 r.



AVIVA

INVESTORS

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
ul. Inflancka 4b 00-189 Warszawa tel. +48 22 557 44 44 www.aviva.o!

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 ., poz. 395
z pbzniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz.
1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Depozytowy
wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzgdzone za okres
6 miesigey zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku, obejmujace:

- zestawienie lokat subfunduszu wediug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku, wykazujgce
skiadniki lokat subfunduszu o wartosci 14 912 tys. zt;

bilans subfunduszu sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2018 roku, wykazujgcy wartosé
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 19 731 tys. zt;

rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku
do dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
69 tys. zI;

zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujgce zwiekszenie wartosci aktywdw netto subfunduszu w
wysokosci 15 763 tys. zt.

" /
Mar?Przy yiski Tymoteusz Paléczny

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zanzadu

Ul

Marek Wierzbotowski

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku.

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycy|nych SA NIP: 8971553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejoncavy dla m.st. Warszawy XNl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowege Kapitat zakladowy: 12 250 000 z! Kapital wptacony: 12 250 000 =i



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS DEPOZYTOWY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Depozytowy
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

| WPROWADZENIE

1.  INFORMACJE OGOLNE

Aviva Invesiors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’) jest funduszem inwestycyjnym ctwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy 2z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu altematywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity
Dz. . z2018 r., poz. 1355) (,Ustawa").

Wy stanu na dziefi bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujgce subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,
- Aviva Investors Obligacii,
- Aviva Investors Ochrony Kapitaiu Plus,
- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,
- Aviva Investors Zréwnowazony,
Aviva Investors Polskich AKcii,
- Aviva Investors Europejskich Akcji,
- Aviva investors Malych Spatek,
Aviva Investors Nowych Spolek,
- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,
- Aviva Investors Optymalnego Wazrostu,
- Aviva Investors Aktywnej Alokagcii,
- Aviva Investors Globalnych Akgij,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,
- Aviva Investors Diuznych Papierow Korporacyjnych oraz
- Aviva Investors Depozytowy.

Subfundusz Aviva Investors Depozytowy (.Subfundusz”) zostat utworzony w dniu 28 listopada
2014 roku pod nazwa Aviva Investors Obligacji Zamiennych, jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

W dniu 15 grudnia 2017 roku weszly w Zycie zmiany statutu Funduszu, m. in. w zakresie zmian nazwy
i polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Zgodnie z tymi zapisami nazwa Subfunduszu zostata zmieniona
na Aviva Investors Depozytowy.

Fundusz zostat wpisany do rejesiru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nhieograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
warto$ci lokat.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg glownie w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku
pienieznego. Subfundusz bedzie dazyl, aby lgczny udziat lokat w diuzne papiery wartoSciowe,
instrumenty rynku pienieznego craz depozyty w bankach krajowych denominowanych w ziotych wynosit
co najmniej 66% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Calkowita wartoéé lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego, nieskarbowe dluzne papiery
wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskigj, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucie wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, bedzie
wynosic od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Calkowita wartos¢ lokat w skarbowe instrumenty rynku pienieznego, skarbowe diuzne papiery
warto§ciowe, instrumenty rynku pienieznego gwarantowane lub porgczone przez Skarb Panstwa i
diuzne papiery wartosciowe gwarantowane lub poreczone przez Skarb Parnstwa oraz depozyty w
bankach krajowych bedzie wynosic od 0% do 100% wartoéci Aktywéw Subfunduszu.
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3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzgdzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescila sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12 miesiecy po
dniu 30 czerwca 2018 roku. Zarzgd Towarzystwa nie stwierdza na dziei podpisania sprawozdania
finansowego Subfunduszu oraz polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu istnienia faktow i
okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz lub
Fundusz w okresie ¢o najmnigj 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2018 roku na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalno$ci Subfunduszu
lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez biegltegoe rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. o. z siedzibg w
Warszawie, ul. Lecha Kaczyniskiego 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategori.
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n ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadnikd lokat 30 czerwca 2018 1. 3 grudnia 2017 r.

. Wartoit  Wartoétwedhg | ooonor?  Warlofé  Wanoftwodiug gl
{w tysiacach ziotych) g ceny Jyceny na aktywach wg ceny wyceny na aktywach

nabycia dzien bilansowy ogblem nabycia dzief bilansowy ogélem

Akgje 0 0 0,00 ¢ 0 0,00
Warranty subskrypcyjine 0 0 3,00 ¢ 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 ¢ 0 0,00
Prawa pobotu 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozyfowe 0 0 ¢,00 ) 0 0,00
Listy zastawne 253 255 1,29 0 0 0,00
Dluine papiery wartosciows 14618 14697 74,29 3752 3761 04,25
Instrumenty pochodne 0 (40) {0,21) 0 0 0,00
Jednostii uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyine 0 0 0,00 0 0 0,00
Tylu#y_uczesn?idwa emitowane
e T o o w o :
granicq
Wierzyteinodcl 0 0 0,00 0 0 0,00
Waekslo 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty i 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 ] 0 0,00
Razem 14872 14912 7537 3752 3761 94,25

* Procentowy udzial catkowitej wartosci lokat w aktywach ogdtem bez uwzglgdnienia ujsmnej wyceny instrumentiw pochodnych wynosi 75,58%, natomiast
udziat ujemnej wyceny bilansowe] instrumentéw pochodnych w wartosci zobowiazanh ogoiem zostat zaprezentowany w tabeli uzupehiajacej do tabeli gléwnej.

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czeé¢ niniejszego zestawienia
lokat
3
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Diuzne papiery warlosciowe

[wysigeact h z wy]atilem warto4cl nominalnef oraz iléoi papleréw wartosci

_ Wartoéé m :?m:

vatosoow” | ok | Memwo | Ewtrt | sesby cproveowaria | nomnaa | 72 “fé’“,: il B
bilansowy ogélem

O tarminle wykupu do 1 roku:
Ohbligace
Bony skathows
Bony plenigina
Inne
mlnhmnm foku A | i I 0 0,00
0 tarminle wykupu powyie] 1 roku:
Obllgacje
g;;mgam NNRA rio dotyezy M:ﬁ’;::t?m‘ Wegry w200t | ::m’w* 1000,00 20 7] 751 380
g,i‘o%% - ARRR s""é"mx* SkabPaistea |  Polska 20201025 wﬁmmzs* 100,08 190 1o 108 055
‘gfg;ﬁ; - ARRR aPW Skarb Paistwa | Polska 20210125 Fﬂ:‘n’: :‘{g:’* 100000 100 1o 101 051
(?%&1 oatey 18R 8 m;’;:';"m Skarb Paistwa | Poleka 20210425 wﬂm}ﬂ% 100000 350 360 361 177
gﬁﬂ%}mw NNRA rie dotyczy Euro Bark S.A. Palska 20211201 Fﬂ":‘:‘::?’;;% 100 000,00 5 501 502 254
gﬁ'}ggﬁm . NNRA o dotyezy Ern P Austria 2022-09-28 m‘::;.'";‘::?"u;% 1000,00 149 64 843 325
(‘:ﬂ;ﬁ T AR Bm:;;ﬁ';"m SkabPatetwa |  Pokka 20221125 w:':::“‘:‘:::g;% 1000,08 600 509 800 30
(%'E?'.m’m - ARRR GPW PKN Orlan §.A. Polska 2022-42-08 wnn::;\::?p?;% 10000 | 13000 1307 1301 650
:,ng& 10151 BR Bn":;';;zm Skarb Paitstwa Palska w0 | ﬁ;ﬁ?ﬁh 100000 | 2000 2000 2040 10,18
%ﬁffm y AR-A80 EuroTLX “S‘;';;"Lg’ Weary man | :::;w‘rg%% 1000,60 200 o1 B24 497
(":m sy IAR mn;‘mw SkabPatstwa |  Polska 2024-04-25 m":";:m’ﬂ:% 100,00 800 564 507 302
(‘;‘g‘% ) ARAS0 GPWASO mBank 5.4, Polska 20260147 m”:i:’;’;::::% 100 000,00 7 2 2 300
(";ﬂ;u"gi i IAR Bm};‘pit";!w Skarb Pafstwa | Pokska 20260125 m‘:a':";:,:?:‘:% 100000 30 M0 344 174
gﬁi‘ﬁ;m ARAS0 GPWAZ0 PZUSA, Palka 20270720 WT;::U::::T% 100 000,00 17 1725 1724 871
gﬁ'ﬁﬁmm AR-ASD GPW ASO PROBIKPOIL | Polska 20270828 m”:;::;:;g;% 100 000,00 12 1213 1217 815
;‘f_’;‘éﬁﬂonm) ARASD GPWASO K::‘g;:k‘fg;m Pokka 02771028 m":m’zp‘m 1000,00 500 502 80 33
(%mgi?ooﬁm AR-ASO GPW ASO Bk 'g:""'“’" Polska 20271207 m":;’;‘;;:":% 500 000,00 1 son 505 285
gﬁg‘nﬁmﬂ AR-ASO GPWASO Bank Zachadl | pokska 20250405 m":;;’;‘;::g:* 500 000,00 3 1507 1508 7681
Razem 18275 1417 14495 27
Bony skarbowe
Bony pienigina
Ine
CDEPOZ
A aan | NNRA Moddyery | pokowegen | poia 20200028 pm”;‘e'm:'z"'gg% 100:000,00 2 22 202 102
{PLVWGEPU3217)
Razem 2 w2 202 1,02
9 tarninle wykugs poky2e] 1 roki 18271 14619 14587 "o
m' papiery warlobclawe 18277 14618 14 547 1%

AR-RR - akiywny rynek-ynek ragulowany

AR-ASO - aktywny rynek-altematywny eystem obrotu
IAR - inny aktywny rynek

NNRA - nienatowane na rynku aktywnym

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralna cze$¢ niniegjszego zestawienia

lokat
4
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2.2. Listy zastawne

[wysizach Zotych 2 wyjadam floéol paptard h podane] w sztukach)

) Wartoét
sty zastawne | Tl | e nhﬁ;]bv Termin Warunkl Rodzallistu | Podstowa emiefl | WAOEE | oy ?‘:::"? w:m:u Fr:m
rynlu | rynku etnitents wykupe | oprocentowania nominaina ceny wdzl?;l aktywach
o mabyeld | tijan ogdlam

LZASTWYK, 28.07.22 ] Werzy bilahwowy

hie zmienna slopa hipotaczny Emitsnta
paroosy | T | dotezy | Hpoisomya, | PoRa {2 | a2 748t | etzesauy b 100000 o - 256 1.20
LISTY ZASTAWNE

razem 50 P - -

AR-RR - akiywry rynek-rynek regulowarsy

AR-ASQ - aktywny rynek-alkernalywny system obrotu

IAR = inny aldywny nymek
NNRA - nisnclowana na rynku aktywnym

*) Podstawy emii hipotacznych fsthw zastawnych stanowls wiarzytelnotol Emitenta z yki udzislonych przez Emitanta kradytéwr zabazpieczonych hipotskami, wpisane do rejestry Zabazploczenia lstw

zastawnych prowadzonego przez Emitenta

2.3. Instrumenty pochodne

W 1ysi jatkiem foci papf ndanef w sziukach
Wartodé
Kra) Procentowy

INSTRUMENTY POCHODNE R aladziby Instrumant Wartolé Wodlig uczlstw

dza rynku | Nazwa rynku Emitent {wystawca) smitenta bazowy Llczba wadlug ceny | wyceny na ch

twyetawoy) nabycla dzled v
bilansawy ogéiem

1. Wystand bath ty pachod
1I. Hlewystandary Instrumenty poched 0 (40 n21)
FORWARD EUR/PLN 20.07.2018 SHORT BF Soclete Generale S.A, .
(FAHELIRA071R) NNRA his dotyczy Fanary Polaka 360 000 EURO 0 23 0,12)
FORWARD USD/PLN 11.07.2018 SHORT o Sociate Generale SA
(PAIUSDH10718) NNRA | miodolyoy | ™ ousriatw Polecs Pokeka 204000U8D . i 0.09)
INSTRUMENTY POCHODNE razem [1] (40) ®21)
AR-RR - aktywny rmek-rynak regulowany
AR-ASC - akiywny rynek-akematywny =ystem obrofy
IAR - Inny aktywmny rynei
NNRA - nienotowane na rynku akbywnym
*Proceniowy udzial ulsmne] wyceny bil y In=tn. h w zohawlazaniach egdlem wynes) 75 47%

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
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3. TABELE DODATKOWE

lgeach hz lem ilogei paplerow warioSclowych pedanej w sztukach
Wartos¢ Wartoéé wedlug
Gwarantowane sktadniki lokat Rodza] *i?;i": wedlug ceny | wyceny na dzien vl:aktywt::rrlyou%zii:r:l
nabycia bilansowy 9
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 0 ¢ 0 2,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 ] 0 0,00
Papiery warlodciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
fterytorialnago L
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce dof DluZne papiery 200 724 751 380
ICECD (z wylaczeniem Rzeczypospalitej Polskisj) wartosciowe '
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodow
nstytucje finansowe, ktdrych czlonkiem jest Rzeczpospolital i 0 0 0,00
Palska lub przynajmnie] jedno z panstw nalezacych do QECD

w tysigcach zlotych

Grupy kapitatowe, o ktdrych mowa w art. 98 ustawy

Wartoé€ wedlug wyceny na dzied bilansowy

Procentowy udziat w aktywach ogbtem

Grupa mBank SA 967 4.8¢
Grupa PZU SA 2324 11,74
sigeach h
Wartosé Procentowy
Skiadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art. 107 ustawy wed'::gd:gzeny auk.:;:;:h
bilansowy ogblem
Na dzien bilansowy nie znajdowaly sig w portfelu Subfunduszu papiery wartosciowe nabyle od pedmiotéw, o kibrych 0 0.00
mowa w art. 107 ustawy inne niz emitowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski. !
Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktdrych mowa w art. 107 ustawy razem 1] 0,00
Paplery wartosclowe amitowana przez Wartod wedhug mﬁ Pracentowy
migdzynarorowe instylucje finansywe, . . wdzatw
Kiteych calonkiomjost RP b praymannie Nazwa emitenta Kraj sledzlby emitenta | Rodzal rynku Hazwa by Liczba ca"ny ty'::m‘ md:]rﬁ na 4 h
Jedna z patistw OECD Massony ogélem
[\ | | 0.00

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Il BILANS
. 30 czerwca 31 grudnia
(w tysiaoach Zotych) 2018roku 2017 roku
I Aktywa 19784 3890
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4573 75
2. Naleimodci 259 154
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4, Sktadniki lokat notowane na akiywnym rynku, w tym: 12 599 3260
- diuzne papiery wartosciowe 12 599 3260
5. Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 2353 501
- dluzne papiery wartoéciowe 2353 501
6. Nieruchomo#ci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 53 22
lll. Aktywa netto (I-11) 19731 3988
IV. Kapital funduszu 19 756 4 062
1. Kapitat wplacony 84 375 59 987
2. Kapitat wyptacony {wielko&é ujemna) (64 619) (55 925)
V. Dochody zatrzymane (111} {100)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (367) {347)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 256 247
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 86 6
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (iV+V+/-V]) 19731 3968
Liczba jednostek uczestnictwa {w sztukach) 18819306 3830239
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w ziotych) 104,84 103,59

Zataczone dodatkowe infarmacje i objagnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia- 1stycznia- 1 stycznia-

(w tysiacach zlotych) 30czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2018roku 2017 roku 2017 roku
|. Przychedy z lokat 96 275 233
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 96 12 0
3. Dodatnie saldo ré2nic kursowych 0 263 233
4. Pozostate 0 0 0
i Koszty funduszu 116 100 55
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa M 83 48
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0
4, Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywdw funduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo roznic kursowych 73 0 0
12. Pozostate, w tym: 9 17 9
- oplaty za prow. rachunkéw bankowych oraz rozl. transakeji na pap. wart. g 17 g8
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (ll-llf) 116 100 55
V. Przychody z lokat netto (I-IV) (20) 175 178
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 89 (89) (83)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 9 127 (30}
- Z tytulu ré2nic kursowych 0 73 (41)
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 80 {216) (53}
- Z tytutu réznic kursowych 79 {270) {155)
VII. Wynik z operaciji 69 86 95
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczesinictwa (w Zlotych) 0,37 2,22 249

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czes¢ niniejszego rachunku wyniku
Z operacji
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v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

.(w'ty.s_iqcam zZlotych z wlyja_tkiam warlloéci aklywow netto na jednostke uczesinictwa podanej w zlotych oraz ;; tzzaerr:v?:a- 13?%1: ; ;ﬂs m
ilosci jednostek uczestnictwa podanej w sztukach}) 2018 roku 3017 roku 2017 roku
I ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1, Wartos¢ aktywéw netto na keniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 3968 4811 4 H1
2, Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 69 86 95
a) Przychody z lokat netto {20) 175 178
b} Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 9 127 (30}
c} Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat a0 {216) (53}
3. Zmiana w aktywach netto z tytidu wynlku 2 operacji 69 86 95
4, Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a} z przychodow z lokat netto 0 0 0
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0
¢} z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 0
5, Zmlany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 15694 {1029} {1 066)
a) Powiekszenie kapitalu z tytulu zbylych jednostek uczestnictwa 24 388 15703 8 881
b} Zmniejszenie kapitatu z tytutu edkupionych jednostek uczestnictwa {8 694} {16 732) {9 947)
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okrasle sprawozdawczym {3-4+15) 15763 (943) (971}
7. Wartod¢ aldywdw nette na koniec okresu sprawozdawczego 19731 3968 3
8. $rednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 8 655 4851 5259
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 149 830,6600 {10 120,7100) (10 320,5700)
u} Liczba zbytych jednostek uczesticiwa 233060,2800 152 3309400 86 796,6700
b} Liczba edkupionych jednostek uczesinictwa (83 169,6200) (162 451,6500) (97 117,2400)
¢} Saldo zmlan liczby jednostek uczestnictwa 149 830,6600 {10 120,7100) {10 320,5700)
2, Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialanosei Funduszu, w tym: 188 193,0500  38302,3900 38 102,5300
a} Liczha zbytych jednostek uczestniciwa 822 810,5400 5897502600 524 2159900
b} Liczba odkupionych jednostek uczestniclwa {634 617,4900) (551 447,8700) (486 113,4600)
¢} Saldo Jednostek uczestnictwa 188 193,0500 363023900 38 102,5300
il ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wartosé aklywow netto na jednostke uezestniciwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego 103,54 101,43 101,43
2. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 104,84 103,59 103,11
3. Proceniowa zmiana warlosci aktywow netto na jednostke uczesinictwa w okresie sprawozdawczym .21 213 1,95
‘:5.‘ OI\::;Talna warlo$¢ aktywow netlo na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 10348 10143 101,43
- data wyceny 2018-01-12 20170102 20170102
:a.ym:ha wartogé aktywow netlo na jednostke uczestniciwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem 10491 104,54 103,72
- data wyceny 2018-06-25 201711407 20170607
6. Wartosé aktywow netto na jednostie uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym, ze 10484 10358 103.41
wskazaniem daty wyceny: i ! d
- data wyceny 2018-06-2% 2017-12-29  2017-06-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSC| AKTYWGW NETTO (W SKALI 270 206 241
ROKU), W TYM: ' ! ?
1. Procentowy udziel wynegrodzenia dla towarzystwa 6,78 1M 1,76
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzagych dystrybucje 0,00 0,00 0,00
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,00 0,00 0,00
4. Procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aklywéw funduszy 0,00 0,00 0,00
$. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
6. Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresie zarzgdzania aklywami funduszu 0,00 0,00 0,00

Zalgczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integralng cze$é niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podsfawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r, poz. 385
Z pbézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007,
Nr 248, poz. 1859} (,Rozporzadzenie™).

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w polskich ztotych. Wszystkie wartoéci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zackragleniu do tysiecy ziotych, w zwigzku z czym mogg
wystapi¢ przypadki matematycznych niezgodno$ci pomigedzy poszczegélnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajace z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksigegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
kiérego dotycza.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dia danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu craz sktadniki, dla ktorych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sig w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazari.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny
nabycia. Przyjmuje sie, ze skladniki lokat nabyte nieodpiatnie posiadajg ceng nabycia
réwng zeru.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisang
cene nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktére
zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w kiorej dokonuje si¢ zmiany
liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentow wycenianych w
wysokoéci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktorej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v’ papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

v zobowigzath 2 tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu,

v naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,

v zobowigzan z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw warto§ciowych.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakgji zbycia i nabycia danego
skladnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujimuje sie nabycie danego sktadnika.
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10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

18.

20.

W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia
otrzymano najnizsza premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedtug metody ,najdrozsze
likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte, wedtug warto$ci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akgcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy warto$ci tego prawa
do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienctowanych na aktywnym rynku oraz prawo do ofrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochodéw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papierow
wartoSciowych emitowanych za granicg ujmuje si¢ w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyptaty tych dochodéw.

Zobowiazania Subfunduszu z tytutlu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w pozyc;ji
zobowigzania z tytutu wystawionych opgji. W dniu wystawienia opcji zobowiazanie z
tytulu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii netto.

Otwarty kontrakt terminowy uimuije sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartoéci ksiegowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego
otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang strate) z
wyceny kontraktu, Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem
kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowang strate) z
kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:
v"  dywidendy i inne udzialy w zyskach,
v przychody odsetkowe,

v"  dodatnie saldo réinic kursowych powstale w zwigzku z wyceng S$rodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:
v' wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
v'  koszty odsetkowe,

v uUjemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych.

Whynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzieri roku od wartosci akiywow netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
platne jest de 7 (siédmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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21.

22,

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sg wylgczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznosé z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw warto§ciowych.

Srodki pienigzne otrzymane w ramach zabezpieczenia fransakcji sg ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartos¢ aktywdéw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okresélonym w
statucie Funduszu.

1.1.3. Zasady wyceny aktywdw Subfunduszu

Zasady ogéine

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
stanéw odpowiednic aktywéw Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dziefi sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem sktadnikéw, o ktérych
mowa w pkt. D 14 ponizej.

Whybér rynku gldwnego

W przypadku, gdy skfadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wigcej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyZszej starannosci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyberu rynku gidwnege lub wiasciwego
systemu notowan, ktéry najlepiej spetnia nastepujace warunki:

a}  wolumen obrotéw dla danego skfadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcege miesigc, w ktdorym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposéb staty i rzetelny
okresla wartosé rynkowa tego sktadnika lokat Subfunduszu oraz

b}  mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku
Akcje, prawa do akgji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$é stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Dtuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

v"  Dluzne papiery wartosciowe, dla ktorych rynkiem gtdwnym jest Gietda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamknigcia.

v Diuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem giownym jest Treasury BondSpot
Poland — wediug ostatniege dostepnego w momencie dokenywania wyceny, o
ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla danego
papieru wartosciowego wedlug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej przez ten
rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa si¢ w
szczegdlnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) srednigj z najlepszych ofert kupna i sprzeda2y dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wytacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a} — c), nie

jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie

odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej dwie
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uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone oferty
pozwalaja wiarygodnie oszacowaé warto$¢ godziwg skiadnika lokat. W przypadku
ady sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi skfadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

v Dluzne papiery warto$ciowe, dia ktdrych rynkiem gtéwnym jest inny aktywny rynek,
w szczegdlnoéci diuzne papiery warto$ciowe notowane na rynkach zagranicznych
— wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub
inng warto$é stanowiacg jego odpowiednik wycena nastgpuje wedtug tego kursu
lub wartosci. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegblnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite {CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skladnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) $rednigj z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, e uwzglednienie
wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu | Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej dwie
uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem 2e ogloszone oferty
pozwalajg wiarygodnie oszacowaé wartos¢ godziwa skiadnika lokat. W przypadku
gdy sposdb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi sktadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia rézni sig
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sig przyjecie do wyceny kursu innego hiz kurs zamknigcia
mimo ze w dniu wyceny zostata zawarta co najmnigj jedna transakcja ha rynku
gtownym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sie termin wykupu diuznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedtug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metoda odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstalych jako réznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego,
a ostatnig wartoicia godziwg, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartoéciowy wediug zasad okreslonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wediug ostatniege dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okre$lajacego stan rozliczefh Subfunduszu i instytucji rozliczeniowej.

4, Pozostate sktadniki lokat Subfunduszu — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowigca
jego odpowiednik wycena nastepuje wediug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na ak m rynku

1. Diuzne papiery wartoSciowe nienotowane na akltywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papierow
warto$ciowych wycenianych wedlug wartosci godziwej, do wysokoSci skorygowanej
ceny nabycia — wartoéé godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartoéciowy ujmuje
sig w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang ceng nabycia wylicza
sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

2. Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).
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3. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows).

4. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda
korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu o0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modeju zdyskontowanych przeplywdw pienieznych.

6. Dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane insfrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wartosci godziwej oszacowane] przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie kerzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujgcy sposéb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $ci§le powigzane z
wycenianym papierem diuznym to warto$é calego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniege dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajgc w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdinych wbudowanych instrumentdw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s scisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, woéwcezas warto$¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanych instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej craz wartosci wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczonych w oparciu ¢ modele wiasciwe dla poszczegdinych
instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak wartos¢ godziwa wydzielonego
instrumentu pochodnego nie moze byc wiarygodnie okreslona to taki instrument
wycenia sie wediug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio
do przychoddw odsetkowych lub kosztow odsetkowych.

7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedlug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystapity od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedlug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akc;ji
po ustaleniu prawa poboru [ub

v wartosci biezgeej prawa poboru uwzgledniajgcej réznice migdzy biezacym
kursem rynkowym akcji spotki a ceng akcji howej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych deo objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznosci od tego, ktéra z powyzszych wartosci jest nizsza,

9. Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akciji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie¢ je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnia z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powickszong o warto$¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku, gdy
zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o $rednig ceng nabycia,
wazong liczbg nabytych akgji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich wartos¢ godziwa.

10.  Jezeli prawa do akgji nienoctowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sig@ je wedlug cen tych papieréw
wartoéciowych zgodnie z zasadami okreélonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu ¢ ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
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11.

pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwa prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Pozostate skladniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sa
ha podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedlug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci sktadnika lokat Subfunduszu za pomoca powszechnie uznanych
metod estymacji.

Wycena aktywow i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w kibrej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane.

Aktywa i zobowigzania, ¢ ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o kiérym
mowa w pkt. A1, sredniego kursu wyliczonege dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wycena naleznosci z tytulu zawartej transakciji pozycezki papieréw wartodciowych

Naleznoéci z tytulu zawartej transakcji pozyczki papieréw warto§ciowych sg wyceniane
Zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny ‘pozyczonych papieréw wartosciowych,

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowo$ci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz zasad
rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

. 30 czerwca 31 grudnia

(w tysigoach Zotych) 2018 roku 2017 roku
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 137 124
Z tytuhu dywidend 0 0
Z tylulu odsetek 122 30
2 tytulu udzielonych poZyczek ] 0
Pozostate naleznoéci 0 0
Razem 259 154

3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

. 30 czerwea 31 grudnia

{w tysiacach Ziotych) 2018 roku 2017 roku
Z tytulu nabytych aktywow 0 0
2 tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 40 0
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 0 1
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1 13
Z tytulu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytudu rezerw 1 ]
Z tytutu rozrachunkow publiczneprawnych 1 3
Pozostate zobowiazania 0 0
Razem 53 22

4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

, 30 czerwea 31 grudnia

{w tysigcach zlotych) Waluta 2018 roku 2017 roku
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 4 566 75
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 7 0
Deutsche Bank Polska S.A. uUst 0 0
Razem 4573 75

Sredni w okresie sprawozdawczym stan srodkow 30 czerwea 31 grudnia

pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych 2018 roku 2017 roku
zobowigzan Subfunduszu

EUR 4 2
PLN 1920 819
UsD 0 0
Razem 1924 821
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1.Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym
ze slopy procentowef

Na ryzyko zmiany wartoéci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej naraZzone sg przede
wszystkim diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o stalym
oprocentowaniu i zerokuponowe,

Na dzieri 30 czerwca 2018 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 4 144 tysiecy
ztotych, co stanowilo 20,95% aktywdw Subfunduszu.

Na dzieth 31 grudnia 2017 roku warto$é tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosila 616 tysigcy
ztotych, co stanowito 15,43% aktywéw Subfunduszu.

Na dziefi 30 czerwca 2018 roku craz na dzien 31 grudnia 2017 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.

5.1.2.Aklywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywéw $rodkéw
pisnieznych wynikajacym ze sfopy procentowej

Na ryzyko przeptywow srodkow pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg diuzne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie procentowe;.

Na dzier 30 czerwca 2018 roku wartosé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 10 808
tysiecy ziotych, co stanowito 54,63% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 3 145 tysiecy
Ziotych, co stanowito 78,82% aktywow Subfunduszu.

Na dziet 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigZzone ryzykiem przeplywdéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe;.

5.2. Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

5.2 1.Maksymalne obcigZenie ryzykiem kredyfowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie, Subfundusz lokuje aktywa
gidwnie w instrumenty rynku pienieznego oraz diuzne papiery warto$ciowe w tym w nieskarbowe
instrumenty rynku pienigznego i nieskarbowe diuzne papiery wartos$ciowe, ktérych calkowita
wartos¢ moze wynies¢ 100% wartoéci aktywéw Subfunduszu. Przez nieskarbowe instrumenty
rynku pienigznago i nieskarbowe diuzne papiery wartoSciowe rozumie sig instrumenty rynku
pienieznego lub diuzne papiery wartoéciowe emitowane przez podmioty inne niz Skarb Paristwa (i
jego odpowiedniki w innych paristwach nalezacych do OECD) lub banki centralne panstw
nalezacych do OECD.

W zwigzku z tym aktywa Subfunduszu obcigzone sg ryzykiem kredytowym wynikajgcym z
mozliwosci nie wypelnienia przez emitenta instrumentéw finansowych przyjetych zobowigzan.
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Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sig nastepujaco:

(w tysigcach ztotych) 32;12 ae r:;ﬁs 3210?;9?;'::

Dluzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego 4147 2013
emitowane przez Skarb Panstwa (z odsetkami)
Dluzne papiery warlosciowe lub instrumenty rynku pienieznego 10927 1778
pozostalych emitentdw (z odsetkami)
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 4573 75
Naleznoéci od innych funduszy inwestycyinych zarzadzanych przez 137 124
Towarzystwo z tytulu zbytych jednostek uczestniciwa

Razem aktywa Subfunduszu 19 784 3990

5.2.2.Wskazanie przypadkdw znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% warltoSci aktywdw Subfunduszu wytgcznie w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, paristwo czlonkowskie, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodows instytucje
finansowg, ktorej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jednc paristwo
cztonkowskie. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywaé lokat w papiery
wartosciowe co najmniej 6 réznych emisji jednego emitenta z tym, ze wartos¢ lokat w papiery
wartoéciowe jednej emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku udziai lokat w dluzne papiery
wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez wyzej wymienionych emitentéw wraz
Z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio 24,82% i 50,45% aktywéw Subfunduszu.

5.3. Poziom obciaZzenia akiywow | zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkow znaczgcej koncentragji ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu lokowane sg giownie w diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego. Statut dopuszcza réwniez dokonywanie lokat w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezace do CECD lub miedzynarodows instytucje finansowa,
ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno panstwo czionkowskie.

Subfundusz bedzie dgzyl, aby laczny udzial lokat w diuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych denominowanych w zlotych wynosil co najmniej
66% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe denominowane w walutach obeych istnieje ryzyko
walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut i w zwigzku z tym potencjalng utratg wartosci
skfadnikow lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku procentowy udzial skiadnikéw
aktywdw denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych w aktywach Subfunduszu
przedstawiat sie nastepujgco:

30 czerwea 31 grudnia

Skladniki aktywow denominewane w walutach obeych 2018 roku 2017 roku
(%) (%)

Euro (EUR) 7,98 0,00
- w tym dluzne papiery wartosciows 7,92 0,00
Dolar USA {USD) 3,86 0,00
- w tym dluzne papiery wartosciows 3,80 0,00
Razem 11,84 0,00
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Na dzieri 30 czerwca 2018 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2017 roku zohowiazania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem walutowym.

INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakly FX forward, kiore zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu
wymiany walut na ziote,

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2018 roku:

Ty zaiete Rodze] Inwtrumantu oalob m‘; Wartedd iziyoh sinmstE | Tetmin hy strmnienl | Kwets bedyea podwizm mn.he:lnlu d‘n Tormin wykonanin
pozyoll pochodnsge poaye) pomyel ploaigheysh plenignyeh prayuziyeh phtnobel pechodnage Intrumentu pachednare
Ee—————

N Oaniczese 2y - st wy dhodmga 204y, USH 11,07 2018

wymiang wakt FAD denomi (3. Pl By U3 11.07.2000 11072018

ymang wmm:“ TTR— T 1.07.201 i
. mm""""ﬂ. Pt wy chodenzr 380 s, FUR 20.07.2048 o )

pod ryiriany wakt Y R —— @ye. N Hiys BIR 20.07.2018 2007208

B oot o crzyrmania: 1 580 4ya. PLN 20072018

Na dzier 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadat w portfelu instrumentéw pochodnych.

TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat transakcji przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat transakciji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytulu papieréw warlosciowych poe2yczonych od Subfunduszu w trybie przepisow
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym craz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakcii.

7.4. Zobowigzania z tytidu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w frybie
przepisow rozporzagdzenia o pozyvczkach papieréw warto$ciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakg;ji.

8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w rcku obrotowym 2017 Subfundusz nie zaciagat zadnych
kredytow i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytow i pozyczek.
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9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

30 Czerwca 2018 roku 31 Grudnia 2017 roku
(w tysiacach ztotych)
EUR PLN usb RAZEM EUR PLN usp RAZEM
| AKTYWA 1578 17443 T8 19784 L] 3890 a 3890
1. Srodki plenlgzna | Ich ekwiwaknty 7 4568 [ 4573 0 75 0 75
2. Nalenoéci 4 243 12 5 a 154 L] 154
3, Tranaaksje przy zobowiazanii sig drugle] sirony do odkupu ] ] (] 4 -] 0 ] a
4, iki lokat notr na aklywnym rynku 024 11675 0 12509 -] 3260 ] 3260
4. Sktadniki kokat nisnotowans na aktywnym rymku 643 958 781 2353 -] so1 1} 501
8. Nieruchomoéci 0 (M 0 & -] (] L] ]
7. Pozostale aklywa 0 0 0 -] -] 0 0 0
1. ZOBOWIAZANIA 0 53 0 53 ] 2 ] 22
Ml. AKTYWA NETTO 1578 17 290 763 19711 [ 3 968 [ 3 968
9.2. Dodatnie réZnice kursowe

1 styeznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach Zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea

2018 roku 2017 roku 2017 roku

Zrealizowane dodatnie réznice kursowe 0 121 2

- Akcje oraz wynikajace z nich prawa i ] 0

- Diuzne papiery wartosciowe 0 ] 0

- Listy zastawne 0 ] 0

- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 121 2

- Kwity depozytowe 0 0 0

Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 79 0 0

- Akcje oraz wynikajgce z nich prawa 0 0 0

- Dluine papiery wartoSciowe 79 0 0

- Listy zastawne 0 0 0

- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0

- Kwity depozytowe 0 0 0

Razem 79 121 2
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9.3. Ujemne réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
5018 roku 2017 roku 2017 roku

Zrealizowane ujemne roznice kursowe: 0 {48} {43)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- DluZne papiery wartosciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki  tytuly uczestnictwa 0 (48) (43)
- Kwity depozyiowe 0 0 0
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe 0 (270) (155)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 ] 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 {270) (155)
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem 0 {318) {198)

9.4. Sredni kurs waluly sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzgdzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do zt waluta

na 30 czerwca 2018 roku na 31 grudnia 2017 roku
Euro 4,3616 4,1709 EUR
Dolar USA 3,7440 34813 usp

10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 9 24 0
- Papiery wartoéciowe udziatowe 0 0 0
- Dluzne papiery warto§ciowe 9 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 24 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 103 {30}
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Jednosti i tytuly uczestnictwa 0 103 {30)
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem ) 127 {30)
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10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straly) z wyceny aktywoéw

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: K.Y (52) 0
- Papiery warto$ciowe udzialowe 0 0 0
- Diuzne papiery wartosciowe 32 7 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 (59) 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne )] 0 0
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 48 (164) (53)
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Dluzne papiery warfosciowe 48 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 (164) (53)
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem 80 (216) {53}

Wszelkie dochody Subfunduszu powigkszajg wartosé aktywéw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyplaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze $rodkdw wiasnych wszelkie
koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a)
b)
c}
d)

e)

prowizji i oplat za przechowywanie papierow wartosciowych oraz otwarcie | prowadzenie
rachunkéw bankowych,

prowiziji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majatkowych,

optat, prowizji i kosziow zwigzanych z obslugg i sptata zaciggnigtych przez Subfundusz
pozyczek i kredytdéw bankowych,

podatkéw, taks notarialnych, oplat sadowych i innych oplat wymaganych przez organy
panstwowe | samorzgdowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

kosztéw likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu, ktére nie mogag
przekroczyé kwoty 250.000 zt. Wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczy¢ 0,1 proc.
Wartosci Aktywow Funduszu na dzien rozpoczecia likwidaci, nie mniej jednak niz 45.000 zt i
nie wiecej niz 190.000 zi,

kosztéw likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, ktére nie
moga przekroczyé kwoty 125.000 zi. Wynagrodzenie likwidatora okreslone zostanie jako
procent Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dzien rozpoczecia likwidacji, nie wigcej
jednak niz 3 proc., przy czym wynagrodzenie nie moze przekroczyé kwoty stanowigcej
réwnowartosé 25-krotnosci przecietnego wynagrodzenia miesiecznego w gospodarce
narodowej okreslohego w ustawie budzetowe] za rok, w ktdrym rozpocznie sie likwidacja
Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostale koszty, w tym zwlaszcza:

a)
b}

c)

wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywow Subfunduszu;

oplaty dla agenta obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o swiadczenie
ustug agenta obstugujgcego;

koszty zwiazane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksiag Subfunduszu;
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d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego | innych ustug;
e) koszty reklamy, promocii, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybuci
materialéw informacyjnych i ogloszefi, nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w
niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Do dnia 14 grudnia 2017 roku Towarzystwo pobierato z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie
stale w wysokos$ci 1.75% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu. Od dnia 15 grudnia 2017 roku stawka wynagrodzenia statego zostala zmniejszena
do wysokosci 0.80% w skali roku.

Dodatkowo do dnia 15 grudnia 2017 roku Towarzystwo oprécz wynagrodzenia stalege bylo
uprawnione do naliczania rezerwy na wynagrodzenie uzaleznione od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem osiggnietych w danym okresie rozliczeniowym (Wynagrodzenie Zmienne) ktorej
warto&¢ ustalana byta w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z nastepujacym wzorem:

WZ = MAX(0;ST x {(WANJU1 ~WANJUo x {IND+ / INDo }) x LJU}

gdzie:
WZ - wysokosé rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy
ST- stawka Wynagrodzenia Zmiennego

WANJU — wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu powiekszona o rezerwe na Wynagrodzenie
Zmienne przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w dniu naliczania
rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

WANJUo — wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w
ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu rozliczeniowego

LJU - drednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kazdym dniu w okresie od
poczagtku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

IND1— warto§¢ Indeksu Rynku Pienieznego w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

INDo— warto§¢ Indeksu Rynku Pienigznego w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego

okresu rozliczeniowego.

Indeks Rynku Pienieznego — indeks Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency, ktory
odzwierciedla zachowanie krajowego rynku pienieznego na bazie oprocentowania
trzymiesiecznych depozytow w ziotych kwotowanych na rynku miedzybankowym.
Wartoéé indeksu obliczana jest przez bank Citigroup i publikowana w kazdy dzien
roboczy w systemie informacyjnym Bloomberg (kod SB3MPZL Index).

W przypadku, gdy na dany dzien naliczania rezerwy wartos¢ indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur
Deposit Local Currency nie zostanie wyznaczona i opubfkowana, do obliczert zostanie
zastosowana ostatnia dostepna wartos¢ tego indeksu powieszona o przyrosty dzienne naliczone
wg stawki Wibid 3M z danego Dnia Wyceny, zgodnie z nastepujgcym wzorem, przy ¢zym warto$ci
zaokraglane sg do czterech miejsc po przecinku:

INDg = IND(t1) + INDg-1) x N x (Wibid3Mg/ 365)
gdzie:
INDy — wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w Dniu Wyceny (t)

IND-1) — wartosé Indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency w poprzednim Dniu
Wyceny

N —liczba dni kalendarzowych pomigdzy Dniem Wyceny (t) a Dniem Wyceny (t-1)
Wibid3M(t) — wartoé¢ 3 miestecznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (t)

23



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Depozytowy
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2018 roku

W przypadku likwidacji indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency wartosé
Indeksu Rynku Pienigznego bedzie kalkufowana przez Subfundusz na kazdy Dzieti Wyceny
poprzez doliczanie dziennych przyrostow naliczanych wg stawki Wibid3M z danegc Dnia Wyceny
do poprzedniej warto$ci Indeksu Rynku Pienieznego, zgodnie z nastepujacym wzorem, przy czym
wartosci zaokrgglane s3 do czterech migjsc po przecinku:

IND@ = INDg-1y + INDg-1y X N x (Wibid3My/ 365)

gdzie:

IND( — wartos¢ Indeksu Rynku Pienigznego w Dniu Wyceny (t)

INDg.1y — wartoéé Indeksu Rynku Pienieznego w poprzednim Dniu Wyceny

N - liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny (t} a Dniem Wyceny (t-1)
Wibid3My, — wartosé 3 miesiecznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (t)

Na podstawie uchwaly Zarzadu Towarzystwa z dnia 30 czerwca 2017 roku stawka Wynagrodzenia
Zmiennego (ST) zostata obnizona do 0%. W :zwigzku z tym w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu ulegta rozwigzaniu rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w wysokosci 14 tys. zl.

Warto$¢ wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztattowala sie nastepujgco:

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
9018 roku 2017 roku 2017 roku

Czest stata wynagrodzenia 34 83 48
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 0 0 0
Razem 34 83 46

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30 czerwca 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2018 roku 2017 roku 2016 roku 2015 roku

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu w tysiacach ziotych 19731 3968 4 911 8 805
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w 104,84 103,59 101,43 100,75
Zlotych
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Vi

1.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczgcych zdarzer
dotyczgeych lat ubieglych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktore wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepuja roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i pordwnywalnych danych finansowych 2 uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bled6w podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik
Z operacji | rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 bledy podstawowe nie wystapity.
Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Towarzystwo stosuje procesy, metody [ procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze
oblicza calkowitg ekspozycje Subfunduszu. W cdniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

Inne Informac]je, nlz wskazane powyzej, ktére w Istotny sposéb moglyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Na dzien 30 czerwca 2018 roku nie wystgpily zdarzenia, inne niz ujawnione w sprawozdaniu
finansowym, ktére w istotny sposdb mogtyby wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej
oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz naruszyl nastepujgce limity okresione w statucie
Funduszu oraz Ustawie:

a) naruszenie limitu okreslonego w art. 192 ust. 8 statutu - Subfundusz nie moze lokowaé
wiecej niz 10% Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe [ub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot:

v Bank Millennium S.A. -12,56%
v PKO Bank Polski S.A. -10,23%
v Bank Polska Kasa Opieki S.A. -11,40%
v PZU S.A. -10,38%

b) naruszenie limitu okreslonego w art. 192 ust. 8 statutu - Subfundusz moze lckowad
od 5% do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢ takich lokat nie
przekroczy 40% wartosci aktywow brutto:

v faczna wartos¢ lokat - 44.57%

c) naruszenie limitu okreslonego w art. 192 ust. 9 statutu - Subfundusz moze lokowac tgcznie
do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
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pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu
ustawy ¢ rachunkowosci, pod warunkiem, ze jest dla niej sporzgdzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe:

v Grupa Kapitatowa PZU S.A. -21,78%

d) naruszenie limitu okreslonego w art. 192 ust. 10 statutu - Subfundusz nie moze lokowaé
wiecej niz 10% Aktywdow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe:

v Bank Polska Kasa Opieki S.A. -11,40%
v PZU S.A. -10,38%

e) naruszenie limitu okreslonego w art. 88 ust. 5 Ustawy - tgczna wartos¢ lokat Subfunduszu
w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% wartosci aktywow subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatlowej, o ktorej mowa w ust. 1 (art. 98), oraz inne
podmioty, nie moze przekroczyc 40% wartosci aktywow brutto:

v faczna wartosé lokat - 44,57%

Dostosowanie naruszerh wymienionych w pkt a) do wymagan okreslonych w statucie w odniesieniu
do inwestycji w PKO Bank Polski S.A. oraz PZU S.A. nastapilo w dniu 8 lutego 2018 roku.

Dostosowanie naruszen wymienionych w pkt 2) do wymagar okreslonych w statucie w odniesieniu
do inwestycji w Bank Polska Kasa Opieki S.A. nastapito w dniu 12 lutego 2018 roku.

Dostosowanie naruszenr wymienionych w pkt a) do wymagan okreélonych w statucie w odniesieniu
do inwestycji w Bank Millennium S.A. nastgpilo w dniu 13 lutego 2018 roku.

Dostosowanie naruszenia wymieniochego w pkt b) do wymagan okreslonych w statucie nastapito w
dniu 8 lutego 2018 roku.

Dostosowanie naruszenia wymienionego w pkt ¢) do wymagan okreslonych w statucie nastapito w
dniu 8 lutego 2018 roku.

Dostosowanie naruszern wymienionych w pkt d} do wymagan okreslonych w statucie w odniesieniu
do inwestycji w PZU S.A. nastapito w dniu 8 lutego 2018 roku

Dostosowanie naruszen wymienionych w pkt d) do wymagan okreslonych w statucie w odniesieniu
do inwestycji w Bank Polska Kasa Opieki S.A nastgpito w dniu 12 Jutego 2018 reku.

Dostosowanie naruszenia wymienionego w pkt ) do wymagan okreslonych w Ustawie nastgpito w
dniu 8 lutego 2018 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 26 kolejno ponumerowanych stron.
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Marek Przybylski — Prezes Zarzadu Tymoteusz Paleckny — Wiceprezes Zarzadu

(LU

Marek Wierzbotowskii— Dyrektor Finansowo-Administracyjny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku.
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