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Raport niezaleinego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzili§my przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Aviva Investors Depozyt Plus, bedacego wydzielonym Subfunduszem Aviva
Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,.Subfunduszem”) z siedzibg

w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b, zarzadzanego przez Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej , Towarzystwem”), obejmujacego wprowadzenie do
jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien
30 czerwcea 2018 r,, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2018 r. oraz noty obja$niajace i informacje
dodatkows.

Odpowiedzialnoéé Zarzqdu Towarzystwa za pdlroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa odpowiedzialny jest za sporzadzenie i rzetelng prezentacje pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 roku

o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z pd#n. zm.) oraz
przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szezegéinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,,Rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859).
Zarzad Towarzystwa jest rbwniez odpowiedzialny za taka kontrole wewnetrzng, ktdra uznaje za
niezbedng dla umozliwienia sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztaleenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Odpowiedzialnoéé bieglego rewidenta

Jeste$my odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu. Przeglad
przeprowadzili§my zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Ustug Przegladu 2400, Przeglgd
historycznych sprawozdar finansowych przyjetym jako Krajowy Standard Przegladu 2400
uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. (,KSP 2400™). KSP 2400
wymaga od nas sformulowania wniosku, czy nasza uwage zwrécilo cokolwiek, co powodowaloby
nasze przekonanie, Ze pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe jako caloéé nie zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Ustawg o rachunkowosci. Standard
ten wymaga takze od nas przestrzegania odpowiednich wymogéw etycznych.

................................................................................................................................

' PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, WWW.pwe.com

PricewaterhouseCoopers 5p. 1 0.0. wpisana Jest do KraJowego Rejestru Sgdowego dzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Sledzlbg Spétki [est Warszawa, ul. Lacha Kaczyriskiego 14.
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Przeglad sprawozdan finansowych zgodnie z KSP 2400 jest zleceniem o ograniczonej pewno$ci.
Biegly rewident przeprowadza procedury, przede wszystkim skladajgce sie z kierowania zapytan
do Zarzadu Towarzystwa i, odpowiednio, do innych 0s6b w Towarzystwie oraz stosowania
procedur analitycznych, a takze ocenia uzyskane dowody.

Liczba procedur przeprowadzonych w trakcie przegladu jest znacznie mniejsza niz w przypadku
przeprowadzania badania wykonywanego zgodnie z Krajowymi Standardami Badania.

W zwiagzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego pélrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalgczone pdlroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwea
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreélonymi w Ustawie o rachunkowoéci, oraz przepisami Rozporzgdzenia

w sprawie szezegllnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajgcy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6tki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

¢ '
(ol
dam Celinski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 24 sierpnia 2018 .
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Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
ul. Inflancka 4b 00-189 Warszawa tel. +48 22 557 44 44 www.aviva.pl

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrze§nia 1994 roku o rachunkowos$ci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
z pbzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdinych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz.
1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Depozyt Plus
wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone za okres
6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku, obejmujgce:

- zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dziefi 30 czerwca 2018 roku, wykazujgce
skiadniki lokat subfunduszu o wartosci 180 152 tys. zi;

- bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku, wykazujacy wartosé
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 187 441 tys. zt;

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku
do dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci
1 024 tys. zt;

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujgce zmniejszenie wartosci aktywéw netto subfunduszu w
wysoko§ci 2 093 tys. zl.

gty

Marek Przybylski Tymoteusz Pajeczny

Prezes Zarzgdu Wicepreze

Marek Wierzbotowski

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku.

Aviva s Poland T ystwo Funduszy yeyinych SA NIP: 8971553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydzial Gospodarczy Krajowega Rejestru Sadowego Kapital zakladowy: 12 250 000 zi- Kapital wplacony: 12 250 000 zt




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS DEPOZYT PLUS
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwea 2018 roku

I WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity
Dz. U.z 2018 r, poz. 1355) (,Ustawa”).

Wy stanu na dzien bilansowy w sklad Funduszu wchodzg nastepujgce subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacii,

- Aviva Investors Ochrony Kapitaiu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,
Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva Investors Poiskich Akgji,

- Aviva Investors Europejskich Akgji,

- Aviva Investors Malych Spétek,

- Aviva Investors Nowych Spolek,

- Awiva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokacii,

- Aviva Investors Globalnych Akgji,

- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

- Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych oraz

- Aviva Investors Depozytowy.

Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus (,Subfundusz”) zostat utworzony jako Commercial Union
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DF11-4050/14-7/02-668 z
dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus zostat
przeksztaicony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Depozyt Plus
wydzielony w ramach Funduszu na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gield nr
DFI/W/3032-14/7-1-2274/08 z dnia 9 czerweca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w Zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpila zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Ctwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Depozyt Plus.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.
2. CELINWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci aktywdw Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu lokowane sga w diuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w statucie Funduszu, w tym giéwnie w instrumenty finansowe rynku pienieznego
charakteryzujgce sig niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Calkowita warto¢ lokat Subfunduszu w instrumenty rynku pienigznego i diuzne papiery warto$ciowe
jest nie nizsza niz 70% | moze wynies¢ 100% wartosci aktywéw Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzgdzajagcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzysiwo Funduszy
inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-18% Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sgdem rejestrowymn dla




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonficzony dnia 30 czerwca 2018 roku

Towarzystwa jest Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydziai Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalhos$ci
przez Subfundusz oraz Fundusz w dajace] sie przewidzie¢ przysziosci {j. co najmniej 12 miesiecy po
dniu 30 czerwca 2018 roku. Zarzagd Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego Subfunduszu oraz potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu istnienia faktow i
okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagroZenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz lub
Fundusz w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2018 roku na skutek
zamierzohego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnosci Subfunduszu
lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegalo przegladowi przez bieglego rewidenta. Przeglgdu
sprawozdania finansowego dokcnata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Lecha Kaczynskiego 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Ofwarty Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA
Skiadniki lokat 30 czerwca 2018 1. 31 grudnla 2017,
Wartoét  Wartobtwedhug  oone’  Warioft  Warioftwedlg | oenin)
{w tysiacach zofych) wg ceny wyceny na aktywach wg ceny wyceny na aktywach
nabycia dzief bilansowy ogétem nabycia dzien bilansowy ogélem
Akgje 0 ¢ 0,00 0 ¢ 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 1} 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 ¢ 0,00 ¢ ] 0,00
Prewa poboru 0 0 0,00 ¢ 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 ¢ 0 0,00
Dluine papiery wartosciowe 176 815 180 152 85,25 176 589 179 964 9294
Instrumenty pochedne 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostid uczestnictwa 0 0 0,00 ¢ 0 0,00
Cortyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 ¢ 0 0,00
Tytuly'uczest]idwa emitowane
I T o w0 :
granica
Wierzytelnodd 0 0 0,00 ¢ ] 0,00
Wekslo 0 0 0,00 0 ] 0,00
Depozyty 0 0 0.00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 176 815 180 152 95,25 176 589 179 964 92,94

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integraing czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
3



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjiny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakornczony dnia 30 czerwca 2018 roku

2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Dluzne papiery wartoSciowe

it tyslacach glotyoh 2 wy]ahlam wertogal naminalne] oraz foci papientie wartoicloMych bodians] w sotukch)
Wartct |
Diunepaplery | Rodzal |y poogey Emitent slmby W,IE".'I'"m Warunkl el ‘:'v":mi: —— s
wartodclowe rynku ym P oprocentowania neminaina ceny wycany aktywach
altonta mm-dd nabycia na dzledi ogblam
bllansowy
O terminle wykupu do 1 roku:
Obligacje
g’ﬂm)mm ARRR o Skarb Paistwa Pakska 2018-10-25 |  zerokuponowe 100000 | 2raca | 2818 27310 1444
ﬁgy’g‘ —— BunJ;‘x::w Skaib Paristia Polska wtporzs | TwemasR | qomep | 500 | 14880 15054 798
f;'l(.?zqugmsaa) IR Bun:;ﬁ:zw Skarb Padstwa Polskn 20100425 |  zerokuponowe 1oo00 | 14800 | 14041 14851 775
Razem St | 5072 57015 3045
Bonhy skarbows
Bony plenigine
Inne
O tarminle wykupu do 1
e sTz00 | 55072 57015 3045
O tarminle wykupu powy2e] 1 roku:
Obligacjs
P8OT18 stata stopa
Pioovtorag | ARRR apw Skab Pafistva |  Polska w0 |, Doew | 100000 | 10000 | 104z 10197 530
gﬁggmm ARRR oW Skab Pafisiva | Poleka 2020-01-25 Prm‘:"g7% 100600 | 4oc00 | 4888 2318 26,07
OKe720 Treasury
ooz | R | ondopetiotna | SewbPasb | Poke 20000725 | zerckuponows 100600 | 1ocon | 98z 6676 512
Fﬁuuut;mam) U nngs'::‘g:w Skarb Paistwa Pokska 25 | s dhops o, | 1000 | 25000 | 25086 25 085 1326
WzZD124 Treasury . " zmienna stopa
roonteras | PR | eondbpetioing | SebPeetia | Pska waaoras | e | o0 | zom | see 28 861 1526
Razem 123000 | 12473 | azm1w7 8540
Bony skarhowa
Bony plenigzne
Inne
O tarminle wykupu powy2ej
e v 123000 | 129043 | 23437 8510
Diutne paplery wartodeioms faznn | 17eets | tep1s2 95,25

AR-RR - sklywny rynek-rynek regulowary

AR-ASG - aktywny rynek-alternatywny system abrotu
IAR - inny aictywny rynak
NNRA - nlanotowane na rynku aktywnym

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
4




Aviva Investors Fundusz Inwestycyiny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

3. TABELE DODATKOWE

{w tysiacach Hotych z wyjztkism iloéci papiertr dciowych podans| w sziukach) |
Wartoéc Warfos¢ wedlug .
Gwarantowane skiadniki lokat Rodzaj ‘i?g;zb": wediug ceny | wyceny na dzieh P:omt:;youzzgéw
nabycia bilansowy g
Papiery wartodciows gwarantowane przez Skarb Pafistwa 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowans przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery wartcsciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
[terytorialnego :
Papiery warlosciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce dof 0 0 0 £.00
I0ECD (z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) '
Papiery warlosciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, kidrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polskal 0 0 i} 0,00
ub przynajmnie] jedne z paristw nalezacych do OECD
w tysiacach Hotych)
Grupy kapitzlowe, o kidrych mowa w art. 98 ustawy Wartost wediug wyceny na dziefi bilansowy | Procentowy udvial w aktywach ogélem
0 0,00
w tyslazach
m‘: Procentowy
ﬁkhdniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktdrych mowa w art. 107 ustawy wyceny na ;":;I::;
dziai
bilansowy ogélem
Na dzieh bilansowy nie znajdowaly sie w portfelu Subfunduszu papiery warloSciows nabyte od podmioléay, o kibrych mowa 0 0.00
arl. 107 u inne niz emitowane przez Skarh Panstwa lub Narodowy Bank Polski. '
Skiadniki lokat nabyte od podmlotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy razem 0 0,00
Wartoaé
Papiery wartobcicae emitowans przez Wortoié wadhig wadhg  |Procemawy uddal
mégdamasodm sfylicls inanzows, Hezwa emitoxta Kru) aledziby smitenta | Rodzaj ymku Nazwa ynku Llczha cany nabycla | wycenyna | wekdywach
Kiérych eztonklen Just RF lub przynamnie] PN e .
Jodkno z paistw OECD wip- Hh:.m en
[ o B 0.0

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cz@é¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

il BILANS

vt o e
l. Aktywa 189 145 193 617
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7271 12779
2. Naleznosci 1722 874
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugigj strony do odkupu 0 0
4, Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 180 152 179 964
- diuzne papiery warto$ciowe 180 152 179 964

5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- diuzne papiery wartosciowe 0 0

6. Nieruchomosci 0 t
7. Pozostate aktywa 0 t
Il. Zobowigzania 1704 4083
lll. Aktywa netto (I-ll) 187 441 189 534
IV. Kapitat funduszu 11351 116 688
1. Kapital wplacony 6177 837 611274
2. Kapital wyptacony (wielko$é ujemna) (6 064 266) {5 996 053)
V. Dachody zatrzymane 70 534 69 472
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 50 374 50 216
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 20 160 19 256
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3336 3374
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 187 441 189 534
Liczba jednostek uczestnictwa {w sztukach) 104022646 1057 601,02
Warto$¢ aktywdw netto na jednestke uczestnictwa {w zlotych) 180,19 179,21

Zatgczone dodatkowe informacje i obja$nienia stanowig integralng czeéé niniejszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia- 1stycmia- 1siycznia-

(w tysiacach zlotych) 30czerwea 31 grudnia 30 czerwea

2018roku 2017 roku 2017 roku
l. Przychody z lokat 1087 2118 1016
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 1087 2118 1016
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0 0
4. Pozostate 0 0 0
II. Koszty funduszu 929 1915 946
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 921 1896 936
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0 0
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ushugi w zakresie rachunkowoscl 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzagzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 H 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 t
10. Koszly edsetkowe ] 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
12. Pozostale 8 19 10
lIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (ll-IH) 929 1915 946
V. Przychody z lokat netto {I-IV) 158 203 70
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 866 3454 1941
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 904 1135 572
- Z tytulu rénic kursowych 0 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: {38) 2319 1369
- Z tytutu réiznic kursowych 0 0 0
VIl. Wynik z operacji 1024 3657 201
Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zlotych} 0,98 3,46 1,93

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng cze$¢ niniejszego rachunku wyniku
z operagji
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v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysiacach zlotych z wyjgtkiem wartosci gklywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w ziotych ;; m‘; 1;“;%?;; ;; téc:nm',;
oraz ilogci jednostek uczestnictwa podanej w sztukach) 2018 reku 2017 roku 9017 roku
. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1, Wartoé¢ aktywbw netto na keniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 189 534 192875 192 875
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 1024 3657 2011
a) Przychody z lokat netio 158 203 70
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 904 1135 572
c) Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (38) 2319 1369
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1024 3657 201
4, Dystrybucja dochodéw {przychodéw) funduszu {razem): 0 0 0
a) z przychodéw z lokat nefto 0 0 ¢
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat ] 0 0
¢} z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 0
5. Zmlany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: {3117) {6 998) (10 174}
a) Powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 65 096 164 473 77 589
b) Zmniejszenie kapitatu z tytulu edkupionych jednostek uczestnictwa (68 213) (171471) (87 763)
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) {2 093) (3341) (8 163)
7. Warto&¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 187 441 189 534 184 712
8. Srednia wartosé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 185 630 189 549 188 740
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana llezby Jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: (17 374,5600) {39 615,4400) (57 574,9300)
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 362 062,4500 925 878,7200 439 393,5200
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (379 437,0100) (965 494,1600) {496 968,5100)
c) Saldo zmian liczby jednostek uczestnlctwa (17 374,5600) (39 615,4400) (57 574,9800)
2. Liczha jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym: 1 040 226,4600 1 057 6(1,0200 1039 641,4700
a) Liczba zbytych jednostek uczesinictwa 418652314300 41503 168,9800 41016 683,7800
b} Liczba odkupienych jednostek uczestnictws {40825 004,9700) (40 445 567,9600) (39 977 042,3100)
¢) Saldo jednestek uczestnictwa 1 040 226,4600 1 057 £i(1,0200 1 039 641,4700
ll. ZWIANA WARTOSC| AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Warto$é aktywdw netto na jednostie uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 179,21 175,79 175,79
2, Wartosé aktywdw netto na jednostke uezestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 180,19 179,21 177,67
3. Procentowa zmiana wartosci aktywbw netto na jednostke uczestniciwa w okresie sprawozdawezym 0,55 1,95 1,07
:ém'?:::agmn ;ﬁ:\ktywéw nette na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 179.23 175,64 175,64
- data wycsny 2018-01-03 2017-01-03 20170103
mslékr:ak:igr:ﬂt::t’y \::ﬁ;‘. aktywow netfo na jednostke uczeshictwa w olwesie sprawozdawezym, ze 180,19 179.29 17767
- data wyceny 2018-06-29 20171205 20170630
Sf:).ra‘\:i'oazr;gsvfa;nktly;}(zzs kg:aﬂzier?\adajt;dwny":eu:lz: uczestniciwa wediug ostatnie] wyceny w  okresie 180,19 179,24 17767
- data wyceny 2018-06-29 2017-12-29 2017-06-30
IV, PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W 101 101 1.01
SKALI ROKU), W TYM: ! ’ !
1. Procentowy udziat wynagredzenia dia towarzystwa 1.00 1,00 1,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0,00 0,00 0.00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00 0,00
4, Procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru akiywiw funduszu 0,00 0,00 0,00
5. Procentowy udziat oplat za ushugi w 2akresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
6. Procentowy udziat oplat za ushugi w zakresie zarzadzania aklywami funduszu 0,00 0,00 0,00

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czeé¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto.
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Vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe =zostale przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
Z pézniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007,
Nr 248, poz. 1859} (,Rozporzadzenie™.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ziotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ziotych, w zwiazku z czym mogg
wystapié przypadki matematycznych niezgodnoéci pomiedzy poszczegdlnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zackraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dolyczgcych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,

ktérego dotycza,.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dziefi ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skiadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywdéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzarh.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny
nabycia. Przyjmuje sig, Ze sktadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg ceng nabycia
réwna zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisana
cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentuaine dopfaty lub otrzymane przychody
pienigzne.

Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akgji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu
akeyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w kiérej dokonuje sie zmiany
liczby jednostek posiadanych akgji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajgca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papierow wartoSciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

v zobowigzari z tytulu zbycia papierow wartoSciowych, przy zobowiazaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v naleznoéci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw warto§ciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych,

v zobowigzan z tytutu otrzymane] pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujimuje sie nabycie danego skiadnika.
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10.

1.

12,

13.

14.

18.

186.

17.

18.

19.

20.

W przypadku wyga$niecia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu ktdrych zaciggniecia
otrzymano najnizszg premig netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedtug metody ,najdrozsze
likwiduje sig jako pierwsze” (HIFQO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartoci tego prawa
do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do ofrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochodéw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papieréw
wartosciowych emitowanych za granica ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyplaty tych dochodéw.

Zobowiazania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji uimuje sig w bilansie w pozycji
zohowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji 2obowigzanie z
tytutu wystawienia opcji ujimuje sie w wysokoéci otrzymanej premii netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w keiegach rachunkowych Subfunduszu wediug
wartosci ksiegowej rownej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego
otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowana strate) z
wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem
kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) =z
kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operagcji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdinoscei:
v dywidendy i inne udzialy w zyskach,
v przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkdw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od iokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdélnosci:
v" wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

v ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng Srodkow
pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzar w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzier roku od wartosci aktywéw netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
platne jest do 7 (siddmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

Koszty odsetkowe z fytulu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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21.

22,

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sa wytaczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. JednoczeSnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznosé z tytutu zawanrtej transakeji pozyczki papierow wartosciowych.

Srodki pienigzne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sa ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu,

Wartoéé aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aklywow Subfunduszu

Zasady ogdine

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug
stanéw odpowiednio akitywéw Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartoéci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia si@, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wedlug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem skladnikéw, o ktérych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybér rvnku gidwnego

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane s3 ha wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wigcej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gtéwnego lub wiasciwego
systemu notawan, ktéry najlepiej spelnia nastepujace warunki;

a)  wolumen obroféw dla danego sktadnika lokat Subfunduszu w ciagu miesigca
kalendarzowego poprzedzajacego miesigc, w ktérym nastgpuje dzieri wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposob staly i rzetelny
okresla wartosé rynkowa tego skiadnika lokat Subfunduszu oraz

b)  mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji ha danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku
Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyZzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowiaca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Diluzne papiery warto$ciowe notowane na aktywnym rynku

v Diuzne papiery wartoéciowe, dla ktérych rynkiem gléwnym jest Gietda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

v Dluzne papiery warto$ciowe, dla ktérych rynkiem giéwnym jest Treasury BondSpot
Poland — wedtug ostatniego dostepnege w moemencie dokonywania wyceny, o
ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla danego
papieru wartosciowego wedlug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej przez ten
rynek. W przypadku braku transake)i w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegdinosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedaZzy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o kiérych mowa w lit. a) — c), nie

jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie

odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny Sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej dwie
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uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone oferty
pozwalajg wiarygodnie oszacowa¢ wartos¢ godziwg skiadnika lokat. W przypadku
gdy spostb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi skfadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

v Dhuzne papiery warto$ciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest inny aktywny rynek,
w szczegolnosci diuzne papiery wartoéciowe notowane na rynkach zagranicznych
— wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o kitérym
mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub
inng wartoéé stanowiacy jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu
lub wartoéci. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegdlnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic {(BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

by Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) $rednigj z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostgpnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skladnika lokat, dopuszcza sig przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej dwie
uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogtoszone oferty
pozwalajg wiarygodnie oszacowaé wartosé godziwg skladnika lokat. W przypadku
gdy sposth wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi skiadnikdw lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia rdzni si¢
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamknigcia
mimo ze w dniu wyceny zostala zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
giéwnym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sie termin wykupu diuznych papierow
wartoSciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedtug zasad okreélonych
powyzej papiery te wycenia sig metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego,
a ostatnia wartoScia godziwa, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
warto$ciowy wedtug zasad okreslonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonege na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan rozliczer Subfunduszu i instytucji rozliczeniowe;.

4, Pozostate sktadniki lokat Subfunduszu —~ wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartoé¢ stanowiacg
jego odpowiednik wycena nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane s3 w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywahia diuznych papieréw
wartoéciowych wycenianych wedlug wartoéci godziwej, do wysokosci skorygowane)
ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakgji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier warto$ciowy ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang ceng nabycia wylicza
sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

2. Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).
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10.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metods
korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegolnosci w
przypadku kontraktéw temminowych, terminowych transakeji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeplywow pienieznych.

Dhizne papiery wartoéciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wartodci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowanag, niezalezng
jednostke éwiadczaca tego rodzaju ustugi lub je2eli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujgcy sposéb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cile powigzane z
wycenianym papierem diuznym to wartos¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dia danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajgc w swojej konstrukeji modele wyceny
poszczegbinych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s3 scisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wéwczas wartos¢ wycenianege instrumentu
finansowego bedzie stanowié sumeg wartosci dluznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczongj przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz warto$ci wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wtasciwe dla poszczegdinych
instrumentSw pochodnych. Jezeli jednak warto$¢ godziwa wydzielonego
instrumentu pochodnego nie moze byé wiarygodnie okreélona to taki instrument
wycenia sie wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sie cdpowiednio
do przychoddw odsetkowych lub kosztow odsetkowych.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienctowane na aktywnym rynku
wycenia si¢ wediug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartoéci aktywéw netto funduszu na jednostke Jub tytut uczestnictwa skorygowana o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystapity od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedlug:

v wartos$ci teoretycznej praw poboru jako réznicy migedzy ceng akeji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v warto$ci hiezgcej prawa poboru uwzgledniajacej réznice miedzy biezacym
kursem rynkowym akgji spétki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbg praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zalezno$ci od tego, ktora z powyzszych wartosci jest nizsza.

Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papieréw
warto§ciowych zgodnie z zasadami okreélonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akeje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym [ub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwa prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa, a w przypadku, gdy
zostaly okreslone rozne ceny dla nabywcow — w oparciu o Srednig cene nabycia,
wazong liczba nabytych akgji, o ile cena ta zostala podana do publicznej wiadomosci, z
uwzglednieniem zmian warto$ci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgeymi
wptyw na ich warto$¢ godziwa,

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie¢ w oparciu ¢ ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
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pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednege do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

11. Pozostate skladniki lokat Subfunduszu nienctowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedilug wiarygodnie ustalonsj wartoéci godziwej na podstawie
oszacowania wartoéci skiadnika lokat Subfunduszu za pomoca powszechnie uznanych
metod estymadji.

E. Wycena aktywow i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

1. Akiywa i zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w
walucie, w ktérej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Akitywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sig w ziotych polskich po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktorym
mowa w pkt. A1, Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Nasodowy Bank
Palski.

F. Wycena naleznosci z tytulu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych

1. Naleznosci z tytlulu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papierow wartosciowych,

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz zasad
rachunkowosci.
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2. NALEZNO$SCI SUBFUNDUSZU

. 30 czerwca 31 grudnia
(W tysiacach ziotych) 2018 roku 2017 rok,
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 603 2
Z tytulu dywidend 0 0
Z tytulu odsetek 1119 872
Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostale naleznosci 0 0
Razem 1722 874
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
. 30 czerwca 31 grudnia
(w tysiacach Zotych) 2018 roku 2017 ke
Z tytule nabytych aktywbw 0 0
Z tytulu transakeji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tylulu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 38 487
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1490 3408
Z tytulu wyplaty dochoddw subfunduszu ] 0
Z tytubu krétkoterminowych po2yczek i kredytow 0 0
Z tytulu diugoterminowych po2yczek i kredytow 0 0
Z tytulu rezerw 163 164
Z tytulu rozrachunkow publicznoprawnych 23 24
Pozostate zobowigzania 0 0
Razem 1704 4083
4, SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
. 0 czerwca 31 grudnia
(wtysigeach Zotych) el 32013 roku 2017 rok
Deutsche Bank Polska S.A, PLN 7271 12779
Deutsche Bank Polska $.A. EUR ] 0
Razem 7211 12779
S.red.m-w okresie sprawozdawczym stan sronl:lko.w - 30 czerwea 31 grudnia
pieniganych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych 2018 roku 92017 roku
zobowigzan Subfunduszu
EUR 0 0
PLN 8 920 6712
Razem 8 920 6712
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowef

5.1.1. Aktywa i zobowiazania Subfunduszu obcigZzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym
Ze stopy procentowsyj

Na ryzyko zmiany warto§ci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone s przede
wszystkim dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzienn 30 czerwca 2018 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 86 919
tysiecy zlotych, co stanowito 45,96% aktywéw Subfunduszu.

Na dzief 31 grudnia 2017 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 86 701
tysiecy ziotych, co stanowito 44,78% aktywéw Subfunduszu.

Na dzieri 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;j.

5.1.2. Aklywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywow Srodkbw
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
Na ryzyko przeplywdéw $rodkéw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone

sg diuzne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie procentowej.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 83 233
tysiecy zlotych, co stanowifo 49,29% aktywow Subfunduszu.

Na dziern 31 grudnia 2017 roku wartogé¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 93 263
tysiecy zlotych, co stanowito 48,16% aktywow Subfunduszu.

Na dziefi 30 czerwca 2018 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2017 roku zobowiazania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem przeplywéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe;.
5.2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzaii Subfunduszu ryzykiem kredytowym

5.2 1. Maksymaine obcigzenie ryzykiem kredytowym
Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w tym emitowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, charakteryzujgce sie niskim poziomem ryzyka
kredytowego.

Na dziefi 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujgco:

(w tysiagach Ziotych) 32512;%2 3210§1’r7"for}:3
Diuzne papiery wartosciowe [ub instrumenty rynku pienigznego 181271 180 835
emitowane przez Skarb Paristwa (z odsetkami)

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 721 12779
Odsetki nalezne od srodkdw na rachunkach bankowych 0 1
Nalezneéci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez 603 2
Towarzystwo z tytulu zbylych jednostek uczestnictwa

Razem aktywa Subfunduszu 189 145 193 617
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5.2.2.Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegbinych
kategoriach lokat

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusz zobowiazany jest lokowaé powyzej 25% wartosci
aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Na dzieri 30 czerwca 2018 roku oraz na dzier 31 grudnia 2017 roku udziat lokat w diuzne papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Paristwa wraz z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio
95,84% i 93,40% aktywow Subfunduszu.

Na dzienrh 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie dokonywat

lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego emitowane przez Narodowy Bank
Polski.

5.3. Poziom obcigzenia aktywdw | zobowigzari Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkow znaczagcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu lokowane sa giéwnie w krajowe diuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego. Statut dopuszcza rowniez dokonywanie Ickat w papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego parnstwa czionkowskiego, paristwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno paristwo
czionkowskie, przy czym catkowita wartos¢ tych lokat nie moze przekroczyé 35% wartosci aktywow
Subfunduszu. Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych
istnieje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut | w zwigzku z tym potencjalng
utratg wartosci skiadnikow lokat Subfunduszu wyrazong w ztetych.

Na dziefi 30 czerwea 2018 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2017 roku aktywa Subfunduszu nie byly
abcigzone istotnym ryzykiem walutowym.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dziert 31 grudnia 2017 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem walutowym.
INSTRUMENTY POCHODNE
Na dzieri 30 czerwca 2018 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2017 Subfundusz nie posiadat w portfelu
instrumentéw pochodnych.
TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU
7.1. Transakcfe przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat transakcji przy
zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu.

7.2 Transakgje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W ckresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat transakcji przy
zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Nalezno$ci z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepisow
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakdji
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7.4. Zobowiazania z tytulu papieréw warfosciowych poZyczonych przez Subfundusz w irybie
przepisow rozporzgdzenia o pozyczkach papioeréw warfosciowych

W ckresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawieral tege typu
transakgcji.
8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zaciggat Zadnych
kredytéw i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytéw i pozyczek.
9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

8.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

) 30 Czerwca 2018 roku 31 Grudnia 2017 roku

{w tysiacach ztolych)

EUR PLN RAZEM EUR PLN RAZEM
L AKTYWA [ 189 145 189 145 ] 183 617 193617
1. Srodki pienigzne i ich skwiwalenty 13 721 T -] 12779 12770
2, Naknodel & 1722 1722 e &74 -1 )
3. Transakcjs przy zobowiazani sig drugiej strony do odkupu 13 0 0 4] 4 o
4, Sktadniki lokat notowane na aklywmym rynku 14 180152 180 152 -] 179 964 176 964
§. Skiadnlkl lokst nlenotowane na aktywnym rynku ] ] ] -] o L}
8. Nieruchomoéci ] 0 ] -] ] ]
7. Pazostals aktywa )] 0 0 - L} 9
. ZOBOWIAZANIA 0 1704 1704 [ 4082 4082
1L AKTYWA RETTO D 187 444 187 41 [ 188 534 189 534

9.2. Dodatnie rdznice kursowe

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 w ksiegach Subfunduszu nie wystapily
dodatnie réznice kursowe.

9.3. Ujemne rdznice kursowe

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 w ksiggach Subfunduszu nie wystapity
ujemne réznice kursowe.
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10. DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 904 1135 572
- Papiery wartoéciowe udzialowe 0 0 0
- DluZne papiery wartoSciowe 904 1135 572
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0 0
- Dluine papiery warto$ciowe 0 0 0
- Jednostki | tyluly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozylowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
-Inne 0 0 0
Razem 904 1135 572

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straly) z wyceny aktywow

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: {38) 2319 1369
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe {38) 2319 1369
- Jednastki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe ] 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 ) 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem {38) 2319 1369

Wszelkie dochody Subfunduszu powigkszajg wartost aktywdw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyplaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze $rodkéw wiasnych wszelkie
koszty i wydatki zwiazane z dziatalnescig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a)
b)
c)
d)

€)
f)

prowizji i oplat za przechowywanie papierdw wartoSciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkoéw bankowych,

prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw
majatkowych,

opfat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obstuga i splata zaciggnigtych przez Subfundusz
pozyczek i kredytéw bankowych,

podatkdw, taks notarialnych, opfat sadowych i innych opfat wymaganych przez organy
patistwowe i samorzadowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

kosztéw likwidacji Funduszu,

kosztow likwidacji Subfunduszu.

Stgd tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwlaszcza:

wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywow Subfunduszu;

oplaty dla agenta obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o Swiadczenie
ustug agenta cbshugujgcego;

koszty zwiazane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych usiug;

koszty reklamy, promogiji, dystrybucji oraz koszly przygotowania, druku i dystrybucii
materiatow informacyjnych i ogloszen, nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w
niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzysiwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzysiwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie w
maksymalnej wysokosci 1.5% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu. Od dnia 21 stycznia 2008 roku wysokoséé wynagrodzenia Towarzystwa wynosi
1.00% w skali roku. Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od
wynikéw Subfunduszu.

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Czesc stata wynagrodzenia 74 1896 936
Czest wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 0 0 0
Razem o 1896 936

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30 czerwca 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2018 roku 2017 roku 2016 roku 2015 roku

Warlo§¢ aktywow netto Subfunduszu w tysiacach zlotych 187 441 189 534 192 87_5\ 200016
Warip$t aktywow nefto na jednostke uczestnictwa w 180,19 179,21 175,79 175,13
Zotych
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Vil INFORMACJA DODATKOWA

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczgeych zdarzeit
dotyczacych lat ubieglych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpily zdarzenia, ktére wymagatyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym,

Zestawienie oraz objasnienie réZnic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkdw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik
z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 biedy podstawows nie wystapily.

Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru calkowite] ekspozycji Subfunduszu

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
Zaangazowania.

Inne informac]e, niz wskazane powyZe|, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia, inne niz ujawnione w sprawozdaniu
finansowym, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé na ocene sytuacji majatkowe, finansowej
oraz wyniku z operacji Subfunduszu,

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 21 kolejno ponumerowanych stron.

e

Marek Przybylski — Prezes Zarzgdu

(U

Marek Wierzbotowski'— Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku.
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