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Sprawozdanie

niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zalaczone roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe (,sprawozdanie
finansowe™) Subfunduszu Aviva Investors
Depozyt Plus (,,Subfundusz”™), bedacego
wydzielonym Subfunduszem Aviva Investors
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
{,Fundusz™), zarzadzanego przez Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,Towarzystwo™):

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dziefi 31 grudnia 2017 r. oraz jego wyniku z
operacji oraz zmian w aktywach netto za rok
cbrotowy zakoficzony w tym dniu zgodnie z
majacymi zastosowanie przepisami ustawy
z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoéci
(,Ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity
Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z pOZn. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowoéci;

jest zgodne co do formy i tredci
z obowigzujacyrni przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie

Z przepisami rozdziatlu 2 Ustawy

o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Przeprowadziliémy badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera;

» zestawlenie lokat oraz bilans na dzief 31
grudnia 2017 r,;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 r.;

rachunek wyniku z operacji;
» zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, noty objaéniajace oraz informacje
dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili$my zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowsa Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB™) oraz stosownie do postanowien ustawy z

dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2017
r., poz. 1089). Nasza odpowiedzialnoéé zgodnie z
KSB zostala dalej opisana w sekcji

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyiiskiego 14, 00-628 Warszawa, Polska

T: +48 (22} 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.pl

PricawaterhouseCoopars Sp. 2 0.0. wpisana jest do Krajowago Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerern KRS 0000044655,
NIP 526-021-02-28. Kapitai zakladowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedzibg Spdiki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyriskiego 14.
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Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliémy
sq wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Jestedmy niezalezni od Subfunduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiggowych

Nasze podejscie do badania

Zaprojektowali§my nasze badanie ustalajac
istotnoéé i oceniajge ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego,

W szczegdlnoéel rozwazyliémy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osgdow;

na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkow ksiegowych, ktore wymagaly przyjecia
zalozef oraz rozwazenia wystgpienia przyszlych
zdarzen, ktére z natury sa niepewne. Odniesliémy
sie rowniez do ryzyka obejécia przez Zarzad
kontroli wewnetrznej, w tym — wérdd innych
spraw — rozwazyliSmy czy wystapily dowody na
stronniczosé Zarzadu, ktéra stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnoéei. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnoéci czy
sprawozdanie finansowe jako calo$¢ nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga
powstaé na skutek oszustwa lub bigdu.
Znieksztalcenia sa uwazane za istotne, jezeli
mozna ragjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

(,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, kiére maja zastosowanie
do naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. Wypehiliémy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
Kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Subfunduszu zgodnie z
wymogami niezaleznoéei okreslonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach.

lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustalili§my progi ilosciowe dla istotnosci, w tym
og6lna istotno$é w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako calosci. Progi te, wraz

z czynnikami jakosciowymi umozliwily nam
okreélenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasieg procedur badania, a takze oceng
wplywu znieksztaleefi, zarébwno indywidualnie,
jak ilgcznie na sprawozdanie finansowe jako
calosé.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowanin

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztaleefi oraz nieskorygowanych
znieksztaleen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
wszystkie opinie, oéwiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

z badania sg wyraZane z uwzglednieniem
jakosdciowego i wartoéciowego poziomu istotnosei
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osadem biegiego rewidenta.

Odpowiedzialnoéé Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej

i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy ¢ rachunkowoéci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowoéci
oraz z obowiazujacymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takze za kontrolg
wewnetrzng, ktéra Zarzad Towarzystwa uwaza za

niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za oceng
zdolnoéci Subfunduszu do kontynuowania
dzialalnoéci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dzialalnoéci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
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dzialalnoéci jako podstawy rachunkowosci,

z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokona¢ likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé
prowadzenia dzialalnoéei albo nie ma zadnej

realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania

dzialalnoéei.

Zarzad Towarzystwa oraz ezlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, abhy
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowoéci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej s odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej.

Odpowiedzialnos$¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami s uzyskanie racjonalnej

pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako calo$é

nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
nasza opini¢. Racjonalna pewnoéé jest wysokim
poziomem pewnoéci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwadé, ze pojedynczo lub

Iacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne

uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownosei Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej
spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lubw
przyszlodci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy

sceptycyzim, a takze:

identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzvkom i
uzyskujemy dowody badania, ktore sg
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyczyé zmowy, falszerstwa, celowych
pominieé, wprowadzenia w blgd lub obejécia
kontroli wewnetrzne;j;

« uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére s3 odpowiednie
w danych okolicznoéciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznoséci
kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

oceniamy odpowiednioéé zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz zasadnoéé
szacunkéw ksiggowych oraz powigzanych
ujawniefi dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalnoéei jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnieje istotna
niepewno$t zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére moga poddawaé w znaczaca
watpliwoéé zdolno$é Subfunduszu do
kontynuacji dzialainoéci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnoéé,
wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w
sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie.
Nasze wnioski sq oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia
sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze
przyszle zdarzenia lub warunki mogg
spowodowad, ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuacji dzialalnosci;

= oceniamy og6lna prezentacje, strukture
i zawartosé sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w spos6b zapewniajacy rzetelng
prezentacje,
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., sp6iki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Adam Celifiski.

2
am Celifiski
Kluczowy Biegly Rewident
Numer w rejestrze 90033

Warszawa, 13 kwietnia 2018 r.
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Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
ul. Inflancka 4b Q0-189 Warszawa tel. +48 22 557 44 44 www aviva.pl

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 385
z poézniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz.
1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Depozyt Plus
wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone za rok
obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku, obejmujace:

zestawienie lokat subfunduszu wediug stanu na dziefi 31 grudnia 2017 roku, wykazujace
skiadniki lokat subfunduszu o wartosci 179 964 tys. zi;

- bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 roku, wykazujacy warto$é
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 189 534 tys. zt;

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzgdzony za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci
3 657 tys. zi;

zestawisnie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujgce zmniejszenie wartosci aktywéw netto subfunduszu w
wysokosci 3 341 tys. zl.

- N

Marek Brzybylski Tymoteusz Paleczny

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
[]

Marek Wierzbolowski

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 roku.

Avlva Investors Poland Towarzystwo Funduszy inwestycyinych SA NIP: 8971553438 Nr KRS 00000711017
Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Kapitat zakladawy: 12 250 000 2) Kapitat wptacony: 12 250 000 zt



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS DEPOZYT PLUS
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU



Aviva Investors Fundusz inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

I WPROWADZENIE
1.  INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz") jest funduszem inwestycyjnym otwartym =
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjinych | zarzgdzaniu alternatywnymi  funduszami inwestycyjnymi  (tekst jednolity
Dz. U. z 2018 r., poz. 56) (,Ustawa").

Wg stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodza nastepujace subfundusze:

Aviva Investors Depozyt Plus,
- Aviva Investors Obligacji,
- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,
- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,
- Aviva Investors Zréwnowazony,
- Aviva Investors Polskich Akgji,
Aviva Investors Europejskich Akcji,
Aviva Investors Malych Spolek,
Aviva Investors Nowych Spdtek,
- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,
- Aviva Investors Optymainego Wzrostu,
- Aviva Investors Aktywnej Alokacji,
- Aviva Investors Globalnych Akdji,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,
- Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych oraz
- Aviva Investors Depozytowy.

Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus (,Subfundusz®) zostal utworzony jako Commercial Union
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji
Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI1-4050/14-7/02-668 z
dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus zostat
przeksztalcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarly Subfundusz CU Depozyt Plus
wydzielony w ramach Funduszu na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartoéciowych i Gield nr
DFIW/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku ¢zego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Depozyt Plus.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261,

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.
2 CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyinym Subfunduszu jest ochrona realnej wantosci aktywow Subfunduszu,

Aktywa Subfunduszu lokowane sa w diuzne papiery warto$ciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w statucie Funduszu, w tym giéwnie w instrumenty finansowe rynku pienigznego
charakteryzujgce sie niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w instrumenty rynku pienieznego i diuzne papiery wartosciowe
jest nie nizsza niz 70% | moze wynie$é 100% wartosci aktywdw Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajagcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo®) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzieé przysztosci tj. co najmniej 12
miesiecy po dniu 31 grudnia 2017 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dziefi podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz pofgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia
2017 roku na skutek zamierzonego iub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegalo badaniu przez biegtego rewidenta. Badania
sprawozdania finansowego dokonala firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. Z siedzibg w
Warszawie, ul. Lecha Kaczyhskiego 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych de badania
sprawozdarn finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakericzony dnia 31 grudnia 2017 roku

] ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skladniki lokat 31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.

. Wars¢  WartoiCwedhig | ocr?  Waroié  Wartobbwediug | oonaior)
(w tysigeach zlotych) wgceny  wyceny nadziei aktywach wgceny  wycenyna dzlefi aktywach

nabycia bilansowy ogolem nabycia bllansowy ogétem

Akdje 0 ¢ 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne ] 0 0,00 0 ¢ 0,00
Prawa do akji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 ] 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuine papiery warlosciowe 176 588 179 964 92,94 139 369 190 425 98,45
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uezestnlctwa emitowane
e : : m o :
granica,
Wierzytelnogci ¢ 0 0,00 0 0 0,00
Weksle ¢ ¢ 0,00 0 0 0,00
Depozyly 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 i 0 0,00
Razem 176 589 179 964 92,94 189 369 190 425 9845

Zalgczone dodatkowe informacje i objagnienia stanowia integralng cze$é niniejszego zestawienia

lokat
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Diuzne papiery wartosciowe

W ach ziatych z wyjgtkiem warlodal nominaine] araz llodel paplerdw wartoéciowych podane] w srtukach)
Wartok¢ Procento
Wartog&
Diuzne paplery Rodzsf Nazva rynko Emftant .mw vm::n Warunkl Wartosé Liczha | Wedho v"f,,’i.‘"..‘; nE=
. rynku emitenta | rrr-mm-dd P nabyela uageh | akywoch
ansowy ogdiem

0 terminie wykupu do 1 roku:
Obligacle
WwZ0118 Tragsury ¥ zmlenna stopa
(PLODIATAT17) = BondSpotPolane | SDPafeta | Pokks | 20180025 | ooy 13ty 106000 00 P 300 b5
oK1018 Treasury
{PLODON00082) IAR BondSpot Poland Skarb Pafisiwa Polska 2018-10-25 Zerokuponowe 1 0d0,0¢ 53000 50740 52412 2707
Razem 53300 o3 S2T12 n 2
Bony skarbowe
Bohy pienlgine
Inne
0 terminle wykupu do 1 roku | 54200 I 51039 | 52712 l nn
razem:
O terminie wykupu powy2e] 1 reku:
Obllgacje
WZa118 Traasury 5 zmianna stopa
(PLOCOO107603) IAR BontiSpet Poland Skarb Panstwa Polska 2018-01-25 ntowa 1.81% 100000 15000 14850 15088 778
OKo419 Treasury
(PLOAOO108833) R BondSpat Poland Skerb Panstwa Polska 018-14-25 zerakuponows 1000,00 14 800 14042 14501 748
PS0T18 Treasuy y stala slopa
(PLODGO108148) IAR BondSpot Paland Sharb Pafiatwa Polska 2019-07-25 procentowa 3,26% 100000 16000 10422 10254 530
WZ0120 Treasury ¥ 2Zmlanna stopa
(PLOBGO108801) IAR BendSpot Poland Skarb Pafistwa Polska 2020-01-25 1,81% 100,00 49000 48 553 49 255 2544
OKo720 Treasury
{PLADGO1 10375) IAR BondSpot Poland Skarb Pafistwa Pokka 2020-07-25 zerokupohows 1000,00 10600 9525 9534 492
WZ0124 Tragsury . zmienna stopa
{PLODOMO7AS4) IAR BondSpot Poland Bkarb Pafistwa Polska 2024-1-25 P 1,81% 1000,00 20000 28 158 28640 14,79
Razam 127 804 125550 127252 B572
Bony skarbowe
Bony pienlyne
Inne
© tarminle wylupu powyis] 1 127 800 125 55¢ 127252 472
roky razem:
'?’r;t"'n' paplery wartoéclowa 181108 176 508 170 984 92,54

AR-RR - ekiywny rynek-rynek regulowahy

AR-ABO - aktywny rynek-aliernatywnry system obrota
IAR - inny aktywny ynek

NNRA - nienctowane na rynku akiywnym

Zataczone dodatkowe informacje i objaénienia stanowig integralng czgé¢ niniejszego zestawienia
lokat
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3. TABELE DODATKOWE

w tysigeach z wyjatkiem iloéei papk 2 dane] w sztukach
Wartos¢ Wartoé¢ wediug .
- .| Laczna . Procentowy udziat w
Gwarantowane skiadniki lokat Rodzaj : wedlug ceny | wyeeny na dzief
liczba nabycia bilansowy aktywach ogétem
Pepiery warloécicwe gwarantowane przez Skarb Parstwa 0 0 0 4,00
Papiery warlo§ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 D 4,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadul 0 0 0 0.00
fterytorialnege !
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez pafistwa nalezace do 0 0 0 0.00
CECD {z wytaczenlem Rzeczypospolitej Polskief) )
Papiery wartoSciowe gwaraniowane przez miedzynarod
instytucje finansows, ktdrych czlonkism jest Rzaczpospalita Polasq 0 0 0 0,00
Fub przynajmniej jedno z parstw nale2acych do OECD
(w tysigeach
Grupy kapitalowe, o ktorych mowa w art. 98 ustawy Wartosé wedlug wyceny na dzien bilansowy | Procentowy udzial w aktywach ogdlem
0 0,00
i tyalgcach olych)
Wartodé Procentowy
ISkiadniki Iokat nabyte od podmiotéw, o ktdrych mowa w art. 107 ustawy wedhig Syseny a““k;r::h
bilansowy ogélem
Na dzief bilansowy nie znajdowaly sig w perffelu Subfunduszu papiery wartoSciowe nabyte od podmiolow, o kidrych 0 0.00
mowa w art 107 ustawy inne hiz emitowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Pofski. '
Skladnikl lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy razem 0 0,00
Wartodi
Papiery warkufciome amilwane przs: Wartoiwedley | wadhug  |Pracontowy uddal
niqdmlohmmdzm‘“"“" Nazwaemitosta | Kraj siedziby emitenta |  Rodzaj ryshu Nezwa rymku Liczba conynabycha | wycenyna | wakiywach
érych oztonikein jaat RP kb przynamnle) wiys.PLM dzleit opclem
Jodno z pafistw OECD Blanacwy
0 0 0.0

Zalaczone dodatkowe informacje i objagnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
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lll BILANS
. 31 grudnia 31 grudnia
(w tysiacach ziotych) WiTroky 2016 roku
l. Aktywa 193 617 193 438
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12779 1524
2. Naleinosci 874 1489
3. Transakeje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4, Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 179 964 190 425
- diuine papiery wartosciowe 179 964 190 425
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- diuzne papiery wartoSciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
I. Zobowigzania 4083 563
Il Aktywa netto (I-1l) 189 534 192 875
V. Kapital funduszu 116 688 123 686
1, Kapital wptacony 6112741 5948 268
2. Kapital wyplacony {wielko$¢ ujemna) {5 296 053) (5 824 582)
V. Dochody zatrzymane §9 472 68 134
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 50 216 50013
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (sirata)} ze zbycia lokat 19 256 18121
V1. Wzrost {spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3374 1055
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 189 534 192 875
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 1057 601,02 1007 216,46
Warto§¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 179,21 175,79

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czgs¢ niniejszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigoach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

| Przychody z lokat 2118 2410
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 2118 2410
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4, Pozostale 0 0
Il. Koszty funduszu 1915 2119
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1896 2100
2. Wynagrodzenia dla podmictdw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Uslugi prawne 0 0
8. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saklo réznic kursowych 0 ]
12. Pozostate 19 19
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto {lI-ll) 1915 2119
V. Przychody z iokat netto {I-IV) 203 29
Vl. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3454 564
1, Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1135 1546
- z tytutu rénic kursowych 0 ]
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2319 (982)
- z tytulu rézmic kursowych 0 0
VH. Wynik z operacji 3657 855
Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zlofych) 3,46 0,78

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé ninigjszego rachunku wyniku

z operacji
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v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysiacach zlotych z wyjalkiem wartosci aktywow netio na jednosticg uczestnictwa podane] w zZlotych oraz ilodci 13imi;; 1351“:::':;
jednostek uczestnictwa podanej w sztukach) 2047 roku 2016 roku
I ZMIANA WARTOSC) AKTYWOW NETTO
1. Warlos¢ akiywdw netto na koniec poprzedniege okresu sprawozdawczego 192 875 200 016
2, Wynlk 2 operacii za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3657 855
a) Przychody z lokat netto 203 i)
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1135 1 546
G} Wazrost (spadek) niezrealizowansgo zysku (straly) z wyceny lokat 2319 {982)
3. Zmiana w aktywach netto z tytuhe wyniku z operacii 3657 855
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu {razem): 0 0
a} z przychoddw z lokat netto ] 0
b} ze zredlizowanego zysku ze zbycia lokat ¢ 0
¢} 2 przychodéw zs zbycia lokat 0 ¢
5. Zmiany w kapltale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (6 998) {7 996)
a) Powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uezestnictwa 164 473 273340
b) Zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa (171 471) (281 336)
6, Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) {3 341) (7 141)
7. Warto&¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawezdawczego 189 534 192 875
8. $rednia wartost aktywow netto w okresle sprawozdawczym 189 549 200945
II. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1, Zmlana liczhy jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: (39 6154400} {44 874,9400}
a) Liczba zbytyeh jednostek uczestnictwa 925 878,7200 1556 840,4100
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (965 494,1600) (1601 715,3500)
c) Sakilo zmian liczby jednostek uczestnictwa {39 615,4400) (44 874,5400)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczathu dzialalnoéci Funduszu, w tym: 1 057 601,0200 1097 216,4600
a) Liczba zbytych jednostek uczeshiciwa 41503 16,9800 40 577 280,2600
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa {40 445 567,9600) (39 480 073,8000)
¢) Saldo jednostek uczestnictwa 1 057 601,0200 1 097 216,4600
1l ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 175,79 175,13
2, Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okrasu sprewozdawczego 179,21 175,79
3. Procentowa zmiana wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym 1,95 0,38
4, M]ilr;i.malna wartost aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 175,64 175,06
wy?:ata wyceny 2017-01-03 2016-01-04
5. Mral:’c.symalna wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresle sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 179,20 176,32
wy-c:ata wyceny 2017-12-05 2016-08-22
6. Wartosé aktywow netio na jednostke uczestnictwa wediug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawczym, ze 17921 17579
wskaraniem daty wyceny: ' '
- data wyceny 2017-12-29 2016-12-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W $REDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKAL
ROKU), W TYM: 4 1,01
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 1,00 1,00
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie 0,00 0,00
3. Procentowy udziat oplat dia depozytariusza 0,00 4,00
4, Procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,00 4,00
5, Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 4,00
6. Procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie zarzgdzania aklywami funduszu 3,00 0,00

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czg$¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto.
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Vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 .
w sprawie szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych {Dz. U. 2007,
Nr 249, poz. 1859) {,Rozporzgdzenie®).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ztotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sa w zaokragieniu do tysiecy ziotych, w zwigzku z ¢czym mogg
wystapi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomigdzy poszczegdlnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajace z ww. zaokraglefi.

1.1.2. Ujimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dofyczgcych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujimuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieri ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacle zawarcia umowy.

Skiadniki [okat nabyte albc zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny cokreslenym w statucie Subfunduszu oraz sktadniki, dla ktorych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzaii.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia. Przyjmuje si¢, 2e skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene
nabycia réwng zeru.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisang
cene nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za kiore
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiang wartoéci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci
kapitalu akeyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajgca ha przypisaniu sprzedanym skdadnikom najwy2szej ceny
nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgce] wartosci ksiegowe|. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzZej nie stosuje sig do:

¥ papierow wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu,

v zobowigzan z tyfulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

¥ naleznogci z tytulu udzielonej po2yczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o po2yczkach papieréw wartoSciowych,

v'  zobowigzan z tylutu otrzymanej pozyczki papierow warto$ciowych, w rozumieniu
rozperzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

10.

11.

12.

13.

14.

15.

18.

17

18.

19.

20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sig¢ transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzar z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu kidrych zaciagniecia
otrzymano najnizsza premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sig wedlug metody
Lnhajdrozsze likwiduje sig jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akgcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akeji uznaje sig za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu fego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akgji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochodéw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papierow
warto$ciowych emitowanych za granica ujmuje si¢ w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyplaty tych dochodow.

Zobowigzania Subfunduszu z tytutu wystawionych opcji ujmuje si¢ w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowiazanie z tytulu wystawienia opcji ujmuje sig w wysokosci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
wediug wartosci ksiegowej rownej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powigkszajg niezrealizowang
strate) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operagciji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci:
v dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng Srodkéw
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywne)
stopy procentowe;j.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:
¥ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

v ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng S$rodkow
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzier roku od wartosci aktywéw netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesigcznych i
platne jest do 7 (siddmego) dnia roboczego nastepnego miesiaca kalendarzowego.
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21.

22,

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery warto§ciowe bedgce przedmiotem udzielonej pozyczki sg wylaczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednocze$nie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznos¢ z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw warto$ciowych.

Srodki pienigzne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

Zasady ogdine

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug
stanéw odpowiednic aktywow Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzieri sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
wiarygodnie oszacowanej wartoSci godziwej, z zastrzezeniem skladnikéw, o kitdrych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybér rynku gtéwnego

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane sa na wigcej niz jednym
aktywnym rynku lub w wigcej niz jednym systemie notowar, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dia danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku giéwnego lub wiadciwego
systernu notowan, ktéry najlepiej spetnia nastepujgce warunki:

a)  wolumen obrotéw dla danego sktadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcege miesiae, w kidrym nasiepuje dzief wyceny
wskazuje, Zze dany aktywny rynek lub system notowan w sposdb staly i rzetelny
okredla wartos¢ rynkowg tego skiadnika lokat Subfunduszu oraz

b)  mozliwosé dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Sktadniki lckat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akgji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamknigcia lub inng warto$é stanowigca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedhug tego kursu lub wartosci.

Dhluzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

v Dhuzne papiery wartoéciowe, dla ktérych rynkiem giéwnym jest Gielda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamknigcia.

v' Diuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem giownym jest Treasury
BondSpot Poland — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla
danego papieru wartosciowego wediug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegdinosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) $&redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.
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Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) - c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogtoszone
oferty pozwalaja wiarygodnie oszacowa¢ wartoéé godziwg skiadnika lokat. W
przypadku gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest moZliwy do
przyjecia, skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v Diluzne papiery warto$ciowe, dla ktérych rynkiem giéwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegblnoéci diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamknigcia lub inng warto§¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa si¢ w szczegoino$ci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) érednigj z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wytacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartoéci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sig przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogioszonych przez przynajmniej
dwie uznane {profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone
oferty pozwalaja wiarygodnie oszacowa¢ wartoéé godziwg skiadnika lokat. W
przypadku gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyiecia, skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia rézni sig
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sig przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamknigcia
mimo e w dniu wyceny zostata zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gtéwnym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sig termin wykupu diuznych papierow
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wediug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnig wartoécig godziwg, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedlug zasad okreélonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wediug ostatniege dostgpnege w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowej.

4, Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu — wedtug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub inng wartos¢ stanowiaca
jego odpowiednik wycena nastepuje wediug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Dluzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sa w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papierow
wartoéciowych wycenianych wediug wartosci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej
ceny nabycia — warto§é godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzier
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy
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ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia
wylicza sig od dnia rozliczenia transakciji nabycia.

2. Depozyty wyceniane s w skorygowanej cenie nabycia, oszacowangj przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowes;j.

3. Papiery warto§ciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabygia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentows;.

4, Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartoSciowych, przy zobowiazaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegélnoSci w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stép
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

6. Diuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
si¢ wedlug wartosci godziwe] oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezaleznag
jednostke $wiadczgcq tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujgcy sposéb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa &ciéle powigzane z
wycenianym papierem dluznym to wartos¢ catege instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dia danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegdinych wbudowanych instrumentdw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wéwczas warto$¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowié sume warto$ci diuznego papieru wartoéciowego
(bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonegj przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentdw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegolnych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak warto$¢ godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byé wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztow odsetkowych.

7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sig wediug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wlasciwg instytucje
wartosci aktywéw netto funduszu na jednostke lub tytut uczestniciwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystapily od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedlug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako rdznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ¢eéng odniesienia na pierwszym notowaniu akc;ji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartodci biezacej prawa poboru uwzgledniajacej réznice miedzy biezacym
kursem rynkowym akcji spotki a ceng akeji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nawej emisji,

w zaleznosci od tego, ktéra z powyzszych wartosci jest nizsza.

9. Jezel akcje nienotowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wediug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia si¢ w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akgje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto&¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygaéniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okre$lone rézne ceny dla nabywcow — w oparciu o érednig cene nabycia,
wazona liczbg nabytych akeji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomoéci,
z uwzglednieniem zmian warto$ci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich wartoéé godziwg.
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10.  Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akdji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wediug cen tych papieréw
warto$ciowych zgodnie z zasadami okreSlonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa.

11. Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedlug wiarygodnie ustalonej wartoSci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci sktadnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie
uznanych metod estymacii.

E. Wycena aktywow i zobowigzar Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w
walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej s3 denominowane.

2. Aktywa i zobowiazania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

F. Wycena naleznoéci z tytulu zawarte] transakciji pozyczki papierow wartofciowych

Naleznosci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(w tysiacach zlotych) 321051;5'”?:;3 3210??:213
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 2 621
Z tytulu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 872 868
Z tytutu udzielonych poZyczek 0 0
Pozostate naleznosci 0 0
Razem 874 1488
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

. 31 grudnia 31 grudnia

(w tysiacach Zlotych) 2017 roku 2016 rok
Z tytulu nabytych aktywéw 0 0
Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu sig subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 487 2
Z tytutu odkuplonych jednostek uczestnictwa 3408 7
Z tytutu wyplaty dochodéw subfunduszu ] 0
Z tytulu krdtkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu rezerw 164 164
Z tytutu rozrachunkéw publicznoprawnych 24 80
Pozostale zobowiazania 0 0
Razem 4083 563
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(wtysiagach oty Wite e i
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 12779 1524
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 0 0
Razem 12779 1524
Sredni w okresie sprawozdawcz.yrr! sta-n .‘srodkbw piem'emgtch 31 grudria 31 grudnia
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan 2017 roku 2016 roku
Subfunduszu

EUR 0 1
PLN 6712 805
Razem 6712 806
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia aklyw6w i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

51.1.Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigZone ryzykiem wartosci godziwej
wynikajacym ze stopy procentowsj

Na ryzyko zmiany wartoéci godziwej zwiazane z wahaniami stopy procentowej narazone sg
przede wszystkim diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku wartosé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 86 701
tysigcy zlotych, co stanowito 44,78% aktywéw Subfunduszu.

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 97 994
tysigcy ziotych, co stanowilo 50,66% aktywéw Subfunduszu.

Na dzier 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieft 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.

5.1.2.Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywow Srodkéw
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

Na ryzyko przepiywéw srodkéw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg dtuzne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie procentowej.

Na dzief 31 grudnia 2017 roku warto$é tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 93 263
tysiecy ztotych, co stanowilo 48,16% aktywow Subfunduszu.

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku wartoé¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 92 431
tysiecy ziotych, co stanowito 47,79% aktywéw Subfunduszu.

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu

nie byly obciazone ryzykiem przeplywéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowe;.

5.2. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1.Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa

Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w tym emitowane

przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski, charakteryzujace sig¢ niskim poziomem ryzyka

kredytowego.

Na dziei 31 grudnia 2017 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2016 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujaco:

(v tysiagach oty 07 o Wi ok
Dluzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego 180 835 191 293
emitowane przez Skarb Paristwa (z odsetkami)

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 12779 1524
Odsetki nalezne od $rodkéw na rachunkach bankowych 1 0
Maleznosci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez 2 621
Towarzystwo 2 tytulu zbytych jednostek uczestnictwa
Razem aktywa Subfunduszu 193 617 193 438
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5.2.2. Wskazanie przypadkdéw znaczacej koncentracji ryzyka kredyfowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusz zobowigzany jest lokowaé powyzej 25% wartosci
aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez
Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Folski.

Na dzieh 31 grudnia 2017 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2016 roku udziat lokat w diuzne papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Parnstwa wraz z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio
93,40% i 98,89% aktywow Subfunduszu.,

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie dokonywat
lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Narodowy Bank
Polski.

5.3. Poziom obcigZzenia aktywéw | zobowigzart Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegbinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w krajowe diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego. Statut dopuszcza réwniez dokonywanie lokat w papiery wartosciowe
emitowane, porgczone lub gwarantowane przez panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu
tervtorialnego panstwa czionkowskiego, paristwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa
instytucje finansowa, ktérej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedne panstwo
czionkowskie, przy czym calkowita wartos¢ tych lokat nie moze przekroczyé 35% wartosci
aktywow Subfunduszu. Przy dokonywaniu lokat w papiery wartoéciowe denominowane w
walutach obcych istnigje ryzyko walutowe zwigzane ze zmienno$cig kurséw walut i w zwiazku z
tym potencjalng utrata warlosci skfadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych.

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2016 roku aktywa Subfunduszu nie byly
obcigZzone istotnym ryzykiem walutowym.

Na dziert 31 grudria 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem walutowym.

INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzied 31 grudnia 2017 roku oraz na dzief 31 grudnia 2016 Subfundusz nie posiadat w
portfelu instrumentow pochodnych.

TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

7.1. Transakcje przy zohowigzaniu sie drugiej sfrony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakc;ji
przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.

f.,2. Transakcfe przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawieral transakcji
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,

7.3. Naleznosci z {ytulu papieréw warlosciowych pozyczonych od Subfunduszu w {trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warfosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakgji
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7.4. Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych pozZyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu

transakcji.

8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zaciggat zadnych

kredytéw i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie udzielat zadnych

kredytow i pozyczek.

9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walufowa struktura pozycji bilfansu

( acach ) 31 Grudnia 2017 roku 31 Grudnla 2016 roku
w tysigeach ziotych
EUR PFLN RAZEM EUR FLN RAZEM
1 AKTYWA L] 193 617 183 617 0 153 438 193 438
1, $vodki planigine | ich skwiwalanty [ 12779 12778 2 1524 1524
2 Naleinoix! ] 874 874 o 1488 1489
3. Transakeje przy zobowlazaniu slg drugls] strony do odkupu L] 1} o 1] 13 0
4, Sktadnikd lokat notowane na aktywnym rynku o 170 964 170 064 0 100 428 180 425
5, Skiadniki lokat nlanotowans na aklywnym rynku 0 L} L} 0 ] [
8, Niaruchomodci 0 L} L} 0 o -]
7. Pazostala akiywa 0 L] 0 1] a -]
1. ZOBOWIAZANIA [ 4083 4083 [} 583 5623
fll. AKTYWA NETTO [} 169 534 182 524 2 182 878 182 875

9.2. Dodatnie roznice kursowe

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 w ksiggach Subfunduszu nie

wystapily dodatnie réznice kursowe.

9.3. Ujemne réZnice kursowe

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 w ksiggach Subfunduszu nie wystapily

ujemne réznice kursowe.
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10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach Zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1135 1546
- Papiery wartoéciowe udziatowe Q 0
- Diuzne papiery wartosciowe 1135 1546
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrurnenty pochodne 0 0
-Inne 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 1135 1546

10.2. Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aklywéw

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2319 (982
- Papiery wartoéciowe udziatowe 0 ]
- Dluzne papiery wartosciowe 2319 (982)
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 )]
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
-Inne 0 0
Sldadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0
- Diuzne papiery wartosciowe 0 0
- Jednostki | fytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 2319 (982)

Wszelkie dochody Subfunduszu powickszajg wartos$¢é aktywow netto Subfunduszu. Subfundusz
nig wypfaca kwot stanowigcych dochedy Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze $rodkéw wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dziafainoscig Subfunduszu, za wyjgtkiem:

a)
b)
c)
d)

e)
f}

prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto§ciowych i praw
majgtkowych,

oplat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obstugg i sptaty zaciggnigtych przez Subfundusz
pozyczek i kredytow bankowych,

podatkéw, taks notarialnych, optat sadowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzadowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

kosztéw likwidacji Funduszu,

kosztow likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwlaszcza:

a)
b)

c)
d)
e)

wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywéw Subfunduszu;

oplaty dla agenta obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug agenta obstugujgcego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksiag Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

koszty reklamy, promogcji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatéw informacyjnych i ogloszen, nie obciazajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w
niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie w
maksymalnej wysokoéci 1.5% w skali roku naliczone od éredniej rocznej Wartoci Aktywow Netto
Subfunduszu. Od dnia 21 stycznia 2008 roku wysckos¢ wynagrodzenia Towarzystwa wynosi
1.00% w skali roku. Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od
wynikéw Subfunduszu.

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Czgst stafa wynagrodzenia 1 896 2100
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 0 0
Razem 1896 2100

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku 2015 roku

Wartoéé aktywow netto Subfunduszu w tysigcach zlofych 189 534 192 875 200016
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w zlotych 179,21 175,79 175,13
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vil INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje O Znaczacych zdarzeniach dotyczacych fat ubiegtych, ujetych w Sprawozdaniy
ﬁnansowym za bieZacy okres Sprawozdawczy

Do dnia Sporzgdzenija Sprawozdania ﬁnansowego nie Zidentyfikowano Znaczacych zdarzer

dotyczacych Iat ubieglych, ktére Wymagalyby ujecia w Sprawozdaniy finansowym

2 lnformacje O  Znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu

bilansowym,
a niaunglednionych W sprawozdaniy finansowym

Po dniy bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktore Wymagalyby uwzglednienia, g nje Zostaly
uwzglednione w sprawozdaniy finansowym,

Zy danymi Ujawnionymi w Sprawozdaniu

3. Zestawienje 0oraz objasnienie r6Znic Pomigd
i 6 danych finansowych a uprzednio Sporzadzonymi

i opublikowanymi Sprawozdaniamij ﬁnanSOWymi

Nie WYystepuja réznice Pomiedzy danym; Uawnionymi w Sprawozdaniu  fingngg

I poréwnywalnych danych finansowych g uprzednio Sporzadzonymj | Opublikowanymi
Sprawozdaniami finansowymi,

4. Dokonane korekty bfedéw podstawowch, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych

tym skutkéw finansowych na sytuacje Mmajatkowy i finansowa, plynnosé oraz wynik
Z operacji fentownog¢ Subfunduszy

W okresie Sprawozdawezym oraz W roku obrotowym 201g bledy podstawowe nje wystapity.

ie pomiary catkowitej ekspozycji Subfunduszy
Towarzystwo stosuje Procesy, metody i Procedury pomiary oraz zarzgdzanig ryzykiem, a takze

oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszy, w odniesieniu dg Subfunduszy stosowana Jjest
metoda Zaangazowania,

6. inne informacje, niz wskazane Powyzej, ktére w istotny sposéh moglyby wplynaé na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniky z operacji Subfunduszy

W okresie Sprawozdawezym nie wystapity zdarzenia, inne NiZ ujawnione w Sprawozdaniy

finansowym, ktére w istotny sposap mogiyby wplynagé ng ocene sytuagiji majgtkowej, finansowe;
oraz wyniku z operacjl Subfundyszy,

Niniejsze Sprawozdanie finansowe Zawierg 21 kolejno ponumerowanych stron.

/ { g
Marek P bylski — Prezes Zarzady Tymoteus

(WA

Marek Wierzbolowski — yrekior Finansowo-Administracyjny

A

(Osoba odpowiedziaing 2a prowadzenije ksigg rachunkowych F unduszu)
Warszawa, dnia 13 kwietnig 2018 roku.

al Czny — Wiceprezas Zarzady

—_— —_—
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