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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawoezdanie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalyczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu Aviva
Investors Depozyt Plus (zwanego dalej ,,Subfunduszem”), wydzielonego z Aviva Investors Funduszu
Inwestycyjinego Otwartego (zwanego dalej "Funduszem"), z siedziba w Warszawie, przy ulicy
Inflanckiej 4b, obEJmu_}qcego wprowadzenie, zestawienie lokat i bilans na dzien 31 grudnia 2016 r.,
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2016 r. oraz noty objaéniajace i informacje dodatkows.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu oraz Czlonkéw Rudy Nadzorcezej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. (zwanego dalej
~Towarzystwem”} jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie
z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 1. 0 rachunkowoscei {,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2016 r.,
poz. 1047, z pdin. zm.), przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 .
wsprawie szezegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,,Rozporzadzeme
Dz.U.z2007 1. nr 249, poz. 1859) oraz innymi obowiazujgcymi przepisami prawa. Zarzad
Towarzystwa jest réwniei odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedns dla
sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowiazani do zapewnienia, aby
Jednostkowe sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowodci
i Rozporzgdzeniu.

Odpowiedzialnosié bieglego rewidenta

Jestedmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowient rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowoéci oraz
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyskaé wystarczajaca pewno$é, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztalcenia.

' PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowsej 14, 00-638 Warszawa, Polska, T: +48 (22) 746 4000, F:
+48 (22) 742 4040, wwie.pwe.con

PricewaterhouseCoopers 5p. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez 538 Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NP 526-021-
02-28. Kapitat zaktadowy wynost 10.363.900 Hotych. Siedzibg Spotki jest Warszawa, AL Armii Ludowej 14,
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Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta (c.d.)

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Badanie polegale na przeprowadzenin procedur shiigeych uzyskaniu dowoddéw badania kwot
i ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur zalezy od osgdu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia jednostkowego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujge oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez Subfundusz jednostkowego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w
danych ockolicznoéciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii o skuteczno$ci kontroli
wewnetrznej Subfunduszu. Badanie obejmuje takze ocene odpowiednioéei przyjetych zasad (polityki)
rachunkowoéci, racjonalnodei ustalonych przez kierownictwo wartoécei szacunkowych, jak réowniez
ocene ogolnej prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajgca i odpowiednia podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2016 r. oraz jego wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci i Rozporzadzenia oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci;

b. jest zgodne w formie i tresei z obowiazujacymi Subfundusz przepisami prawa, w tym z wymogatni
Rozporzadzenia oraz Statutem Subfunduszy;

¢. zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, spOlki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdai finansowych pod numerem 144:

(\/ - -
Tomasz Ortowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 kwietnia 2017 r.
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Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA ul, inflancka 4b 06-189 Warszawa
infolinia 801 888 444 148 22 557 44 44 tel. +48 27 557 40 50 waaw.aviva.pi

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz, U. z 2016 r., poz. 1047
z péznigjszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Depozyt Plus
wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku, obejmujgce:

- Zestawienie lokat subfunduszu wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku, wykazujace
skiadniki lokat subfunduszu o wartosci 190 425 tys. zi;

- bilans subfunduszu sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, wykazujgcy wartosé
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 192 875 tys. zt;

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 31 grudnia 2016 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
855 tys. z;

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do
dnia 31 grudnia 2016 roku, wykazujgce zmniejszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w
wysokosci 7 141 tys. zi.

% e
/hék F(;/l:/?;bylski Tymoteusz Raldczny

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

jrees

Marek Wierzbolowski

Dyrektor Finansowo-Administracyiny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku.

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA NIF 8971553438 W KRS 000001017
53t Rejoncwy dha moal. Warizawy X Wydzial Gospodarezy Krajowegeo Rejesti Sadowege Kapssl zakdaduwy: 12 250 000 2 Kapilel welacony. 12 250 GOG A



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS DEPOZYT PLUS
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

| WPROWADZENIE

1.  INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych | zarzadzaniu altematywnymi funduszami inwestycyjnymi  (tekst jednolity
Dz. U. 22016 ., poz. 1896 z pdZniejszymi zmianami) (,Ustawa”).

Wg stanu na dzier bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujace subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabiinego Inwestowania,

- Aviva Investors Zrownowazony,

- Aviva Investors Polskich Akcji,

- Aviva investors Akcji Europy Wschodzace),

- Aviva Investors Malych Spdélek,

- Aviva Investors Nowych Spolek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wazrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokag;ji,

- Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzgcych,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

- Aviva Investors Diuznych Papierow Korporacyjnych oraz
- Aviva Investors Obligacji Zamiennych.

Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus {,Subfundusz”) zostat utworzony jako Commercial Union
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji
Papierow Wartosciowych i Gietd {(obecnie Komisji Nadzoru Finansowego} nr DF11-4050/14-7/02-668 z
dnia § marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus zostat
przeksztalcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Depozyt Plus
wydzielony w ramach Funduszu na podstawie decyzli Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield nr
DFIW/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w Zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Depozyt Plus.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyinych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci aktywéw Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu lokowane sa w diuzne papiery wartoéciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w statucie Funduszu, w tym gidwnie w instrumenty finansowe rynku pienigznego
charakteryzujgce sie niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Catkowita wartoéé lokat Subfunduszu w instrumenty rynku pienieznego i diuzne papiery wartoéciowe
jest nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci aktywdw Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo®) z siedziba w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 20186 roku

Towarzystwa jest Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy Xii Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescila sie pod adresem uf. Domaniewska 44,
02-872 Warszawa.

4, OKRES SPRAWOZDAWC?ZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do
dnia 31 grudnia 2016 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2016 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu Kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgce) sie przewidziec przysziosci tj. co najmnigj 12
miesiecy po dniu 31 grudnia 2016 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz potgczonege sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz ub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia
2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Ninigjsze sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badania
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowe] 14, wpisana na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa rdznych kategorii.




Aviva Investors Fundusz inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus.
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] ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skladnikd lokat 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

_ Wartosé Wartodé wed{uq Pr::zei:;nwy Warto§é¢ Wartosc wedi.ug P'ﬁ::i::?y
(w tysigeach zlotych} wgceny  wyceny na dzied aktywach wg ceny wyceny na dzieh aktywach

nabycia bilansowy ogolem nabycia bilansowy ogélem

Akge 0 0 0,00 ] 0 0,00
Warranty subskrypcyine 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akeji 0 0 8,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe ¢ 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery warto$ciowe 189 369 190 425 98,45 196 734 198 772 98,70
Instrumenty pochodne 0 0 006 0 0 0,00
Jednostki uczesthictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjine 0 o 0,00 0 0 0,00
Tytury'uczestr!ictwa e';mitowane
et mafags st 2 0 0 000 0 0 000
granicy
Wierzytelnosei [ 0 0,00 0 0 000
Wekste 0 0 0,00 G 0 0,00
Depozyty 0 0 0,06 ] 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 189 369 190 425 9845 196 734 198 772 98,70

Zalgczone dodatkowe informacije | objasnienia stanowia integralng czgs¢ niniejszego zestawienia

lokat
3



Aviva Investors Fundusz inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Depozyt Pius.
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Diuzne papiery wartosciowe

{w tysigcach ziotych z wylatkiem wartosci nominalnej oraz ilodei papisrow wa

| ) waoie | Wt | Pcate
Muine papiery Rodzaj Nezwa rynku Emitent Warunki Wartogé Liczba wedfug . w
warlosclowe rynku ¥ p wania inal ceny r:y dzei?;i aktywach

nabycia bilansowy cgitem

O termtinie wykupy do 1 roku;
Dbligacje
OKD717 Treasury .
{PLIOD0108502) | AR | BondSpot Poiand Skarb Padstwa Polska I 201707-25 | ZorokuUpeNowa 1000,00 35000 3TI8 34708 17,94
Razem 35000 35718 34 106 17,94
Bony skarbowe
Bony pienigzne
Inne
0 ferminie wykupu do 1 roku I
razem: | 35000 | 3178 34706 17,94
O terminie wykupu powylej 1 roku:
Obligacje
WZ0118 Traasury A Zmisnna stopa
{PLOODO104717) R sondspotPolang | SeabPatsma | Polska WBD | eoantowa 1.70% 7600,00 1000 o8 1402 022
QK104 Treasury .
L000108062} IAR BandSpot Poland Skarh Paristwa Polska 2018-10-25 zerokuponows 1 600,00 55 000 52672 53053 2743
WZ0119 Treasury . 2misnna stopa
{PLCOD01E7503) IAR BondSpot Polang Skark Panstwa Pelska 2018-01-25 procentowa 1.76% 1000,00 15000 14850 14593 715
PS50719 Treasury . stala stopa
{PLO000108148) IAR BondSpat Poland Skarb Panistwa Pelska 2018-07-25 procentowa 3.25% 1006,00 10000 10422 10235 529
W2e120 Treasury . zmienna slopa
{PLODO10B5CH) I1AR BondSpot Poland Skarb Panistwa Poiska 2020-61-25 ntowa 1.79% 1000,00 48000 48 553 45686 25,17
WZ0124 ‘Treasury zmienna stopa
{PLODCO107454) IAR BondSpot Pokand Skarb Panstwa Palgka 2024-01-25 2 1.79% 1000,00 29060 28158 27750 14,35
Razem 159 000 155 651 155718 80,51
Bony skarbowe
Bony plenigine
Inne
O terminie wykupu powyze 1 159000 | 155681 155719 80,51
teku razern: g
Dhizne paplery Wattasciowe 194000 | 189363 | 190425 9845

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulewany

AR-ASQ - akbywny rynek-alternatywny system cbrofu
IAR - inny aktywny rynek

NNRA - nienotowans nrynku aktywnym

Zatgczone dodatkowe informacie i objasnienia stanowig integraing cze$¢ niniejszego zestawienia
lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2016 roku

3. TABELE DODATKOWE

(w tysiacach 2iotyeh 2 wyjatki ilodci papierd stotciowych podane) w sziukach)
Wartoéé Wartoéé wediug .
Gwarantowane skiadniki lokat Rodzaj tl'?fzzt;‘: wedlug ceny | wyceny na dzien P':ki;:f::;you?":;w
nabycia bilansowy 9
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 0 0 0 0,00
Papiery warioéciowe gwarantowane przez NEP 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzagy 9 0 0 0.00
fterytoriainego !
Papiery wartosciowe gwarantowane przez pafstwa nalezace do 0 a 0 0.00
OECD {z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) '
Papiery wartosciowe gwaraniowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, kiérych czlonkiem jest Rzeczpospolita Pelska 0 0 0 0,00
jub przynaimniej jedno z pafistw nalezacych do OECD

{w fysiacach zlotych

(Grupy kapitatowe, o ktorych mowa w art. 98 ustawy

Wartoéé wedlug wyceny na dzieft bilansowy

Procentowy udziat w aktywach ogdlem

0 0,00
{w tysiaeach ziotychy
Warto$¢ wediug Pr:;:ir;t't:va
Sktadniki fokat nabyte od podmiotow, o ktdrych mowa w art. 107 ustawy wyceny na dzief aktywach
bilansowy ogolem
Na dzien bilansowy nie znajdowaly sie w portfels Subfunduszu papiery wartosciowe nabyte od podmiotow, o kidrych 0 0.00
mowa w art. 107 uslawy inne niz emitowane przez Skasb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. i
Skladniki jokat nabyte od podmiotow, o ktorych mowa w art. 107 ustawy razem 0 0,00
Papiery warlckriawe emtuiine przes Wartod wedhug mi: Procentowy udziul
N L . Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta | Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba cery nabycia wyceny na W aktywach
ktdrych jest RP lub prey j A
jedno t paﬁstwOEch Wi P hi!::l::wy euplen
i P [ 0.00]

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czes¢ niniejszego zestawienia
lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2016 roku

il BILANS
. 31 grudnia 31 grudnia
(wiysiacach Ziotych) M6roku 2015 ok
l. Aktywa 193 438 201 409
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1524 1449
2. Naleznosci 1489 1188
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki fokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 190 425 198 772
- diuZne papiery wartosciowe 190 425 198 772
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa ] 0
I. Zobowigzania 563 1393
Hl. Aktywa netto (I-1) 192 875 200016
V. Kapitat funduszu 123 686 131 682
1. Kapitat wptacony 5948 268 5674928
2. Kapitat wyplacony (wielkoé¢ ujemna) (5824 582} {5 543 246)
V. Dochody zatrzymane 68 134 66 297
1. Zakumutowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 50 013 45722
2. Zakumulowany, nierczdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 18121 16 575
VL. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1055 2037
Vii. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+-Vi) 192 875 200016
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 1097 21646 1142001,40
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa {w zlotych) 175,79 175,13

Zalgezone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czeéé ninigjszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

|. Przychody 2 lokat 2410 2347
1, Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 2410 2347
3, Dodatnie sakio réznic kursowych 0 0
4, Pozostate 0 0
II. Koszty funduszu 2119 1991
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2100 1972
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucig 0 ]
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Uslugi prawne 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne ] 0
10. Koszly odsetkowe 0 ]
11. Ujemne saldo roinic kursowych 0 0
12. Pozostate 19 19
i, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
V. Koszty funduszu netto {ii-I) 2119 1991
V. Przychody z lokat netto (1-1IV) 201 356
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 564 1 258
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia fokat, w tym: 1 546 4616
- Z tytulu rdznic kursowych 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat, w tym: (982} {3 358)
- Z tytutu roznic kursowych 0 0
VH. Wynik z operacji 855 1614
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 0,78 1,41

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralna czes¢ niniejszego rachunku wyniku

z operagji
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v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
_(w tysigcach zlotygh z wyjqﬂ(ien:) wartosci aktywdw netto na jednostie uczestnictwa podanej w Ziotych oraz llesci 1381“;?&;‘1; 13%6[2“2%
jednostek uczestnictwa podanej w sztukach) 2018 roku 2015 roku
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 200 016 197 7170
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 855 1614
a) Przychody z lokat netto 291 356
b) Zrealizowany zysk (skrata) ze zbycia lokat 1546 4616
©) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (982) (3 358)
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacii 8585 1614
4, Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu razem): 0 0
a} z przychoddw z lokat netto 0 0
b} ze zreaiizowanego zysku ze zbycia lokat 0 &
c) z przyshodow ze zbycia lokat 0 &
3. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: {7 996) 632
a} Powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 273 340 408 852
b) Zmniejszenie kapitatu z tytus odkupionych jednostek uczestnictwa {281 336) (408 2201
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) (7 141) 2246
7. Wartos¢ aktywow netfo na koniec okresu sprawozdawczego 192 875 200 016
8. Srednia warlo$c aktywow netto w okresie sprawozdawczym 209 946 197 248
II. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym: (44 874,9400) 3 486,6600
a) Liczha zbylych jednostek uczestnictwa 1 556 840,4100 2 340 423,4300
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa {1601 715,3500) (2 336 936,7700)
¢} Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa (44 874,8400) 3 486,6600
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od peczatku dziatalnosci Funduszu, w tym: 1097 216,4600 1142 091,4000
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 40577 20,2600 39020 449,8500
b} Liczba odkupionych jednostek uczestniciwa (39 480 073,8000) {37 878 358,4500)
¢} Saldo jednostek uczestnictwa 1 097 216,4600 1142 091,4000
HL ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 175,13 173,69
2. Warto$t aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawezego 175,79 175,13
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 0,38 0.83
4. Minimaina wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 175.06 17377
wyceny: ! '
- data wyceny 2016-01-04 20159102
5.:;1:;symalna wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 176 32 175.43
""Y_ data wyceny 2016-08-22 2015-12-30
6. Wartpst aktywow nefto na jednostke uczeshictwa wedlug ostainiej wyceny w okresie sprawozdawczym, ze 175 79 17513
wskazaniem daty wyceny. ' '
- data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
IV, PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKALI
ROKU), W TYM: 101 1.01
1. Peocentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,00 1,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,00 2,00
4, Procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 4,00
5. Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
B. Procentowy udziat oplat za ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 2,00 0,00

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng cze$é ninigjszego zestawienia

zmian w aktywach netto.
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vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie 2z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r, poz. 1047
z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249,
poz. 1859) (,Rozporzadzenie”}.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich zlotych. Wszystkie wartodci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysigcy zlotych, w zwigzku z czym mogg
wystapi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomigdzy poszczegolnymi  notami
niniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Poiski na dzien ujgcia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skiadniki, dla ktorych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug
ceny nabycia. Przyjmuje sie, ze skiadniki lokat nabyte nieodpfatnie posiadajg ceng
nabycia rdwng zeru.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktore
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
pienigzne.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci

kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktdrej dokeonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sig jako
pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiggowej. Przy wyliczaniu zysku fub
straty ze zbycia lokat metody, o kidrej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do
odkupu,

v zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu,

v naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia 0 pozyczkach papieréw wartosciowych,

v zobowigzah z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.

9



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

10.

11.

12.

13.

14,

15.

16.

17.

18.

19.

20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycla i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejhosci ujmuje sig nabycie danego skiadnika.

W przypadku wyga$niecia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnigciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu kiérych zaciagniecia
otrzymano najnizszg premig netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedlug metody
.najdrozsze likwiduje sie jako pierwsze” (HIFQO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygasénieciu tego prawa.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytulu dochodéw od odsetek lub innych pozytkdw uzyskanych od papieréw
wartosciowych emitowanych za granica ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyptaty tych dochoddw.

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji umuje sie w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowigzanie z tytulu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedtug wartosci ksiegowej réwnej zeru. Prowizia maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powiekszaja niezrealizowana
stratg) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszaja zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost {spadek) wyniku z
operacii.

Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci:
v dywidendy i inne udzialy w zyskach,
v" przychody odsetkowe,

v dodatnie salde réznic kursowych powstale w zwigzku z wycena Srodkéw
pienigznych, naleznosci oraz zohowiazan w walutach obheych,

Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:
¥" wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

v ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wycens $rodkéw
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzief roku od wartosci aktywow netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
platne jest do 7 (siédmego) dnia roboczego nastepnego miesiaca kalendarzowego.
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21.

22,

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz
rozlicza sig w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Papiery warto$ciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sa wytgczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznosé z tytuty zawartej transakcji pozyczki papierdw wartosciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowiazaniem do ich zwrotu.

Wartosé aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreSlonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

Zasady ogdine

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
standw odpowiednio aktywdéw Subfunduszu i jego zobowiazan oraz odpowiednio
kursow, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem skiadnikow, o ktorych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybér rynku gléwneqo

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane s3 na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego skfadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gidwnego lub wlasciwego
systemu notowan, ktéry najlepiej speinia nastepujace warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciagu miesiaca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w kiérym nastepuje dzierh wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposdb staly i rzetelny
okresla wartosé rynkowa tego skiadnika lokat Subfunduszu oraz

b} mozliwoé¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku
Akgje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedlug ostatniego dostepnege w momencie dokonywania wyceny, o ktorym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowiacsg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci.

Diuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gldwnym jest Gielda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA — wedliug ostatniego dostepnege w momencie
dokanywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamknigcia.

v Diuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Treasury
BondSpot Poland — wediug ostatniego dostepnegc w momencie dokonywania
wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla
danego papieru waro$ciowego wedlug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakeji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dia danego skladnika
tokat Funduszw/Subfunduszu,

by Fit Composite {CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) éredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, Ze uwzglgdnienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.
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Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢}, nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skladnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny éredniej z ofert kupna i sprzedazy ogioszonych przez przynajmniej
dwie uznane {profesjonalne) instytucie finansowe, pod warunkiem 2e ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowaé warto$¢ godziwg skiadnika lokat. W
przypadku gdy sposch wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v Diuzne papiery wartosciowe, dla kidrych rynkiem gidwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegdlnosci dluzne papiery wartoSciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o kidrym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezel dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tege kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegoinosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b} Fit Composite {CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

¢) $éredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢}, nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu | Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny éredniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem Ze ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowac warto$¢ godziwg skfadnika lokat, W
przypadku gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skladnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi
sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnych rynku,

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamkniecia rézni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sig przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamknigcia
mimo Zze w dniu wyceny zostata zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gléwnym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajgcy sie termin wykupu diuznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedlug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnia wartoscig godziwa, po jakig] Subfundusz wycenit dany papier
wartos$ciowy wediug zasad okreslonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wediug ostatniego dostepnege w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowe;.

4, Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$é stanowiaca
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartoéci,

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienctowane na aktywnym rynku

1. Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papieréw
wartoéciowych wycenianych weditug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowane
ceny nabycia — wartosé godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest réZna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy
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ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowana ceng nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

2. Depozyty wyceniane sa w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

4, Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartociowych, przy zobowigzaniu  si¢
Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sig¢ w oparciu ¢ modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentow, a w szczegoinosei w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakgji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

6. Diuzne papiery wartoéciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wartosci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowans, niezalezna
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi fub jezeli Subfundusz nie korzysta z ushug
takiej jednostki w nastepujgcy sposob:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg scisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to wartoéé calego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajagc w swojej konstrukeji modele
wyceny poszczegoinych wbudowanych instrumentow pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wowczas warto$¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanych instrumentéw  pochodnych) —wyznaczonej  przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wilasciwe dla
poszczegolnych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak wartos¢ godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia si¢ wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztow odsetkowych.

7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedlug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucie
wartosci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartoéci godziwej, jakie wystapity od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig¢ wediug:

v warto$ci teoretycznej praw poboru jako réznicy migdzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

¥ wartoéci biezacej prawa poboru uwzglgdniajgcej roznice migdzy biezacym
kursem rynkowym akcji spolki a ceng akcji nowsj emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznoéci od tego, ki6ra z powyzszych wartosci jest nizsza.

9. Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wediug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartosé godziwa prawa
poboru niezbednego do ich objgcia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazona liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich warto$¢ godziwg.
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10.  Jezeli prawa do akgji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papieréw
warto$ciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu ¢ ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartosé godziwa prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

11.  Pozostafe sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sa
na podstawie zasad okre$lonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytatiusza, wediug wiarygodnie ustalonej wartoéci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci skladnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie
uznanych metoed estymacji.

E. Wycena aktywow i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w kibrej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktdrej sg denominowane.

2, Aktywa i zobowiazania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w zlotych polskich po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o kiérym
mowa w pkt. A1, $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

F. Wycena naleznoéci z tytulu zawartej transakciji pozyczki papierow wartosciowych

1. Naleznosci z tytulu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papierow wartosciowych.

1.2, Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(w tysiacach 2lotych) 3210%@1:2 3210%5‘]?;:3
Z tytudu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 H
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 621 103
Z tytulu dywidend 0 0
Z tytulu odsetek 868 1085
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate naleznosci 0 0
Razem 1489 1188
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
(w tysizcach Ztyh) o i ke
Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytuly transakeji przy zobowiazaniu sig subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 ]
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 2 1073
Z tytubi odkupionych jednostek uczestnictwa 3 99
2 tytulu wyplaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytuiu krotkoterminowych pozyczek t kredylow 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow ] 0
Z tytulu rezerw 164 172
Z tytulu rozrachunkdw publicznoprawnych 80 49
Pozostale zobowigzania 0 0
Razem 563 1393
4. SRODKI PIENIEZNE ! ICH EKWIWALENTY

{w tysiacach ztotych) Waluta 3210?!6“?(;:: 32103?? :kli
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 1524 1447
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 0 2
Razem 1524 1449
Sredni w okresie sprawozdawczlyml sta‘n ‘éfodkéw ;)ieni-ezngtch 31 grudnia 31 grudnia
utrzymywanych w celu zaspokejenia biszagych zobawiazan 9016 roku 2015 roku
Subfunduszu

EUR 1 2
PLN 805 4034
Razem 806 4038
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obciazenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigZzone ryzykiem wartosci godziwej
wynikajacym ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg
przede wszystkim diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznege o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.,

Na dziern 31 grudnia 2016 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 97 994
tysiecy ziotych, co stanowito 50,66% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku wartoé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 107 819
tysiecy ziotych, co stanowito 53,54% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzief 31 grudnia 2015 roku zobowiazania Subfunduszu
nie byty obcigzone ryzykiem zmiany wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.

5.1.2.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywow Srodkow
pienigznych wynikajacym ze stopy procentfowef
Na ryzyko przeptywéw srodkéw pienigznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg diuzne papiery wartoéciowe o zmienne] stopie procentowe;.

Na dziert 31 grudnia 2016 roku wartosé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 92 431
tysiecy zlotych, co stanowito 47,79% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 90 953
tysiecy ziotych, co stanowito 45,16% aktywow Subfunduszu.

Na dzieri 31 grudnia 2016 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2015 roku zobowigzania Subfunduszu

nie byly obcigzone ryzykiem przeplywéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentows].

5.2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1.Maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa

Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w tym emitowane

przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, charakteryzujgce sie niskim poziomem ryzyka

kredytowego.

Na dziert 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujaco:

(v tyiacach otch) Wi 0t
Diugne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego 191 293 199 857
emitowane przez Skarb Panstwa {z odsetkami)

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 1524 1449
Naleznosci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez 621 103
Towarzystwo z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa
Razem aktywa Subfunduszu 193 438 201 409
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T.

5.2.2. Wskazanie przypadkow znaczgcef koncentracfi ryzyka kredyfowego w poszczegdlnych
kategoriach fokat

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusz zobowigzany jest lokowac powyzej 25% wartosci
aktywéw Subfunduszu w papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku udziat lokat w diuzne papiery
wartoéciowe emitowane przez Skarb Panstwa wraz z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio
98,89% i 99,23% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzieA 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie dokonywal
lokat w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznege emitowane przez Narodowy Bank
Polski.

5.3. Poziom obcigzenia aktywéw | zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczgcej koncenlracii ryzyka walutowego w poszczegoinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu lokowane sg glownie w krajowe diuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego. Statut dopuszcza réwniez dokonywanie lokat w papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodows
instytucje finansowa, ktérej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno panstwo
czionkowskie, przy czym calkowita wartos¢ tych lokat nie moZe przekroczy¢ 35% wartosci
aktywdéw Subfunduszu. Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe denominowane w
walutach obcych istnieje ryzyko walutowe zwiazane ze zmiennoscig kursow walut | w zwigzku z
tym potencjalng utratg wartosci skiadnikow lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku aktywa Subfunduszu nie byty
obcigZzone istotnym ryzykiem walutowym.

Na dziert 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem walutowym.
INSTRUMENTY POCHODNE
Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 Subfundusz nie posiadat w
portfelu instrumentdw pochodnych.
TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU
7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowigzaniu sie drugiegj strony do odkupu.

f. 2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zawierat transakgji
przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznodci z Iytulu papierdw wartodciowych poZyczonych od Subfunduszu w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.
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7.4. Zobowiazania z tytulu papieréw warlodciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisdw rozporzgdzenia o pozyczkach papierow warto$ciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zawieral transakcji w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréow wartosciowych.
8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku chrotowym 2015 Subfundusz nie zaciggat zadnych
kredytow i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytéw i pozyczek.

9. WALUTY 1 ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

3 Grudnia 2016 roku 31 Grudnia 2015 roku

{w fysigcach zlotych)

EUR PLN RAZEM EUR PEN RAZEM
1, AKTYWA 0 193 438 193 428 2 201 407 201 409
1. $rodki pienigzne | ich ekwiwalenty 4 1524 1524 2 1447 1449
2. Naleznosci ¢ 1489 1489 0 1188 1188
3. Transakeje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do
odkupu [ 0 0 0 0 0
4, Skiadniki lokat notowane na akfywrym rynku o 190425 190 425 0 198772 198 772
5. Sidadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku ¢ 0 ] ] Q 0
6. Nieruchomosct 0 0 0 0 0 0
7. Pozostale aktywa 1 0 Q 0 v} 0
Il ZOBOWIAZANIA ] 563 563 0 1393 1393
1Il. AKFYWA NETTO ] 192 875 192 875 2 200 014 200 016

9.2. Dodalmie réZnice kursowe

W okresie sprawozdawczym oraz w roku cbrotowym 2015 w ksiggach Subfunduszu nie
wystapity dodatnie réznice kursowe.

9.3. Ujemne roznice kursowe

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 w ksiegach Subfunduszu nie
wystapily ujemne roznice kursowe.
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10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1546 4616
- Papiery warlosciowe udzialowe ¢ 267
- Dluzne papiery wartosciowe 1546 4 349
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: ] 0
- Papiery wartoséciowe udzialowe 0 ]
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Jednostki i fytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 1546 4616

10.2. Wazrost {(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aklywow

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

Skiadniki Iokat notowane na aktywnym rynku, w tym: {982) {3 358)
- Papiery wartosciowe udziatowe ¢ 0
- Diuzne papiery wartosciowe {982} {3 358)
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Ingtrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: ] 0
- Papiery wartosciowe udzialowe ] 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem (882) {3 358)

Wszelkie dochody Subfunduszu powigkszajg wartosé aktywéw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyplaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze srodkéw wiasnych
wszelkie koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem:

d)

e)
f)

prowizji i optat za przechowywanie papierdw wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw
majatkowych,

optat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obsiugg i splatg zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytow bankowych,

podatkdw, taks notarialnych, optat sgdowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe | samorzadowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

kosztdw likwidacji Funduszu,

kosztow likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostale koszty, w tym zwtaszcza:

a}
b}

c)
d)
e)

wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywow Subfunduszu,

oplaty dla agenta obstugujgcego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o §wiadczenie
usfug agenta obstugujgcego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

koszty reklamy, promociji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatdw informacyjnych i ogloszen, nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w
niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

2a zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie w
maksymalnej wysokosci 1.5% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu. Od dnia 21 stycznia 2008 roku wysoko$é wynagrodzenia Towarzystwa wynosi
1.00% w skali roku. Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czeéci zmiennej, uzalezniongj od
wynikow Subfunduszu.

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia

2016 roku 2015 roku

Czes¢ stala wynagrodzenia 2100 1972

Cze$¢ wynagrodzenia uzaleZniona od wynikow Subfunduszu 0 0

Razem 2100 19712
12. DANE POROWNAWGCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2016 roku 2015 roku 2014 roku

Wartost aktywow netto Subfunduszu w tysiacach zotych 192 875 200 016 197 770

Warto$t aktywow netto na jednostke uczestnictwa w zlotych 175,78 175,13 173,69
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Vil

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczgcych zdarzen
dotyczacych lat ubiegtych, ktore wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktére wymagatyby uwzglednienia, a nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réZnic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg rdznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkdw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik
z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 bledy podstawowe nie wystapity,

Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.

Inne informacje, niz wskazane powyiej, ktére w istotny sposob moglyby wplynaé na ocene
sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia, inne niz ujawnione w sprawozdaniu
finansowym, kidre w istotny sposob moglyby wptynac na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej
oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zawiera 21 kolejno ponumerowanych stron.

A

' @k PrZybylski - Prezes Zarzadu Tymoteusz\Paleczny — Wiceprezes Zarzadu

L

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku.

21



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

pwec



Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Ogoélna charakterystyka Subfunduszu

a.

Siedziba Subfunduszu Aviva Investors Depozyvt Plus (,Subfundusz”) jest Warszawa,
ulica Inflancka 4b. Do dmia 31 lipca 2016 r. siedziba Subfunduszu miescila sig
w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44.

Subfundusz zostal wydzielony w ramach Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (,Fundusz”). Subfundusz zostal utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus w dniu 5 kwietnia 2002 r. na podstawie decyzji
Komisji Papier6w Warto$ciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego)
nr DF11-4050/14-7/02-668 z dnia 5 marca 2002 r. W dniu 29 maja 2009 r. weszly
w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpila zmiana nazwy
Subfunduszu na Aviva Investors Depozyt Plus.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 261 dnia 3 listopada 2006 .

Funduszem zarzadza Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b. Do dnia 31 lipca
2016 r. siedziba Towarzystwa mieécila sie w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44.

Akt zalozycielski Towarzystwa sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej Jolanty Otapifiskiej we Wroctawiu w dniu 31 lipca 1996 r. i zarejestrowano
w repertorium A pod numerem 2853/1996. W dniu 9 maja 2001 r. Sad Rejonowy dla
Wroclawia Fabrycznej VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat
wpisu Towarzystwa do Rejestru Przedsiebiorcoéw pod numerem KRS 0000011017, Dnia
31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwale o zmianie nazwy
Towarzystwa na Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 29 maja 2009 T.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Funduszowi nadano dnia 5 grudnia 2006 r.
numer NIP 108-00-02-319. Dla celéw statystycznych Fundusz otrzymal numer
REGON 140761408.

W badanym okresie przedmiotem dziatalnoséci Funduszu bylo lokowanie $rodkéw
pienieznych wplaconych przez uczestnikéw Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
wartoéci. Fundusz dziala w oparciu o Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyinych i zarzadzaniu  alternatywnymi  funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. z 2016 1., poz. 1896 z péZn. zm.) oraz na podstawie Statutu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartoSci aktywow
Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu lokowane s3 w dluine papiery warto$ciowe i inne
instrumenty finansowe przewidziane w statucie Funduszu, w tym gléwnie
w instrumenty finansowe rynku pienieznego charakteryzujace si¢ niskim poziomem
ryzyka inwestycyjnego. Calkowita wartoéé lokat Subfunduszu w instrumenty rynku
pienieznego i dluzne papiery wartosciowe jest nie niZsza niz 70% i moze wynie$¢ 100%
wartoéci aktywow Subfunduszu.
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Ogolina charakterystyka Subfunduszu (cd.)

i.

W roku obrotowym i do dnia podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

s Marek Przybylski Prezes Zarzadu
¢ Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu

Funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowat Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg
w Warszawie, Aleja Armil Ludowej 26.

Na dzien bilansowy na rachunkach uczestnikéw Subfunduszu znajdowato sig
1.097.216,46 jednostek uczestnictwa. Na dziefi 31 grudnia 2016 r. wartos¢ jednostki
uczestnictwa wyniosla 175,79 zi.
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II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

pwec

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2016 1. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.
zsiedziba w Warszawie, Aleja Armii Ludowej 14 wpisang na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostato pod nadzorem Kluczowego
bieglego rewidenta Tomasza Ortowskiego (numer w rejestrze 12045).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Towarzystwa
Uchwalg nr 3 Rady Nadzorczej z dnia 12 maja 2016 1. na podstawie artykulu 16.2 pkt 10
Statutu Towarzystwa.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s3 niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r.,
poz. 1000, z pdin. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 16 lipca 2015 r.
i aneksowanej 2 grudnia 2016 r. w okresie od 6 marca do 14 kwietnia 2017 .

Badanie przeprowadzono zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Badania
przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej uchwaly Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Na zakres badania miat wplyw przyjety
poziom istotnosci. Zgodnie z powyzszymi standardami badania koncepcja istotnosci
stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz
skorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja, na jednostkowe sprawozdanie finansowe,
a takze przy formulowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.

Badanie zaprojektowane zostalo w celu uzyskania wystarczajacej pewnosci czy
jednostkowe sprawozdanie finansowe jako caloé¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
Znieksztalcenia moga powstaé na skutek bledu lub oszustwa. Znieksztalcenia sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub lacznie
moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uiytkownikéw podjete na podstawie
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Na podstawie zawodowego osadu ustalono i udokumentowano progi iloSciowe
istotnogci, w tym ogélna istotno$¢ w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania
finansowego jako calo$ci. Progi te, wraz z czynnikami jakosciowymi wplynely na
okreglenie zakresu badania oraz na rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze na
oceng wplywu znieksztalceri, zaréwno indywidualnie, jak i lacznie na jednostkowe
sprawozdanie finansowe jako calo$¢. W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta, w tym na temat innych wymogéw prawa
i regulacji, wyrazane sa zuwzglednieniem poziomu istotnosci ustalonego zgodnie
ze standardami badania i osagdem bieglego rewidenta.
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2016 r.

Aktywa
Zobowigzania
Aktywa netto
Kapital Subfundusza
Kapital wplacony
Kapital wyplacony {wielkosé ujemna)
Dochody zatrzymane
Wzrost wartosci lokat w odniesieniu do
ceny nabyeia

Kapital Subfunduszu
i zakumulowany wynik z operacji

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJL
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Przychody z lokat

Koszty Subfunduszu

Przychody z lokat netto
Zrealizowany i niezrealizowany zysk

Wynik z operacji

pwe

31.12.2016 1. 31.12.2015 r. Zmiana
tys. zl tys. z1 tys. zl
193.438 201.409 (7.971)
{503) {(1.393) 830
192.875 200.016 {7.141)
123.686 131.682 (7.996)
5.948.268 5.0674.928 273.340
(5.824.582) {5.543.246) (281.336)
68.134 66.297 1.837
1.055 2.037 (982}
192.875 200.016 (7.141)

2016 r. 2015 r. Zmiana

tys. z} tys. zl tys. zl

2 410 2 347 63

(2.119) (3.991) {(128)

291 356 (65)

564 1258 (694)

855 1.614 (759)

Zmiana

(%)

(4,0)
(59,6)
(3,6)

(61)

4,8
5,1
2,8
(48,2)

(3,6)

Zmiana

(%)

2,7
0,4
(18,3)
(55.2)
(47,0)
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansows oraz wyniki
finansowe Subfunduszu

Dzialalnoéé gospodarcza Subfunduszu, jego wynik z operacji za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzied bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajacego
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

31.12.2016 r. 31.12.2015 1.
Wskaznik przyrostu aktywow
Przyrost/spadek wartoéci calkowitej WAN (3.6)% 1%
(w stosunku do wartodei WAN na poczatek roku obrotowego) 3 ’
2016 r. 2015 r.
Wiskazniki zyskownoéci dzialania
Stopa zwrotu jednostki 0,4% 0,8%
Wskaznik efektywnosci (Wynik z operacji / Srednia
" , . 0,4% 0,8%
wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawezym)
Wskaznik poziomu kosztéw dzialainosei
{Koszty operacyjne netto / Przychody*) 71,3% 55,2%
*) obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik ze zbycia lokat i zmiang niezrealizowanego

wyniku z wyceny lokat

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Subfunduszu w kontekécie wynikéw dzialalnosci
i osigganych wskaznikéw. Szczeg6towa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalno$ci Subfunduszu i jego uwarunkowar.

pwec
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego (cd.)

Celem badania nie bylo przedstawienie poglebionej analizy ekonomicznej dzialalno$ci
Subfunduszu, jego jednostkowego sprawozdania finansowego lub ktdregokolwiek z jego
komponentéw. Ocena dzialalno$ci wymaga rozpatrzenia m.in. wplywn zjawisk
makroekonomicznych, stanu rynkéw finansowych oraz dlugoterminowej strategii
inwestycyjnej realizowanej przez Subfundusz.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
jednostkowego sprawozdania finansowego.

¢ Na dzien 31 grudnia 2016 r. aktywa netto Subfunduszu wyniosty 192.875 tys. zi i spadly
w stosunku do stanu na dzieft 31 grudnia 2015 1. 0 7.141 tys. zl, tj. 0 3,6%. Na spadek
aktywéw  wplynelo zmniejszenie kapitaldow Subfunduszu 07.996 tys. 1z,
(tj. o 6,1%), skompensowane czesciowo dodatnim wynikiem z operacji w kwocie
855 tys. zt.

» Subfundusz zamknal rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 r. dodatnim wynikiem
z operacji w wysokodci 855 tys. zh, ktéry byt nizszy niz dodatni wynik z operacji
wypracowany w roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2015 r. o 759 tys. zl,
tj. 0 47,0%. Na nizszy wynik z operacji zlozy} sie gléwnie zrealizowany i niezrealizowany
zysk wkwocie 564 tys. zl, wobec wykazanego w 2015 r. zrealizowanego i
niezrealizowanego zysku w kwocie 1.258 tys. zi.

» Wskajniki zyskownodci dziatania w badanym roku obrotowym ksztaltowaly sie
nastepujaco:

- Stopa zwrotu z jednostki, obliczona jako stosunek zmiany wartoéci jednostki
w badanym roku obrotowym do warto$ci jednostki na koniec poprzedniego roku
obrotowego, byla dodatnia i wyniosta w 2016 r. 0,4% co oznacza spadek o 0,4 punktu
procentowego w poréwnaniu do dodatniej stopy zwrotu réwnej 0,8% osiagnietej
W 2015T.

- Wskainik efektywno$ci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do $redniej wartosci
aktywéw netto w badanym roku obrotowym, byt dodatni i ksztaltowal sie na poziomie
0,4%. W 2015 r. wskaznik ten réwniez byl dodatni i wyniost 0,8%.

-  Wskaznik poziomu kosztéw, okreslajgcy udzial kosztow operacx]nych netto
Subfunduszu w sumie przychodéw z lokat, wyniku zreallzowanego i zmiany wyniku
niezrealizowanego w badanym roku obrotowym, byt dodatni i wyniést 71,3%.
W poprzednim roku obrotowym wskaznik byt réwniez dodatni i wyni6st 55,2%.
Gléwna pozycje kosztéw operacyjnych stanowilo wynagrodzenie dla Towarzystwa.

s Warto$¢ portfela lokat Subfunduszu na dziert 31 grudnia 2016 r. wyniosla 190.425 tys. z}
iw poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2015 1. ulegla zmniejszeniu o 8.347 tys. z1. Na
spadek wartosci lokat w badanym okresie w najwiekszym stopniu zlozylo sie zmniejszenie
portfela dluznych papieréw wartoéciowych.
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III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego (cd.)

¢ Na dzied 31 grudnia 2016 r. skladnikami lokat Subfunduszu byly wylgcznie diuzne
papiery wartoéciowe.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji
dziatalno$ci.
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

pwe

Zarzad Towarzystwa przedstawil w toku badania zadane informacje, wyja$nienia
1 oéwiadczenia oraz przedlozyl o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktoére nastapily po dniu bilansowym do dnia zloZenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie by} ograniczony.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do
3t grudnia 2015 r. zostalo zatwierdzone Uchwala nr 3 Walnego Zgromadzenia z dnia
28 kwietnia 2016 r. oraz zlozone w Sadzie Okregowym w Warszawie w dniu 5 maja
2016 r. oraz ogloszone w Monitorze Sadowym i Gospodarczym dnia 30 wrzeénia 2016 r.
(Nr 190/2016, poz. 24890).

Dokonali$my oceny prawidtowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegdlnosci:

- prawidlowo$é dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$é, bezbledno$¢ 1 sprawdzalno$é ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Ocena ta, w polgczeniu z badaniem wiarygodnos$ci poszczegblnych pozycii
jednostkowego sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogdlnej,
calociowej opinii o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Wprowadzenie, noty obja$niajace oraz informacja dodatkowa przedstawiajg wszystkie
istotne informacje okreSlone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosdci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” ~ Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859) w sposob
kompletny i prawidlowy we wszystkich istotnych aspektach.
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Informacje koficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu Aviva Investors Depozyt Plus, bedacego wydzielonym
Subfunduszem Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie,
przy ulicy Inflanckiej 4b. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad
Towarzystwa oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia 14 kwietnia
2017 T.

Raport powinien byé czytany wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta z dnia
14 kwietnia 2017 r. dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawierajacym opinie bez zastrzezen dotyczaca
wyzej opisanege jednostkowego sprawozdania finansowego. Opinia o jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wyraza og6lny wniosek wynikajgcy z przeprowadzonego badania.
Whiosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegdinych pozycji sprawozdania
badz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegblnym ustaleniom odpowiedniej wagi
(istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych fakiéw na rzetelno$é i prawidlowosé
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Tomasz Orlowski
Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 kwietnia 2017 1.
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