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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres sze$ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

DIa Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
Aviva Investors Depozyt Plus (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 70, obejmujacego
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto sporzadzone za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwea 2010 roku oraz
noty objasniajace i informacj¢ dodatkows, (,.zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasno$¢ zalgczomego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rdowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowosc ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Awviva Investors
Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu tego jednostkowego sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentdw
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nic zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksi¢gl rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kicrownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie roznia sie od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajace] pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostaiyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly wjawnione, w zwiazku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawic przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansows Subfunduszu na
dzien 30 czerwca 2010 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w ustawie z dnia
29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosel (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z péznigjszymi
zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZEONKIER GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowege Rejestru Sgdowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-75-76, Kapilal zaktadowy: 5 210 500 2¢
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostalo
dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku, o ktérym wydaliémy raport z przegladu z datg

16 sierpnia 2010 roku.

W imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident Eﬁﬁg’:}& 2o
sp. 2 0.0.
) Rondo ONZ 1, 00.124 Warszawa
-72-
Adam Fomalik
Biegly Rewident
ar 9916

Warszawa, dnia 16 sierpnia 2010 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS DEPOZYT PLUS
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2010 ROKU



AVIVA

INVESTORS

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA ul. Prosta 70 00-838 Warszawa
infolinia 0 801 888 444 +48 22 557 44 44 tel. +48 22 557 40 50 www.avivainvestors.pl

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z dnia
17 wrzesénia 2009 roku, z pdznigjszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegéinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva
Investors Depozyt Plus wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
sporzadzone za okres 6 miesigey zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku, obejmujace:

Marek Przybylski
Prezes Zarzgdu

zestawienie lokat subfunduszu wediug stanu na dzieri 30 czerwca 2010 roku, wykazujace
skiadniki lokat subfunduszu o wartosci 187 184 tys. zt,

bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2010 roku, wykazujacy wartos¢
aktywow netto subfunduszu w wysoko$ci 204 351 tys. zk,

rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku
do dnia 30 czerwca 2010 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci
5212 tys. i,

zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do
dnia 30 czerwca 2010 roku, wykazujace zwigkszenie wartosci aktywoéw netto subfunduszu w
wysokosci 45 505 tys. zi.

v

liNv,

Marek Wierzbo#oM

wski

Dyrektor Finansowo-Operacyjny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 16 sierpnia 2010 roku

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA NIP: 8971553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Kapital zakladowy: 12 000 000 2! Kapitat wplacony: 12 000 Q00 2!



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva investors Depozyt Plus
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakofczony dnia 30 czerwca 2010 roku

| WPROWADZENIE

1.  INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty {,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z pézn. zm.).

Wg stanu na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony

- Aviva Investors Optymainego Wzrostu,

- Aviva Investors Polskich Akgji,

- Aviva Investors Matych Spélek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,
- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzgcej oraz
- Aviva Investors Nowych Spdtek.

Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus (,Subfundusz”) zostat utworzony jako Commercial Union
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji
Papierow Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI1-4050/14-7/02-668 z
dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus zostat
przeksztalcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Depozyt Plus
wydzielony w ramach Funduszu na podstawie decyzji Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gietd nr
DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia @ czerwea 20086 roku,

W dniu 28 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpila zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva [nvestors Depozyt Plus.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci aktywdw Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w diuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w statucie Funduszu, w tym gidwnie w instrumenty finansowe rynku pienieznego
charakteryzujace sig niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w instrumenty rynku pienieznego i dluzne papiery wartosciowe
jest nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci aktywow Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY.JNYCH

Organem zarzadzajagcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 70, 00-838 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego.




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerweca 2010 roku

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do
dnia 30 czerwca 2010 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu =zostalc sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12
miesiecy po dniu 30 czerwca 2010 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dziefi podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez
Subfundusz lub Fundusz w ckresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca
2010 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego cgraniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Ninigjsze sprawozdanie finansowe podlegalo przegladowi przez biegtego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo
ONZ 1, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
130.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku

I ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat 30 czerwca 2010 roku 31 grudnia 2008 roku
{wtysiagach ziotyeh) Warto§é g :;D:ﬁén:ﬂ% Procentowy udziat  Wartodé wg ceny r;cﬁicn:ﬁg Procentowy udziat
ceny nabycia bilansowy w aktywach ogétem nabycia bilansowy w aktywach ogblem
Akcje 0 0 0.00 0 0 000
Wamanty subskrypcyjne 4 Q 0.00 0 0 0.00
Prawa do akcji 4 0 0.00 0 0 0.00
Prawa poboru ¢ 0 0.00 0 0 000
Kwity depozytowe 4 0 0.00 0 0 0.00
Listy zastawne ¥ 0 0.00 0 0 0.00
Diuzne paplery wartoéclowe 184 545 1881580 90.06 191 504 192 192 96.82
Instrumenty pothodne [ (976) [ 0.47) 0 0 0.00
Jednostkl uczestnictwa ¢ 0 0.00 0 0 0.00
Cerlyfikaty Inwestycyjne | 0 0.00 0 0 0.00
Wierzytelnoéci 0 0 0.00 0 Q 0.00
Weksle 1 i} 0.00 0 0 0.00
Depozyty 0 0 0.00 0 0 0.00
Inne 0 0 0.00 0 0 0.00
Razem 184 945 187184 89.59 191 504 192192 96.82
* Procentowy dzia! caliowite] warlosi fokat w ekdywach ogdlem bez fodnionia ujemne] wyceny | P wytkrsi 90.06%, natomiast udzial ujemne] wyceny bik i o p warlohci dzah ogdlem zoskat
o w taball e do bbeli giéwne)

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralna czeé¢ niniejszego zestawienia
iokat
3



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 8 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

2. TABELE UZUPELNIAJACE
2.1. Diuzne papiery wartosciowe
{  raz e pegiest wartosciowych potane] w seiubich)
Warlode wadlug
[orutne papiey Embent K sy |Tomin Pl ™) prusiaprocantovaria | W0t | Liata m';:hm wm Procentowy mu
O tarminia wykuipu do § roku:
[Okiigacke
‘OKLER{D HARA rie dobyry LUKAS Bank 8A. P 201006.28] Zmienna stopaprcceniowa | 1000 5057 5549 247
OHLEEH I HNRA I e dolyezy LUKAS Bank 5.4 I Pokska | 20110221| zmiena siopa procaniows mﬂ 1% ‘“’{{ 15257 73
Fazem | 55| 20 067] B3 55|
skarbows
TEIL WK, 140145 | HNRA | i cntyezy [ Pead Geegh | Greg | 0110114 e thiyzy [ 1 5 o] 19014 0 oé
|Fazem 5 660 [ mo_ol m% ¥
Bony plenigine
[Bony plenigtre
Inna
C.DEFOZWYLIS07.10 | [T | ie cityezy | 6A | Poka | 20100715 | mﬂ 10] 42 a1 27
[Razem 0} 4547 191 %
& terminie da 1 rokul razem: I 5@' [T] [ i
Fozmmnﬁﬁ 1ok
|Chligacie
Wz [ Tresasury Boncpol Peiand Sharb Paretwa Pasa 201109-24] zmierna clopa procentona 100 ear [ 4]
Ok12 R Tremsury BonttSpel Poland Skarb Pafstwa Poiska 2OTOKUBONE 100 1IJ n 514
croTmN2 ARPR Swics Stock Exchange OTP BANK Weary 0120224 shala shopa procariows 5000 400, 6144 254
OKEM12 HHRA Tie dotyczy I Erpik Medii & Feshion 5.A, Potsla it sepa procenions 100000 150 15 7.0
P02 BR Treasuy BandSpot Priand Skab Paftwa Pokska stala eopa procenfows o 5000 S0 24
OKPNOTIZ NHRA e clyzy Polmex Mostostdl S A Pokske Zmienna sicpa proceniowa 10000 @ 4081 1
okerz “R Tresstry Boncpot Potand SkabPatsva Priske Zeechuponowe 100 1500 1 [
DKPGBH132 HNRA e chiyzy PGFSA Posts Zmienna sicpa proceniowa 100000 4 1 2
OKPMOI13 KKRA i dcdyezy Poiime: Moslosta S A Posia Zmienra sicpe procentowa 100 6oy = 2 1
PRIO3 NHRA e detyezy Skarh Pafitwa Priska amienna stope procentona 100 5000 5 2
CKGTOH4 NNRA rie dityezy GICSA Pasia Zmienna stepa procentowa 00| k! 3 1;
CIPRIDT NHRA rie dityczy PROEPSA Poiska e siopa proceniona 100000 15 157 724
WZ0118 uR Treasury BordSpol Poland Skarb Patgiva Pokka i siopa procenlovd 100 a7 480 2!
[Razem %001 2 5] 682
sharbowe
oy ]
0 barminie weykupu powyde) 1 ok rzem: T ___ 85 007] 140 917 142581
Diine paplery Sawe rizem | o0t 184 181 g
AFCRR - sklywmy (ymiklynek teguowany
18R - inny aédywny rynek.
KNRA.-tienclowane na fyrky akdywnym
2.2. Instrumenty pochodne
I tysiapech Zitych ol pepierim j w eruech)
Keajsiodzby | lnstrumant 9 ™ udcial
(nsiumanty pochadne Rodza] rynku I | aniberts braowy Liezba sy naby y o wits bywach -..4
L iy pothodns [ i [ [
i, Nis e ]
EURO Forwaid 14.01.2011 | NNRA | mmg Sccite Genermie 5.4 Oodialw Poisce._| Potie | EUROD 1 [ [ D)
CHF Forward 06.07.2010 | HNRA | nie Societs Generoie 5.4, Oddzial w Polsse: | Poiska | oW [ q &2 0.
|nstramenty pochodne razem 2 q 578 {0.

HMRA.- nianatowane na rymku akbywrym

Ljemee}

ymosi 21.3%

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integraing cze$¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Fundusz [nwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

3. TABELE DODATKOWE

{w tysigcach Zolycvh z wyjalkiemn wartoédi nominalnej oraz ilodcl papierow wartosciowych podans w sziukach)

Gwarantowane skladniki lokat

Rodza}

taczna liczha

Wartose wedfug ceny
nabycia

Wartodé wedhig wyceny)
na drief bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach ogdlem

|F n

piery wartobciows gwarantowans przez Skarb Pafistwa

Papiery warlosciows gwarantowane przez NEP

[=3

£=11=]

teryloanego

Papiery warloéciows gwarantowane przez jednostki samorzadu

o0
o

z iem Rz fitef Polskief

Papiory wartoéciows gwarantowane przez pafistwa nalazaee do OECD

T

Papiery wartosciows gwarantowane przez migdzynarodows instytucie

li Kérych jost Rzeazp

polita Polska lub pr

jedno z pafistw nals do OECD

o

Grupy kapltalowe, o kiérych mowaw art.
98 ustawy

Warte4¢ wodlug wycany
na dzie bilansowy

[t

Procentowy udlal w
aktywach Ju]
0.

Skiadniki lokst nabyte od podmiotow, o
Ktdrych mowa w art 107 ustawy

Wartod& wedhug wycany
na dzien bilansowy

Procentowy udzlal w
aktywach ogélem

OKPK1017

10 D84

489

Papiery wariodclows emitowane prraz
lacry dowe instytuce fl
ktdrych czdonklom Jast RP lub przynamnia)|
Jedno z pahstw OECD

Nazwa emitenta

Kra] gledzlby aemitenta

Redza) rynku

Narwa rynku

Liczba

Wartos¢ wediug
ceny nabycia
wiys. PLN

Wartoéc
wedhug
wyceny na
dzien
bilansowy

Procentowy udziat
w aktywach
ogitem

0

0.00)

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Il BILANS
. 30 czerwea 31 grudnia
{ w tysigeach zlotych) 2010 roku 2009 ok
1. AKTYWA 208933 198 484
1. $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 16177 2058
1.1. Srodk! plenlezne na rachunku biezacym 24 5
1.2. Srodki pienigzne na rachunku naby 628 140
1.3. Srodki pienigzne na rachunku odkupien ¢ 0
1.4. Srodki pienigzne na rachunkach wyspecjalizowanych programéw inwestowania 13 15
1.5. Srodki pienigzne na krétkoterminowych lokatach bankowych 15512 1898
2. Naleznoéci 4 596 4234
2.1. Z tytulu zbytych aktywdw 0 0
2.2, Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnyeh 3448 2803
2.3, Dywidendy 0 0
24. Odsetki 1148 1431
2.5. 7 tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
2.8. Z tytiu udzielonych pozyczek 0 0
2.7. Pozostale 0 ¢
3. Transakeje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do edkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 92 440 111710
- divzne papiery wartosciowe 92 440 11710
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 95720 80 482
- diuzne papiery wartoSciowe 95 720 80 482
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
1. ZOBOWIAZANIA 4582 39638
Hl. AKTYWA NETTO (l-II) 204 351 158 846
IV. KAPITAL FUNDUSZU 164 897 124 604
1, Kapital wptacony 2961984 2666755
2. Kapitat wyptacany (wielkos¢ ujemna) (2 797 087) (2 542 151)
V. DOCHODY ZATRZYMANE 37199 34 320
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 2 lokat netto 32455 31039
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4744 328
V|, WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 2255 (78)
VIi. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJ] {IVV#/-V]) 204 351 158 846
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 1346 019.28 1078331.29
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 151.82 147.31

Zalaczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego bilansu
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1 RACHUNEK WYNIKU Z CPERACJI

1 stycznia - 1slycznia- 1 shycznia -

(w tysiacach ziotych}) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2010 roku 2009 roku 2009 roku

I. PRZYCHODY Z LOKAT 3500 9114 5008
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 ] 0

2. Przychody odsetkowe (w tym odpis dyskonta) 3500 8493 5008

3. Dodatnie saldo rdznic kursowych 0 621 0

4, Pozostate ] ] 0

l. KOSZTY FUNDUSZU 2084 1 665 840
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 886 1644 831

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dysfrybucje 0 ] 0

3. Oplaty dla depozytariusza ] ¢ 0

4, Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu ] 0 0

5. Optaty za zezwolenia oraz 1ejestracyjne ] 0 H

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci ] 0 ]

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu ] 0 ¢

8. Ushugi prawne 0 ] 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne ] 0 ]
10. Koszty odsetkowe 1 0 ]
12. Ujemne saldo réznic kursowych 1182 0 0
13. Pozostate 15 21 g

1l. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO i} 0 0
V. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-lIt} 2084 1665 840
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (HV)} 1416 7449 4 168
V1. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK / (STRATA) 3796 2713 1233
1. Zrealizowany zysk / (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1463 23y7 737

- Z tytutu rénic kursowych {331} (601) ¢

2. Wzrost / (spadek) niezrealizowanego zysku / (straty) z wyceny Iokat, w tym; 2333 376 496

- Z tytubu réznic kursowych 1760 0 ]
Vil. WYNIK Z OPERACJ! (V+V1} 5212 10 162 5401
WYNIK Z OPERACJI PRZYPADAJACY NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA 3.87 942 468

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integraing czes¢ niniejszego rachunku wyniku
Z operacji
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v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

] . 1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych z wyjgtkiem wartosci ?ktywéw nelto na jednostke uczestnictwa podanej w ziotych 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea

oraz ilosci jednostek uczesinictwa podanej w sziukach) 2010 roku 2009 roky 2009 roku

I. ZMIANA WARTOSC| AKTYWOW NETTO
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 158 846 181 453 181 453
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 5212 10 162 5401
a) Przychody z lokat netto 1416 7449 4168
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1463 2337 737
¢) Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2333 376 4965
3. Zmlana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 5212 10 162 5401
4, Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu {razem): 0 0 0
g) z przychodow z lokat netio 0 0 ¢
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem}, w tym: 40293 (32 769) (21901)
a) Powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 295229 349948 145 407
b) Zmniejszenie kapitalu 2 tylulu odkupionych jednostek uczestnictwa (254 936) (382717) {167 308}
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 45505 (22 607) {16 500)
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 204 351 158 846 164 953
8. Srednia warto$t aktywow netto w okresie sprawozdawczym 178962 164 349 167 494

1L ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA 0 0
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w ckresie sprawozdawczym, w tym: 267 687.99 {231 723.88) (156 651.38)
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1962 710.83 24302718 1031 474.11
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa {1695 022.84) {2 667 751.06) {1188 125.49)
) Saldo zmian liczby Jednostek uczestnictwa 267 687.99 {231723.88) {156 651.38)
2, Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnoSci Funduszu w tym: 1346 019.28 1078 331.29 1153 403.79
a) Liczba zoytych jednostek uczestnictwa 22608 311.12 20 645 600.29 19241047.22
b} Liczba odkupionych jednoslek uczesinictwa {21262291.84) (19567 269.00) (18087 643.43)
¢} Saldo jednostek uczestnictwa 1346 010.28 1078 331.29 1153 403.70

111, ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Warlosé aktywdw netto na jednostke uczesinictwa na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 147.31 138.51 138.51
2. Wartost aktywodw netio na jednostke uczestniciwa na koniec okresu sprawozdawczego 151.82 147.1 143.01
3. Procentowa zmiana wartosei aktywow netto na jednostke uczestnictwa w ckresle sprawozdawczym 3.06 6.35 325
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestniciwa w okresie sprawozdawczym, ze

wskazaniam daty wyceny: 14746 138.70 138.70
- data wyceny 2010-01-04 2009-01-05 2009-01-05
5. Maksymalna wartoé¢ aktywow netlo na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze

wskazaniem daty wyceny: 151.82 14747 143.01
- data wyceny 2010-06-30 2009-12-28 2009-06-30
. Warlos¢ akdywow netto na jednostis uczestnichva wediug ostatnicj wyceny w okresie

sprawozdawezym, ze wskazaniem daty wyceny 151,82 147.31 i43.01
- data wyceny 2010-06-30 2009-12-3 2009-06-30

IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW

NETTO, WTYM: 235 1.01 1.01
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1.00 1.00 1.00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dysirybuce 0.00 0.00 0.00
3. Procentowy udzist oplat dla depozytariusza 0.00 0.00 0.00
4. Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw fundusau 0.00 0.00 0.00
5. Procentowy udziat optet za ustugi w zakresie rachunkowasci 0.00 0.00 0.00
6. Procentowy udziat oplal za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0.00 0.00 0.00

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integraing cze$¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto.
8



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Vv

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.

Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z dnia 17
wrzesnia 2009 roku, z pdZniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie™).

1.1.2.

1.

10.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skiadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzar.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wediug
ceny nabycia. Przyjmuje sig, ze skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg cene
nabycia réwna zeru,

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisang
cene nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za kidre
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujacg zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia,

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,hajdrozsze sprzedaje sig jako
pierwsze” (HIFO), polegajacg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o kiorej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu,

v zobowiazan z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych,

v zobowigzan z tytutu ofrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnigciu podlegajg koleine te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia
otrzymano najnizszg premie netto.
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11.  Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedlug metody
Jhajdrozsze likwiduje sie jako pierwsze" (HIFO).

12. Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

18. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa do dywidendy. -

14.  ‘Prawo poboru akcji nie notowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nie notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

15. Podatki z tytulu dochodéw od odsetek lub innych pozytkdéw uzyskanych od papierow
wartosciowych emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyptaty tych dochoddow.

16. Zobowiazania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje si¢ w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowigzanie z tytulu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii
netto.

17. Otwarly konfrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedtug wartosci ksiegowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang
strate) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontrakiu pomnigjszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang,
strate) z kontraktu terminowego.

18. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operaciji.

19.  Przychody z lokat obejmujg w szczegblnosci:
v' dywidendy i inne udzialy w zyskach,
v" przychody odsetkowe,

v"  dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng Srodkow
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papierdw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

20. Koszty operacyjne Subfunduszu obgjmuja w szczegdinosci:
¥ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
v"  koszty odsetkowe,

v ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzie roku od wartosci aktywédw netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
platne jest do 7 (siddmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

21. Papiery wartosciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sg wytaczane z bilansu
Funduszu jake pozyczkodawey. Jednoczesnie w bilansie Funduszu zostaje
rozpoznana naleznosé z tytutu zawartej transakcji pozyczki papierow wartosciowych.
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22.

1.1.3.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Funduszu w korespondenciji ze zobowigzaniem do ich zwrotu

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

Zasady wyceny aklywow Subfunduszu

Zasady ogélne

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
stanéw odpowiednio aktywow Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kursow, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartoSci godziwej, z zastrzezeniem skladnikéw, o ktdrych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wyb6r rynku gidwnego

W przypadku, gdy sktadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gtéwnego lub wilasciwego
systemu notowan, ktéry najlepiej spetnia nastepujace warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego skitadnika lokat Subfunduszu w ciagu miesigca
kalendarzowego poprzedzajacego miesige, w kiérym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowar w sposéb staly i rzetelny
okresla warto$¢ rynkowa tego sktadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwosé dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedlug ostatniego dostepnege w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej Kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Diuzne papiery wartosciowe nolowane na aktywnym rynku

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktorych rynkiem gtéwnym jest Gielda Papierdw
Wartoéciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

v Dluzne papiery warto$ciowe, dia ktorych rynkiem gtownym jest Treasury
BondSpot Poland — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o kidrym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dia
danego papieru warto$ciowego wedlug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegdblnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dla danego skladnika lokat
Subfunduszu,
b) Bondtrader Composite.

W przypadku braku wskazZnikéw okreslonych w lit. a) — b) dla danego skladnika
lokat Subfunduszu lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza
wskazZniki te nie odzwierciedlajg wartosci po jakiej mozna dokonaé w danym dniu
transakcji kupna/sprzedazy danego papieru wartos$ciowego, wycena dokonywana
jest w oparciu o $rednig z cen transakgji lub ofert kupna ogtaszanych przez dwie
instytucje finansowe, majace wedlug najlepszej wiedzy Funduszu najwickszy
udzial w obrocie danym walorem w miesigcu kalendarzowym poprzedzajacym
miesigc, w ktdrym dokonywana jest wycena. W przypadku gdy oferty kupna i
spizedazy, o ktérych mowa powyzej zostaly zgloszone a transakcje zostaly
zawarte po raz ostatni w takim ferminie, iz wycena skiadnika lokat Subfunduszu
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w oparciu o te oferty lub ceny transakgji nie odzwierciedla jego wartosci godziwej,
sktadnik ten wycenia sie tak jak skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

v Diuzne papiery wartosciowe, dla kitérych rynkiem gidéwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegdlnosci diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach
zagranicznych -~ wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegoinosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dla danego skiadnika lokat
Subfunduszu,
b) Bondtrader Composite.

W przypadku braku wskaznikéw okreslonych w fit. @) — b) dla danego skiadnika
lokat Subfunduszu lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza
wskazniki te nie odzwierciedlaja wartosci po jakiej mozna dokonaé w danym dniu
transakgcji kupna/sprzedazy danego papieru warto$ciowego, wycena dokonywana
jest w oparciu o $rednig z cen transakgji lub ofert kupna ogtaszanych przez dwie
instytucje finansowe, majgce wediug najiepszej wiedzy Funduszu najwigkszy
udziat w obrocie danym walorem w miesigcu kalendarzowym poprzedzajgcym
miesigc, w ktérym dokonywana jest wycena. W przypadku gdy oferty kupna i
sprzedazy, o ktérych mowa powyzej zostaly zgioszone a transakcje zostaly
zawarte po raz ostatni w takim terminie, iz wycena skiadnika lokat Subfunduszu
w oparciu o te oferty lub ceny transakeji nie odzwierciedla jego wartosci godziwej,
skiadnik ten wycenia sie tak jak skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

¥ W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sie termin wykupu dluznych papierow
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedtug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metoda odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako roznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego
a ostatnia wartosciaq godziwg, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wediug zasad okreslonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wedlug ostatniego dostepnege w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pki. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowej.

4, Pozostate skladniki lokat Subfunduszu — wedtug ostatniego dostepnege w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia [ub inng wartos¢ stanowigcg
jego odpowiednik wycena nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Dluzne papiery wartosciowe nienctowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papierdw
wartosciowych wycenianych wedlug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty je] rozliczenia papier wartosciowy
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang ceng nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

2. Depozyty wyceniane sa w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

4. Zobowigzania z tytulu zbycia papierdéw wartosciowych przy zobowiazaniu sig
Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metods skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy proceniowej.
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10.

1.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentdéw, a w szczegblnosci w
przypadku kontrakiéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

Diuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sig wedtug wartosci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke $wiadczacy tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposob:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne s3 $cisle powiazane z
wycenianym papierem diuznym to wartoé¢ calego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegolnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pechodne nie sg Scisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wowczas wartoS¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowié sume wartoéci diuznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegoinych instrumentdw pochodnych. Jezeli jednak wartoéé godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byé wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia sie wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowangj
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia si¢ wedlug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wlasciwg instytucje
wartosci aktywdw netto funduszu na jednostke lub tytul uczestnictwa skorygowana o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartoSci godziwej, jakie wystapily od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wediug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako roznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezacej prawa poboru uwzgledniajgcej réznice miedzy biezgcym
kursem rynkowym akcji spotki a ceng akeji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznosci od tego, kidra z powyzszych wartosci jest nizsza.

Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie¢ je wedlug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartosé godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygaéniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okreslone rozne ceny dla nabywcow — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akgcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich wartos¢ godziwa,

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akdji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sig je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sig w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$é godziwa prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedtug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej na podstawie
oszacowania wartoéci skiadnika lokat Subfunduszu za pomoca powszechnie
uznanych metod estymaciji.
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E. Wycena aktywow i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w
walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa i zobowigzania, o ktdrych mowa w pkt. 1 wykazuje sig¢ w zlotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o

ktorym mowa w pkt. A1, sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

F. Wycena naleznosci z tytutu zawartej fransakciji pozyczki papieréw wartosciowych

1. Naleznosci z fytulu zawartej transakcji pozyczki papieréw warto$ciowych sg

wyceniane zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papierow
wartosciowych

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowos$ci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(w tysigcach Zlotych) 30 czerwca 31 grudnia
2010 roku 2009 roku
Z tytulu zbytych aktywdw - -
Z tytulu instrumentow pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 3448 2803
Z tytutu dywidend - -
Z tytulu odsetek 1148 1431

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytulu udzielonych pozyczek - -
Pozostale naleznodci

Razem nalezno$ci Subfunduszu 4 596 4234

3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

(w tysigcach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia
2010 roku 2009 roku
Z tytulu nabytych aktywow - 34 880
Z tytulu transakeiji przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych 976 -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 16 36
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 3333 4542

Z tytulu wyplaty dochodow Subfunduszu - -
Z tytulu wyplaty przychoddw Subfunduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacii - -
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu diugoterminowych pozyczek I kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub poreczen - -

Z tytulu rezerw na wynagrodzenie dla Towarzystwa 168 132
Z tytubu rozrachunkéw publicznoprawnych 89 38
Pozostale zobowiazania - -
Razem zobowigzania Subfunduszu 4582 39 638

4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysiqcach z{otych) Waluta 30 czerwea 31 grudnia
2010 roku 2009 roku

Deutsche Bank Polska S.A. PLN 16 160 2058
EUR 14 -

CHF 3 -

$rodki pieniezne, razem 16177 2058

Sredni w okresie sprawozdawczym stan Srodkow
pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezgcych zobowigzan Subfunduszu

PLN 8711 5396
EUR 2 -
CHF i -
Sredni w okresie sprawozdawczym stan Srodkéw 8720 5396

pieniginych utrzymywanych w celu zaspokojenia
hiezaeych zobowiagzah Subfunduszu razem
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzarn Subfunduszu ryzykiem stopy procentowef

51.1. Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej
wynikajacym ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany warto$ci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg
przede wszystkim diuzne papiery wartodciowe oraz instrumenty rynku pienigznego o stalym
oprocentowaniu i zerokuponowe, ktorych wartos¢ w aktywach Subfunduszu na dzien 30 czerwca
2010 roku wynosita 60 777 tys. ziotych, co stanowi 29.09% aktywow Subfunduszu (na dzien 31
grudnia 2009 roku 70 249 tys. ziotych, co stanowilo 35.39% aktywow Subfunduszu).

Na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2009 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.

51.2. Aklywa i zobowigzania Subfunduszu obcigZzone ryzykiem przeplywow Srodkow
pienigznych wynikajacym ze stopy procentowef

Na ryzyko przeptywow Srodkow pienigznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sa diuzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentowej, ktérych wartos¢ w aktywach
Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2010 roku wynosita 127 383 tys. ziotych, co stanowi 60.97%
aktywéw Subfunduszu (na dzien 31 grudnia 2009 roku 121 943 tys. zlotych, co stanowilo 61.43%
aktywow Subfunduszu).

Na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem przeptywow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej.
5.2. Poziom obcigZzenia aktywbw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

5.2.1. Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym
Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w tym emitowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, charakteryzujace sig niskim poziomem ryzyka

kredytowego.

Na dzieri 30 czerwca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastgpujaco:

{w tysigcach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia
2010 roku 2009 roku

Diuzne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego 92410 118198

emitowane przez Skarb Paristwa (z odsetkami)

Dluzne papiery wariosciowe lub instrumenty rynku pienigznego 20 273 -

emitowane przez panstwa czlonkowskie {z odsetkami)

Dluzne papiery wartosciowe pozostatych emitentow 76 625 75425

Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, kiorych - -
przedmiotem sg papiery warlosciowe emitowane przez Skarb

Paristwa

$rodki pienigzne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 16177 2058
Nalezne odsetki od rachunkdw bankowych - -
Naleznosci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez 3448 2803
Towarzystwo z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa

Razem aktywa Subfunduszu 208 933 198 484
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w

5.2.2. Wskazanie przypadkéw  znaczacef
poszczegdinych kategoriach lokat

koncentracji kredytowego

ryzyka

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusz zobowigzany jest lokowaé powyzej 25% wartosci
aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Na dziefs 30 czerwca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku udziat lokat w diuzne papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa wraz z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio
44.24% i 59.55% aktywow Subfunduszu.

Na dziefi 30 czerwca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie dokonywat
Iokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego emitowane przez Narodowy Bank
Polski.

5.3. Poziom obcigZzenia aktywdw | zobowigzani Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcef koncenlracji ryzyka walutowego w poszczegéinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu lokowane sg glownie w krajowe diuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienigznego. Statut dopuszcza réwniez dokonywanie lokat w papiery wartoéciowe
emitowane, porgczone lub gwarantowane przez paristwo czionkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego paristwa czionkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub migedzynarodows
instytucje finansowa, ktdrej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno panstwo
czionkowskie, przy czym catkowita warto$¢ tych lokat nie moze przekroczy¢ 35% wartosci
aktywow Subfunduszu. Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe denominowane w
walutach obcych istnigje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut | w zwigzku z
tym potencjalng utratg wartosci skladnikow lokat Subfunduszu wyrazong w zlotych.

Na dziert 30 czerwca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku udzial skladnikow aktywow
denominowanych w poszczegdinych walutach obcych w aktywach Subfunduszu przedstawiat sie
nastepujaco:

30 czerwca 31 grudnia
2010 roku 2009 roku
Skiadniki aktywow denominowane w walutach obcych:

-  Skiadniki akiywéw denominowane w EUR 9.70%
- wtym diuzne papiery wartosciowe 9.70% -
- Skiadniki aktywdw denominowane w CHF 2.99% -
- wtym diuzne papiery warto$ciowe 2.98% -
Razem udziat w aktywach Funduszu 12.69% -

Na dzieft 30 czerwca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem walutowym.

INSTRUMENTY POCHODNE

Fundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktére zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Fundusz zagranicznych
instrumentow finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu
wymiany walut na ztote,

Kontrakty FX forward bedgce w posiadaniu Funduszu na dzien 30 czerwca 2010 roku:

Typ tajetej| Rodza] lnstrumentu Wartoit Wartok przyszZyeh strumleni Terminy przysziych strumieni Hwata b‘dl“l Termin np_odllln.o_ici al?n Termin wykonania Instrumentul
pazyef pothodrege Cel ctwercla pozyei] ehvarle pleniginych plenfgdnych podatana prysaty TR pochodnege
pozycji platnoict pachodnage
Oz iyzpia Framoss wichodza 5 000
s ER 14.01.2011 . . - .
o [T [ | s [T o
ymane Pabnetd do owaymanie: 20909 hs, L 14012011 : .
[Cgraneczenie yzyia .
Kontrakt lerminowy na. [walvtowego portie okt —— Pt wchodzager 20101, CHF ce.07.2010 20w e [tEminzmmiion pozyei - [lemmin plalmedc! getéwawych-
WA mangwakl WD [dencrinowanego wwaltach — xS 11 PLH 08072010 08.07.2010 08.07.2010
okzymania; .

Na dzien 31 grudnia 2009 rcku Subfundusz nie posiadat w portfelu instrumentéw pochodnych.
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7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugief strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2008 Subfundusz nie zawieral transakgji
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2009 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z lytutu papierow wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w frybie
przepisow rozporzgdzenia o pozyczkach papierow warto$ciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku cbrotowym 2009 Subfundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.

7.4. Zobowigzania z tytulu papierdw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w lrybie
przepisow rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2009 Subfundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wariosciowych.

8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2009 Subfundusz nie zaciggat zadnych
kredytow i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2009 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytow i pozyczek.

9. WALUTY 1 ROZNICE KURSOWE

. 30 czerwea 2010 roku 3 grudnia 2009 roku

{w bysiagach 2otych) EUR CHE PLN _ RAZEM EUR CHF PIN _ RAZEM
L. AXTYWA 20276 6246 182411 208833 0 0 198 484 198 484
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3 14 16160 16177 0 0 2058 2058
2. Nalednosci 0 88 4508 4586 0 0 4234 4234
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony

do odkupu 0 0 0 0 0 0 0 0
4, Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 6144 86 206 92 440 0 0 111710 111710
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 20273 0 75447 95720 0 0 80482 80482
6. Nieuchomosci 0 0 0 0 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0 0 0 0 9 0 1]
Il ZOBOWIAZANIA 0 0 4582 4552 0 [ 39638 39638
Il AKTYWA NETTQ 20 276 § 245 177 529 204 351 0 0 158 848 158 846
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9.1. Dodatnie réznice kursowe

(w tysiacach zlotych) 1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2010 roku 2009 roku 2009 roku
Zrealizowane dodatnie roznice kursowe: 244 - -
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa - - -
- Dhine papiery wartosciowe 244 - -
Niezrealizowane dodatnie roznice kursowe 1760 -
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa - - -
- Dluzne papiery wartoéciowe 1760 -
Razem 2004
9.2. Ujemne roznice kursowe
{w tysiacach zlotych) 1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2010 roku 2009 roku 2009 roku
Zrealizowane ujemne roznice kursowe: (675) (601) -
- Dluzne papiery wartosciowe (575) (601) -
- Listy zastawne - - -
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe - -
- Dluine papiery wartosciowe - -
- Listy zastawne - -
Razem (575) (601)
10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
(w tysigcach zlotych) 1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2010 roku 2009 roku 2009 roku
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1736 2283 737
- Papiery wartosciowe udziatowe - - -
- Dluzne papiery wartosciowe odsetkowe 1736 2283 737
- Dluzne papiery wartosciowe dyskontowe - - -
- Jednostki i tytuly uczestnictwa - - -
- Inne - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku,
w fym: {(273) 54
- Papiery warlosciowe udziatowe - -
- Diuzne papiery wartoiciowe odsetkowe - -
-~ Dluzne papiery wartosciowe dyskontowe {273) 54
- Jednostki i tytuly uczestniciwa -
- Inne - -
Razem 1463 2337 737
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10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywéw

{w tysigcach ziotych) 1 stycznia - 1 stycznia — 1 stycznia ~
30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea

2010 roku 2009 roku 2009 roku

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 133 376 496

- Papiery wartosciowe udzialowe - - -
- Diuzne papiery wartodciowe odsetkowe 1331 376 496
- Dluzne papiery wartoSciowe dyskontowe - - -
- Jednostki i tytuly uczestnictwa - -

- Inne - - -

Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, 1002 - -
w tym:

- Papiery wartosciowe udzialowe - - -
- Dluzne papiery wartosciowe odsetkowe - - -
- Dluzne papiery warioSciowe dyskontowe 1002 - -
- Jednoslki i tytuly uczestnictwa - - -
- Inne - - -

Razem 2333 376 496

Wszelkie docheody Subfunduszu powickszajg wartos¢ aktywow netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyplaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszly Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze srodkdéw wilasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a)
b)
c)
d)

)

f)

prowizji i oplat za przechowywanie papierow wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkow bankowych,

prowizji i oplat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papierdw wartosciowych i praw
majgtkowych,

optat, prowizjl i kKosztdw zwigzanych z obsluga i sptatq zaciggnigetych przez Subfundusz
pozyczek i kredytoéw bankowych,

podatkéw, taks notarialnych, optat sadowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzgdowe, w tym optlat za zezwolenia i rejestracyjnych,

kosztow likwidacji Funduszu,

kosztow likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwlaszcza:

a)
b)

C)
d)
e)

wynagrodzenie depozytariusza za wyceneg i przechowywanie aktywéw Subfunduszu;

oplaty dla agenta obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug agenta obstugujgcego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksiag Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatdw informacyjnych i ogloszen, nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w
ninigjszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie w
maksymalnej wysokosci 1.5% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu. Od dnia 21 stycznia 2008 roku wysoko$é wynagrodzenia Towarzystwa wynosi
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1.00% w skali roku. Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czgséci zmiennej, uzaleznionej od
wynikow Subfunduszu.

{w tysigcach zlofych) 1 stycznia— 1 stycznia — 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2010 roku 2008 roku 2009 roku

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
- Czedt stata wynagrodzenia 886 1644 831
- CzesC wynagrodzenia uzalezniona od wynikow . -

Subfunduszu

Razem 886 1644 831

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30czerwea  31grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2010 roku 2009 roku 2008 roku 2007 roku

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu w tysigcach 204 351 158 846 181 453 117 061
zZlotych
Wartos¢ aklywow netto na jednostke uczestnictwa w 151.82 147.31 138.51 132.51
zZlotych

Vil INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktére wymagalyby uwzglednienia w sprawozdaniu
finansowym,

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonzane korekty bltedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkdéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik
z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2009 bledy podstawowe nie wystgpily.
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5. Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktdre w istotny spesob mogltyby wplynaé na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia, inne niz ujawnione w sprawozdaniu
finansowym, ktore w istotny sposdb moglyby wptynac na ocene sytuacji majatkoweij, finansowej
craz wyniku z operacji Subfunduszu.

Na dzierh 31 grudnia 2009 roku lokaty Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez Lukas Bank S.A. stanowily 10.23% wartosci aktywow
Subfunduszu, co stanowi naruszenie limitu okreslonego w art. 38 ust. 6 statutu Funduszu. W dniu

26 stycznia 2010 roku nastgpito dostosowanie stanu aktywow Subfunduszu do wymagan
okreslonych w statucie.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 22 kolejno ponumerowane strony.

%/

Marek Przybylski — Prezes Zarzadu ymoteu leczny — Wiceprezes Zarzadu

I

kol

Marek Wierzbolowski — Dyrekior Finansowo-Operacyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 16 sterpnia 2010 roku
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