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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego za okres
szeSciu miesigcy zakonhczony dnia 30 czerwea 2009 roku

Dla Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétki
Akcyjnej

1. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego za okres szeSciu miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Aktywnej Alokacji (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Prosta 70, obejmujacego:

» wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
+ zestawienie lokat na dzieft 30 czerwca 2009 roku w kwocie 2.488 tysiecy zlotych,

« bilans sporzadzony na dzief 30 czerwca 2009 roku, ktéry wykaznje aktywa netto w kwocie
5.107 tysigey zlotych,

» rachunek wyniku z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 149 tysigcy ztotych,

« zestawienic zmian w aktywach netto za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazujace zwigkszenie stanu aktywow netto o kwotg 232 tysiecy zlotych, oraz

 noty objasniajace i informacje dodatkowa

(,,zalaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$é, prawidlowos$¢ 1 jasnosé zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjunych Spolki Akcyjnej (,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem
bylo wydanie, na podstawie przegladu zatgczonego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa
oraz norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw (,,Normy”). Normy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewno$é, Ze sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonaliémy gléwnie droga analizy danych
finansowych, wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji vzyskanych od
kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania
finansowego istotnie réznig si¢ od badan lezacych w podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci,
prawidlowosci i jasnosci sprawozdania finansowego. Dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii
o zalaczonym sprawozdaniu finansowym.
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4, Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istoinych zmian
w zalaczonym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono prawidlowo, rzetelnie i jasno
we wszystkich istotnych aspektach sytuacje majatkowa i finansows Funduszu na dzien
30 czerwca 2009 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2009 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. Do zalaczonego sprawozdania finansowego dolaczono odwiadczenie depozytariusza.
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Szanowni Panstwo,

z przyjemnoscig przekazujemy Panstwu sprawozdanie finansowe Aviva Investors Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Aktywnej Alokacji, zarzgdzanego przez Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres szeéciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009
roku.

Do 1 kwietnia 2008 roku Fundusz dziatat pod nazwg Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Walutowy. Byt on przeznaczony dla os6b oczekujacych wzrostu wartosci oszczednosci w $rednim
i diugim terminie na poziomie wyzszym od oprocentowania iokat bankowych. Aktywa Funduszu
lokowane byly gtéwnie w emitowanych przez podmioty zagraniczne lub krajowe diuznych papierach
warto$ciowych i instrumentach rynku pienieznego, denominowanych w dolarach amerykanskich lub
W euro.

2 kwietnia 2008 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w ramach ktdrych nastgpita m.in.
zmiana zasad polityki inwestycyjnej Funduszu oraz zwigzana z tym zmiana nazwy na Commercial
Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokaciji.

W ramach nowej polityki inwestycyjnej fundusz realizuje cel inwestycyjny gtéwnie poprzez aktywng
alokacje aktywow, ktéra polega na:

- zmianie proporcji miedzy lokatami aktywdéw Funduszu w instrumentach o charakterze
udziatowym i dtuznym oraz

- zmianie proporcji miedzy lokatami aktywdéw Funduszu miedzy skfadnikami lokat emitowanych
przez podmioty zagraniczne i krajowe w ramach poszczegéinych klas aktywow.

Fundusz, w swojej nowej formie, przeznaczony jest dla oséb oczekujgcych wzrostu wartosci inwestycji
w $rednim i dlugim terminie, na poziomie wyzszym od mozliwego do uzyskania dla lokat bankowych,
niezaleznie od panujacych warunkéw rynkowych. Uczestnicy Funduszu powinni jednak akceptowaé
podwyzszone ryzyko inwestycyjne, wynikajgce z potencjalnie wysokiego udziatu instrumentéw
o charakterze udzialowym oraz walut obcych w aktywach Funduszu.

29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu funduszu, zgodnie z' ktérymi nastgpita zmiana
nazwy funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacii.

W pierwszej potowie roku fundusz utrzymywat przecietnie 50 proc. udziat akcji w portfelu poprzez
inwestycje w fundusze replikujace gtéwne indeksy europejskie oraz amerykanskie. Fundusz wyraznie
zwigkszyt zaangazowanie w akcje w marcu tego roku. Okresowo inwestowal w diugoterminowe
obligacje emitowane przez Rzady krajow Strefy Euro. Wszystkie pozycje denominowane w walutach
obcych zostaly zabezpieczone przed zmianami kursow. W pierwszym péiroczu 2009 roku wartosé
jednostki uczestnictwa funduszu wzrosta o 3,18 proc.

4/

Marek Rfzybylski Tymoteusk P
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu

Warszawa, dnia 12 sierpnia 2009 roku.
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Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIl Wydzial Gospodarezy Krajowego Rejestru Sadowego Kapital zakladowy: 12 000 000 2t Kapitaf wplacony: 12 000 000 zt




AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY AKTYWNEJ ALOKACJI
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY '
DNIA 30 CZERWCA 2009 ROKU.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z
pbzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych {(Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.
1859) przedstawia sprawozdanie finansowe Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnege Otwartego
Aktywnej Alokacji, sporzgdzone za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku,
obejmujace: :

Marek Przybylski

zestawienie lokat funduszu wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku, wykazujace
skiadniki lokat funduszu o wartosci 2 488 tys. 24,

bilans funduszu sporzadzony na dzief 30 czerwca 2008 roku, wykazujacy wartosé aktywéw
netto funduszu w wysokosci 5 107 tys. zi;

rachunek wyniku z operacji funduszu sporzgdzony za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do
dnia 30 czerwca 2009 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w  wysokosci
149 tys. =zt

zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do
dnia 30 czerwca 2009 roku, wykazujgce zwickszenie wartosci aktywdw netto funduszu w
wysokosci 232 tys. zl.

/

Tymoteusz Pdledqzny

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zargadu

Marek Wlerzboio ski

Dyrektor Finansowo-Operacyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 12 sierpnia 2009 roku
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji
Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

N WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji (,Fundusz®) zostat utworzony pod
nazwg Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Walutowy na podstawie zezwolenia Komisji
Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) wydanego decyzjg nr
DFIMW/4032-14/5-1-3711/04 z dnia 10 wrzesnia 2004 roku.

W dniu 2 kwietnia 2008 roku weszly w zycie zmiany Statutu Funduszu, w wyniku ktérych nastgpita
m. in. zmiana nazwy Funduszu na Commercial Union Fundusz inwestycyjny Otwarty Aktywnej
Alokacii.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacii.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 6 pazdziernika 2004 roku, pod
numerem RFi 175.

Fundusz jako fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na czas nieograniczony.
2, CEL INWESTYCYJNY FUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. '

Do dnia 1 kwietnia 2008 roku pelityka inwestycyjna Funduszu zakiadata lockowanie aktywéw Funduszu
gidwnie w emitowane przez podmioty zagraniczne lub krajowe dluzne papiery wartoSciowe i
instrumenty rynku pienigznego denominowane w dolarach amerykariskich lub euro. Catkowita warto$é
lokat w diuzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego denominowane w dolarach
amerykanskich fub euro wynosila od 67% do 100% wartosci aktywow Funduszu.

Od dnia 2 kwietnia 2008 roku, w zwigzku ze zmiang polityki inwestycyjnej, Fundusz realizuje cel
inwestycyjny glownie poprzez aktywng alokacje aktywéw Funduszu kiGra polega na:

a) Zmianie proporcji migdzy lokatami aktywow Funduszu w instrumenty o charakterze udziatowym
i diuznym oraz :

b} zmianie proporcji miedzy lokatami aktywow Funduszu miedzy sktadnikami lokat emitowanych
przez podmioty zagraniczne i krajowe w ramach poszczegolnych klas aktywow.

Fundusz nie posiada ustalonych, stalych limitow alokacji aktywdw pomiedzy instrumenty o
charakterze udziatowym oraz instrumenty o charakterze diuznym. .

Lokaty w instrumenty finansowe o charakierze udzialowym lub ktérych cena bezpos$rednio lub
posrednic zalezy od cen instrumentdw o charakterze udziatowym lub indeksow akcyjnych, w jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na  terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, a
takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych lub tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdinego inwestowania, zarzadzanych przez
Towarzysfwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, ktorych polityka inwestycyjna dopuszcza,
miedzy innymi, lokowanie w akcje, mogsg stanowié od 0 do 100% Aktywow Funduszu.

Catkowita warto$¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego, dluzne papiery wartoéciowe, instrumenty,
ktorych cena bezpoérednio lub posrednio zalezy od instrumentdw rynku pienieznego lub diuznych
papieréw warto$ciowych, depozyty bankowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoéinego inwestowania
majace siedzibe za granica, a takZe jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych
funduszy inwestycyjnych lub fytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspoéinego
inwestowania, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowe] Towarzystwa,
ktorych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie aktywow, miedzy innymi, w papiery warto$ciowe
lub instrumenty o charakterze diuznym, moze stanowi¢ od 0 do 100% warto$ci Aktywéw Funduszu.




Aviva Investors Fundusz inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji
Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Niezalezne od decyzji alokacyjnych, dotyczacych wyboru podstawowych klas aktywow lub rynkow,
Fundusz dokonuje aktywnych decyzji o udziale walut zagranicznych w Aktywach Funduszu.

Fundusz nie dokonuje aktywnej selekcji poszczegolnych emitentow akeji. Zamierzony poziom alokacji
Aktywow Funduszu do klasy lokat w instrumenty o charakterze udzialowym uzyskuje sig, miedzy
innymi, poprzez aktywng selekcje jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytulow
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdinego inwestowania
majgce siedzibg za granica, inwestujacych w akcje.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzgdzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. {,Towarzystwo") z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 70, 00-838 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sgadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sagdowego.

W dniu 29 maja 2009 roku zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym zmiana nazwy
Towarzystwa z Commercial Union Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na Aviva
Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do
dnia 30 czerwca 2009 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2009 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przyszosci tj. co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 czerwea
2009 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dziert podpisania sprawozdania finansowego
Funduszu istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania
dzialalnosci przez Fundusz w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca
2009 roku na skutek zamierzonego fub przymusowego zaniechania bgdZ istotnego ograniczenia
dziatalnosci Funduszu

6. . PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez bieglego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo
ONZ 1, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
130.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji
Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2009 roku

il ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki okat 30 czerwca 2009 roku 31 grudnia 2008 roky
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Akgje 0 0 0.00 0 0 0.00
Waranly subskrypcyjne 0 ] 0.00 0 0 0.60
Prawa do akeji 0 0 0.00 0 0 0.00
Prawa poboru 0 0 0.00 ¢ 0 0.00
Kwity depozytowe 4 0 0.00 [} ] 0.00
Listy zastawne 0 0 0.00 0 0 0.00
Dluzne paplery warkoSciowe 0 0 0.00 478 435 8.24
Instrumenty pachodne 0 E:) 070 0 (179) (3.39)
Jednostki uczestnictwa 9 0 0.00 1257 978 1852
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00 1] 0 0,00
m:zif:‘ﬂ;:?mﬂe;ﬁ;wqe wepolnego 2329 24 475 2480 2410 4553
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Inne 0 { 0.00 0 0 0.0¢
Razem 2329 2488 4445 4175 3644 69.00
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Instrumenty pochodne

{w tys. PLN z wyfatiiem So$oi instrumentow pochodriych podanej w sziukach)

Kra) stedzlby " Wartodé wediup | Procentowy wdial
Instrumenty pochodne Rodzalyrku | Natwaryohu Enitent (wystawes) emitenta | EMORE |y | Wartoiwedhg | nadiei | waktywach
. barowy ceny nabycla wiys. Hansowy wiys. |

L Wy o [ o |
0. Hiewystandzryzowans Instrumenty |

EURO Forward 06.07.2009 [ NNRA T nie dolyczy |Societe Generale SA OddzialwPolsce | Polska | EURQ 1 q QJ 0.77]

USH Forward 03,09.2009 [ wrAT figdotyezy [Sociele Generale SA DddzialwPolsce | Pokka | S0 1 0 (4 £0.09]
; T E— F Y 39 070
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2.2. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majgce siedzibe za

granicg

{w tys. PLN z wyjatkiem ilcsci papieréw wartosciowych podane} w szlukach}

Tyuly uczestnictwa amitowane przez Kra) siedziby Wartodé wedlug | Warlodé wedlug [ Procentowy udzial
instytucje wspéinago | ia majgee| Rodza) ynku Mazwa rynku Nazrwa emitenta Liczba cany nabyciaw | wyceny na dzleft w aktywath
1 emitenta -
£ 2a granicy tys. bilaneowy w tys. ogblem

Lyxor ETF CAC 40 AR-RR paris stock exchange |Lwxor ETF CAC 4C Franga 3 300{ 484) 4821 8.61
| Lyxor ETF DJ Eure Stosxox 50 __ARRR paris stock Lyxor ETF D Eurc Stoxx 50 Francia 8 400] 935 933 . 16.67|
Lysor ETF Dow Jonss 1A ARRR peris slock exchange |Lysor ETF Dow Jones 1A Franja 1100] 250 201 5.35
| Lyxor ETF LEV CAC 40 AR-RR paris slock axch Lyxor ETF LEV CAC 40 Francia g gﬂ 224 257 459
 Lyxor ETF LEV DAX AR-ASD frankfurl stock exchange [Lyxor ETF LEV DAX Luxgmbourg 1 119 172 3.07]
Lixor ETF MSCI USA AR-RR paris slock exchange  [Lyxor ETF MSCIUSA Franda 1 080' 20 304] 543
Tytuly uczestnlctwa razem 23 ool 2329 2 448 43.74)

AR-RR - aktywny rynak-rynek regulowany
AR-ASD - aktywny rynek - allemalywny systetn obrclu

Zataczone wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé
' niniejszego zestawienia lokat '
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Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

3. TABELE DODATKOWE

{wtys. PLN z wyjatkiem ilodci papierow wartoSciowych podanej w sztukach)

. N Wartofé wedlug cony [Wartodé wedfupg wyceny] Procentowy udsiat w]
Gwarantowana skladniki lokat Rodza) taezna liczha nabycla na drfof bilansowy | aktywach ogélem
Papisry warlosciowe gwaranlowane przez Skarb Paristwa 0 0.00
Papiery wartofelowe gwarantowane przez NBP . 0 0.00)
Papiery warlo$elowe gwarantowane przez jednostii samarzadu o 0.00
terytorialnege |
Peapiery warlosciowe gwarantowane przez panstwa nalezece do OECD o 0
(z wylgczeniem Rzeczpospolile] Polskiej) 001
“|Papiery wartcsciowe gwaraniowane przez migdzynarodowe instylucie

finansows, klorych czlonkiem jest Rzaczpespolita Polska (ub przynaimniej v, 0.
jedno z pafistw nalazacych do OECD
Grupy kapltalowe, o ktérych mowa w art. 98| Wartodé wedhyy wyceny | Procentowy udziatw
ustawy na dzief bilansowy aktywach ogélom

Wartosi wedlug wyceny] Procentowy udziat w
Skiadniki Iokat nakyte od podmiotow, o kiéryeh mowa w art. 107 ustawy na dalofi bilangowy | aktywach agédem
Na dzief bilansowy nie znajdowaly sip w portfelu Funduszu papiery warlodciews nabyle od podmictow, o klorych mowa w arl 167 uslawy inne niz 0.00
emitowane przez Skarb Pafistwa lub Narodewy Sank Polski, i
Paplery wartobclows emitowane przez Wartosé wodhug ﬁ::mos: Procantowy
bt i g dzialw
P iy e Nazwa emitenta Kraj sledziby emitenta | Rodzal rynku Narwa rynku Liczba cany nabycia cenyna | -
Kérych jest RP ub d ¥ |y Ry w’t’ys P{H T | alywach
jedno 2 pafistw OECD B Bilansowy ogblem
i [¢ 0.00I

Za#qczone wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowig mtegralnq czest
mmejszego zestawienia lokat
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Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

il BILANS
: 30 czerwca 31 grudnia
(w tysiggach 2lotych) 2009 roku 2008 roku
I. AKTYWA 5598 5281
1. $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3106 1458
1.1. Srodki pieniezne na rachunku biezacym 2094 558
1.2. $rodki pienigzne na rachurku nabyé 12 0
1.3. Srodki pienigine na rachunku odkupieft 0 ]
1.4. Srodki pienigzne na rachunkach wyspecjalizowanych programéw inwestowania 0 ]
1.5. Srodki pienigzne na krotkoterminowych lokatach bankowych 1000 900
2. Naleznosci 0 |
2.1. Z tytulu zbytych aktywow 0 0
2.2, Z iytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyinych 0 0
2.3. Dywidendy 0 0
2.4, Odsetki 0 0
2.5, Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
2.6. Z tytulu udzielonych pozyczek ] 0
2.7. Pozostale 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4, Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2449 2845
4.1. Papiery wartociowe udzialowe 0 0
4.2. Dluzne papiery wartoéciowe odsetkowe 0 435
4.3. Dhezne papiery wartosciowe dyskontowe 0 0
4.5. Jednostki i tyfuty uczestnictwa 2449 2410
46. Inne 0 ]
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 43 978
5.1. Papiery warte$ciowe udziafowe 0 0
5.2. Dluzne papiery wartosciowe odsetkowe 0 0
5.3. Dluzne papiery wartoéciowe dyskontowe 0 0
5.4. Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 978
5.6. Udzialy w spolkach z 0.0. 0 0
5.7. Inne 43 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
1. ZOBOWIAZANIA 491 406
1. AKTYWA NETTC {I-Il} 5107 4875
V. KAPITAL FUNDUSZU 7891 7808
1. Kapitat wplacony 129 889 129 542
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) (121 998) (121 734}
V. DOCHODY ZATRZYMANE (2 903) (2 580}
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat retto 7 (608) (413)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat {2 295) {2 167)
V. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 119 (353)
Vil. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z QPERAC.I {Iv+V+{-Vi) 5107 4875
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 71902.35 70 825.52
Wartodé aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w ziotych) 71.02 68.83

Zalgczone wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé

niniejszego bilansu
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Sprawozdanie finansowe za ckres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwea 2009 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia - 1stycznia- 1 stycznia -

{w tysiacach ziotych) 30 czerwea 3tgrudnia 30 czerwca
2009 roku 2008 roku 2008 roku

|. PRZYCHODY Z LOKAT 23 33 171

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 ) 0

2. Przychody odsetkowe (w tym odpis dyskonta) 2 259 171

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 ¢ 0

4. Pozostate 0 7 0

Il. KOSZTY FUNDUSZU 218 951 283

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 40 141 83

2. Wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0 0 0

3. Oplaty dla depozytariusza 0 0 0

4, Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 ¢

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 ¢

8. Uslugi prawne 0 0 0

9. Usfugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0

10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 169 792 192
12. Pozostale 9 18 8

lIl. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO ] 0 0
IV.KOSZTY FUNDUSZU NETTO {HI-1Il) 218 951 283
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO {l-IV) (185) {620) (112)
V1. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK | (STRATA) 344 {T06) (723)
1. Zrealizowany zysk / (strata) ze zbycia lokat, w tym: (128) {930) (514)

- Z tytutu rdznic kursowych 715 (928) (559}

2. Wazrost / (spadek) nigzrealizowanego zysku / (straty) z wyceny lokat, w tym: 472 224 {209)

- Z tytulu réznic kursowych (463) 1009 1
VII. WYNIK Z OPERACJI (V+VI) 149 (1326} (835}
WYNIK Z OPERACJI PRZYPADAJACY NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA { w ziotych) 207 (1872 - (7.08)

Zatgczone wprowadzenie oraz dodatkowe informacjé i objagnienia stanowig integralng czese
niniejszego rachunku wyniku z cperagcji '
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Sprawgzdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Vv ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

i - - ] i ] . Tstycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
{w tysigcach zlotych z wyjatkiem wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w ztotych 30 czerwea 31 grudnia 0 czerwea
oraz ilosci jednostek uczestniciwa podane] w sztukach) 2009 roku 5008 roku 2008 roku
i. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO '
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 4875 11066 11066
2. Wynik z operac]i za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 148 {1-326) (835)
2) Przychody z lokat netto {195) (620) (112)
b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat (128) {930) (514)
¢} Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 472 224 (209)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaci 149 (1326) (835)
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu {razem):; 0 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodow ze zbycla lokat 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym {razem), w tym: 83 {4 865) (1331)
a) Powigkszenie kapitatu z tylutu zbytych jednostek uczestnictwa 347 9852 7169
- b) Zmniejszenie kapitaiu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa (264) (14 717) (8 500}
8. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 232 (6191) (2 168)
7. Wartoé¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 5107 4875 8900
8. Srednia warto§¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 4663 B 050 9507
H. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA )
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 1076.83 {63 214.20} (15 766.48)
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5037.38 156 546.45 89434.86
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa {3 950.55) (219 760.65) (105 201.34)
c) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 1076.83 (63 214.20) {15 766.48)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszo w tym: 71902.35 70 825,52 118273.24
a) Liczha zbytych jednostek uczestnictwa 1 457 659.45 1452 622.07 1385 510.48
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (1385 757.10) {1381 796.55) {1267 237.24)
c) Saldo jednostek uczestnictwa 71902.35 70 825.52 118 273.24
IIF. ZMIANA WARTOSC| AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. WartoS6 aktywow netto na jednostke uczestnictwa na konfec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 68.83 B2.56 82.56
2. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawezego 71.02 68.83 75.25
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w ckresie sprewozdawczym
(w stosunku rocznymy} 6.42 {16.63) (17.81)
4, Minimalna warto$¢ aktywow netfo na jednostke uczestniciwa w okresie sprawozdawczym, ze
wskazaniem daty wyceny: ) £6.68 64.61 75.25
- data wyceny 2009-03-08 2008-11-21 2008-08-30
5. Maksymalna warlos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprewozdawczym, ze
wskazaniem daty wyceny: 71.60 85.10 85.10
- data wyceny 2008-05-04 2008-01-22 2008-01-22
B, Wartost akhywow netio nz jecnostke uczestniciwa wediug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny ' 71.02 68.83 75.25
- data wyceny 2009-06-30 2008-12-31 2008-06-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIES WARTOSCI AKTYWOW
NETTO, WTYM: 9.43 11.81 6.00
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 1,73 1.75 1.75
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmioiéw prowadzacych dystrybucie 0.00 0.00 0.00
3. Procentowy udzial oplat dla depozytarivsza 0.00 0.00 0.00
4. Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0.00 -0.00 0.00
5. Procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0.00 0.00 0.00
6. Procentowy udziat oplat za uslugl w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0.00 0.00 0.00

Zalaczone wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czesé
niniejszego zestawienia zmian w aktywach netto.
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Vi

1.

Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwea 2009 roku

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.

Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. Nr 76 z dnia 17 czerwca 2002 roku,
z poZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz.
1859) (,Rozporzgdzenie™).

1.1.2,

1.

10.

Uimowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktorego dotycza.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzieni ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Funduszu oraz skiadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzar.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu wedlug ceny
nabycia. Przyjmuje sig, ze skladniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg cene nabycia
rowng zeru.

Skiadniki iokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki maja przypisang cene
nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za ktére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Zmiane wartosci nominalnej nabytyéh akgji, nie powodujgcg zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidenciji analitycznej, w ktérej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajgcyg na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiggowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktorej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu,

v’ zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu,

v naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu

rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,

v zobowigzan z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci uimuje sie nabycie danego skiadnika.

W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu ktdrych zaciggniecia
otrzymano najnizszg premie netto.
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Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19,

- 20

21.

Srodki pienigzne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedtug metody
.najdrozsze likwiduje sig jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte, wediug wartosci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygasnigciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nie notowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nie notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochodéw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papieréw
wartosciowych emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyptaty tych dochodow.

Zobowigzania Funduszu z tytutu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w pozycii
zobowigzania z tytutu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji zobowigzanie z
tytutu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug

- wartosci ksiggowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego

otwarciem pomnigjszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang_ strate) z

- wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem

kontrakiu pomniejszajg zrealizowany zysk (powickszajg zrealizowang strate) z
kontraktu termincwego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacii.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:
v dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng érodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papierdw warto$ciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. .

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegolnosci:
v'  wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem,
v' " koszly odsetkowe,

v ujemne saldo roéznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkow
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od warto$ci aktywéw netto Funduszu ustalonych w
poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
platne jest do 7 (sibdmego) dnia roboczego nastepnego miesigca katendarzowego.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza
sig¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Warto$é aktywow netto Funduszu ustalana }est w dniu wyceny okreslonym w statucie
Funduszu.
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1.1.3. Zasady wyceny akfywoéw Funduszu

A
1.

Zasady ogdine

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedtug stanow
odpowiednio aktywéw Funduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio kurséw, cen i
wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedlug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem skiadnikow, o ktorych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybér rynku giéwnego

W przypadku, gdy skiadniki fokat Funduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Fundusz w porozumieniu
z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje dla danego
sktadnika lokat Funduszu wyboru rynku giéwnego lub wiasciwego systemu notowan,
ktory najiepiej spelnia nastepujace warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego skiadnika lokat Funduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktérym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposob staty i rzetelny
okresla warto$¢ rynkowg tego skladnika lokat Funduszu oraz

b) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Sktadniki lokat Funduszu notowane na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtiug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, o ktdrym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamknigcia lub inng warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik wycena
nastepuje wediug tego kursu lub wartosci.

Diuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

v" Dluzne papiery wartosciowe, dla ki6rych rynkiem glownym jest Gielda Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

v' Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gléwnym jest MTS Poland
(CeTO) — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o
ktorym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla danego
papieru warto$ciowego wedtug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej przez ten
rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dia danego skiadnika lokat
Funduszu,
b} Bondtrader Composite.

W przypadku braku wskaznikéw okresionych w lit. a) — b) dla danego skiadnika
* lokat Funduszu lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wskazniki
te nie odzwierciedlajg wartosci po jakiej mozna dokona¢ w danym dniu transakcji
kupna/sprzedazy danego papieru wartosciowego, wycena dokonywana jest w
oparciu o $rednig z cen transakcji lub ofert kupna ogtaszanych przez dwie
instytucje finansowe, majgce wedlug najlepszej wiedzy Funduszu najwiekszy
udzial w obrocie danym walorem w miesigcu kalendarzowym poprzedzajgcym
miesigc, w kiorym dokonywana jest wycena. W przypadku gdy oferty kupna i
sprzedazy, o kiorych mowa powyzej zostaly zgloszone a transakcje zostaty
zawarte po raz ostatni w takim terminie, iz wycena skiadnika lokat Funduszu w
oparciu o te oferty iub ceny transakgji nie odzwierciedla jego wartosci godziwej, -
skiadnik ten wycenia si¢ tak jak skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.
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v Diluzne papiery warto$ciowe, dla ktérych rynkiem giownym jest inny aktywny
rynek, w szczegblnosci diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamknigcia lub inng wartoS¢ stanowiaca jego odpowiednik wycena
nastepuje wediug tego kursu fub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sige w szczegbinoéci na podstawie:

a) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dla danego sktadnika lokat
Funduszu,
b) Bondirader Composite.

W przypadku braku wskaZznikow okreslonych w lit. a) — b) dla danego skiadnika
Iokat Funduszu lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wskazniki
te nie odzwierciediajg wartosci po jakie] mozna dokonaé w danym dniu transakcji
kupna/sprzedazy danego papieru wartosciowego, wycena dokonywana jest w
oparciu o $rednig z cen transakcji lub ofert kupna oglaszanych przez dwie
instytucje finansowe, majgce wedtug najlepszej wiedzy Funduszu najwiekszy
udziat w obrocie danym walorem w miesigcu kalendarzowym poprzedzajacym
miesiac, w ktorym dokonywana jest wycena. W przypadku gdy oferty kupna i
sprzedazy, o kidrych mowa powyzej zostaly zgloszone a transakcje zostaly
-zawarte po raz ostatni w takim terminie, iz wycena skiadnika lokat Funduszu w
oparciu o te oferty lub ceny transakcji nie ocdzwierciedla jego wartosci godziwej,
skiadnik ten wycenia si¢ tak jak sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sie termin wykupu diuznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedlug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie¢ metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premit
powstatych jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego
a ostatnig wartoscig godziwg, po jakiej Fundusz wycenit dany papier warto$ciowy
wedlug zasad okreslonych powyzej.

Terminowe instrumenty pochodne - wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan rozliczen Funduszu i instytucji rozliczeniowe;j.

Pozostate skiadniki lokat Funduszu — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 ustalonege na aktywnyrn rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartoé¢ stanowigca
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Skiadniki lokat Funduszu nienotowane na aktywnym rynku

Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papierow
wartosciowych wycenianych wedtug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rozna od daty jej rozliczenia papier warto$ciowy
ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia
wylicza si¢ od dnia rozliczenia transakgcji nabycia.

Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
Sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z iytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu sig
Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne]
stopy procentowe).
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5.

- 10.

11.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdinosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stép
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeplywow pienieznych.

Diuzne papiery warto$ciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wartosci godziwe] oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke Swiadczgcey tego rodzaju ustugi lub jezeli Fundusz/Subfundusz nie korzysta
Z usiug takiej fednostki w nastepujgcy sposob:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pechodne sg écisle powiazane z
wycenianym papierem diuznym to wartoé¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegoinych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wéwczas warto$¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowic¢ sume wartosci dluznego papieru wartosciowego
(bez  wbudowanych instrumentéw  pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowe] oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dia
poszczegolnych instrumentdw pochodnych. Jezeli jednak warto$¢ godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia sig¢ wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowane]
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztow odsetkowych.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia si¢ wediug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Funduszowi zmiany warto$ci godziwej, jakie wystgpity od
momentu cgtoszenia do dnia wyceny.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia si¢ wedtug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy cena akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezgcej prawa poboru uwzgledniajacej réznice miedzy biezgcym
kursem rynkowym akcji spétki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akgji nowej emisiji,

w zaleznosci od tego, ktéra z powyzszych wartosci jest nizsza.

Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnia z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o $rednia ceng nabycia,
wazong liczba nabytych akgji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich wartosé godziwa.

Jezeli prawa do akgji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na Aktywnym Rynku, wycenia si¢ je wedilug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sig w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Pozostate sktadniki lokat Funduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg na
podstawie zasad okreslonych przez Fundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedtug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej na podstawie
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oszacowania warto$ci skfadnika lokat Funduszu za pomocg powszechnie uznanych
- metod estymacii.

E. Wycena aktywdw i zobowigzar Funduszu denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w kiorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej s3 denominowane.,

2. Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o
ktdrym mowa w pkt. A1, $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Poiski.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy migjsca zmiany stosowanych przez Fundusz zasad
rachunkcwosci.
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2. NALEZNOSCI FUNDUSZU

Na dzien bilansowy oraz na dzien 31 grudnia 2008 roku Fundusz nie wykazywal w bilansie
zadnych naleznosci.

3. ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

{w tysiacach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia
2009 roku 2008 roku
Z tytuls nabytych aktywow 480 -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu ste Funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentow pochodnych 4 179
Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa - 219

Z tytulu wyptaty dochoddw Funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodaw Funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacii - -
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytufu gwarandji lub poreczen - -

Z tytulu rezerw na wynagrodzenie dia Towarzystwa 7 8
Pozostale zobowigzania . - -
Razem zobowigzania Funduszu _ ' 491 408

4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysiacach ziotych) Waluta 30 czerwca 31 grudnia
2009 roku 2008 roku

- Deutsche Bank Polska S.A.
PLN 1355 1349
EUR 1751 o4
UsD . 15
Srodki pieniezne, razem . 3108 1458

Sredni w okresie sprawozdawczym stan Srodkow
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
hiezacych zobowiazar’a_ Funduszu

PLN 1346 1249
EUR 923 - 525
: Ush 7 622
~ Sredni w okresie sprawozdawczym stan $rodkéw _ 2276 2396

pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezgcych zobowigzan Funduszu razem
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5. RYZYKA

5.1. Poziom obcigzenia akfywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowef.

5.1.1.  Aktywa i zobowigzania Funduszu obcigzone ryzykiem wartos$ci godziwej wynikajacym
ze stopy procenfowej

Na ryzyko zmiany warto$ci godziwe] zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg
przede wszystkim diuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o stalym
oprocentowaniu i zerokuponowe. Fundusz na dziert 30 czerwca 2009 oraz na dzien 31 grudnia
2008 roku nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku oraz na dzien 31 grudnia 2008 roku zobowigzania Funduszu nie
byty obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.

5.1.2. Aktywa i zobowigzania Funduszu obcigZzone ryzykiem przeplywow $rodkéw
pienieznych wynikajgcym ze stopy procenfoweyj .

Na ryzyko przeptywow Srodkoéw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg diuzne papiery wartosciowe o zmienngj stopie procentows]. Fundusz na dzien 30 czerwca
2008 roku nie posiadat w swoim portfelu takich fokat. (na dzien 31 grudnia 2008 roku udziat tej
kategorii lokat w aktywach Funduszu wynidst 435 tys. ziotych, co stanowifo 8.24% aktywow
Funduszu).

Na dzien 30 czerwca 2009 roku oraz na dzier 31 grudnia 2008 zobowigzania Funduszu nie byty
obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej.

5.2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym

52.1. Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

Fundusz realizuje cel inwestycyjny gléwnie poprzez aktywng alokacje aktywow Funduszu kiéra
polega na:

a) zmianie proporcji migdzy lokatami aktywéw Funduszu w instrumenty o charakterze
udziatowym i diuznym oraz

b) zmianie proporcji miedzy lokatami aktywéw Funduszu miedzy skiadnikami lokat
emitowanych przez podmioty zagraniczne i krajowe w ramach poszczeg6lnych klas
aktywow.

W zwigzku z tym Fundusz nie posiada ustalonych, statych limitéw alokacji aktywow pomiedzy
instrumenty o charakterze udziatowym oraz instrumenty o charakterze dtuznym. Fundusz moze
zatem inwestowac do 100% swoich aktywdw w instrumenty o charakterze dluznym, obcigzone
ryzykiem kredytowym.
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Na dzier 30 czerwca 2009 roku oraz 31 grudnia 2008 roku struktura aktywow Funduszu
przedstawia sie nastepujaco:

(w tysigcach ziotych) 30 czerwea 31 grudnia
: - _ 2009 roku 2008 roku

Papiery wartodciowe Iub instrumenty rynku pienigznego emitowane - 435

przez Skarb Panstwa lub inne panstwa nalezace do OECD (z

odsetkami)

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego emitowane - -
przez innych emitentéw (z odsetkami)

Jednostki uczestnictwa - 978
Tytuly uczestnictwa emifowane przez instyfucje wspdinego 2449 2410
inwestowania majgce siedzibe za granicy

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 3106 1458
Konfrakty terminowe na wymiang walut (Forwardy) 43 -

Odsetki nalezne od Srodkéw na rachunkach bankowych - : -
Naleznosei z tytutu zbytych aktywow - -
Naleznosci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez - -
Towarzystwo z tytulu zbytych jednostek uczesinictwa

Razem aktywa Funduszu 5598 5281

5.2.2. Wskazanie przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdinych kategoriach lokat

Fundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci aktywoéw Funduszu wylacznie w papiery
wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczone iub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub rzady Australii, Czech, Danii, Francji, Greci,
Hiszpanii, Islandii, Japonii, Kanady, Meksyku, Nowej Zelandii, Niemiec, Portugalii, Stowaciji,
Szwecji, Szwajcarii, Turcji, Wioch, USA, Wegier, lub Wielkiej Brytanii. W takim przypadku
Fundusz jest obowigzany dokonywac¢ lokat w papiery wartosciowe co najmniej 6 réznych emisji
jednego emitenta z tym, 2e warto$¢ lokat w papiery wartosciowe jednej emisji nie moze
przekroczy¢ 30% warto$ci aktywoéw Funduszu. Ponadto Fundusz moze lokowaé do 100%
warfosci aktywow Funduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa.

Na dzieri 30 czerwca 2009 roku Fundusz nie posiadat w swoim portfelu diuznych papierdow
wartosciowych emitowanych przez ww. kraje. Na dzien 31 grudnia 2008 roku Fundusz posiadat w
portfelu obligacje Skarbu Panstwa, ktérych udziat w aktywach Funduszu wynosit 8.24%.

5.3, Poziom obciqz’enia aklywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym w poszczegdlnych
kategoriach lokat

Ryzyko walutowe jest zwigzane ze zmiennoscig kursow waiut | w zwigzku z tym potencjalng
utratg wartosci skladnikow lokat Funduszu wyrazong w ziotych.
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Na dzien 30 czerwca 2009 roku oraz 31 grudnia 2008 roku udziat skiadnikow lokat
denominowanych w poszczegoinych walutach obcych w aktywach Funduszu przedstawiat sie

nastepujgco:

30 czerwea 31 grudnia
2009 roku 2008 roku
Skiadniki lokat denominowane w dolarach amerykanskich . 8.24%
- Diuzne papiery wartociowe - 8.24%
Skdadniki lokat denominowane w euro 43.75% 45.63%
- Dluzne papiery wartosciowe - -
- Listy zastawne - -
- Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje majace siedzibe 43.75% 45.63%

Za granicg
43.75% 53.8T%

Razem udziat w aktywach Funduszu

6. INSTRUMENTY POCHODNE

Fundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktére zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Fundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu
wymiany walut na ztote.

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Funduszu na dzient 30 czerwea 2009 roku:

Typ i Rodza] Instrumentu WArtdde | orokt praysayeh stumiené | Tenning paysalych stumieni | KMo bedaca | Temin zapadainolcialio |, s nemmenty
i Hodnesn Cel otwarcla pozyc]i |  otwartef ienigimych cenicinveh podstawa pryszlych] wygaSnigcia instrumentu sodneqo
pazyc) pochodneg poaye) Perigany pienigznyc slatnogei pocadnego pothiogneg
Ograniczerie fyzyka .
Wik Kontrakd teminowyna  {wahiowego portieta lokat SR fretnostwycoczga ER0lys ELR 06.01.2009 #50te EUR termin zamknigcia pozycfl - |termin plalnogci gotéwkowych -
wymiang walet FWD  ldenominowanego w waluiach g oo Sy 08.07.2005 06.07.2009 06.07.2008
oo Phainosi do clzymaréa: .07,
[Ograniczenie 2y ; ]
wrblka Konirakt teminowy na | walloweso porela kokat [ PLY Pttt otz 190Ys USD 5.06.2009 190 UED termin zamknigcia pozygii-  [termin platnosci gotowkowych -
ymiang wakt WD |denomiowanegow weldach S J— e 03.05.200 030920089
bcych e B -

Kontrakty FX forward bgdace w posiadaniu Funduszu na dzien 31 grudnia 2008 roku:

Typ zajelej| Rodzaj Instrumentu . . wmse_ Warto§¢ prayszlych strumieni | Terminy przyszlych strumieni Kuolabedgea | Temin z‘apadainbécl 2lbo Termin wykonania instrumentu
oryefl ochodieqo Cel obwarcia poryeii | olbwarle] jecledtych pieniesnyeh podstawg preyszlych | wygasniecia instrumenty chodnene
poyet | poodig pouye) P ¥ palncsci pachodnego pachodreg
e [0kt tomioay na gl | Pt wyehortzcz: 6001y, EUR 05.01.2009 e [Tk scos lemin ot etkonych-
wymiang walut FWD mmxegowwakm Pttt do o 2231y PLN 05012009 05.01.2009 05.01,2009
i Kot leminony na froionegoperabr | o [PAReDR S LS 08062009 vy s zamitsia pryti-  emin pinosc gutwkonyeh -
[wymiang walut FND dencminawanag wwalitach . ] & doclzmaria: 4551, LN LB2009 b 09.03.2008 03,03, 2009
ohiyth okt ' ’

7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu _
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat transakgji przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony
3\? ?:lfuu%%rotowym 2008 Fundusz zawierat transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do
odkupu, jednakze na dzien bilansowy transakcje tego typu n_ie wystapity. : -

7.2, Transakcje przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2008 Fundusz nie zawierat transakcji przy
zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu.
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7.3. Naleznosci z tytufu papieréw wartosciowych pozyczonych od Funduszu w trybie przepiséw
rozporzgdzenia o po2yczkach papieréw wartoéciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2008 Fundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych.

7.4. Zobowigzania z tytufu papieréw wartoSciowych pozyczonych przez Fundusz w trybie
przepisow rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2008 Fundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2008 roku Fundusz nie zaciggat zadnych
kredytow i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2008 Fundusz nie udzielat zadnych
kredytow i pozyczek.

9, WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

; . 30 czerwea 2009 roku 31 grudnia 2008 roku

{w ysigcach ziotych) EURO usD PIN _ RAZEM _ EURO usD PLN _ RAZEM

. AKTYWA 4200 [} 1398 55098 2504 450 - 2327 5281
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1751 0 1355 3108 94 15 1348 1458
2. Naleznogcei 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Transakeje przy zobowiazaniu sie drugiej strony

do odkupu 0 0 0 0 0 0 ¢ 0
4, Skiadniki tokat notowane na aktywnym rynku 2448 0 0 2449 2410 435 0 2845
5. Skladniki lokat nierotowane na aktywnym rynku ¢ 0 43 43 0 0 978 978
6. Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0 0 0 0 0 0 ¢
Il ZOBOWIAZANIA 480 0 11 491 0 0 406 406
Hl.  AKTYWA NETTO 3720 .0 1387 5107 2504 450 1921 4 875
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9.2, Dodatnie réznice kursowe

(w tysigcach zlotych) 1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia —

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2009 roku 2008 roku 2008 roku

Zrealizowane dodatnie roznice kursowe; 755 35 -

- Dluzne papiery wartosciowe 118 - -

- Jednostki i tyfuly uczestnictwa 837 35 -

Niezrealizowane dodatnie roznice kursowe 32 1009 334

- Dluzne papiery wartosciowe 30 413 334

- Listy zastawne - 135 -
- Jednostki i tytuly uczestniciwa : 2 461

Razem 787 1044 334

9.3. Ujemne réznice kursowe

(w tysigcach zlotych) 1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia —
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea

_ 2009 roku 2008 roku 2008 roku

Zrealizowane ujernne roznice kursowe: {40) (963) (599)
- Dluzne papiery wartodciowe (4 (818) {659)
- Listy zastawne {36) (145) -

- Jednostki i tytuly uczestictwa

Niezrealizowane ujemne réznice kursowe {495) - {333)
- Dluzne papiery wartosciowe - - {240)
- Listy zastawne - - (93)
- Jednostki i fytuly uczestnictwa {485) - -
Razem ' (535) (963) (892)

10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

{w tysiacach zlotych) 1stycznia-~  1stycznia- 1 stycznia—
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea

2009 roku 2008 roku 2008 roku

Skladniki fokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 309 {473) {394)
- Diuzne papiery warloéciowe odsetkowe 96 (392) {335)
- Diuzne papiery wartosciowe dyskontowe - {59) (59)
- Jednostki i tytuly uczestnictwa _ 213 (22 -
- Inne ' - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: (437) (457) - (120
- Diuzne papiery wartoSciowe odsetkowe - (161) oo
- Dluzne papiery warto§ciowe dyskontowe - (296) (120)
- Jednostkii tytuly uczestnictwa (437) - -
- Inne - - -
Razem (128) (930) {514)
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10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aklywéw

(w tysiacach ziotych) ' 1stycznia~  1stycznia— 1 stycznia -
30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca

2009 roku 2008 roku 2008 roku

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 103 227 28
- Dluzne papiery warto$ciowe odsetkowe 43 257 28
- Dluzne papiery wartosciowe dyskontowe - - -
- Jednostki i tytuly uczeshictwa 150 (30 -
- Inne - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 279 3) (237)
- Diuzne papiery wartosciowe odsetkowe - 134 (93)
- Diuzne papiery wartosciowe dyskontowe - 142 {19)
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 279 (279) (125)
- Inne - - -
Razem 472 - 224 {209)

'Wszelkie dochody Funduszu powigkszajg wartoé¢ aktywow netto. Funduszu. Fundusz nie
wypifaca kwot stanowigcych dochody Funduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY FUNDUSZU

11.1. Koszty Funduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze érodkéw wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dzialalnoScig Funduszu, za wyjatkiem:

a)
b)
¢

d)

prowizji i optat za przechowywanie papierow wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

prowizji i optat zwiazanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majatkowych,

optat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obsluga i splata zaciggnietych przez Fundusz
pozyczek i kredytow bankowych,

podatkow, taks notarialnych, oplat sgdowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzadowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych.

- Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwlaszcza:

b)

wynagrodzenie depozytariusza za wyceng i przechowywanie aktywéw Funduszu;

oplaty dla agenta obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug agenta obstugujacego; _ '

koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksigg Funduszu;

koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatdw informacyjnych i ogloszen,

nie obcigzajg Funduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzgdzanie Funduszem Towarzystwo pobiera z Aktywdw Funduszu wynagrodzenie w
wysokosci 1.75% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu,
Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow Funduszu,

{w tysigcach zlotych) "~ 1stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia —
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2008 roku 2008 roku 2008 roku

Wynagrodzenie dia Towarzystwa
- Czest stala wynagrodzenia 40 141 83
- Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Funduszu - - -

Razem 40 141 83

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30 czerwca 31 grudnia 31grudnia 31 grudnia
2009 roku 2008 roku 2007 roku 2006 roku

Wartos¢ aktywow netto Funduszu (w tys. L) 5107 4 875 11086 13110

Warto$¢  aktywow netto na jednostke 71.02 68.83 82.56 " 89.81
uczestnictwa (w z1.)
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vil

1.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych, ktdre wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,

a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktore wymagalyby uwzglednienia w sprawozdamu
finansowym.

Zestawienie oraz objaSnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzedmo sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywainych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi | opublikowanymi
sprawozdaniami finanscwymi.

Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnoéé oraz wynik 2
operac]ji i rentownos$é Funduszu

W okresie sprawozdawczym bledy podstawowe nie wystapity.

W roku obrotowym 2008 wystapity przypadki, w ktorych Fundusz poinformowat Uczestnikow
Funduszu o korekcie wyceny akiywow netto na jednostke uczestnictwa:

Dzien Dzien ogloszenia  Warto$¢ aktywow nefto na  Warios¢ aktywow netto na
Wyceny korekty jednostke uczestnictwa jednostke uczestnictwa po
: przed korekta (zf) korekcie (zi)
11.09.2008 02.10.2008 75.98 75.86
12.09.2008 02.10.2008 76.17 76.07
15.09.2008 02.10.2008 75.58 75.19
16.09.2008 02.10.2008 75.25 7462
17.09.2008 02.10.2008 74.98 74.31
18.09.2008 02.10.2008 74.92 74.28
19.09.2008 02.10.2008 76.07 75.82
22.09.2008 02.10.2008 75.75 75.45
23.09.2008 02.10.2008 75.52 75.03
. 24.09.2008 02.10.2008 75.54 75.07
25.09.2008 02.10.2008 75.82 75.55
26.09.2008 02.10.2008 75.70 7543
20.09.2008 02.10.2008 74.86 74.07
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Biedna wycena aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wynikata z faktu nie ujecia w ksiegach
Funduszu transakcji zamiany posiadanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa CU FIO
Subfunduszy Depozyt Plus na jednostki uczestnictwa CU FIO Subfunduszu Polskich Akcii.

Po stwierdzeniu wystgpienia btedu Fundusz niezwiocznie skorygowat swoje ksiegi rachunkowe w
taki sposob, aby uzyskac prawidiowa wartosé aktywow netto Funduszu.

Fundusz dckonat ponownego przeliczenia ilosci jednostek uczestnictwa nabytych oraz
odkupionych przez Uczestnikéw Funduszu po niewlasciwie wyliczonych cenach i dokonat korekty
zapisoéw na kontach tych Uczestnikéw Funduszu w taki sposéb, aby nabyta lub odkupiona ilosé
jednostek uczestnictwa odzwierciedlata prawidiows wartos¢ aktywéw netto przypadajacg na
jednostke uczestnictwa.

Uczestnikom Funduszu, ktérym w wyniku bHedu w wycenie nabyto zbyt malg liczbe jednostek
uczestnictwa Towarzystwo z wiasnych srodkow nabylo brakujgce jednostki uczestnictwa.

W przypadku gdy w wyniku blednej wyceny odkupiono zbyt malg liczbe jednostek uczestnictwa
Towarzystwo dokonato doptaty do Funduszu w celu pokrycia niedoboru wynikajacego ze zbyt
duzej liczby jednosiek uczestnictwa pozostajgcych w Funduszu.

W przypadku, gdy w wyniku blgdnej wyceny Uczestnikom przekazano zbyt wysoka kwote z tytutu
odkupienia Towarzysiwo dokonalo stosownej doptaty do Funduszu w celu wyréwnania niedoboru
srodkdw w Funduszu,
taczna kwota doplat z tytutu ww. korekt wyniosta 7 348.86 zi.
5. Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Funduszu
W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia, inne niz ujawnione w sprawozdaniu

finansowym, ktore w istotny sposob moglyby wplynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej
oraz wyniku z operacji Funduszu.

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zawiera 24 kolejno ponumerowane strony.

%4/

Marek Preybylski — Prezes Zarzadu . Tymoteusz Paleczhy — Wiceprezes Zarzgdu

WA

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Operacyjny .
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

_ Warszawa, dnia 12 sierpnia 2009 roku.
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Deutsche Bank Polska S.A.

Warszawa, dn. 12 sierpnia 2009 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Aviva Investors
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnej Alokacji (zwanego dalej Funduszem)
o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw warto$ciowych, jak tez pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych
w  sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres 6-ciu miesiecy zakoficzony
dnia 30 czerwca 2009 r., sa zgodne ze stanem faktycznym. :

Deutsche B ska S.A.

R B
Barftomiej Polewczy
Pelnomocnik

Deutsche Bank Poiska Spétka Akcyina z siedziba w Warszawie,
al. Armii Ludowej 26, NIP: 526-10-29-815
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,

Przewodniczacy Rady Nadzorczsj. Peter Tils Xt Wydziat Gospodarczy KRS 00000 20832

Zarzad: Krzysztof Kalicki, Marcin Iwaszkiewicz, Mirostaw Urbanski 230 min PLN kapitatu akcyjnego ~ 100% wptacone




