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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres sze$ciu miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Dla Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
Aviva Investors Akcyjny (,Subfondusz™), wydziclonego w ramach Aviva Investors
Specjalistveznego Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego (,Fundusz™) z siedziba w Warszawie,
ul. Prosta 70, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunck wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres szesciu miesigcy zakoniczony
dnia 30 czerwca 2010 roku oraz noty objasniajace 1 informacje dodatkows (,,zalaczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ 1 jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Aviva Investors
Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem byto
wydanie, na podstawie przegladu tego jednostkowego sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiaznjacych w Polsce przepisdéw prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowe}, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania 1 przeprowadzenia przeglada w taki
sposob, aby uzyskaé umiarkowang pewnos$é, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonaliémy gléwnie drogg analizy danych finansowych, wegladu
w ksiggl rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rdznig sie od badan
lezacych u podstaw opinii wydawane] o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnogei.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnoscl, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwigzku z czym nic
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, Zze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na
dzien 30 czerwca 2010 roku oraz jego wynik z operacji za okres szedciu miesigey zakoniczony dnia
30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z pdzniejszymi
zmianami} i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

ERNST & YQUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNE S PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st, Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowega Rejestru Sgdoweqo, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapltal zakladowy: 5 210 500 z¢
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. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnic z obowiazujacymi przepisami, zostalo
dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku, o ktérym wydali$my raport z przegladu z data

16 sierpnia 2010 roku.

w Imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

ERNST & YOUNG
Kluczowy Biegly Rewident AUDIT sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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Adam Fomnalik

Biegly Rewident
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Warszawa, dnia 16 sierpnia 2010 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS AKCYJNY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2010 ROKU



AVIV

INVESTORS

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA ul. Prosta 70 00-838 Warszawa
infolinia 0 801 888 444 +48 22 557 44 44 tel. +48 22 557 40 50 www.avivainvestors.pl

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z dnia
17 wrzesnia 2009 roku, z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegéinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 2489, poz. 1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva
Investors Akcyjnego wydzielonego w ramach Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku,
obejmujgce:

M%Pﬁylski

Prezes Zarzadu

zestawienie lokat subfunduszu wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku, wykazujgce
skiadniki lokat subfunduszu o wartosci 4 244 3563 tys. zi;

bilans subfunduszu sporzadzony na dzied 30 czerwca 2010 roku, wykazujacy wartosc
aktywoéw netto subfunduszu w wysoko$ci 4 285 967 tys. z;

rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku
do dnia 30 czerwca 2010 roku, wykazujacy ujemny wynik z operacji w wysokosci
3 534 tys. z;

zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do
dnia 30 czerwca 2010 roku, wykazujgce zwigkszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w
wysokosci 173 886 tys. zt.

e

Wiceprezes Zaizg

[INYS

Marek Wierzbolowski

Dyrektor Finansowo-Operacyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Woarszawa, dnia 16 sierpnia 2010 roku

Aviva Investors Paland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjaych 5A NIP: 3871553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X Wydzial Gospodarczy Krajoweno Rejestru Sadowega Kapital zakladowy: 12 000000 2 Kapital wplacory: 12 000 000 zt



Aviva Investors Spegjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Akcyjny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

I WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva |nvestors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty (,Fundusz’) zostat utworzony na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 lutego 2008 roku pod nazwg
Commercial Union Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 1486,
poz. 1546 z p6zn. zm.).

Wg. stanu na dzien: bilansowy w skiad Funduszu wchodza nastepujace Subfundusze:

- Aviva Investors Pieniezny,

- Aviva Investors Dluzny,

- Aviva Investors Akcyjny oraz

- Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych.

Subfundusz Aviva Investors Akcyjny (,Subfundusz”) zostal utworzony w dniu 6 pazdziernika 2008 roku
pod nazwg Subfundusz CU Akcyjny.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapifa zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Spegcjalistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty oraz zmiana
nazwy Subfunduszu na Aviva Investors Akcyjny.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 6 pazdziernika 2008 roku, pod
numerem RFi 419.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartoéci lokat.

Aktywa Subfunduszu lokowane sa gidwnie w akcje, a takze jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyine funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania
majacych siedzibg za granica, kidrych polityka inwestycyjna zakiada lokowanie gtownie w akgcje.

Calkowita warto$C lokat w akcje tacznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa instytucji wspoinego inwestowania
majgcych siedzibe za granica, kiorych polityka inwestycyjna zakiada lokowanie aktywoéw giownie w
akcje bedzie wynosila nie mniej niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci aktywow Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajacym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 70, 00-838 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do
dnia 30 czerwca 2010 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.




Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Akcyjny
Jednostkowe sprawozdarie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy =zaloZzeniu kontynuowania
dzialalnoéci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci fj. co najmnigj 12
miesiecy po dniu 30 czerwca 2010 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktdw i okolicznosci, kidre wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca
2010 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez bieglego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo

ONZ 1, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdalh finansowych pod numerem
130.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

1 ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat 30 czerwea 2010 roku 31 grudnia 2009 roku

. WartosE wi Warlasc wedl_uq Procentowy udzial  Warto§é wy cel Wartobe wedl‘ug Procentowy udzial
{w tysiacach zlotych) ceny nahyciga wyche"nai:::vmen w aktywa:'ly ogtem nab;?a N wiei;’;‘:::;""ﬁ w aktyw:c? ogblem
Akeja 3112675 4208733 98.08 2819827 4107 223 99.04
Warranty subskrypeyine 0 0 0.00 0 i} 0.00
Prawa do akeji 28379 35 621 0.86 0 [} 0.00
Prawa poboru 0 4} 0.00 0 g8 0.00
Kwity depozytowe 0 0 0.00 0 0 0.00
Listy zastawne 0 4] 0.00 0 ¢ 0.00
Dhutne papiery wartoSciowe o 0 0.00 0 o 0.00
Instrumenty pochodne [ {1001) (0.02) 0 [ 0.00
Udzialy w spéikach 2 ograniczong odpowiedzialnodcia, 4 0 0.00 0 [ 000
Jednostki uczestnictwa [ 0 0.00 0 [ 0.00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00 0 ¥ 0.00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspbinego
inwestowanla majace siedzibe za granicg ® ¢ 0 000 o o 000
Werytelnosel 4 Q .00 0 0 0.00
Weksle 1 0 0.00 0 [ 0.00
Depozyty 0 0 0.00 0 0 0.00
Waluty 0 0 0.00 0 [ 0.00
Nigruzhomodei 0 0 0.00 0 4 0.00
Statki morgkie 0 0 0.00 0 0 0.00
Inne 0 0 0.00 0 0 0.00
Razem 3141054 4 244 353 98.89 2819 827 4107 421 99.04

* Pracsnlowy udziat calkowile] warloscl lokal w akiywach og6tem bez uwzglednienia ujemneaj wyceny instrumeniaw pachodnyah wynosi 99.91%, natemiasi udziat ujemnej wyceny bilansowsj instrumenttw pochodnych w

warlo$ci zobowiazan ogdlem zostat zap y w tabeli uzup

Inlajace] da abeli gitwne]

Zatgczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowia integralng czes$¢ niniejszego zestawienia

lokat
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje
|w tysigcach ziotych z wyjatkiem ilosci papiertw warto$ciowych podanej w sztukach)
: } N Kra] sledziby | Wartoéé wedtug | Wartobé wediug wyceny | Procentowy udzial w
Akcle Rodzaj rynku Nazwa ryku Liczba eJrnitenla ! ceny nabyciag na drien bila?:oyw y aktyw:c:y ogblem

AB ARRR GPW POLSKA 4440 9998 0.23
ABM S0LID AR-RR GPW Polska 2597 2661 0.08
ACGTION AR-RR GPW Polska 4266 4§99 0.1
AGORA AR-RR GPW Palska 4 647 5797 0.16]
ALMA, ARRR GPW Polska 2240 2784 0.06
AMREST HOLDINGS ARRR GPW Holandla 4203 6 056 0.14
APATOR ARRR GPW Polska 424 7652 048,
APLISENS ARRR GPW Polska 1292 1979 0.05
ARMATURA KRAKOW AR-RR GPW Polska 2745 3594 008
ARTERIA AR-RR GPW Polska 1050 845 0.02
ASBIS ENTERPRISES AR-RR GPW Cypr 3699 4 430 010
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS AR-RR GPW Polska 6 500 6591 0.15
ASSECO POLAND AR-RR GPW Palska 72257 80 551 1.88)
ASSECC SLOVAKIA AR-RR GPW Slowacia 10783 10162 0.24
ASTARTA HOLDING AR-RR GPW Helandia 57592 67 468 1.57
A-TEC INDUSTRIES AR-RR Vienna Stock Exchange Austria 1372 1044 0.02
ATLANTA POLAND AR-RR GPW Polska 224 738 002
ATM AR-RR GPW Polska 3126 5815 0.14
ATREM AR-RR GPW Polska 1934 3723 0.09
ATRIUM EUROPEAN REAL ESTATE AR-RR GPW Austria 4 445 3686 0.08
AUTOMOTIVE COMPONENT EUROPE AR-RR GPW Luksamburg 3585 6206 0.14
AZOTY TARNOW AR-RR GPW Polska 4088 5343 0.12
B.MILEENNIUM AR-RR GPW Polska 8117 12882 0.30
BAKALLAND AR-RR GPW Polska 993 1450 0.03
BARLINEK AR-RR GPW Polska 29 3852 .04
BERLING AR-RR GPW Polska €070 539 6143
BIOTON AR-RR GPW Paoiska 171H 16 823 0.39
BIPROMET AR-RR GPW Polska 3204 363 0.01
BOGDANKA AR-RR GPW Poiska 26 217 3519 03
BORYSZEW AR-RR GPW Polska 932 1373 0.03
BPHPBK AR-RR GPW Polska T22 $098 021
BRE ARRR GPW Polska 40 271 4505 1.05
BUDIMEX ARRR GPW Polska 15635 21448 0.50
BWIN INTERACTIVE ENTERTAINMENT AR-RR Vienna Stock Exchange Austria 2024 2034 0.05
BZWBK AR-RR GPW Palska 30661 63 763 1.6
CENT.EURQ.DISTR.CORP ARRR New York Stock Exchange usa 14176 15229 0.35
CERNOWA GALA AR-RR GPW Palska 5911 5520 0.13
GERSANIT AR-RR GPW Polgka 27 527 30594 071
CEZ AR-RR Prague Stock Exchange Czechy 12351 14752 0.34
CIECH AR-RR GEwW Folska 14 957] 15337 0.36
CINEMA CITY INTERM. AR-RR GPW Helandia 20118 27 404 0.64
COGNOR AR-RR GPW Polska 2497 2033 0.05
COMP SA AR-RR GPW Polska 4995 8185 0.19
CP ENERGIA AR-RR GPW Polska 1180 514 0.0
CYFROWY POLSAT AR-RR GPW Polska 18 118 18 095 0.42
DEBICA AR-RR GPW Polska 2303 4140 010
DECORA AR-RR GPW Polska 8849 9809 0.23
DOM DEVELOPMENT ARRR GPW Polgka tosll 12098 0.28
DROP AR-RR GPW Polska 992 1378 0.03
DWORY AR-RR GPW Polska 12 816 30 157 070
ECHO AR-RR GPW Poiska 9425 19 467 045
EKQ HOLDING AR-RR GPW Polska 9 504 10494 0.24
ELEKTROBUDOQWA ARRR GPW Polska 21585 22 251 0.52
ELEKTROTIM AR-RR GPW Polska 4882 6525 0.15
ELSTAR QILS ARRR GPW Polska 2024 3120 0.07
ELZAB ARRR GPW Polska 1404 1304 0.03
EMGC AR-RR GPW Polska 2899 4647 a1
EMPERIA AR-RR GPW Polska am 1560 Q.04
EMPIK MEDIA &FASHION AR-RR GPW Polska 604 907 0.02
ENAP ARRR GPW Palska 1 2 0.00
ENEA ARRR GPW Pelska 38 426 40 114 0.93
ENERGOINSTAL AR-RR GPW Polska 2189 3569 0.08
ENERGOMONTAZ POLNOC AR-RR GPW Polska 5912 1113 0.26
ENERGOMONTAZ POLUD. AR-RR GPW Polska 2559 4287 0.10
ERBUD AR-RR GPW Polska 1395 1851 0.04
ERSTE GROUP BANK AR-RR Vienna Stock Exchange Austria 19777 15499 0.38
ES-SYSTEM AR-RR GFW Polska 3060 2752 0.06
EUROCASH AR-RR GPW Polska 27018 56 642 1.32
EUROMARK AR-RR GPW Polska 30 100 0.00
EUROTEL AR-RR GrW Polska 1194 2 084 0.05
FAMUR AR-RR GPW Polska 1539 1575 0.04
FARMACOL AR-RR GPW Polska 13 363 22181 0.52

Zalgczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integralng czesé ninigjszego zestawienia

lokat
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

2.1 Akcje c.d.
. . Kraj siedziby | Wartod€ wediug | Warto$é wedlug wyceny | Procentowy udziat w
Akcle Redzaj rynku Kazwa rynku Liczba e{n'rtenrta Y ceny nal:y::iag na dzie !:ila?l::yw ¢ aktyw:;y ogitem
FASING AR-RR GPW 21807  Poiska 220 325 0.01
FERRO ARRR GPW 2754000 Polska 2919 3236 0.08
FORTE AR-RR GPW 721077  Polska 2954 11588 0.27,
GANT AR-RR GPW 423444  Polsha 6757 8219 0.19
GETIN AR-RR GPW 8143740  Pdlska 55797 7203 180
GRAAL AR-RR GPW 237824 Polska 2259 3632 .08
GRAJEWO ARRR GPW 5855400  Polska 4368 4333 0.10
GRUPALGTOS AR-RR GPW 376777|  Polska TT74 10870 0.25
GTC AR-RR GPW 2451658 Polska 36890 57 050 1.33
HANDLOWY AR-RR GPW 941562)  Polska 49 158 69 676 162
HELIQ AR-RR GPW 1126001  Polska 662 1859 0.05
HYDROBUDOWA POLSKA AR-RR GPW 1461303 Polgka 9031 4501 0.10
HYDROTOR AR-RR GPW 47207 Polska 1404 1686 0.04
HYPERION AR-RR GPW 61281  Polska 238 397, 0.01
ICMSA AR-RR GPW Polska 4885 6899 0.16
IMMOFINANZ AG AR-RR Vienna Stock Exchange Austria 18 758 58 579 137,
IMPEXMETAL AR-RR GPW Palska 4095 7472 047,
INDYKPOL AR-RR GPW Polska 631 958 002
INGBSK AR-RR GPW Polska 34242 64148 1.50
INTEGER AR-RR GPW Polska 974 4553 on
INTER CARS AR-RR GPW Polska 4986 11135 0.25
INTERFERIE AR-RR GPW Palska B62 704 0.02
INTROL 5.A. AR-RR GPW Polska 2001 2845 0.07)
JERONIMO MARTINS AR-RR Lisbona Stock Exchange Periugalia 41023 43760 1.02
JUPITER AR-RR GPW Polska 1956 1856 0.04
JUTRZENKA AR-RR GPW Polska 8503 8423 020
JWCONSTRUCTION AR-RR GPW Puolska 6979 10 669 0.25
KERNEL AR-RR GPW Luksemburg 52 867 98921 231
KETY AR-RR GPW Polska 8036 14 064 0.33
KGHM AR-RR GPW Polska 92 600 269 314 6.28
KOELNER AR-RR GPW Polska 7 665 9591 0.22
KOGENERAG.JA ARRR GPW Polska 11908 16118 038
KOMPUTRONIK ARRR GPW Polska 1945 1616 0,04
KOPEX, ARRR GPW Polska 16 522 18703 D44
KRAKCHEMIA AR-RR GPW Polska 198 361 0.01
KREDYT BANK AR-RR GPW Polcka 15372 23825 0.56
LPP ARRR GPW Polska 19118 33 436 0.78
MACROLOGIC AR-RR GPW Polska 1042 2958 007
MEDIATEL AR-RR GPW Polska 0, 0 0.00
MENNICA AR-RR GPW Folska 17 318 17 329 0.40
MERCOR ARRR GPW Folska 2661 2738 0.06
MIESZKO ARRR GPW Polska 519 1019 0.02
MISFOL ARRR GPW Polska 7T 909 0.02
MHI ARRR GPW Polska 6704 8794 0.204
MO AR-RR GPW Polska BB 918 0.02
MOL AR-RR Budfapest Stock Exchange Wegry 18 500, 29 562 069
MOSTOSTAL PLOCK AR-RR GPW Polska 1386 1396 0.03
MOSTOSTAL WARSZAWA ARRR GPW Polska 23148 30734 0.72
MULTIMEDIA ARRR GPW Folska 1121 1656 0.04
NAFTOBUDOWA ARRR GPW Polska 3047 3515 0.08
NEPENTES AR-RR GPW Polska 5445 0088 0.21
METIA ARRR GPW Polska 0805 51667 120
NETMEDIA ARRR GPW Polska 3560 3238 0.08
HEUCA AR-RR GPW Polska 5917, 7049 0.16
NEWWORLD RESOURCES AR-RR Prague Stock Exchange Holandia 27998 52 697 123
NFI OCTAVA AR-RR GPW Polska 5458 5084 0.12
NG2 AR-RR GPW Polska 4999 B 465 0.20
NORTH COAST AR-RR GPW Polska 2056 2574 0.08)
NOVITUS AR-RR GPw Polska 4052 7428 0.47]
oMV AR-RR Vienna Stock Exchange Austria 4701 13026 0.30)
QPONEQ.PL AR-RR GPW Poiska 147, 1257 0.03
ORBIS AR-RR GPW Poiska 22 140 20742 0.48)
ORZEL BIALY AR-RR GPW Polska 2437 3461 0,08
QTP BANK AR-RR Budapest Stock Exchange Wegry 31095 25758 0.60)
P.A. NOVA AR-RR GPW Polska 10424 14894 0.35
PAGED ARRR GPY Polska o 0 0.00
PBG AR-RR GPW Polska 8242 9286 0.22
PEKAD AR-RR GPW Palska 223 802 326145 765
PGE AR-RR GPW Pelska 74 575 68 090 159
PGF AR-RR GPW Polska 10085 11103 0.26
PGNIG ARFR GPW Palska 65 126] 6319 147
PKN ORLEN ARRR GPW Palska 188 06 283 455 661

Zalgczone dodatkowe informacie i objagnienia stanowia integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Akcyjny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

2.1 Akcje c.d.
! Kraj siedziby | Warlo$¢ wedlug | Wartodt wediug wyceny | Procentowy udzial w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba e:'n'rtenta Y ceny |1ahyt:laEI na dzief bllagn‘s”oywy g aktyw::l? ogilem
PKOBP AR-RR GPW 9056278  Polska 202 792 320101 7.6
PLAZA CENTERS AR-RR GPW 1843457]  Holandia 10780 9199 0.2
POLIMEX M$ ARRR GPW 94317401 Polska 231872 41 096
POLISH ENERGY FARTNE AR-RR GPW 800883  Polska 16 854 2851 0.66
POL-MOT WARFAMA AR-RR GPW 6000001  Polska 956 %0 0.02
POLNORD ARFR GPW 405948  Polska 11 097 12990 0.30)
POZBUD ARRR GPW 450090  Polska 2237 2205 0.05
PROCHEM AR-RR GPW 145643  Polska 3182 3233 0.08)
PROJPRZEM ARRR GPW 332951 Polska 5749 4109 0.10
PUE ARRR GPW 4065 Polska 4404 5285 0.12
PULAWY AR-RR GPW 6976 Polska 36204 4395 0.10
Pz} ARRR GPW 18718 Polska 261 343 275 515 6.42
QUANTUM AR:-RR GPW 35801 Polska 3054 39 0.01
QUMAK-SEKOM AR-RR GPW 57480 Palska 6 595 8622 0.20
RADPOL AR-RR GPW 130 Pelska 7 468! 10796 .25
RAFAKD AR-RR GPW 242, Polska 1302 2897 0.07
RONSON EUROPE AR-RR GPW 592731 Holandia 759 1019 0.02
RUCH AR-RR GPW 72981 Polska 5474 6240 015
SANOK AR-RR GPW 104925! Polska 6739 10 451 0.24
SEKO AR-RR GFW 13128 Polska 839 1333 0.03
SELENA FM AR-RR GPW 44411 Polska 3401 6622 0.5
SNIEZKA AR-RR GPW 314181 Polska B 274 13 566 032
SONEL ARRR GPW 32503 Polska 1913 220 0.05
STALEXPORT AR-RR GPW 75778 Polska 1451 1152 0.03
STALFRODUKT AR-RR GPW 11420 Polska 51252 44 882; 1.0
STALPROFIL ARRR GPW 3822 Palska 2685 5181 0.14
SWEECIE AR-RR GPW 21531 Polska 741 15126 0.35
TAURON AR-RR GPW 3770 Palska 193 445 190 429 444
TELL AR-RR GPW 19801 Polska 1347 2535 0.06
TETA ARRR GPW 63287 Polska 533 8683 0.20
TIM ARRR GPW 21955 Polska 1 5884 231 0.06
TPSA AR-RR GPW 534403 Polska 99 817] 76420 1.78
TRAKCJA POLSKA ARRR GPW 411438 Polska 17 467} 17 198 0.40)
TVN AR-RR GPW 4381523  Polska 59 449, 69 885 183
ULMA CONSTRUCCION ARRR GPw 44579 Polska 320 3308 0.08
UNIBEP AR-RR GPW 13422271 Polska 9642 10 845 025
UNIMA 2000 AR-RR GPW 100115 Polska 389 500 0.01
VARIANT AR-RR GPW 74802  Polska 265 37 0.01
VISTULA AR-RR GPW B67317]  Poiska 2249 2168 0.05
VOEST ALPINE AR-RR Vienna Stock Exchange 2T67TH  Augtria 2780 2594 0.06
WAWEL AR-RR GPW 14161  Polska 2251 4507 0.11
WIELTON AR-RR GPW 864433  Polska 2538 3613 008
WILBC AR-RR GPW 3150688  Polska 455 737 0.02
ZELMER AR-RR GPW 324587  Polska 8698 13633 0.32
ZETKAMA AR-RR GPW 3931 Polska 41 495 001
ZUK STAPORKOW AR-RR GPW 1176658  Polska 1221 1059 0.02
ZUMTOBEL ARRR Vienna Stock Exchange 59600  Austia 3408 3423 0.08
|Akcje razem 333 039 837 3112675 4 208 733 98.05|
AR-RR - aktywny rmek-rymek requlowany
2.2. Prawa pobort
(w tysigcach zlotych z wyjatkiem ilosct paplerdw wartodciowych podanej w sztukach)
Kraj stedziby | Wartost wedlug | Wartod€ wedtug wyceny | Procentowy udziat w
Prawa poboru Rodzajrynku | - Nazwa rynku Uczba emitenta ceny nabycia na dzien bitansowy aktywach ogélem
PP MCI SERIAI NNRA nie dotyczy 317940  Polska 0 0 0.00
PP MCI SERIAN NNRA, nie dotyczy 37840 Polska 0 i 0.00
Prawa poboru razem 635 880 0 0 0.00

NNRA - nienotowane nz ryniu akiywnym

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Akcyjny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

2.3. Prawa do akcji

(w tysigcach ziotych z wyjatkiem itoSci papiendw wartosciowych podanej w sztukach)

" . Kraj siedziby | Warto$¢ wedlug | Warto$¢ wedlug wyceny | Procentowy udziat w
Prawa do akeji Rodzaj rynku | - Nazwa rynku Lezba emitenta ceny nabycla na dzien bilansowy aktywach ogélem
PDA ABC DATA ARRR GPW 1408 000]  POLSKA 3309 3 365 008
POA BRE BANK AR-RR GPW 150479] POLSKA 25070 33 256[ D.7B|
Prawa do akeji razem 1 558 479 28379 36 621 0.86]
AR-RR - akiywny rynek-rynek regulowany
2.4. Instrumenty pochodne
h Zotyeh z wikafkiem T papiend Ecowyth podene w st ukach)
. Kryviediby | Instumest Wartod¢ wodhug | Wartod2 wadhug wyceny na | Procantony udzial w
|nstrumenty pochodie Rodea} ryako Hanwa ryrky Emitant wystawca) aniacta foyiawcy)|  bazowy Licrha cnyrgtiwts | doeh oy i, ol
L Wyatandaryzonane nsnmenty pochodre [ [ [ L
1L Ni Y k ¥ [ y pouhndnu
EURD Ferward 07.07. 2010 | NHRA [ tedtyzy [Socels GenoleSA OdbilwPosos | Paska | EURD 1 q {1001 0!
Lnetrumenty pochodne razem 1 [ 1004 (ﬂﬂq
HANRA- nienotowana na ryrhu aktywmym
e une) wyceny bansoue poshodyeh aganiach opfiem wynes 21%
3. TABELE DODATKOWE
|w tysiacach Zlotych z wyjatkiem Hloddl paplerw wartoiciowych podane] w eziukach)
. . Warto$¢ wedlug ceny |Wartoéé wedfug wyceny| Procentowy udziat
Gwarantowane skbadniki fokat Rodzaj Lacena liczha nabyela na drleh bilansowy | aktywach ogdle m"‘
Paplery wartodciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa [ 0 0.00’
Papiery wartodciowe gwarantowane przez NBP L 0 0.00|
Paplery wartoéciowe gwarantowane przez Jednesthi samorzadu teryloriainego 0 [ 0,00
Papiery wartoéclowe gwarantowene przez pafistwa naletace do OECD 0 0 000
{2 wylaczeniem Rzeczpospolite] Polskiel) 1
Papiery wartodciows gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe,
|ktérych czionkiem Jest Rzeczpospalita Polska lub przynajminie jedne 2 paristw o 0 0.0
nal do OECD
. Wartosé wediug wyceny | Procentowy udziat w
Grupy kapitatowe, o ktorych movaw art 98 ustawy 1a die: bilansowy i endlem
Grupa Kapitalowa Alma Market SA 3145 0.07]
Grupa Kapitalowa Asseco Poland 84 97 3041 2.2
Grupa Kapalowa Boryszew SA 8 845 0.20
Grupa Kapitalowa FASING SA 1243 0.03
Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz 270 018 6.30
Grupa Kapltatowa PBG 13787 0.32
Grupa Kapitalowa Polimex - Mostostal 55957 1.30
Grupa Mostostal Warszawa 32130 0.75

Zatgczone dodatkowe informacije i1 objasnienia stanowia integralng czesé niniejszego zestawienia
lokat
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Akcyjny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

{w tysiacach zlotych)

Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych Warto5¢ wedlug wyceny | Procentowy udzial w
mowa w art. 107 ustawy na dzief bilansowy aktywach ogdlem
AB 9998 0.23
ABM SOLID 2661 0.06
ACTION 2634 0.06
AGORA 124 0.00
AMREST HOLDINGS 6 056 0.14
APATOR 71652 0.18
ARMATURA KRAKOW 3553 0.08
ASBIS ENTERPRISES 1181 0.03
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS 6411 0.15
ASSECO POLAND 54 272 1.26
ASSECO SLOVAKIA 7987 0.19
ASTARTAHOLDING 1914 0.04
ATLANTA POLAND 738 0.02
ATM 5815 0.14
AUTOMOTIVE COMPONENT EUROPE 1414 0.03
AZOTY TARNOW 423 0.10
BAKALLAND 669 0.02
BARLINEK 3539 0.08
BIPROMET 363 0.01
BPHPEK 2807 0.07
BRE 12 900 0.30
BUDIMEX 975 0.02
BZWBK 27 588 0.64
CENT.EURQ.DISTR.CORP 997 0.02
CER.NOWA GALA 5012 0.12
CERSANIT 25158 0.59
CEZ 14 752 0.34
CIECH 13490 0.31
CINEMA CITY INTERN. 9842 0.23
COMP SA 5691 0.13
CP ENERGIA 3N 0.01
CYFROWY POLSAT 10 600 0.25
DECORA 6120 0.14
DOM DEVELOPMENT 2148 0.05
DWORY 19 488 0.45
ECHO 17 375 0.40
ELEKTRCBUDOWA 15181 0.35
ELEKTROTIM 5580 0.43
ELSTAR OILS 3120 0.07
ELZAB 1304 0.03
EMC 2712 0.06
EMPERIA 1560 0.04
EMPIK MEDIA &FASHION 907 0.02
ENAP 2 0.00
ENEA 5761 0.13
ENERGOINSTAL 3062 0.07
ENERGOMONTAZ POLNCC 10 458 0.24
ENERGOMONTAZ POLUD. 756 0.02
ERBUD 1851 0.04
ES-SYSTEM 2702 0.06
EUROCASH 46 118 1.07
EUROMARK 100 0.00
EUROTEL 2084 0.05
FAMUR 1008 0.02

Zalgczone dodatkowe informacje i objagnienia stanowig integralng czesé niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Akcyjny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Skladniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych Wartos¢ wediug wyceny | Procentowy udziat w
mowa w art. 107 ustawy na dzief hilansowy aktywach ogélem
FARMACOL 22181 0.52
FASING 325 0.01
FORTE 11495 0.27
GANT 2613 0.06
GETIN 23589 0.55
GRAAL 3632 0.08
GRAJEWO 1221 0.03
GRUPA LOTOS 6402 0.15
GTC 42303 0.99
HANCLOWY 37629 0.88
HELIO 1924 0.04
HYDROBUDOWA POLSKA 45M 0.10
HYPERION 397 0.01
IDMSA 5184 012
IMPEXMETAL 1324 0.03
INGBSK 33561 0.78
INTEGER 4553 0.11
INTER CARS 10150 0.24
INTERFERIE 704 0.02
INTROL S.A. 2845 0.07
JUPITER 1856 0.04
JUTRZENKA 2151 0.05
JW CONSTRUCTION 1377 0.03
KERNEL 35887 0.84
KETY 14 084 0.33
KGHM 238922 5.57
KOELNER 6357 0.15
KOGENERACJA 294 0.01
KOMPUTRONIK 1618 0.04
KOPEX 10 502 0.24
KRAKCHEMIA 381 0.01
LPP 23908 0.56
MACROLOGIC 2958 0.07
MEDIATEL 0 0.00
MENNICA 479 0.1
MIESZKO 1019 0.02
MNI 7414 0.17
MOJ 918 0.02
MOL 14 453 0.34
MOSTOSTAL PLOCK 1396 0.03
MOSTOSTAL WARSZAWA 25501 0.59
MULTIMEDIA 1656 .04
NAFTOBUDOWA 3515 0.08
NEPENTES 9088 0.21
NETIA 10721 0.25
NETMEDIA 3238 0.08
NEW WORLD RESOURCES 3342 0.08
NORTH COAST 2574 0.06
NOVITUS 4948 0.12
QPONEQ.PL 1257 0.03
ORBIS 19 279 0.45

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia
lokat
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Akcyjny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Skladniki lokat nabyte od podmiotéw, o kiérych Warto$¢ wedlug wyceny | Procentowy udzial w
mowa w art. 107 ustawy na dzien bilansowy aktywach ogotem
PKO BP 101 599 2.37
POLIMEX MS 40 689 0.95
POLISH ENERGY PARTNE 26519 0.62
POL-MOT WARFAMA 960 0.02
POLNORD 6026 0.14
PP MCI SERIA | 0 0.00
PROCHEM 3233 0.08
PROJPRZEM 3882 .09
PUE 1525 0.04
PULAWY 4161 0.10
PZU 35000 0.82
QUANTUM 310 0.01
QUMAK-SEKOM 8405 0.20
RADPOL 9766 0,23
RAFAKO 2 0.00
RUCH 6240 0.15
SANOK 10 451 0.24
SEKO 1333 0.03
SELENAFM 5603 0.13
SNIEZKA 11612 0.27
SONEL 1999 0.05
STALPRODUKT 19427 0.45
STALPROFIL 4772 0.1
SWIECIE 15126 0.35
TELL 2535 0.08
TETA 8683 0.20
TIM 2112 0.05
TPSA 24 895 0.58
TRAKCJA POLSKA 9549 0.22
TVN 37428 0.87
ULMA CONSTRUCCION 3308 0.08
UNIBEP 7936 0.18
UNIMA 2000 500 0.01
VARIANT 337 0.01
WAWEL 4480 0.10
WIELTON 3321 0.08
WILBO 468 0.01
ZELMER 8087 0.19
ZETKAMA 495 0.01
ZUK STAPORKOW 1059 0.02
Sktadniki lokat nabyle od podmiotéw, o ktérych 2010 364 46.84
mowa w art. 107 ustawy razem

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia
lokat
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Akcyjny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

I BILANS
. 30 czerwea 31 grudnia
(wtysiacach ziotych) 2010 roku 20%9 roku
I, AKTYWA 4290733 4147 228
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14722 12708
1.1. Srodki pienigzne na rachunku bizacym 14 2534
1.2. Srodki pignigzne na rachunku nabyé 0 0
1.3, Srodki pienlazne na rachunku odkupies 0 0
1.4, $rodki pieniezne na rachunkach wyspecjalizowanych programéw inwestowania 0 0
1.5. Srodki pienigzne na krétkoterminowych lokatach bankowych 14 708 10174
2. Naleznosci 30 657 27 099
2.1, Z tytulu zbylych aktywow 9158 26 900
2.2, Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
2.3. Dywidendy 21489 199
24. Qdsetki 0 0
2.5. Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
2.6, Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
2.7. Pazostale 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie druglej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4 245 354 4107 223
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 198
- diuzne papiery wartoSciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
1. Pozostale aktywa 0 0
II. ZOBOWIAZANIA 4766 35247
1. AKTYWA NETTO (I-l) 4 285 967 4111981
IV. KAPITAL FUNDUSZU 2 861 939 2684419
1. Kapitat wptacony 5407 269 4856 719
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) (2 545 330) (1972 300}
V. DOCHODY ZATRZYMANE 319728 139 968
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 112 078 79 235
2, Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 207 650 60733
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYC!A 1104 300 1287 594
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV4+V#/-VI) 4 285 967 4111981
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 291366261 2800762.06
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 1470.99 1468.16

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego bilansu

11



Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Akcyjny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

L] RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
1 stycznia - 1 stycznia- 1 stycznia-
{w tysigcach zlotych) 30 czerwca 3 grudnia 30 czerwca
2010 roku 2009 roku 2009 roku
1. PRZYCHODY Z LOKAT 40 578 B89 456 34602
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 40428 89 180 34 319
2. Przychody odsetkowe (w tym odpis dyskonta) 150 276 136
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 147
4. Pozostale 0 0 0
Il. KOSZTY FUNDUSZU 7735 10 191 4614
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 5871 9416 4181
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0 0
4, Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywéw funduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia araz rejestracyjne ] 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowoscl 0 ] 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania akfywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ushugi wydawnicze, w fym poligraficzne 0 0 0
10. Koszly odsetkowe 2 2 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 1 362 166 0
13. Pozostate, w tym; 700 607 433
- z tytulu podatkéw zaptaconych za granicg 538 354 354
lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (II-1ll) 7735 10 191 4614
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO {-IV) 32843 79 265 29988
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK f (STRATA) (36 377) 1265 985 307 620
1. Zrealizowany zysk / (strata) ze zbycia lokat, w tym: 146 917 55 264 (31393)
- 2 fytutu ré2nic kursowych 2 ] 0
2. Wzrost / (spadek) nlezrealizowanego zysku / (straty) z wyceny lokat, w tym:; (183 204) 1210721 332013
- z tytulu rénic kursowych 2868 (741) 0
Vil. WYNIK Z OPERACJI (V4VI) {3 534) 1345 250 337 608
WYNIK Z OPERACJI PRZYPADAJACY NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA {1.21) 480.32 121.83

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czesé niniejszego rachunku
wyniku z operacji
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Akcyjny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 8 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

- o . ] . ] 1 stycznia - 1 stycania - 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych z wyjatiiem wartosei akiywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w Ziotych oraz 90 ezerwea 31 grudnia 30 czerwea

ilo&ci jednostek uczestnictwa podane] w sztukach) 2010 roku 2009 roku 2008 roku

1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 4111981 2910681 2910681
2. Wynik z operacjl za okres sprawozdawczy (razem), w tym: {3 534.00) 1345250 337 608
a) Przychody 7 lokat netto 32843 75265 29088
b} Zrealizowany zysk (strata) ze zbycha fokat 146 17 55264 {31393
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat {183 294) 1210721 339013
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operaciji (3 534) 1345250 337608
4, Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem}: 1] 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0
¢) z przychodaw ze zbycia lokat 0 0 0
5. Zmlany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 177 520 (143 950) (186 250)
a) Powiekszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestniciwa 750550 1782 350 275850
b) Zmniejszenie kapitaiu z tytulu odiaipionych jednostek uczestnictwa {573 030} (1926 300) (462 100)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 173 986 1201 300 151 358
7. Wartos¢ aktywéw netto na konlec okresu sprawozdawezego 4 285967 4111981 3062039
8. Srednia wartosc aktywow netto w okresle sprawozdawezym 4218917 3306030 2855 821

1I. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1.Zmlana liczby jednostek uczestnictwa w ckresie sprawozdawezym, w tym: 112 900.55 {139 097.37) (168 772.42)
a) Liczba zhytych jednostek uczestnictwa 489462 81 1354 026.99 299 769.03
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa {376 562.26) (1493124.38) (488 541.45)
¢) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 112 800.55 (139097.37) (168 772.42}
2, Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnoéci Funduszu w tym: 291366261 280076206 2771 087.01
a) Liczba zbytych jednostek uczestniciwa 4828485.90 4339023.09 3204 765,13
b Liczba odkupionych jednostek uczestniciwa (1914 823.29) {1538 261.03) {513678.12)
¢} Saldo jednostek uczestnictwa 2913 862.61 2 800 762.06 2771 087.01

lIl. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Warlo&¢ aklywow netio na jednostke uczesthictwa na koniec poprzedniego ckresu

sprawoczdawczego 1468.16 99007 980.07
2. Warlosé aktywdw netto nz jednostike uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 1470.99 1468.16 1105.00
3. Procentowa zmiana wartoSci aktywow nette na jednastke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 0.19 48.29 11.61
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w oksesie sprawozdawczym, ze

wskazaniem daty wyceny: 137162 763.78 76378
- data wyceny 2010-02-08 2009.02-17 2008-02-17
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze

wskazaniem daty wyceny: 1634.73 1489.94 1170.35
- data wyceny 2010-04-14 2009-11-16 20080612
6. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatnie]j wyceny w okresie

sprawazdawezym, ze wskazaniem daty wyceny 1470.99 1468.16 1105.00
- data wyceny 2010-06-30 2009-12-31 2009-06-30

IV. PROGENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW

NETTO, WTYM: 0.37 0.31 0.33
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0.27 0.28 0.30
2. Procentowy udziaf wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybuce 0.00 0.00 0.00
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0.00 0.00 0.00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0.00 000 0.00
5. Procentowy udziat oplat za ushugi w zakresie rachunkowosci 0.00 0.00 0.00
6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0.00 0.00 0.00

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto

13



Aviva [nvestors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Akcyjny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku

v

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.

Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z dnia 17
wrzesnia 2009 roku, z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie”).

1.1.2.

1.

10.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskie] po przeliczeniu wedlug sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz sktadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia. Przyimuje sie, ze skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg cene
nabycia rowng zeru.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang,
cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikdéw lokat, w zamian za ktére
zostaty otrzymane, skorygowanag o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
pieniezne,

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nahycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,hajdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajacg na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzsze] biezgcej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktorej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v"  papierow wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu,

v zobowigzan z tytulu zbycia papierow wartoSciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v" naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych,

v zobowigzanh z tytulu otrzymanej pozyczki papierdéw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sig, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu kidrych zaciggniecia
otrzymano najnizsza premig netto.
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11.

12.

13.

14.

15.

186.

17.

18.

19.

20.

21.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedlug metody
~najdrozsze likwiduje sie jako pierwsze” (HIFQ).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig¢ w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nie notowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nie notowanych na akiywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym pe dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochoddw od odsetek lub innych pozytkdw uzyskanych od papieréw
wartosciowych emitowanych za granica ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyplaty tych dochodow.

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opgji
Zzobowigzanie z tytulu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wediug wartosci ksiegowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszaja niezrealizowang
strate) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem Kkontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci:
v dywidendy i inne udzialy w zyskach,
v przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng S$rodkow
pienieznych, naleznosci oraz zohowigzan w walutach obgych.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych
przez emitenta,

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe].

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci:
¥" wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,
v' koszty odsetkowe,

v ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena Srodkow
pienigznych, naleznoéci oraz zobowigzarnh w walutach obeych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci aktywéw netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych |
ptatne jest do 7 (siddmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sig w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery warto$ciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sg wylaczane z bilansu
Funduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Funduszu zostaje
rozpoznana naleznos¢ z tytulu zawartej transakcji pozyczki papierow wartosciowych.
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22,

1.1.3.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Funduszu w korespondenciji ze zohowigzaniem do ich zwrotu

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

Zasady ogdine

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
stanow odpowiednic aktywéw Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem skiadnikéw, o kidrych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybér rynku gidéwneqo

W przypadku, gdy skfadniki lokat Subfunduszu notowane sg ha wigecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danege skladnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gidwnego lub wiasciwego
systemu notowan, kiéry najlepiej spetnia nastepujgace warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesiae, w kiorym nastepuje dziern wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposob staty i rzetelny
okresla wartos¢ rynkows tego skiadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakciji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynkuy

Akcje, prawa do akgji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamknigcia lub inng warto$¢ stanowiacy jege odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Dluzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

v Dhluzne papiery warioSciocwe, dla ktérych rynkiem gtownym jest Gietda Papierow
Warto$ciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pki. A1 kursu zamknigcia.

v"  Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gatéwnym jest Treasury
BondSpot Poland — wediug ostatniego dostepnege w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla
danego papieru wartosciowego wediug ostatniej ceny transakcyjne ogloszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakeji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegodlnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic, a w przypadku jegc braku dla danego skladnika lokat
Subfunduszu,
b) Bondtrader Composite.

W przypadku braku wskaznikow okreslonych w lit. a) — b) dia danego skiadnika
lokat Subfunduszu lub gdy w zgodne] ocenie Funduszu | Depozytariusza
wskazniki te nie odzwierciedlajg wartosci po jakiej mozna dokonaé w danym dniu
transakcji kupnaf/sprzedazy danego papieru wartoSciowego, wycena dokonywana
jest w oparciu o $rednig z cen transakcji lub ofert kupna oglaszanych przez dwie
instytucje finansowe, majgce wedtug najlepszej wiedzy Funduszu najwiekszy
udziat w obrocie danym walorem w miesigcu kalendarzowym poprzedzajgcym
miesigc, w kidrym dokonywana jest wycena. W przypadku gdy oferty kupna i
sprzedazy, o ktérych mowa powyzej zostaly zgloszone a transakcje zostaly
zawarte po raz ostatni w takim terminie, iz wycena sktadnika lokat Subfunduszu
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w oparciu o te oferty lub ceny transakgeji nie odzwierciedla jego wartosci godziwej,
sktadnik ten wycenia sig tak jak skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

v'  Diuzne papiery wartosciowe, dla ktdrych rynkiem giéwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegoélnosci diuzne papiery warto$ciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wedliug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o kidrym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamknigcia lub inng wartos¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastgpuje weditug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sig w szczegdlnosci ha podstawie:

a) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dla danego skiadnika lokat
Subfunduszuy,
b) Bondtrader Composite.

W przypadku braku wskaznikéw okreslonych w lit. a) — b) dla danego skiadnika
lokat Subfunduszu lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza
wskazniki te nie odzwierciedlajg wartosci po jakiej mozna dokonaé w danym dniu
transakcji kupna/sprzedazy danego papieru wartosciowego, wycena dokonywana
jest w oparciu o $rednig z cen transakeji lub ofert kupna ogtaszanych przez dwie
instytucje finansowe, majgce wediug najlepszej wiedzy Funduszu najwiekszy
udziat w obrocie danym walorem w miesigcu kalendarzowym poprzedzajgcym
miesigc, w ktoérym dokonywana jest wycena. W przypadku gdy oferty kupna i
sprzedazy, o kiérych mowa powyzej zostaly zgloszone a transakcje zostaly
zawarte po raz ostatni w takim terminie, iz wycena skiadnika lokat Subfunduszu
w oparciu o te oferty lub ceny transakcji nie odzwierciedla jego wartosci godziwe;j,
skladnik ten wycenia sig tak jak skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

¥ W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajgcy sie termin wykupu diuznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedlug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia si¢ metoda odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstalych jako réznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego
a ostatnig wartoscia godziwa, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wediug zasad okreslonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowej.

4. Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowiacg
jego odpowiednik wycena nastepuje wediug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienctowane na aktywnym rynku

1. Dtuzne papiery wartoéciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papierow
wartosciowych wycenianych wedlug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgea z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia fransakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartogciowy
ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

2. Depozyty wyceniane sa w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4, Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.
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5.

10.

11.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentdw, a w szczegolnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywdw pienigznych.

Diuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wartosci godziwe] oszacowane] przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke swiadczgca tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposoéh:

v w przypadku, gdy whudowane instrumenty pochodne sa $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to warto$¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajgc w swojej konstrukeji modele
wyceny poszczegolnych wbudowanych instrumentow pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, wdwczas warto$¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartosciowego
{bez  wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efekiywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele wilasciwe dla
poszczegdlnych instrumentow pochodnych. Jezeli jednak wartosé godziwa
wydzieloenego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia sig wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej siopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych lub kosziéw odsetkowych.,

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedlug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wlasciwg instytucje
wartosci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystapity od
momentu ogtoszenia do dnia wyceny.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedlug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezacej prawa poboru uwzgledniajacej réznice miedzy biezgcym
kursem rynkowym akcji spotki a ceng akgji nowej emisji oraz liczhe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznosci od tego, kiéra z powyzszych wartosci jest nizsza.

Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papierdw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia si¢ w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okreslone rdézne ceny dla nabywcow — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akgcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomo$ci,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych akgji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich wartos¢ godziwa,

Jezeli prawa do akgcji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierdw
wartoSciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym Iub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwa prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa.

Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedtug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci skladnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie
uznanych metod estymacii.
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E.  Wovycena aktywdw | zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa i zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktorej sa notowane na akiywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

2. Akfywa i zobowigzania, ¢ ktorych mowa w pkt. 1 wykazuje sig w ziotych polskich po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o
ktorym mowa w pkt. A1, Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

F. Wycena naleznosci z tytutu zawarte] transakcji pozyczki papierow wartosciowych

1. Naleznosci z tytulu zawarte] transakcji pozyczki papieréw wartosciowych sg
wyceniane zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papierow
warto§ciowych

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
W zwigzku ze zmiang, z dniem 1 stycznia 2009 r. art. 45 ust. 3a ustawy o rachunkowosci

(.t Dz.U. z 2002 r., Nr 76, poz. 684, ze zm.), sprawozdanie finansowe specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego ctwartego nie obejmuje rachunku przeptywow pienieznych.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

{w tysiacach zloftych) 30 czerwea 31 grudnia
2010 roku 2008 roku
Z tytulu zbytych lokat 9158 26900
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa - -
Z tytutu dywidend 21499 199
Z tytulu odsetek - -
Z tytuhu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszdw - -
Z tytulu udzielonych pozyczek -
Pozostate nalsznosci - -
Razem naleznosci Subfunduszu 30 657 27 099
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
{w tysigcach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia
2010 roku 2009 roku
Z tytulu nabytych aktywow 2796 34275
Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentow pochodnych 1001 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Z tytutu wyptaty dachodow Subfunduszu . -
Z tytulu wyplaty przychodow Subfunduszu . -
Z tytulu wyemitowanych obligagii - .
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - .
Z tytulu gwarangji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw na wynagrodzenie dla Towarzystwa 969 944
Z tytulu rozrachunkéw publicznoprawnych - -
Z tylulu niewyréwnanego na koniec dnia sakla debetowego na rachunku
biezacym prowadzonym w EUR przez Bank Depozytariusz - 28
Razem zobowigzania Subfunduszu 4 766 35 247
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
(w tysiacach zlotych) Waluta 30 czerwca 31 grudnia
2010 roku 2009 roku
- Bank Handlowy w Warszawie SA PLN 14709 12 697
- Bank Handlowy w Warszawie SA EUR 2 -
- Bank Handlowy w Warszawie SA HUF 11 11
$rodki pienigzne, razem 14722 12 708
Sredni w okresie sprawozdawczym stan érodkow
pienieznych ulrzymywanych w celu zaspokojenia
biezacych zobowiazan Subfunduszu
PLN 13703 10214
EUR 1 -
HUF 11 6
Sredni w okresie sprawozdawczym stan $rodkéw 13715 10220

pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
hiezacych zobowiazan Subfunduszu razem
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowef

51.1. Aklywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem wartosci godziwef
wynikajgcym ze stopy procentowej

Na dzieri 30 czerwca 2010 roku oraz na dziert 31 grudnia 2009 roku aktywa Subfunduszu nie byty
obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowej.

Na dzieri 30 czerwca 2010 roku oraz na dzier 31 grudnia 2009 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigZzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;.

5.1.2. Akiywa | zobowigzania Subfunduszu obcigZzone ryzykiem przeplywow Srodkéw
pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej

Na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz na dzieni 31 grudnia 2009 roku aktywa Subfunduszu nie byly
obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe;.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2009 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem przeplywéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe;.

5.2. Poziom obcigZenia akfywow i zobowigzarnt Subfunduszu ryzykiem kredytowym

5.2.1. Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym
Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa
giownie w akcje. W okresie sprawozdawczym Subfundusz lokowal aktywa wylacznie w papiery

zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy ¢ obrocie instrumentami finansowymi.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku struktura aktywoéw
Subfunduszu przedstawia sie nastepujaco:

(W tysiqcach z|0tych) 30 czerwca Ky grudnia
2010 roku 2009 roku
Akcje oraz wynikajgce z nich prawa 4 245 364 4107 421
Diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
emitowane przez Skarb Paristwa - -
Naleznosci z tytulu zbytych aktywow 9158 26 900
Dywidendy 21499 199
Przedplaty na zakup papierow wartosciowych - -
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 14722 12708

Qdsetki nalezne od $rodkdw na rachunkach bankowych - -
Naleznosci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez

Towarzystwo 2z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa - -
Pozostale naleznosci -
Razem aktywa Subfunduszu 4290733 4147 228

522 Weskazanie przypadkéw znaczgcef koncentracii ryzyka  kredytowego w
poszczegdinych kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowaé do 30% wartosci akfywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
panstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, kiérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Na dzieft 30 czerwca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie posiadal
lokat w wyze] wymienione instrumenty finansowe.
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5.3. Poziom obcigzenia akfywéw | zobowigzan  Subfunduszu ryzykiem walutowym,

ze

wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych
kategoriach lokat

Przy dokcnywaniu lokat w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych istnieje ryzyko
walutowe zwigzane ze zmiennoscig kKursow walut 1 w zwigzku z tym potencjalng utratg wartosci

skiadnikow lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych.

Na dzieft bilansowy oraz na dziedn 31 grudnia 2009 roku udziat skladnikow aktywow
denominowanych w poszczegoinych walutach cbecych w aktywach Subfunduszu przedstawiat sie

nastepujgco:
30 czerwea 31 grudnia
2010 roky 2009 roku
Sktadniki aktywow denomincwane w walutach obcych;

- EURO({EUR) 3.40% 0.84%
- wiym papiery wartoSciowe udziatowe 3.37% 0.84%
- Forint Wegierski (HUF) 0.60% 0.40%
- wiym papiery wartosciowe udzialowe 0.60% 0.40%

- Korona Czeska (CZK) 0.02%
- wiym papiery wartosciowe udzialowe - -
Razem udziat w aktywach Subfunduszu 4.02% 1.24%

Na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku udziat skiadnikow
zobowigzanh denominowanych w poszczegéinych walutach obcych w  zobowigzaniach
Subfunduszu przedstawiat si¢ nastegpujaco:

30 czerwca 31 grudnia

2010 roku 2009 roku

Sktadniki zobowigzan denominowane w walutach obcych: -
- EURO (EUR) - 0.90%
Razem udziat w zobowiazaniach Subfunduszu 0.90%

6.

INSTRUMENTY POCHODNE

Fundusz posiada w swoim porifelu kontrakty FX forward, ktére zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Fundusz zagranicznych
instrumentow finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie Kursu
wymiany walut na ziote.

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Funduszu na dzien 30 czerweca 2010 roku:

Typ 2ajete]] Rodzaj Instrumemu : " Wanosn‘: Warloté przysodych strumieni | Tesminy prrysziych strumieni Kola bedica Teain zzpadainodz! albo Termin wykonania instrumenty)
poyci pothodnego Cel otwarcia pozych MH:E] plerieinych pienieinych podstawa przysziych | wygaéniacia instrumenty pochathegs
pozytii platnosci pothodnego
i |[entmittemiveny na ol g | e B30t R grr2010 waye i [lEminzmkakci poryef - [temin palnotei golgwicuyeh -
ymiang walt WD |esomiawanogowwalubch | U 0115 . 07.07.2010 07.07.2010

ibeyeh

Pl chokzymania: 108907 . PLR

07.07.2010

W roku 2009 Subfundusz nie zawierat transakcji, ktdrych przedmiotem byly instrumenty
pochodne.

7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu

W ckresie sprawozdawczym oraz w roku 2009 Subfundusz nie zawieral transakcji przy
zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu.
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7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2009 Subfundusz nie zawlerat transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytlu papierdw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2009 Subfundusz nie zawieratl transakcji w trybie
przepisdw rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.

7.4. Zobowigzania z lytulu papierow wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w frybie
przepisow rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2009 Subfundusz nie zawieratl transakcji w trybie
przepisow rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartoSciowych.

KREDYTY | POZYCZKI

W ckresie sprawozdawczym oraz w roku 2009 Subfundusz nie zaciggat zadnych kredytow i
pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2008 Subfundusz nie udzielal zadnych kredytow i
pozyczek.

WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walufowa struktura pozycji bilansu

. 30 czerwea 2010 roke 31 grudnia 2063 roku
(w tysigcach Zilych) CzK HUF EURO PLN _ RAZEM  HUF _ EURO PLN  RAZEW
I, AKTYWA 870 25760 145815 4118219 4200733 16562 34046 4005720 4147228
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0 11 2 14709 14122 1" 0 12697 12708
2. Naleznosci 870 ¢ 1168 2619 3657 0 3 27 068 27098
3. Transakeje przy zobowlazaniu sie drugie] strony
do odkupu 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4, Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 25758 144645 4074951 4245354 16551 34915 4055757 4107223
5, Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym ryrku b 0 0 0 0 0 0 198 198
6. Nieruchomosei 0 [} 0 0 0 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Il ZOBOWIAZANIA 0 0 B 4766 4766 0 6 34934 /247
. AKTYWANETTO 870 25760 145815 4113513 4285967 16562 34630 4060789 4111931
9.2. Dodatnie réznice kursowe
{w tysigcach ziotych) 1 stycznia - 1 stycznia ~ 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2010 roku 2009 roku 2009 roku
Zrealizowane dodatnie réznice kursowe: 22 - -
- Papiery wartociowe udzialowe 22 - -
Niezrealizowane dodatnie roznice kursowe 393 18 -
- Papiery wartoSciowe Udziatowe 39831 18 -
Razem 3953 18 -
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9.3. Ujemne réznice kursowe

(w tysigcach zlotych) 1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2010 roku 2008 roku 2009 roku

Zrealizowane ujemne roznice kursowe; - - -
Papiery wartosciowe udzialowe - - .

Niezrealizowane ujemne roznice kursowe {1 063) (759) -
Papiery wartosciowe udzialowe {1 063) (759) -
Razem {1.063) (759) -

10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

(w tysigcach Ziotych) 1 stycznia- 1 stycznia— 1 stycznia-
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2010 roku 2008 roku 2009 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 146 917 55 264 {31 393)
- Papiery wartosciowe udzialowe 146 917 55 264 (31 393)

- Dluzne papiery wartosciowe odsetkowe - - -
- Diuzne papiery wartosciowe dyskontowe - - -
- Jednostki i tyiuly uczestniciwa - - -
- lnne - - -

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - -
- Papiery wartoSciowe udziatowe - - -
- Dluzne papiery wartosciowe odsetkowe - - -
- Dluine papiery wartosciowe dyskontowe - - -
- Jednostki i fytuly uczestnictwa - - -
- Inne - - -

Razem 146 917 55 264 (31393)

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (siraty) z wyceny aklywodw

(w tysigcach zlotych) 1 stycznia - 1 stycznia— 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2010 roku 2009 roku 2009 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w fym; {183 294) 1208 631 338 116
- Papiery wartoSciowe udzialowe (183 294) 1209 631 338 116

- Dluzne papiery wartosciowe odsetkowe - - -
- Dluzne papiery wartosciowe dyskontowe - - -
- Jednostkii tytuly uczestnictwa - - .

- Inne - - -
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 1080 897
- Papiery wartoéciowe udzialowe - 1090 897

- Dluine papiery wartosciowe odsetkowe - - -
- Dluzne papiery wartosciowe dyskontowe - - -
- Jednostki i tytuly uczestnictwa - - -
- lnne - - -

Razem (183 294) 1210729 339013
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Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszaja wartosé aktywow nefto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszly Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze srodkdow wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoScig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a)
b)
¢)
d)

e)

f)

prowizji i oplat za przechowywanie papierdow wartosciowych oraz otwarcie | prowadzenie
rachunkéw bankowych,

prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papierow warto$ciowych i praw
majatkowych,

optat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obslugs i splatg zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytéw bankowych,

podatkow, taks notarialnych, optat sadowych i innych oplat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzgdowe, w tym optat za zezwolenia i rejestracyjnych,

kosztoéw likwidacji Funduszu,

kosztow likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostale koszty, w tym zwlaszceza:

b)

c)
d)
e)

wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywoéw Subfunduszu;

oplaty dla agenta obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o §wiadczenie
ushug agenta obstugujacego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksiag Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materialdw informacyjnych i ogltoszen,

nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w ninigjszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie w

maksymalnej wysokosci 1.6% w skali roku naliczone od Srednigj rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Od dnia 1 grudnia 2008 roku do 31 maja 2010 roku wysckosé wynagrodzenia Towarzystwa
wyliczana byla w oparciu o nastepujace stawki:

Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny  Stawka Wynagrodzenia w ramach

Poprzedzajacym Dzieri Wyceny w min. zt wyznaczonego progu w Dniu Wyceny
w skali roku

ponizej 500 0.41%

od 500 ponizej 1 000 0.35%

od 1 000 ponizej 1 500 0.30%

od 1 500 ponizej 2 000 0.25%

od 2 000 0.22%

Od dnia 01 czerwca 2010 roku wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa wyliczana jest wediug
stawki wynoszacej 0.27% w skali roku.
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Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera c¢zesci zmiennegj, uzaleznionej od wynikéw
Subfunduszu. Wielkos¢ wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztattowala sie
nastepujgco:

{w tysiacach zlotych) 1 stycznia — 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2010 roku 2009 roku 2009 roku

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
- Czesé stala wynagrodzenia 5671 g416 1252
- Czed¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow - . .

Subfunduszu

Razem 5671 9416 1252

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30 czerwea 31 grudnia 31 grudnia

2010 roku 2009 roku 2008 roku

Wartos¢ akiywow netto Subfunduszu w tysiacach zlotych 4 285 967 4111981 2910 681
Wartos¢ aklywow netio na jednostke uczesinictwa w 1470.99 1468.16 290.07

Zlotych
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Vi INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity znaczgce zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych, ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych =zdarzeniach, jakie nastapilty po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby uwzglednienia w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepuja réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w

pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik z
operacji | rentownoé¢€ Subfunduszu
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2009 bledy podstawowe nie wystapily.

6. Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktore w istotny sposéb moglyby wplynaé na ocene
sytuaciji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia, inne niz ujawnione w sprawozdaniu
finansowym, ktére w istotny sposdb mogtyby wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej
oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 27 kolejno ponumerowanych stron.

Aarek tzybylski — Prezes Zarzadu Tém’g}e’ujczny — Wiceprezes Zarzadu
M lVQ"
MareK Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Operacyjny

{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 16 sierpnia 2010 roku
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