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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzgd Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Akcyjnego
wydzielonego w ramach Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
sporzgdzone za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku, obejmujgce:

zestawienie iokat subfunduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku, wykazujace
skiadniki lokat subfunduszu o wartosci 4 425 402 tys. z;

- bilans subfunduszu sporzgdzony na dzienh 30 czerwca 2017 roku, wykazujacy wartosé
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 4 613 718 tys. zt

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 30 czerwca 2017 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
704 034 tys. zh;

-  zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2017 roku, wykazujgce zwiekszenie wartoéci aktywow netfo subfunduszu w
wysokosci 379 536 tys. zl.
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Warszawa, dnia 18 sierpnia 2017 roku.
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I WPROWADZENIE
1.  INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’) zostat utworzony na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 lutego 2008 roku pod nazwa
Commercial Union Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1896 z pdZnigjszymi
zmianami) {,Ustawa"}.

Wg. stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodza nastepujace Subfundusze:

- Aviva investors Pieniezny,

- Aviva Investors Diuzny,

- Aviva Investors Akcyjny,

- Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych oraz
- Aviva Investors Spétek Dywidendowych.

Subfundusz Aviva Investors Akcyjny (,Subfundusz”) zostal utworzony w dniu 6 pazdziernika 2008 roku
pod nazwa Subfundusz CU Akcyjny.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana
nazwy Subfunduszu na Aviva Investors Akcyiny.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 6 pazdziernika 2008 roku, pod
numerem RFi 419,

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzene na czas nieograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w akcje, a takze jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspéinego inwestowania
maijacych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zakiada lokowanie giownie w akcje.

Caikowita wartosé lokat w akecje lacznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestyeyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytulow uczestnictwa instytucji wspéinego inwestowania
majacych siedzibe za granica, ktdrych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie aktywéw gidwnie w
akcje bedzie wynosita nie mniej niz 70% i moze wynies¢ 100% wartoéci aktywow Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sgdem rejestrowym dia
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita si¢ pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2017 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.
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5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zeostalo sporzgdzone przy zalozeniu kentynuowania
dzialalnodci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzieé przysziosci tj. co najmnigj 12
miesiecy po dniu 30 czerwca 2017 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz potgczonege sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca
2017 roku na skutek zamierzonege lub przymusowego zaniechania badZ istothego ograniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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i ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skladniki lokat 30 czerwca 2017 1. 31 grudnia 2016 1.
< o Procentowy . iy Procentowy
Warlosé wg  Wartosé wedlug udzialw Wartosé wg  WartosE wediug udzistw
(w tysigcach zlotych) ceny wyceny na aktywach ceny wyceny na aktywach
nabycia dzied bilansowy ogolem nabycia dziefi bilansowy ogolem
Akcje 2741 332 4359343 94,44 2879003 4020 887 94,79
Warranty subskrypeyine ¢ 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 2328 2536 0,05 0 0 0,00
Prawa pobon ¢ 126 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 15524 23272 0,50 15 521 19741 047
Listy zastawne 6 0 0,00 0 0 0,00
Dhizne papiery warto§ciowe 39844 40104 087 39844 39980 0,94
instrumenty pochodne 0 21 0,00 0 30 0,00
Lidzialy w spdtkach 2 ograniczong
odpowiedzianoscia 0 4 0.00 0 ¢ 0,00
Jednosiki uczestnictwa 0 0 0,00 0 G 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 G ¢ 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdinego
inweslowania majace siedzibe za 0 0 0.00 0 0 0.0
granica
Wierzytelnosci 0 0 8,00 0 { 0,00
Weksle 0 0 8,00 0 { 0,00
Depozyty 0 0 8,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 ¢ 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 { 0,00
Statid morskie 0 0 8,00 0 0 0,00
lane 0 0 ¢,00 0 ¢ 0.00
Razem 2799023 4 425 402 95,86 2934 368 4080618 96,20

Zatgczone dodatkowe informacie i objasnienia stanowig integralng czgs¢ niniejszego zestawienia

lokat
3
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akgje
[w tysigoach zlotych 2 wyjatkiem ikosci papieréw wartoSciowych podanej w sztukach)
] Wartoéé v:::ﬁru‘; Procentowy
a AXCJE F:;:::J Nazwa rynku Liezba Kr:!n ’l:::zby w::r::g wy::g ra a‘m;
nabycia bilansowy ogdlem

AAT HOLDING SER A [PLAATHLGO018) AR-RR GPW 208 000 Polska 4592 3952 6,09
AB (PLAB0ODC0019) AR-RR GPW 733203 Paiska 7067 268212 6,57
ALIOR BANK {PLALIOR00045) AR-RR GPW 2 385655 Polska 122014 147 932 3,20
ALTUS TF (PLATTFI00018) AR-RR GPW 160 944 Polska 1814 3422 607
ALUMETAL (PLALMTLOC0Z3) AR-RR GPW 367 312 Poiska 19760 27713 G40
AMICA (PLAMICAD0010) AR-RR GPW 80834 Palska 8642 14862 0,32
AMREST HOLDINGS (NLDOCOA74351) AR-RR GPW 54398 Polska 6155 18311 g4z
APATOR (PLAPATROC018) AR-RR GPW 349 650 Polska 3493 12248 627
ARCHICOM (PLARHGMO0016) AR-RR GPW 235000 Polska 3648 3737 0,08
ARTIFEX MUNDH {PLARTFX00011) AR-RR GPW 476 355 Pulska 10748 6660 14
ARYZTA AG {CHOG43238366) AR-RR Swiss Stock Exchange 100000 Szwajcana 15545 12182 0,26
ASSECC BUSINESS SQLUTIGNS (PLABS0000018) AR-RR GPW 682 344 Polska 6051 20279 [+22 3
ASSEGC POLAND (PLSOFTBOOC6) AR-RR GPW 57 646 Poiska 2379 281 ¢,06
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE (PLASSEEQDO14) AR-RR GPW 1285641 Poiska 11414 15677 6,34
ASTARTA HOLDING (NLOODOG88508) AR-RR GPW 757 468 tkraina 31043 50 584 1,10
ATM (PLATMSAQ0013) AR-RR GPW 403797 Poiska 1253 4 527 g,10
ATREM (PLATREMOO01T) AR-RR GPW 137 493 Poiska 1041 407 g0
AUTOPARTNER (PLATPRT0OC8) AR-RR GPwW 1250 000 Poiska 6134 6988 615
AVIAAM LEASING {L.TO000128555) AR-RR GPW 587 493 Litwa 4661 3378 0.07
B.MILLENNIUM (PLBIG00C0016) AR-RR GPW 7910 386 Poiska 44 307 58932 1,28
B2 HOLDING AS {NOGD10633051} AR-RR Oslo Stock Exchangs 15809 0% Norwegia 10198 13963 0,28
BENEFIT SYSTEMS {PLBNFTS00018) AR-RR GPW 39305 Poiska 14991 4377 0,95
BERLING (PLBRLNGCO015) AR-RR GPW 862553 Poiska 6070 3873 0,08
BIURD INWESTYCJI KAPITALOWYCH (PLBIKPT00C14) AR-RR GPW 247 394 Poiska 4451 4305 coe
BSC DRUKARNIA {PLBSCDOC0017} AR-RR GPW 358 594 Polska 6549 13 378 0,28
BUDIMEX (PLBUDMX00013) AR-RR GPW 173576 Paoiska 10118 41314 0,89
BIWBK (PL.BZ00000044) AR-RR GPW 418 152 Polska 82609 143133 310
C.M. ENEL - MED {PLENLMDQ0017) AR-RR GPW 344 264 Puoiska 3155 4682 0,10
CCC (PLCCCO000016) AR-RR GPW 257217 Poiska 30 477 57 887 1,25
C PROJEKT (PLOPTTCO0011) AR-RR GPW 586 744 Polska 11003 14612 1,62
GELON PHARMA (PLCLNFPHO0G15) AR-RR GPW 319834 Polska 5223 12058 0,26
CiECH (PLCIECHOC018) AR-RR GPW 526 117 Polska 18935 32119 70
COMP (PLOMPOOG001T) AR-RR GPW 64 296 Polska 2059 4069 6,09
CYFROWY POLSAT (PLGFRPTG0013) AR-RR GPW 1345 414 Palska 32064 3318t &7z
DINO POLSKA (PLDINPLOCD11) AR-RR GPW 869 241 Polska 23088 31379 6,68
DOM DEVELOPMENT (PLDMDVLO0012) AR-RR GPW 518585 Polska 19761 396872 0,86
ECHO (PLECHPS00019} AR-RR GPW 4275419 Palska 8598 26784 6,58
ELEKTROBUDOWA (PLELTBDG0017) AR-RR GPW 51004 Polska 6352 6 148 613
ELEKTRCTIM {PLELEKTOCO1E) AR-RR GPW 216 190 Polska 1757 2887 6,08
ELEMENTAL HOLDING (PLELMTL00G17) AR-RR GPW 5524354 Palska 18321 18230 0,38
ENEA (PLENEAD00013) AR-RR GPW 6775318 Polska 96 373 96 518 1,86
ENERGA SA {(PLENERG00022) AR-RR GPW 79 403 Polska 570 83t 602
ERBUD (PLERBUDO0C12) AR-RR GPW 27824 Polska 508 874 002
EUROCASH {PLEURCHC0011) AR-RR GPW 961020 Polska 35 551 2762 0,85
FAMUR (PLFAMURDOO12} AR-RR GPW 4704 548 FPolska 23640 21622 0,60
FEERUM {PLFEERMC0018) AR-RR GPW 25824 Polska 595 426 e0
FERRO (PLFERRO0D0016) AR-RR GPW 178680 Polska 1403 3173 6,07
FORTE (PLFORTEGD012) AR-RR GPw 366 891 Folgka 1461 26390 0,54
GETIN NOBLE BANK (PLGETBKQ0G12) AR-RR GPW 222 407 Polska 493 314 001
GPW (PLGPWD0C001T) AR-RR GPW 429050 Polska 15757 20948 0,45
GRAJEWO (PLZPWO000G1T) AR-RR GPW 248 434 Folska 5232 11180 024
GRUPA AZOTY (PLZATRMOU012} AR-RR GPW 222798 Polska 14057 14103 0,31
GRUPA AZOTY ZAKLADY AZOTCWE PULAWY (PLZAPULOOOST) | AR-RR GPW 86 177 Polska 14581 13672 0,30
GRUPA LOTOS [PLLOTCS00025) AR-RR GPW 518318 Polska 4786 26485 0,57
GTC (PLGTCO000G37) AR-RR GPW 3744 443 Palska 3 676 36 321 0,79
IMMOFINANZ (ATOC00209058) AR-RR Vienna Stock Exchanga 365526 Austria 0 3081 007
IMPEXMETAL {PLIMPXMOCO18) AR-RR aPw 2452 821 Falska 4589 16812 0,23
INFINEGN TECHNOLOGIES AG (DEQC06231004) AR-RR | XETRA {Deutsche Boerse Grup) 100 791 Niemcy 6876 7874 017
INGBSK (FLBSK0000017) AR-RR GPW 425605 Polska 13878 77600 1,68
INPRQ (PLINPROGDO15) AR-RR GPW 414 000 Polska 2732 2091 0,05
INTER CARS (PLINTGS00010) AR-RR GPW 248 217 Polska 49219 77008 167
INTROL (PLINTRLOOG13) AR-RR GPW a7 708 Polska IS 540 001
1Z0-BLOK {PLIZBLKDOD10) AR-RR GPW 43822 FPolska 7180 6924 0,15
JSW {PLISW0000015) AR-RR GPW 1§76 605 Polska 84584 18621 2,5%
KARDEMIR KARABUK DEMIR (TRAKRDMRG1G7) AR-RR Istambul Stock Exchange 1 Turcja 0 0 0,00
KERNEL {LUIG327357389) AR-RR GPW 1117 847 Ukraina 46 101 72479 1,57
KETY (PLKETY000011) AR-RR GPW 196 956 Palska B0 849 85 675 1,86
KGHM (PLKGHMOOD017) AR-RR GPW 1841628 Polska 4629 203776 44
KOGENERACJA (PLKGNRC(0015) AR-RR GPW 24 200 Polska 1715 2215 0,05
KOMERCNI BANKA AS {C70008019108) AR-RR Prague Stock Exchange 35331 | Republika Czeska 5414 5214 o
KCPEX (PLKOPEX00G18) AR-RR GPW 247 084 Polska 2588 983 002
KRAKCHEMIA (PLKRKCH00019} AR-RR GPW 51 365 Polska 104 143 0,00
KRUK2 (PLKRKOOD0010} AR-RR GPW 373048 Polska 18908 114 859 2,40
LENTEX (PLLENTX00010} AR-RR GPW 1295 289 Polska 8676 13924 0,30

Zalgczone dodatkowe informacje | objasnienia stanowla integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Wariosé

Radzaj Krg siedzl u:::amge wediug Pr:ﬁ:»mw

adza) - i

AKCJE rynkuj Nazwa rynky Liczba ::n e m:y cmy“ w;:;g’l na aktywach

habytia bilansowy agélem
LIVECHAT SOFTWARE (PLLVTSF00010) AR-RR GPW 282 169 Polska §2742 16648 0,36
LPP (PLAPPOOCOO1 1) AR-RR GPW 6251 Polska 6086 44 685 0,87
MABION (PLMBIONOGOC16) AR-RR GPW 64055 Polska 5851 6072 0,13
MANGATA HOLDING {PLZTKMADOO17) AR-RR GPW 120 704 Polska 1133 13640 0,30
MBANK (P{ BRECOD0012) AR-RR GPW 40753 Polska 6455 18832 041
MEDICALGORITHMCS (PLMDCLGO0015) AR-RR GPW 38195 Polska 1017 31649 0,25
MLP GROUP {PLMLPGRO0D1T) AR-RR GPW 133 860 Polska 5589 G348 0,14
MOJ [PLMOJC000015) AR-RR GPW 336 851 Paiska 823 290 01
MOL {HU0000066852) AR-RR GPW 156 635 Waory 32485 45510 Q.89
MONNARI TRADE (PLMNRTRO0012) AR-RR GPW 0279 Polska T 704 002
MOSTOSTAL PLCCK (PLMSTPLO0018) AR-RR GPW 22618 Poiska 1318 278 0,04
MOSTOSTAL ZABRZE (PLMSTZEC0016} AR-RR GPW 199 382 Poiska 274 189 0.00
QEX (PLTELLOO0023) AR-RR GPW 163 383 Polska 138 3478 0,08
ORANGE POLSKA (PLTLKPLO001T) AR-RR GPW 3166 414 Polska 14637 16 244 0,35
P.A. NOVA (PLPANVAGDO13) AR-RR GPW 378 586 Polska §118 9450 0,20
FAGED (PLPAGEDID01T) AR-RR GPW 178 623 Folska 6810 10669 0,23
PEXAO (PLPEKACOOC16) AR-RR GPW 1780 168 Polska 186 967 222 165 481
PGE {(PLPGERDO0G0) AR-RR GPW 12 808 100 Polska 210388 155 106 336
PGNIG {PLPGNIG00014) AR-RR GPW 24 485 008 Palska 428 584 154 808 335
PKN ORLEN {PLPKNOO00018) AR-RR GPW 3411138 Poiska 60171 38 136 754
PKO BF (PLPKOOXO0016) ARRR GPW 11233191 Poigka 269625 387 006 8,30
POLNORD (PLPOLNDO0D19) AR-RR GPW 82623 Polska 591 810 002
POLWAX {PLPOLWX00028) AR-RR GPW 281 400 Peiska 4281 4109 C.09
POZBUD {PLPZBDTO0013) AR-RR GPW 838 366 Polska 4356 2016 0,04
PRIME CAR MANAGEMENT (PLPRMCMO0048) AR-RR GPW 427 089 Polska 18614 15290 0,33
PRIVATE EQUITY MANAGERS (PLPREQMOOD11} AR-RR GPW 82000 Polska hai 3136 007
PROCHEM (PLPRCHMO0014) AR-RR GPW 106 054 Polska 2317 1874 0,04
PROJPRZEM (PLARCJPODO18) AR-RR GPW 150235 Polska 2570 1463 0,03
PZU (PLPZUQ0G0011) AR-RR GPW 7018039 Polska 223623 312845 6,78
QUERCUS (PLQRCUS00012) AR-RR GPW 487 907 Polska 3468 2966 0,06
RADPOL {PLRDPOLOGO0) AR-RR GPW 1222124 Poiska 6021 1980 q.04
RAFAKC (Pt RAFAK00O18) AR-RR GPW 359027 Paiska 2835 2879 0,06
RAINBOW (PLRNBWTOO031) AR-RR GPW 120 068 Poiska 2899 5408 012
ROBYG (PLROBYGO0016) AR-RR GPW £010680 Poiska 16819 16385 035
SANCK RUBBER COMPANY (PLSTLSKO0G016) AR-RR GPW 24 105 Poiska 5756 55566 1,20
SELVITA {PLSELVTC0013) AR-RR GPW 133875 Polska 7205 8295 0,18
SKARBIEC HOLDING (PLSKREBH00014) AR-RR GPW 184 144 Polska 4979 5429 012
STALEXPCRT {PLSTLEXQCO19) ARRR GPW 6216 452 Polska 13528 26682 0,56
STALPRCDUKT (PLSTLPC00017) AR-RR GPW 34612 Polska 10 465 17787 0,38
STELMET {PLSTLMT00010) AR-RR GPW oAl Polska 8324 5748 0,12
SYNTHOS (PLIWORYOD01S) AR-RR GPW 8742550 Polska 14913 42 404 092
TAURON {PLTAURNOO01} AR-RR GPW 13 693 540 Polska 40048 48023 4.06
TORPOL (FLTORPLO0G1E) AR-RR GPW 225852 Polska 2509 2881 0,06
ULMA CONSTRUCCION (PLBAUMADDO1T) AR-RR GPW 39207 Palska 2829 2868 0,06
UNIBEF (PLUNBEPOOD1E) AR-RR GPW 254 167 Poiska 1324 3164 007
WAWEL (PLWAWELO0013} AR-RR GPW 34 525 Poiska 33916 40740 0,88
WIELTON {PLWELTNDO012) AR-RR GPW 1215833 Poiska 4600 20720 0,45
WIRTUALNA POLSKA HOLDING (PLWRTPLOOC2T) AR-RR GPW 521018 Polska 72562 27614 0,60
WIZZ AIR HOLDINGS (JEODBNS74F99) AR-RR London Stock Exchange 244 093 Szwajcala 22085 28444 0,62
X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI (PLXTRDMCO011} AR-RR GPW 660 460 Polska 7505 4623 0,19
ZALANDO SE (DEG0OZAL1111) AR-RR | XETRA {Deutsche Boerse Grup) 49648 Nigmcy 770 5308 0,18
ZAMET INDUSTRY (PLZAMETO0010) AR-RR GPW 1458539 Polgka 2481 2100 0,05
ZPUE (PLZPUEDOAD1Z) ARRR GPW 56 488 Polska 11458 13272 028
ZUK STAPORKOW (FLSTPRKO001S) ARRR GPW 117 865 Palska 1221 485 0,01
AKCJE razem 176 606 407 2741332 4350 343 94,44
AR-RR - axtywny rynek<ynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-zhernatywny system obrotu
AR - inny aktywny rynek
NNRA - nignotowane na rynku aktywnym
2.2. Prawa poboru
{w tysigeach zlatych z wylatiiem Hodei papierdw warlosciowych podanej w sziukach
N w::losé m’; Procantowy
] raj sh U
PRAWA POBORL ’fy:::] Nazwa rynku Liczba 3 siedzity oo wyeanyna :m .
nabycia bitafiso ogolem

PRAWA POBORU RADFPOL (PLRDPOLO003S) NNRA nie dotyczy 1572 124 Polska 0 126 0,00
PRAWA POBORU razem 1572424 0 126 0,00

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ASO - aktywny rynek-allernatywny system obrotu
18R - inny aklywny rynek

NNRA - risnofowane ha rynku akiywnym

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Akcyjny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

2.3. Prawa do akcji

w lysigoach zlotych z wyjatkiem ilogi papierdow

yoh podane] w sztukach}

Wartosé m:::g Procentowy
Rodzaj Kraj siedziby wedtug uziatw
PRAWA DO AKCJI rynku Nazwa rynku Liczba emltenta cany wyg;r:):‘ ha aktywach
nabycia il ogblem
PA ROBYG 8.A. (PLROBYG00248: AR-RR GPW 775 458 Polska 2326 2536 9,05
PRAWA DO AKCJi razem 775488 232 253 0,05
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASQ - aktywny rynek-atternatywny systen; abrotu
1AR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
2.4. Kwity depozytowe
(w tysigoach ztotych z wyjatkiam ilcdci papieréw wartodclowych podans] w sziukach}
Warto$é vx::l?: Procentowy
Rodzaj Kraj siedziby wedlug udziatw
KWITY DEPQZYTOWE rynko Nazwa rynku Liczba emitenta ceny wy:zeiil)‘" na ditywach
nabycia bilansowy agétem
GDR OMV PETROM (US67 102R304%) AR-RR London Stock Exchange 516 800 Rumunia 15 524 23212 0,50
KWITY DEPOZYTOWE razem 516 800 1§ 541 23272 0,50
AR-RR - aktywny rynek-rynex regulowany
AR-ASG - aktywny rynek-alisrnatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienofowana na rynku akfywnym
2.5. Diuine papiery wartosciowe
{w tysiacach zlotych z wyjatkiem wartosci nominalnej oraz ilogci papierow wartosciowych pedanaj w aziukach)
Wartosé Procento
. . Wariosé .
. Ktaj Termin . wedlug wy udziat
3’:;:::;2':’ RD:;:J Nazwa rynku Emitent siedziby WyKupU - Warunki :Va!'tofé Liczba w::r!'ug wyceny w
i emitenta rm-dd a nmgia nadzieh | aitywach
hilansowy ogdlem
O terminie wykupu do 1 roku:
Obligacie
Bony skarbowe
Bony pienigzne
Inne
0 terminie wykupu do 1 roku
razem; l 0 l 0 I 0 1 0,00
O terminie wykupu powyZej 1 roku:
Obligacje
WZ0118 Treasury . zmienna stopa
{PLOCOCG7603) I I1AR HondSpot Pofand Skath Panstwa Poiska | 2019-01-25 I proceniowa 1.81% I 000,00 40000 o844 40104 087
Razem 40 000 39844 40104 0,87
Bony skarbowe
Bony pienigine
Inne
O terminie wykupu powyzej
YokKu razem: 40000 39844 40104 0,87
Dluzne paplery wartosciawe 40000 39854 0104 087

AR-RR - akiywny rynek-rynek regulowany

AR-AS0 - aktywny rynek-alternatywny system abrotu
1AR - inny aktywny ynek

NNRA - nienotowane na rynku akbywnym

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czeé¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Akcyjny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku

2.6. Instrumenty pochodne

(w bysiguach Ziotych 2 wyjatkiem iloéci papieréw wartosciowych podane] w sZiukach
Wartos2 Procentowy
Rodzaj . Kraj siedziby Instrument Wartosé wedkug wdziat w
INSTRUMENTY POCHODNE ki Narwa rynku | Emitent (wystawca) amitenta hazo Liczba | weglug ceny wyceny aktywach
o {wystawcy) il nabycia ha dzieh opélem
bilansowy
1 Wystandaryzowane instrumenty
pochodne
11 Niewystandatyrowane instrumenty ¢ 2 .00
achodne !
FORWARD EURPLN 3157 2017 SHORT ! Sociele Genarale §.A
DF (FWIEURBIOTT) NNRA fie dotyczy ol w Polsos Poiska 3500 000 EURO 0 44 0,00
FORWARD GBP/PLN 27.07.2017 SHORT ] Sociele Generale S.A.
(FWAGBRZ70717) NARA nie dotyezy Odduial o Police Polska 4200 000 GBP 0 23 0,00
INSTRUMENTY POCHODNE razem ] il 0,00
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASC - aktywny rynek-atternatywny system obrot
AR - inny aktywny rynek
NNRA - senotowane aa rynku akfywnym
“Procentowy Ldziat ujamnej wycany bilansowe] instumentéw pochodnych w zobowiazaniach ogétem wynosi 1,04%
3. TABELE DODATKOWE
w fysigcach zictyoh z wyjatkiem ik papieréw warlosciowych podanej w s2tukach)
Wartosé oy i
i .| Laczna artosc Wartosé wedl'ug Procentowy udziat w
Gwarantowane skladniki lokat Rodzaj wediug ceny | wyceny na dzied
liczba A . aktywach ogétem
nabycia bilansowy
Papiery warioSciowe gwarantowane przez Skarb Pafistwa 0 ¢ 0 0,00
Papiery wartosciowe gwaraniowane przez NBP ¢ 0 0 0,00
Papiery warosciowe gwarantowane przez jednostki samorzady 9 0 0 0.00
terytorialnego )
Papiery wartosciowe gwerantowane przez panistwa naleiace do;
A e o 0 0 0 0,00
OECD {z wylaczeniem Rzeczypospolilej Polskie}
Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe|
instytucje finansowe, ktorych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska 0 0 0 0,00
lub przynajmaie] jedno 2 panstw natezacych do CECD

(w ysigeach Ziotych)

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy

Warlosé wediug wyceny na dzien bilansowy

Procentowy udzial w aktywach ogdlem

Grupa Azoty SA 27775 0,64
Grupa Kapitatowa Asseco Paland SA 38 787 0,84
Grupa PZU SA 682 942 14,79
{w tysigeach Ziotych)

Skfadniki lokat nabyte od podmiotdw, o ktdrych mowa w art, 107 ustawy

Warto&¢ wedlug wyceny na dzien
hilansowy

Procentowy udziat w akfywach
ogblem

4B (PLABDO0DGOTS)

APATOR (PLAPATROD018)

ASSECO BUSINESS SOLUTIONS (PLABS0000018)
IASTARTA HOLDING (NLOODOB86503)
BUDIMEX (PLBUDMX00013)

DOM DEVELOPMENT (PLDMDVL00012)
ECHO (PLECHPS00019)

ELEKTROTIM (PLELEXTO0016)

ENEA (PLENEAD0D013)

FORTE (PLFORTEG0012)

GRUPA LOTOS (PLLGTOS00025)
IMPEXMETAL {PLIMPXMO0019)
INGBSK (PLBSK0000017)

INTER CARS (PLINTCS00010)

INTROL (PLINTRLODD13)

KETY (PLKETYO00011)

KGHM (PLKGHMO00017)

22201
12248
19685
2204
2651
379
23612
762
4329
26914
6243
1615
28083
1551
640
4762
196 999

0,48
0.27
043
0,05
0,06
0,08
0,51
0,02
0,09
0.83
0.14
0,03
0,61
0,24
6,01
8,10
427

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czg&¢ niniejszego zestawienia
lokat
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Akcyjny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku

Skladniki lokat nabyte od podmiotow, o ktorych mowa w art, 107 ustawy | 'Vartos “"gf;?‘;}":;"y na dzief P’°°"“'°"3’°';‘(';:;‘" aktywach
KOGENERACJA (PLKGNRCO0015) 254 0,01
KOPEX {PLKOPEX00018) 847 0,02
KRAKCHEMIA (PLKRKCH00019) 143 0,00
| PP (PLLPPOD00OT 1} 41627 0,90
MOJ (PLMOJO0D0015) 290 .01
IMOL (HU0000068952) 14 956 0,32
MOSTOSTAL PLOCK {PLMSTPLO0018) 270 0.01
CEX (PLTELLD00023) 3087 0,07
P.A. NOVA (PLPANVAD00D13) § 352 0,18
PAGED (PLPAGED00G17) 1 0,00
PEKAD (PLPEKAOQ0016) 86126 1,91
PGNIG (PLLPGNIG00014) 13537 0,29
PKN ORLEN (PLPKNO000O18) 285 247 6,20
PKO BP (PLPKO0000016) 93 640 2,03
PROCHEM {PLPRCHMO0014) i 874 0,04
PROJPRZEM {PLPRCJPGG018) 1363 0,03
PZU (PLPZUOO00011) 4459 0,97
RADPOL {PLRDPOLO0010) 1409 0,03
SANOK RUBBER COMPANY {PLSTLSK00016) 55589 1,20
STALPRODUKT (PLSTLPDO0017) 14927 0,32
SYNTHOS {PLOWQRYQ0019) 29499 0,64
ULMA CONSTRUCCION (PLBAUMADDD17) 2868 0,06
WAWEL (PLWAWELO0013) 4239 0,098
WIELTON (PLWELTNOG(12) 13 506 0,29
IZPUE (PLZPUEQ00012) 1743 0,04
ZUK STAPORKOW (PLSTPRKO019) 438 0,01
Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107
}“mwv ok 1097 697 279
anpilery wartosciowe emif:oviane przez Wartosé wedhug f:::f: Prnce_nl.owy
lrtér):ch c uonﬁiemjlezsttryll!l::ﬁ przymmn;nj Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta | Rodzaj rynku Nazwa rynky Liszba cony nll;{r;:a W;:I'I); nz im;'
jetino ¢ panstw OECC iy bilar:owy ogblem
0 [ .00

Zalgczone dodatkowe informacie i objasnienia stanowig integralng czeéé niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Akcyjny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku

HI BILANS
(wsgch e s s
{. Aktywa 4615920 4242 476
1. 8rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 163 289 157 316
2. NaleznoSci 26 629 4413
3, Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4, Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4 425 7255 4 080 588
- diuzne papiery wartosciowe 43104 39 980
5. Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 170 159
- diuzne papiery wartoSciowe ] ]
6. Nieruchomosci ] 0
7. Pozostale aklywa 567 0
Il. Zobowigzania 2202 8294
. Aktywa netto {I-Il) 45613718 4234182
IV. Kapitat funduszu 709 487 1033985
1. Kapifat wplacony 13733 969 13 638 692
2. Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) (13024 482) (12604 707)
V. Dochody zatrzymane 2277874 2053977
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1089777 1047 944
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1188 097 1006 033
VI. Wzrost {spadek) wartosci lokat w edniesieniu do ceny nabycia 1626 357 1146 220
VIl Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi) 4613718 4234182
Liczba jednostek uczestnictwa {w sztukach) 177991149 191122548
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w ziotych) 259211 221543

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng ¢czg$¢ niniejszego bilansu
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Akcyjny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia- 1 slycznia- 1 stycznia-

{w tysigcach zlotych) J0czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2017 roku  2016roku 2016 roku

I Przychody 2 lokat 43744 145 087 64 533
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 44 562 142 785 63 354
2. Przychody odsetkowe 1257 2322 1179
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 2925 0 0
4. Pozostate 0 0 0
Il. Koszty funduszu 6911 15 067 8800
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 6111 10 997 5458
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0 0
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 9 0
5. Oplaly za zezwolenta oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowoséci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 5 19 0
11. Ujernne saldo rdznic kursowych 0 2320 1880
12. Pozostale, wtym: 795 1731 1461
- podatki zaplacone za granica 282 1263 1238
- Z tytulu przeszacowania do wartoSci godziwej zapisu ha akcje serii F Radpol SA 301 0 0
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (I1-11} 6911 15 067 8800
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 41833 130 020 55733
Vl. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 662 201 387313 {146 075)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 182 064 105 516 26 966
- Z tytudu rd2nic kursowych (1235) (3 833) (629)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowaneqo zysku (straty) z wyceny lokat, w tym; 480137 281797 (173 041)
- 2 tytutu rdnic kursowych (6 453) 8389 6 286
VIl. Wynik z operacji 704 034 517 333 {90 342)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 395,54 270,68 {44,03)

Zatagczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integraing ¢zes¢ niniejszego rachunku

wyniku z operagji
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Vv ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(s e ot syl b o VS s e s
£, ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartoé¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 4234182 4141 941 4141941
2, Wynik 2 operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 704 034 517 333 {90 342)
a) Przychody z lokat netto 41833 130 020 55733
b) Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat 182 064 105516 26 966
) Werost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat 480137 281 797 {173 041)
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operaciji 704 034 517 333 {90 342)
4, Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu {razem): 0 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 ¢
¢} z przychodéw ze zbycia lokat 0 ¢ 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: {324 488) {425092) {133 301}
a) Powiekszenie kapitatu z tytulu zbyytych jednostek uczestnictwa 85 277 1687 041 1027 858
b} Zmniejszenie kapitatu z fytuki odkupionych jednostek uczestnictwa {419 775) {2412 133) {2 061 159)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 379536 92241 {223 643)
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 4613718 4234182 3918 298
8. Srednia warto$¢ aktywow netfo w okresie sprawozdawczym 4 566 263 4073191 4064 402
1I. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: {131 313,9960) (205 710,7000) {65 241,2000)
a) Liczha zbytych jednostek uczestnictwa 381329100  1074528,0000 10455519100
b) Liczbra odkupionych jednostek uczestictwa (164 446,9000) {1 280 238,7000} (1110 783,100}
¢} Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa (131313,9900)  (205710,7000) (65 241,2000)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialaino$ci Funduszu, w tym: 1779911,4906 19112254800 2 051 694,9800
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 9169389,5100  §131256,6000 9102 280,5100
b) Liczba odkupionych jednostek uczestaictwa {7 380 478,0200) (7 220 034,1200) (7 050 585,5300)
¢) Saldo jednostek uczestnictwa 17799114900 19112254800 2051 654,9800
11l ZMIANA WARTOSC| AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Warlos¢ aktywow netta na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego ckresu sprawozdawczego 221543 1 856,57 1956,57
2. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 259211 221543 1909,79
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 17,00 13,23 (2,39)
ﬁékzﬁzi:;:in;:‘ngatv;ﬁéet’; ;ktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 222071 1798,34 1798,34
- data wyceny 20170162 2016-01-20 2016-01-20
ﬁéal;ﬂzﬁ’éﬁa;:y :32::; aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 2 630,06 221544 204897
- data wyceny 2017-05-08 2016-12-30 2016-03-31
s%ramv'voir{}:::cz ;;fy;veo:s kggétr?ie mraad . tj:dmﬁ;; uczeshictwa wedlug ostainie] wyceny w okresie 259214 221544 1909,79
- data wyceny 2017-06-30 2018-12-30 2016-06-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W $REDNIES WARTOSCI AKTYWOW NETTO 0.34 0.37 0.44
{W SKALI ROKU), W TYM: g : ¥
1, Procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 0,27 0.27 0.27
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0,00 0,00 4,00
3. Procentowy udzial oplat dla depozylariusza 0,00 000 4,00
4. Procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00 £,00
5. Procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,60 0,00 0,00
6. Procentowy udziat opfat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,60 0,00 0,00

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integraing czg$¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netio
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Vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostatlo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci {tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
z péZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz.
1859) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w polskich ztotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy zlotych, w zwigzku z czym moga
wystgpi¢ przypadki matematycznych niezgodnoéci pomigdzy poszczegdinymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zaokraglen.

1.1.2.Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie,
kitdrego dotycza.

2. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wediug Sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

3. Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

4, Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokenania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skiadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

5. Nabyte skiadniki lokat ujimuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug
ceny nabycia. Przyjmuje sig, Zze skiadniki lokat nabyte niecdpiatnie posiadajg cene
nabycia réwng zeru.

6. Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang
ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktore
zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

7. Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujacg zmiany wysokosci
kapitatlu akcyjnego emitenta, ujmuje sig w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowe| ceny nabycia.

8. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajgcy na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v"  papierow wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu sie drugiej strony do
odkupu,

v zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zcbowiazaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierow warto$ciowych,

v' zobowiazan z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.
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W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwsze] kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skladnika.

W przypadku wygashiecia zobowiagzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, iz
wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu ktorych zaciggniecia
otrzymano najnizszg premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedlug metody
~najdrozsze likwiduje sie jako pierwsze” (HIFQ).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa,

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgigedniajacy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochodéw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papieréw
wartosciowych emitowanych za granica ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyptaty tych dochodow.

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje si¢ w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowigzanie z tytutu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedlug wartosci ksiggowej rownej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang
strate) z wyceny kontrakiu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk {strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacii.

Przychody z lokat ohejmuja w szczegéinosci:
v dywidendy i inne udzialy w zyskach,
v' przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wycena srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dluznych papierow wartoéciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierdw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe].

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegoinosci:
¥ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
¥ Kosziy odsetkowe,

v ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci aktywow netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesigeznych i
platne jest do 7 (siédmego) dnia rocboczego nastgpnego miesiaca kalendarzowego.
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Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartosciowe bedgce przedmiotem udzielonej pozyczki sa wylaczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznos¢ z tytutu zawartej transakeji pozyczki papierdw warto$ciowych.

Srodki pienigzne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji s§ ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Warto§¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu,

1.1.3. Zasady wyceny akiywow Subfunduszu

Zasady ogdine

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedlug
stanow odpowiednio aktywow Subfunduszu i jego zobowiazan oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartosei z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem skiadnikéw, o ktorych
mowa w pkt. D 1-4 ponizei.

Wybér rynku gidwnego

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane s3 na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
perozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gidwnego lub wiasciwego
systemu notowan, ktory najlepiej spetnia nastepujgce warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego sktadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesiaca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesige, w ktdrym nastepuje dzier wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowah w sposdb staly i rzetelny
okresla wartos$é rynkows tego skiadnika lokat Subfunduszu oraz

b} mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakgeji na danym aktywnym rynku.

Sktadniki lokat Subfunduszu notowane na akiywnym rynku

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktdrym mowa w
pkt.A1 powyze] kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng warios¢ stanowiagca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci.

Diuzne papiery warto$ciowe notowane na aktywnym rynku

¥ Dluzne papiery wartosciowe, dla ktorych rynkiem gtdwnym jest Gielda Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktorym maowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

¥ Dhuzne papiery wartosciowe, dla ktorych rynkiem giownym jest Treasury
BondSpot Poland — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing -, a w przypadku jego braku dla
danego papieru wartosciowego wediug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b} Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skladnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

¢} Sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.
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Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sig przyjecie
do wyceny éredniej z ofert kupna i sprzedazy ogleszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonaine) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowa¢ warto$¢ godziwg skladnika lokat. W
przypadku gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, sktadnik iokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v Diuzne papiery wartosciowe, dla ktorych rynkiem gléwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegolnosci diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowiaca jego odpowiednik wycena
nastepuje wediug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku fransakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegdlnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jege braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skladnik iokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) éredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczaine.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skladnika lokat, dopuszcza sig przyjecie
do wyceny sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej
dwie uznane {profesjonaine) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowa¢ wartoéC godziwg skdadnika iokat. W
przypadku gdy sposdb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia rozni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sig przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo ze w dniu wyceny zostata zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gtownym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sig termin wykupu dluznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wediug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sig metoda odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako roéznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnig wartoécia godziwa, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedtug zasad okreslonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wediug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 ustaionego na aktywnym rynku kursu
okreslajagcego stan rozliczer Subfunduszu i instytucii rozliczeniowej.

4. Pozostate sktadniki lokat Subfunduszu — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub inng wartos¢ stanowigeg
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

D. Skladniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Dluzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papieréw
wartosciowych wycenianych wediug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$é godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy
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ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

2. Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4, Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig
Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentows].

5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sig w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stép
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywéw pienigznych.

6. Diuzne papiery wartosciowe zawierajgce whudowane instrumenty pochodne wycenia
sie¢ wedlug wartosci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowans, niezalezng
jednostke $wiadczacy tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposdb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powigzane z
wycenianym papierem dluznym to warto$é catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegolnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $ciéle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wowczas wartosé wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartoéciowego
(bez  wbudowanych instrumentdw  pochodnych)  wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele whasciwe dla
poszczegdinych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak warto$é godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreélona to
taki instrument wycenia si¢ wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztow odsetkowych.

7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia si¢ wedlug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wlasciwa instytucje
wartosci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartoéci godziwej, jakie wystapity od
momentu ogtoszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedlug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru iub

v wartosci biezgce] prawa poboru uwzgledniajgcej rdznice miedzy biezacym
kursem rynkowym akcji spétki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objgcia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznosci od tego, ktéra z powyzszych wartosci jest nizsza.

8, Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierdw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sig w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartoéé godziwa prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcoéw — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wpltyw na ich warto$¢ godziwa.
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Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papieréow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. Ct. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszona o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wyga$niecia tego prawa.

Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sq
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wediug wiarygodnie ustalone] wartosci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci skladnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie
uznanych metod estymacji.

Wycena aktywow i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obeych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie s notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktorym
mowa w pkt. A1, éredniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wycena naleznosci z tytulu zawartej transakeii pozyczki papierdw wartosciowych

Naleznosci z tytulu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych sa wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw wartoéciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

o tysicac 2t S
Z tytulu zbytych lokat 3511 2090
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytuhu dywidend 21 567 715
Z tytutu odsetek 312 311
£ tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Z tytutu zwrotu podatku od dywidend zagranicznych 1239 1297
Pozostale naleznosci 0 0
Razem 26 629 4413
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

vt gt .
Z tytutu nabytych aktywow 1154 7207
Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 23 129
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa ¢ 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu wyplaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytuiu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu rezerw 1025 958
Pozostale zobowiazania 0 0
Razem 2202 8294
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4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

{w tysigcach zlotych) Waluta 33; f ? r:;ij 3210?2;:1 onkls
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 145 159 157 196
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 2 88
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 1340 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 14 581
Bank Handlowy w Warszawie S.A. NOK 104 2
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 4 13
Bank Handiowy w Warszawie S.A. CHF 224 3
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 9 11
Bank Handlowy w Warszawie S.A, usb 1896 3
Razem 163 299 157 316
Sredni w okresie sprawozdawcz.ynf staln ‘érodkow piem.eznyich 30 czerwea 31 grudnia
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzaf 2017 roky 2016 roku
Subfunduszu

CHF 113 9
CZK 7280 2918
EUR 45 68
GBP 8 8
HUF 670 6 888
NOK 53 1
PLN 150 848 207 939
TRY 10 7 851
ust 950 139
Razem 159 977 225819
5. RYZYKA

5.1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1.Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem wartosci

wynikajacym ze stopy procentowef

godziwej

Na ryzyko zmiany warto$ci godziwej] zwigzane z wahaniami stopy procentowej naraZone sg
przede wszystkim dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie posiadal w swoim portfelu takich lokat.

Na dzier 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadat w swaim portfelu takich lokat.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej.

5.1.2. Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywéw srodkow
pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeptywow $rodkow pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
53 dluzne papiery wartoéciowe o zmiennej stopie procentowej.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku warto$c¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 40 104
tysiecy ziotych, co stanowito 0,87% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku warto$é tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosila 38 980

—tysiecy ziotych, co stanowilo 0.94% akiywow Subfunduszu
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Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku zohowiazania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem przepltywow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej.

5.2. Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

5.2 1. Maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym
Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa
gtéwnie w akcje. W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2016 Subfundusz lokowat aktywa
wylacznie w papiery zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy ¢ obrocie instrumentami

finansowymi.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku struktura aktywéw
Subfunduszu przedstawia sie nastepujaco:

wtysiacach Zotyh) 01t o ok
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 4 362 005 4 020 867
Dluzne papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienigznego 40 416 40 289
emitowane przez Skarb Parfistwa (2 odsetkami)

Kontrakty terminowe na wymiane walut (Forwardy) 44 159
Kwity depozytowe 23272 19741
Maleznosci z tytulu zbytych aktywow 351 2090
Dywidendy 21 567 715
Przedplaty na zakup papierow wartosciowych 567 0
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 163 299 167 316
Odsetki nalezne od srodkéw na rachunkach bankowych 0 2
Pozostale naleznosei 1239 1297
Razem aktywa Subfunduszu 4615920 4242 476

5.2.2.Wskazanie przypadkow znaczgcej koncentraci ryzyka kredytowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowa¢ do 30% wartosci aktywow Subfunduszu w  diuzne papiery
wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, w tym w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Poilski, parstwa
nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucie finansowe, ktdrych czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska [ub co najmniej jedno z panistw nalezacych do QOECD.

Na dzien 30 czerwea 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku udzial lokat w diluzne papiery
wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
wyzej wymienionych emitentdw wraz z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio 0,88% i 0,95%
aktywow Subfunduszu,

5.3. Poziom obcigzenia aklywow | zobowigzarh Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkdw znaczacej koncentraci ryzyka walutowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Przy dokonywaniu lokat w papiery warto$ciowe denominowane w walutach cbheych istnieje ryzyko
walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut i w zwigzku z tym potencjalng utratg wartosci
skfadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych,
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Na dzied 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku procentowy udziat
sktadnikow aktywow denominowanych w poszczegélnych walutach obcych w  aktywach

Subfunduszu przedstawial sie nastepujgco:

30 czerwea 31 grudnia

Skiadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2017 roku 2016 roku
{%) (%)

Frank, Szwaijcaria (CHF) 0,27 0,28
- w tym akele | wynikajace z nich prawa 0,26 0.28
Karona, Republika Czeska (CZK) 0,43 045
- w tym akcije | wynikajace z nich prawa 0,11 0,45
Euro (EUR) 0,45 1,38
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 042 1,35
Funt szterling, Wielka Brytania (GBP) 0,62 0,56
- w tym akeje | wynikajace z nich prawa 0,62 0,56
Forint, Wegry (HUF} 0,03 0,22
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 0,00 0,22
Korona, Norwegia (NOK) 0,29 0,32
- w tym akcje | wynikajgce z nich prawa 0,28 0,32
Dolar USA (USD) 0,55 0,47
- w tym kwity depozytowe 0,50 0,47
Razem 2,64 3,68

Na dziefi 30 czerwca 2017 roku oraz na dzier 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie bylty obciazone ryzykiem walutowym.

6. INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, kitdre zostalty zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu
wymiany walut na ziote.

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzied 30 czerwca 2017 roku:

Typ

Wartoé

Tezmin aapadalnoici atho

. " Kwots badaca
" Rodaajinstrumenta ol " ji| otwatej Wartoic priysaych stramieni | Terminy praysoyeh sirumbend | . e Fermin wykonanla
poxyeii pochednege oy poryeli pieniginych pieniginych phatnasci pachodnego Instrstnentu pochodnege
o_g'mz an:l:abk Plangst wychodzaga 4 200 lys. GBP 2T 2017 . o ] _
ot Kontr.alt terminowy na  |walutow g9 par £l ys, P 420 ys. GOP et 2atviaigela pozyeli - Jlermin platnegei gotow kow yeh -|
wymiang waht PAD  |denominowanego w . y 707 9017 27.07.2017 27 .07. 217
Plalnest do cezymaia 2021015, PLN O
waldach opcych
[Ograniczence ryzy ka )
Pt wy thidzage 3 500tys, EUR 07207
srotka Kantrakt lerminowy ra | eiow ego portiel okl by, P o ¥ o2 150 termin zamknigcls porycit-  [termin platnogci gotéw kow yoh -
N . s EUR
wyimiatic wallt PWD  |danaminow aega w ot A7 2017 31,07.2017 31.07 2017
fatrvt: oo comymene 14 56 5. PLN 07
| w aluitach obty eh

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dziefh 31 grudnia 2016 roku:

T Waroit . .
mt:al Rodraj Instoumentu el P mﬁj Warteié przysdlych strumieni | Terminy przycrtych stromieni ,Krm' “d‘cf N T‘m',' ?F,‘d,. Inaici siba Tormin wykoranis
porye pochodnege pozyall pisnlpbtiych plenigznych platnciet pockadnegs instrumentu pochodnage

Ograniczers oyzy b Plainssé wy chodzaca: 3 860 s, GEP 012017
‘Hontrakt terminowy na fwalutow ego portiela fokal termin zankniecim pozyei ~  |lezmin platnakci gotdw kow yeh -|
A miang wat PAD o 188ys. AN S 23,01 2017
yimane oo aego b Pisrosé do ckzymania 18 487 Yys. Fil BN o ‘
hy alutach chey ¢k
Ograriczens ryzyha ¢
Phairods hozerd 9 630 s, EUR 1
Krdtia Kontrart lerminowy na Jwaluowego povtela lokal {2 ys. PLH e ¥ 0012017 9630y, EUR tesmint rarckevecia pozycf - |lervin platnodch goldw kow yeh -|
vrymiang walt B [denominow mego w Pl o oy mania: 42 5% . PL Jp— 30.01.2017 30.01.2017
jwaltach choyen
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7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakgji
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytutu papierdw warfo$ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
przepisow rozporzadzenia o poZyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakgji.

7.4. Zobowigzania z tytufu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisow rozporzadzeria ¢ pozyczkach papierow wartcsciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakgiji.

8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2016 Subfundusz nie zaciggal zadnych kredytow |
pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2016 Subfundusz nie udzielat zadnych kredytdw i
pozyczek.

9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

. 30 Czerwca 2017 roku 31 Grudnia 2016 roku

{w tysigcach zlotych)

CZK EUR  GBP HUF  NOK PLN TRY USD RAZEM CHF CZK EUR GBP HUF  NOK PLN TRY USD  RAZEM
1. AKTYWA 12496 149775 20602 26448 1240 43167 4494985 O 25168 4615920 14772 48998 58558 23737 9270 13476 4086910 11 13744 4242478
1. Srodki pienigine i ich
ek 224 14561 2 4 1340 104 445158 9 1898 463200 3 0 8 13 0 2 157196 11 3 157318
2. Naleznosci [ 0 1230 0 il 0 20 0 0 26629 [ 0 127 0 0 0 3118 O 0 1413
3. Transakcje przy
zobowlazaniu aig drugiej a 0 0 0 Q a ¢ 0 ¢ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

strony de odkupy

A Sdadviilokatnotowane 15 100 5914 19361 28444 0 13063 4323708 0 23272 4425265 11760 18006 57473 23724 0270 13474 3o 0 1974

4080 588

na aktywny rynku

§. Skadriki lokat

nienclowane na aktywnym 0 i 0 i} o a 170 0 0 170 a o 0 0 ¢ 0 159 0 0 159
rynku

6. Nisruchomosci 0 o 0 ¢ 0 Q a [\ 0 0 ] ¢ 0 [} 4 0 0 0 0 Q
7. Pozostals aklywa 0 1 [\ ¢ 0 Q 567 [ 0 567 Q [ 0 ] g 0 4 0 0 0
H. ZCBOWEAZANIA )] 0 [ 4 [ L 2202 0 0 2202 0 0 1] 0 0 0 5284 (1] 0 B294
[E. AKTYWA NETTO 12416 19775 20602 28448 1340 13167 4492793 9 25168 4613718 11772 18993 58558 23737 9270 13476 4076616 11 19744 4234182
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9.2 Dodatnie réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
Zrealizowane dodatnie réZnice kursowe 36 5209 3230
- Akcje oraz wynikajace 2 nich prawa 38 5209 3230
- Dluzne papiery wartoéciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 0 ]
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane dodatnie réZnice kursowe 4 9924 71
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 4 8797 7101
- Dluzne papiery wartosciowe ] ] 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe ] 1127 ¢
Razem 40 15133 10 331

8.3. Ujemne roznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

fw tysigcach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
3017 roku 2016 roku 2016 roku

Zrealizowane ujemne roznice kursowe: (1271) {8 042) {3 859)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa {1271) {8 042) {3 859)
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane ujemne réZnice kursowe {6 457) (1535) {815)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa {4 572) {1535) (815)
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe {1885) 0 0
Razem {7 728) (10 577} {4674)

9.4. Sredni kurs waluly sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia

sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do z Kurs w stosunku do 2 waluta
na 30 czerwca 2017 roku na 31 grudnia 2016 roku

Frank, Szwajcaria 3,8667 41173 CHF
Korona, Republika Czeska 0,1611 00,1637 CZK
Euro 4,2265 4,4240 EUR
Funt szterling, Wielka Brytania 4,8132 5,1445 GBP
Forint, Wegry 0,0137 0,0142 HUF
Korona, Norwegia 0,4430 0,4868 NOK
Lira, Turcja 1,0535 1,1867 TRY
Dolar USA 3,7062 41793 UsD
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10. DOCHODY |1 ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ziotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2017 roku 2016 roku 2016 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 182 064 105 518 26 966
- Papiery wartosciowe udziatowe 182 064 100728 26174
- Dluzne papiery wartosciowe 0 4788 792
- Jednostki i fytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Ingtrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Sktadniki fokat nienotowane na akbywnym rynku, w tym: 0 0 0
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochadne 0 0 0
-Inne 0 0 0
Razem 182 064 105 516 26 966

10.2. Wzrost (spadek} niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2047 roku 2016 roku 2016 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 480 011 281797 (173 041)
- Papiery warto$ciowe udziatowe 476 357 281881 (172 707}
- Dluzne papiery wartoSciowe 124 {4 305) (334
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 3530 4221 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 126 0 ¢
- Papiery wartoéciowe udzialows 126 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
-inne 0 0 ]
Razem 480 137 281797 {173 041)

Wszelkie dochody Subfunduszu powigkszajg wartosé aktywow netto Subfunduszu, Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowiacych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczesinictwa.
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze $rodkdw wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwiazane z dziatalnoscia Subfunduszu, za wyjatkiem:

a) prowizji i oplat za przechowywanie papieréw warto$ciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

b) prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna | sprzedazy papierow wartosciowych i praw
majgtkowych,

c) optat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obstugg i splata zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytow bankowych,

d) podatkow, taks notarialnych, oplat sadowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe | samorzadowe, w tym optat za zezwolenia i rejestracyjnych,

e) kosztow likwidacji Funduszu,

f)  kosztow likwidacii Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostale koszty, w tym zwiaszcza:

a) wynagrodzenie depozytariusza za wycene | przechowywanie aktywow Subfunduszu;

b) opfaty dia agenta obstugujgcego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug agenta obstugujacego;

c) koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatdw informacyjnych | ogioszen,

nie obciazajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie w
maksymalnej wysokosci 1.5% w skali roku naliczone od éredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

QOd dnia 1 czerwca 2010 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa wyliczana byta wedlug stawki wynoszace] 0.27% w skali roku.

QOd dnia 1 lipca 2013 roku do dnia 9 marca 2014 roku wysokos¢ wynagrodzenia wyliczana byla
wedlug stawki wynoszacej 0.272% w skali roku,

Od dnia 10 marca 2014 roku wynagrodzenie Towarzystwa wyliczane jest wedlig stawki
wynoszacej 0.27% w skali roku.

Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Subfunduszu. Wartoé¢ wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztattowata sie nastepujaco:

1stycznia- 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach ziotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
3017 roku 2016 roku 2016 roku

Czeéd stata wynagrodzenia 6111 10 997 5 459
Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 0 0 0
Razem 6111 10997 5 459

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30 czerwca  31grudnia  3Mgrudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku 2015 roku 2014 roku

Wartosé aktywow netto Subfunduszu w tysigeach ziotych 4613718 4234182 4141 941 4 606 250
Wartos¢ akiywow netto na jednostke uczestnictwa w 259211 221543 1956,57 2113,96
Zotych
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2017 roku

Vil INFORMACJA DODATKOWA

1.

informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za bieZzacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubieglych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje © znaczgeych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu  bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktére wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepuja roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym | w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly craz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, pltynnosé¢ oraz wynik z
operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 bledy podstawowe nie wystapity.
Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze

oblicza caltkowity ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.

Inne informacje, niz wskazane powyzej, kt6re w istotny sposob moglyby wplyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniiu z operacji Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia, inne niz ujawnione w sprawozdaniu
finansowym, ktére w istotny sposéb mogiyby wpltynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej
oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 26 kolejno ponumerowanych stron.

\

\ t}‘\mf
N _
rek Przybylski — Prezes Zarzadu Tymoteusz Palegzny — Wiceprezes Zarzadu

i

Marek Wierzbotowski — Dykektor Finansowo-Administracyjny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2017 roku.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 styeznia 2017 r. do 30 czerwea 2017 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzoreczej Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pdlrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Aviva Investors Akeyjny, bedacego wydzielonym Subfunduszem Aviva Investors
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem™)
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017
r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres
od 1 styeznia do 30 czerwea 2017 r. oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie 1 rzetelne przedstawienie poélrocznege jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowoéci” - Dz. U. z 2016 1., poz. 1047 z pdéin. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyinych (,Rozporzgdzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny
jest Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jeste$my
odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepisOw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.Przeglad polrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe 1ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analityeznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy
opinii z badania

' PricewaterhouseCoopers Sp. z a.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszaiwa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.poc.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, ped numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02.28,
Kapital zakiadawy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedrziba Spolki jest Warszawe, Al Armii Ludowsj 14.
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu stwierdzamy, e nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, e zalgczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dziett 30 czerwca
2017 1. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 ezerwea 2017 1. zgodnie z zasadami
rachunkowo$ci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szezegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spélki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

s .
{/ G //
/ 6{;;{;5 A ‘5,(,{,.\
Adam Celiniski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny go033

Warszawa, 18 sierpnia 2017 1.
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