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Sprawozdanie z Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Spotka: PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Rodzaj walnego zgromadzenia: nadzwyczajne

Data, na ktora walne zgromadzenie zostalo zwolane: 21 wrzesnia 2015 roku

Liczba gtoséw jakimi fundusz dysponowat na walnym zgromadzeniu: 3.844.000

Uchwaty gtosowane na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Sposo6b gtosowania

"Uchwata nr 1

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ZA
Pfleiderer Grajewo S.A. w Grajewie

z dnia 21 wrzesnia 2015 roku

w sprawie wyboru Przewodniczgacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Na podstawie art. 409 § 1 Kodeksu spétek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy spotki Pfleiderer Grajewo Spotka Akcyjna z siedzibg w Grajewie

("Spotka") uchwala co nastepuje:

1.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki postanawia powierzy¢

obowigzki Przewodniczgacego obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Panu Tomaszowi Barttomiejczukowi.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia."

W gtosowaniu nad uchwata nr 1 oddano wazne glosy z 42.947.174 akcji co stanowi

86,55% kapitatu zakltadowego.

W gtosowaniu oddano 42.947.174 gtosoéw "za", gtoséw "przeciwko" oraz gtoséw

oddanych "jako "wstrzymujace sie" nie byto.

"Uchwata nr 2

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ZA

Pfleiderer Grajewo S.A. w Grajewie
z dnia 21 wrzesnia 2015 roku
w sprawie przyjecia porzadku obrad

§1.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ("Zgromadzenie") spétki Pfleiderer
Grajewo Spdtka Akcyjna z siedzibg w Grajewie ("Spotka") postanawia przyjac
nastepujacy porzadek obrad:

1. Otwarcie obrad Zgromadzenia

2. Wybor Przewodniczacego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zgromadzenia i jego zdolnosci do
podejmowania uchwat.

4. Przyjecie porzadku obrad Zgromadzenia.

5. Podjecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na podjecie czynnosci zwigzanych z
refinansowaniem i ustanowienie zabezpieczen.

6. Zamkniecie obrad Zgromadzenia.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia."

W gtosowaniu nad uchwatg nr 2 oddano wazne gtosy z 42.947.174 akcji co stanowi
86,55% kapitatu zakltadowego.

W gtosowaniu oddano 42.947.174 gtosow "za", gtosow "przeciwko" oraz gtosow
oddanych "jako "wstrzymujace sie" nie byto.

"Uchwata nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

WSTRZYMAL SIE
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Pfleiderer Grajewo S.A. w Grajewie

z dnia 21 wrzesnia 2015 roku

w sprawie wyrazenia zgody na podjecie czynnosci zwigzanych z refinansowaniem i
ustanowienie zabezpieczen

ZwWazywszy ze:

1) Dnia 4 lipca 2014 roku Pfleiderer GmbH jako spoétka wraz z pewnymi jej podmiotami
zaleznymi jako kredytobiorcami, Commerzbank Aktiengesellschaft, Deutsche Bank AG Filiale
Deutschlandgeschaft, Goldman Sachs International, KfW (Kreditanstalt fiir Wiederaufbau)
jako wspétprowadzacy ksiege popytu wraz z BNP Paribas S.A. Niederlassung Frankfurt

am Main jako gtéwni organizatorzy i inne instytucje finansowe wskazane w tej umowie oraz
Commerzbank Aktiengesellschaft, Filiale Luxemburg jako agent i agent zabezpieczen
zawarly umowe kredytédw odnawialnych na kwote 60.000.000 euro ("Umowa

Kredytéw");

2) W dniu 7 lipca 2014 roku Pfleiderer GmbH wyemitowata dtuzne papiery wartos$ciowe
senior notes o tacznej wartosci nominalnej 321.684.000 euro i 0 oprocentowaniu
wynoszacym 7.875% z terminem zapadalnosci w 2019 r. ("Obligacje");

3) Zarzad Pfleiderer Grajewo S.A. ("Spotka") podjat dziatania w celu zawarcia

umowy zmieniajacej ("Umowa Zmieniajgca") Umowe Kredytéw (ktdra po

uwzglednieniu tych zmian zwana bedzie dalej "Nowg Umowg Kredytéw"), zgodnie z

ktorg Spoétka, Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer MDF sp. z o.0. i Silekol sp. z 0.0.

(tacznie "Podmioty Zobowigzane") stang sie kredytobiorcami i gwarantami w ramach
Nowej Umowy Kredytdow obok spétki Pfleiderer GmbH oraz pewnych jej spotek

zaleznych, ktdre sa obecnie kredytobiorcami i gwarantami w ramach Umowy Kredytéw. Na
podstawie Nowej Umowy Kredytoéw zostanie udzielony kredyt odnawialny do kwoty 60.000.000
euro (szescdziesigt miliondw euro) oraz kredyt odnawialny do kwoty 200.000.000

ztotych (dwiescie miliondw ztotych);

4) Spotka i inne Podmioty Zobowigzane zamierzajg udzieli¢ gwarancji

zabezpieczajacej Nowg Umowe Kredytdw oraz Obligacje; oraz

5) Spotka oraz pozostate Podmioty Zobowigzane, zobowigzane sg ustanowic
zabezpieczenia na pewnych swoich aktywach na rzecz kredytodawcéw bedacych stronami
Nowej Umowy Kredytdw oraz posiadaczy Obligacji obejmujgce miedzy innymi zastaw
rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw stanowigcych organizacyjng cato$¢ o zmiennym
sktadzie, wchodzacych w sktad przedsiebiorstwa Spotki;

Dziatajac na podstawie art. 393 pkt. 3) ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku - Kodeks
spotek handlowych ("KSH"), a takze Art. 27 oraz Art. 28 ust. 1 Statutu spétki Pfleiderer
Grajewo Spotka Akcyjna z siedzibg w Grajewie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spétki ("Zgromadzenie") niniejszym uchwala, co nastepuje:

§1.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w celu zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci
wynikajacych z Nowej Umowy Kredytéw, Obligacji oraz innych zwigzanych z nimi
dokumentami finansowania (w tym umowy miedzy wierzycielami) lub o ktérych mowa w
takich dokumentach ("Zabezpieczone Wierzytelnosci"), niniejszym wyraza zgode na
zawarcie przez Spétke umow zastawniczych i dokonanie innych czynnosci prawnych i
faktycznych w celu ustanowienia zastawu rejestrowego (zastawdw rejestrowych) na zbiorze
rzeczy i praw stanowigcych organizacyjng cato$¢ o zmiennym sktadzie,

wchodzacych w sktad przedsiebiorstwa Spotki, do najwyzszej sumy zabezpieczenia w
wysokosci 200 % tacznej kwoty gtdwnej Zabezpieczonych Wierzytelnosci (lub

dtugu réownolegtego (ang. parallel debt) ustanowionego w celu zabezpieczenia
Zabezpieczonych Wierzytelnosci), w tym na zawarcie w umowie zastawniczej wszystkich
mozliwych sposobdéw zaspokojenia przewidzianych w Ustawie z dnia 6 grudnia 1996 r. o
zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (t.j. z dnia 23 kwietnia 2009 r. Dz.U. Nr 67, poz.
569).

§2.

W zakresie dozwolonym bezwzglednie obowigzujgcymi przepisami prawa, zastaw
rejestrowy (zastawy rejestrowe), o ktérym mowa §1. niniejszej uchwaty, moze by¢
ustanowiony na rzecz wszystkich wierzycieli facznie, poszczegdlnych wierzycieli,
niektérych z wierzycieli lub podmiotdw nie bedacych wierzycielami, ale dziatajacych

na rzecz lub na rachunek pozostatych wierzycieli jako administrator zastawu, agent ds.

Strona 2z 3




AVIVA

zabezpieczen (ang. Security Agent), powiernik ds. zabezpieczen (ang. Security Trustee) lub
w innej podobnej funkcji, jak réwniez na zabezpieczenie Zabezpieczonych Wierzytelnosci
bezposrednio lub wierzytelnosci wynikajacych z tzw. dtugu réwnolegtego (ang.

parallel debt), ktérego ustanowienie stuzy zaspokojeniu i zabezpieczeniu wierzytelnosci o
sptate Zabezpieczonych Wierzytelnosci.

§3.

Niniejsza Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia."

W gtosowaniu nad uchwatg nr 3 oddano wazne gtosy z 42.947.174 akcji co stanowi
86,55% kapitatu zakltadowego.

W gtosowaniu oddano 32.988.817 gtoséw "za" oraz 9.958.357 gtoséw oddanych "jako
"wstrzymujace sie", gtoséw "przeciwko" nie byto. Do protokotu podczas obrad

NWZA nie zostat zgtoszony zaden sprzeciw.

Strona 3z 3




