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Sprawozdanie z Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Spotka: PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Rodzaj walnego zgromadzenia: nadzwyczajne

Data, na ktora walne zgromadzenie zostalo zwotane: 27 lipca 2015 roku

Liczba gtoséw jakimi fundusz dysponowat na walnym zgromadzeniu: 3.844.000

Uchwaty gtosowane na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Sposo6b gtosowania

Uchwata nr 1

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Pfleiderer Grajewo S.A. w Grajewie

z dnia 27 lipca 2015 roku

w sprawie wyboru Przewodniczgacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Na podstawie art. 409 § 1 Kodeksu spétek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy spotki Pfleiderer Grajewo Spotka Akcyjna z siedzibg w Grajewie

("Spotka") uchwala co nastepuje:

1.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki postanawia powierzy¢

obowigzki Przewodniczgacego obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Panu Markowi Czarnieckiemu.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

W gtosowaniu nad uchwata nr 1 oddano wazne gtosy z 46.109.243 akcji co stanowi
92,92% kapitatu zaktadowego.

W gtosowaniu oddano 46.097.146 gtoséw "za" oraz 12.097 gtoséw "przeciwko".
Gtoséw oddanych "jako "wstrzymujace sie" nie byto.

ZA

Uchwata nr 2

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Pfleiderer Grajewo S.A. w Grajewie

z dnia 27 lipca 2015 roku

w sprawie przyjecia porzadku obrad

81.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Pfleiderer Grajewo Spétka
Akcyjna z siedzibg w Grajewie ("Spétka") ("Zgromadzenie") postanawia przyjac
nastepujacy porzadek obrad:

1. Otwarcie obrad Zgromadzenia

2. Wybor Przewodniczacego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zgromadzenia i jego zdolnosci do

podejmowania uchwat.

4. Przyjecie porzadku obrad Zgromadzenia.

5. Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w

drodze emisji nowych akcji, oferty publicznej akcji nowej emisji, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akcji nowej emisji, dematerializacji oraz
ubiegania sie o dopuszczenie praw do akcji oraz akcji nowej emisji do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
oraz zmiany statutu Spétki, a takze upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu
jednolitego statutu Spétki.

6. Zamkniecie obrad Zgromadzenia.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

W gtosowaniu nad uchwatg nr 2 oddano wazne gtosy z 46.109.243 akcji co stanowi

ZA
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92,92% kapitatu zaktadowego.
W gtosowaniu oddano 46.097.146 gtoséw "za" oraz 12.097 gtoséw "przeciwko".
Gtosow oddanych "jako "wstrzymujace sie" nie byto.

Uchwata nr 3

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Pfleiderer Grajewo S.A. w Grajewie

z dnia 27 lipca 2015 roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki w drodze emisji nowych akcji,
oferty publicznej akcji nowej emisji, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci
prawa poboru wszystkich akcji nowej emisji, dematerializacji oraz ubiegania sie o
dopuszczenie praw do akcji oraz akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz zmiany
statutu Spétki, a takze upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego
statutu Spoétki

Zwazywszy, ze Pfleiderer Grajewo Spétka Akcyjna z siedzibg w Grajewie ("Spoétka")
rozwaza przystapienie w ramach reorganizacji grupy Pfleiderer do proponowanej transakcji
nabycia 100% udziatéw w spotce Pfleiderer GmbH ("PG"), w ktdrej wspdtczynnik
proporcjonalnej wyceny catosci przedsiebiorstwa (ktéra to wycena bedzie okreslona

w oparciu o cene emisyjng akcji Spotki ustalong w wyniku procesu budowania ksiegi

popytu prowadzonego w trakcie oferty publicznej akcji nowej emisji), ktéry zostanie
nastepnie okreslony w umowie sprzedazy 100% udziatdw PG, wynidstby 56,95% dla
Segmentu Zachodniego do 43,05% dla Segmentu Wschodniego (zgodnie z definicjami
okreslonymi w opinii Zarzadu Spétki z dnia 30 czerwca 2015 roku w sprawie

uzasadnienia pozbawienia akcjonariuszy catosci prawa poboru w zwigzku z planowanym
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji nowej emisji oraz
sposobu ustalenia ceny emisyjnej), przy czym wptywy pochodzace z planowanego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki przeznaczone bytyby w szczegdlnosci

na:

(i) sfinansowanie nabycia przez Spétke 100% udziatéw w PG,

(ii) pokrycie kosztéw reorganizacji grupy Pfleiderer dotyczacych zamierzonej transakcji oraz
(iii) zmniejszenie zadtuzenia powiekszonej w nastepstwie realizacji transakcji grupy
kapitatowej Spotki, co ma pomoc osiggnac zaktadany na koniec roku docelowy

poziom 1,5x do 2x wartosci wskaznika zadtuzenia finansowego netto do skorygowanego
wskaznika EBITDA; przy czym osiggniecie takiego poziomu uzaleznione bedzie od
rezultatéw procesu budowania ksiegi popytu na akcje Spotki w ofercie publicznej, a takze
innych czynnikdw i przysztych niepewnosci; przy czym w zakresie, w jakim koszty
transakcji poniesione przez Spoétke przekroczg kwote 11 miliondéw euro, nadwyzka

ponad te kwote pomniejszy cene nabycia udziatéw w Pfleiderer GmbH, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki postanawia podja¢ ponizszg uchwate.

Dziatajac na podstawie art. 430, 431, 432, 433 § 2 oraz art. 310 § 2 w zwigzku z art.

431 § 7 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku ? Kodeks spotek handlowych ("KSH"), art.

5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ("Ustawa o Obrocie"),
art. 27 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
("Ustawa o Ofercie Publicznej"), a takze Art. 9 ust. 2, Art. 27 oraz Art. 28 ust. 2 pkt 1 Statutu
spotki Pfleiderer Grajewo Spoétka Akcyjna z siedzibg w Grajewie ("Spétka")

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ("Zgromadzenie") niniejszym uchwala, co
nastepuje:

§1.

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie nizsza niz 0,33 zt

(stownie: trzydziesci trzy grosze) oraz nie wyzsza niz 13.200.000,00 zt (stownie:
trzynascie milionéw dwiescie tysiecy ztotych) do kwoty nie nizszej niz 16.375.920,33
zt (stownie: szesnascie miliondw trzysta siedemdziesiat pie¢ tysiecy

dziewieéset dwadziescia ztotych i trzydziesci trzy grosze) oraz nie wyzszej niz
29.575.920,00 zt (stownie: dwadziescia dziewie¢ miliondw pieéset

siedemdziesiat piec tysiecy dziewieéset dwadziescia ztotych) w drodze emisji

nie mniej niz 1 (stownie: jednej) oraz nie wiecej niz 40.000.000 (stownie: czterdziestu
milionow) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,33 zt (stownie:

ZA
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trzydziesci trzy grosze) kazda ("Akcje Nowej Emisji").

2. Akcje Nowej Emisji zostang wyemitowane w drodze subskrypcji otwartej w rozumieniu art.
431 § 2 pkt 3 KSH przeprowadzonej w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 1
Ustawy o Ofercie Publicznej.

3. Akcje Nowej Emisji bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia

2015 roku na réwni z pozostatymi akcjami Spotki, tj. za caty rok 2015.

4. Akcje Nowej Emisji mogg by¢ optacone wytacznie wktadami pienieznymi.

§2.

1. W interesie Spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci
prawa poboru wszystkich Akcji Nowej Emisji.

2. Pisemna opinia Zarzadu Spoétki uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru Akcji
Nowej Emisji dotychczasowych akcjonariuszy oraz wskazujaca sposob ustalenia ceny
emisyjnej Akcji Nowej Emisji stanowi Zatacznik do niniejszej uchwaty.

§3.

1. Osobom, ktére:

(i) bedq posiadaty akcje Spétki na koniec dnia poprzedzajacego dzien otwarcia

subskrypcji Akcji Nowej Emisji ("Dzien Ustalenia Uprawnionych Inwestorow") oraz

(ii) ztoza wazny zapis na Akcje Nowej Emisji po cenie, ktora nie bedzie nizsza niz

cena emisyjna Akcji Nowej Emisji ustalona przez Zarzad po zakoriczeniu procesu budowania
ksiegi popytu ("Uprawnieni Inwestorzy"), bedzie przystugiwato prawo pierwszenstwa
przydziatu Akcji Nowej Emisji w liczbie odpowiadajacej iloczynowi: (a) stosunku liczby akcji
Spétki posiadanych przez Uprawnionego Inwestora w Dniu Ustalenia Uprawnionych
Inwestorow wskazanych w zaswiadczeniu, $wiadectwie depozytowym lub oswiadczeniu, o
ktorym mowa ponizej, do liczby wszystkich istniejacych akcji Spétki w Dniu Ustalenia
Uprawnionych Inwestoréw oraz

(b) okreslonej przez Zarzad ostatecznej liczby oferowanych Akcji Nowej Emisji, przy czym w
przypadku, gdy tak okreslona liczba Akcji Nowej Emisji nie bedzie liczbg catkowita,
zostanie ona zaokraglona w dét do najblizszej liczby catkowitej i nie bedzie wyzsza

niz liczba Akcji Nowej Emisji, na ktéra Uprawniony Inwestor ztozyt wazny zapis

("Prawo Pierwszenstwa").

2. Warunkiem skorzystania z Prawa Pierwszenstwa bedzie przedtozenie wraz z zapisem

na Akcje Nowej Emisji zaswiadczenia lub swiadectwa depozytowego wystawionego przez
uprawniony podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym w Dniu
Ustalenia Uprawnionych Inwestorow dany Uprawniony Inwestor posiadat zapisane akcje
Spotki lub ztozenia o$wiadczenia, potwierdzajacego liczbe akcji Spotki

posiadang przez Uprawnionego Inwestora w Dniu Ustalenia Uprawnionych Inwestordow.

3. Powyzsze nie ogranicza prawa Zarzadu do przydziatu pozostatych Akcji Nowej Emisji
wedtug wiasnego uznania, w tym réwniez wybranym Uprawnionym Inwestorom.

84.

1. Zgromadzenie niniejszym upowaznia Rade Nadzorcza Spotki do:

(a) okreslenia ostatecznej sumy, o jakg ma by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy

Spotki, przy czym tak okreslona suma nie moze by¢ nizsza niz kwota minimalna ani
wyzsza niz kwota maksymalna okreslone w § 1 ust. 1 niniejszej Uchwaty;

(b) okreslenia ostatecznej liczby oferowanych Akcji Nowej Emisji, stosownie do art. 54 Ustawy
o Ofercie Publicznej; oraz

(c) ustalenia ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji.

2. Ostateczna suma, o jakga ma by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy Spotki,

ostateczna liczba oferowanych Akcji Nowej Emisji oraz cena emisyjna Akcji Nowej Emisji
zostang ustalone przede wszystkim w oparciu o wyniki procesu budowania ksiegi popytu, z
uwzglednieniem catoksztattu okolicznosci majacych wptyw na ich ustalenie, w tym

przede wszystkim koniunktury panujacej na rynkach kapitatowych, wyceny Spétki
dokonywanej przez rynek oraz sytuacji finansowej i biezacych wydarzen w Spétce, a

takze w oparciu o rekomendacje doradcéw posredniczacych w przeprowadzeniu emisji
Akcji Nowej Emisji.

3. Zgromadzenie niniejszym upowaznia Zarzad Spdétki do podjecia wszelkich

czynnosci zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki na podstawie
niniejszej Uchwaty, emisjq i ofertg Akcji Nowej Emisji oraz ubieganiem sie o
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dopuszczenie i wprowadzenie praw do Akcji Nowej Emisji ("Prawa do Akcji") oraz Akcji Nowej
Emisji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw

Wartos$ciowych w Warszawie S.A. ("GPW"), w szczegdlnosci do:

(a) zaoferowania Akcji Nowej Emisji w ofercie publicznej;

(b) okreslenia szczegotowych warunkdw subskrypcji i przydziatu Akcji Nowej Emisji, w

tym okreslenia terminu otwarcia i zamkniecia subskrypcji Akcji Nowej Emisji, ustalenia

zasad subskrypcji i przydziatu Akcji Nowej Emisji;

(c) wystgpienia do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o zatwierdzenie Prospektu; oraz
(d) zawarcia umoéw w celu zabezpieczenia powodzenia emisji oraz oferty Akcji Nowej Emisji,
zarowno na zasadzie odpfatnej, jak i nieodptatnej, w tym umowy lub uméw o subemisje
ustugowq_ lub inwestycyjng w rozumieniu przepiséw Ustawy o Ofercie Publicznej.

4. Zgromadzenie niniejszym upowaznia Zarzad Spotki do:

(a) podjecia decyzji o odstapieniu od wykonania lub zawieszeniu wykonania niniejszej
Uchwaty;

(b) podjecia decyzji o odstgpieniu od przeprowadzenia oferty publicznej Akcji Nowej Emisji;
oraz

(c) podjecia decyzji o zawieszeniu przeprowadzenia oferty publicznej Akcji Nowej Emisji, przy
czym w przypadku podjecia decyzji o zawieszeniu przeprowadzenia oferty publicznej Akcji
Nowej Emisji Zarzad Spétki moze nie wskazywac nowego terminu podjecia

przeprowadzenia oferty publicznej Akcji Nowej Emisji, ktory to termin moze zostac
wskazany i podany do publicznej wiadomosci przez Zarzad Spétki w terminie

pézniejszym.

§5.

1. Zgromadzenie niniejszym postanawia o dematerializacji, w rozumieniu przepiséw Ustawy o
Obrocie:

(a) nie wiecej niz 40.000.000 (stownie: czterdziestu milionéw) Praw do Akcji; oraz

(b) nie wiecej niz 40.000.000 (stownie: czterdziestu milionéw) Akcji Nowej Emisji.

2. Zgromadzenie niniejszym upowaznia Zarzad Spoétki do zawarcia z Krajowym

Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. ("KDPW") umowy o rejestracje Praw do Akcji
oraz Akcji Nowej Emisji wskazanych w ust. 1 powyzej w depozycie papierow wartosciowych
prowadzonym przez KDPW oraz podjecia wszelkich innych czynnosci zwigzanych z ich
dematerializacja.

3. Zgromadzenie niniejszym postanawia o ubieganiu sie przez Spotke o dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW:

(a) nie wiecej niz 40.000.000 (stownie: czterdziestu miliondw) Praw do Akcji; oraz

(b) nie wiecej niz 40.000.000 (stownie: czterdziestu milionow) Akcji Nowej Emisji.

4. Zgromadzenie niniejszym upowaznia Zarzad Spotki do podjecia wszelkich

czynnosci zwigzanych z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie Praw do Akcji oraz
Akcji Nowej Emisji wskazanych w ust. 1 powyzej do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW.

8§6.

1. Zgromadzenie niniejszym postanawia, ze Art. 9 ust. 1 Statutu Spétki w obecnym
brzmieniu:

"1. Kapitat zaktadowy wynosi 16.375.920,00 (szesnascie miliondw trzysta

siedemdziesiat piec tysiecy dziewieéset dwadziescia) ztotych i dzieli sie na

49.624.000 (czterdziesci dziewie¢ miliondw szeécéset dwadziescia cztery tysigce)

akcji zwyktych na okaziciela, oznaczonych seriami A, B, C i D, o wartosci nominalnej 0,33
zt (trzydziesci trzy grosze) kazda."

zmienia sie w taki sposéb, ze otrzymuje on nastepujace brzmienie:

"1. Kapitat zaktadowy wynosi nie mniej niz 16.375.920,33 zt (stownie: szesnascie
milionéw trzysta siedemdziesiat pie¢ tysiecy dziewie¢set dwadziescia ztotych i

trzydziesci trzy grosze) oraz nie wiecej niz 29,575,920.00 zt (stownie: dwadziescia
dziewie¢ miliondw piecset siedemdziesiat piec tysiecy dziewieéset

dwadziescia ztotych) i dzieli sie na nie mniej niz 49.624.001 (stownie: czterdziesci
dziewie¢ miliondw szesécéset dwadziescia cztery tysigce jedng) akcje oraz nie

wiecej niz 89.624.000 (stownie: osiemdziesigt dziewie¢ milionow szeséset

dwadziescia cztery tysigce) akcji zwyktych na okaziciela, oznaczonych seriami A, B, C, D i
E, o wartosci nominalnej 0,33 zt (trzydziesci trzy grosze) kazda."
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2. Ostateczng sume, o jaka ma by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy Spotki,

przy czym tak okreslona suma nie moze by¢ nizsza niz kwota minimalna ani wyzsza
niz kwota maksymalna okreslone w § 1 ust. 1 niniejszej Uchwaty, wysokos$c¢
objetego kapitatu zaktadowego oraz brzmienie Art. 9 ust. 1 Statutu Spoétki okresli
Zarzad Spotki na podstawie art. 432 § 4 KSH oraz art. 310 KSH w zwigzku z art. 431
§ 7 KSH, poprzez ztozenie o$wiadczenia w formie aktu notarialnego o wysokosci
objetego kapitatu zaktadowego po przydziale Akcji Nowej Emisji.

3. Zgromadzenie niniejszym upowaznia Rade Nadzorczg Spotki do ustalenia tekstu
jednolitego Statutu Spotki z uwzglednieniem zmian wynikajacych z postanowien
niniejszej Uchwaty.

§7.

1. Niniejsza Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

2. Niniejsza Uchwata traci moc jezeli podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki, o
ktorym mowa w § 1 ust. 1 powyzej, nie zostanie wpisane do rejestru przedsiebiorcow do
dnia 31 marca 2016 roku."

W gtosowaniu nad uchwata nr 3 oddano wazne gtosy z 46.109.243 akcji co stanowi
92,92% kapitatu zaktadowego.

W gtosowaniu oddano 42.080.033 gtosow "za", 3.348.569 gtosow "przeciwko" oraz
680.641 gtoséw oddanych "jako "wstrzymujace sie".
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