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Sprawozdanie z Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Spotka: PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Rodzaj walnego zgromadzenia: nadzwyczajne

Data, na ktora walne zgromadzenie zostalo zwolane: 22 pazdziernika 2015 roku

Liczba gtoséw jakimi fundusz dysponowat na walnym zgromadzeniu: 3.844.000

Uchwaty gtosowane na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Sposo6b gtosowania

"Uchwata nr 1

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Pfleiderer Grajewo S.A. w Grajewie

z dnia 22 pazdziernika 2015 roku

w sprawie wyboru Przewodniczgacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Na podstawie art. 409 § 1 Kodeksu spotek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy spoftki Pfleiderer Grajewo Spoétka Akcyjna z siedzibg w Grajewie

("Spotka") uchwala co nastepuje:

§1.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki postanawia powierzy¢

obowigzki Przewodniczacego obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Panu Markowi Czarnieckiemu.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia."

W gtosowaniu nad uchwatg nr 1 oddano wazne gtosy z 40.563.793 akcji co stanowi
81,74% kapitatu zaktadowego.

W gtosowaniu oddano 40.563.793 gltosow "za", gtosow "przeciwko" oraz gtosow
oddanych "jako "wstrzymujace sie" nie byto.

ZA

"Uchwata nr 2

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Pfleiderer Grajewo S.A. w Grajewie

z dnia 22 pazdziernika 2015 roku

w sprawie przyjecia porzadku obrad

81.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ("Zgromadzenie") spotki Pfleiderer
Grajewo Spotka Akcyjna z siedzibg w Grajewie ("Spotka") postanawia przyjac
nastepujacy porzadek obrad:

1. Otwarcie obrad Zgromadzenia

2. Wybdr Przewodniczgcego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zgromadzenia i jego zdolnosci do
podejmowania uchwat.

4. Przyjecie porzadku obrad Zgromadzenia.

5. Podjecie uchwaty w przedmiocie udzielenia upowaznienia do nabywania akcji
wtasnych.

6. Zamkniecie obrad Zgromadzenia.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia."

W gtosowaniu nad uchwata nr 2 oddano wazne gtosy z 42.781.793 akcji co stanowi
86,21% kapitatu zaktadowego.

W gtosowaniu oddano 42.781.793 gloséw "za", gtoséw "przeciwko" oraz gtosow
oddanych "jako "wstrzymujace sie" nie byto.

ZA

"Uchwata nr 3

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Pfleiderer Grajewo S.A. w Grajewie

z dnia 22 pazdziernika 2015 roku

PRZECIW
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w przedmiocie udzielenia upowaznienia do nabywania akcji wtasnych

§1.

Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 6 w zw. z art. 362 § 1 pkt 8 oraz art. 396 §4i 5
Kodeksu spoétek handlowych ("KSH") Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Pfleiderer Grajewo
S.A. ("Spétka") wyraza zgode na nabywanie akcji wiasnych przez Spétke oraz

udziela Zarzadowi Spétki upowaznienia, w rozumieniu art. 362 § 1 pkt 8 KSH, do

nabycia akcji wtasnych Spotki oraz praw do akcji wiasnych Spétki, na zasadach
okreslonych w niniejszej uchwale ("Upowaznienie").

§2.

1. W celu umozliwienia dokonywania dziatan stabilizacyjnych majacych na celu wsparcie
kursu notowan akcji i praw do akcji Spotki na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. ("GPW") w okresie nastepujacym

po zakonczeniu oferty publicznej akcji serii E Spotki ("Oferta") ustala sie nastepujace
warunki nabywania przez Spétke od podmiotu (lub podmiotéw), ktéry bedzie

dokonywat dziatan stabilizacyjnych, akcji wtasnych lub praw do akcji wtasnych:

(a) Przedmiotem nabycia moga by¢ w petni pokryte akcje Spotki bedace akcjami

na okaziciela ("Akcje") lub prawa do akcji serii E Spdtki w rozumieniu art. 3 pkt 29 Ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi ("Prawa do Akcji") znajdujace
sie w obrocie na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, w liczbie nie wiekszej niz
15% ostatecznej liczby nowo emitowanych akcji serii E Spétki oferowanych w Ofercie, przy
czym liczba ta nie moze by¢ wyzsza niz 4.000.000 (stownie: cztery miliony) Akcji lub

Praw do Akcji. Z zastrzezeniem, ze w zadnym momencie realizacji Upowaznienia suma
facznej wartosci nominalnej akcji wtasnych Spoétki nabytych na podstawie

Upowaznienia oraz tacznej wartoéci nominalnej posiadanych przez Spétke akgji

wiasnych nabytych na innej podstawie niz Upowaznienie nie przekroczy 20% kapitatu
zaktadowego Spotki.

(b) Transakcje nabycia Akcji lub Praw do Akcji na podstawie i w ramach Upowaznienia od
podmiotu (lub podmiotéw), ktéry bedzie dokonywat dziatan stabilizacyjnych, beda

mogty by¢ dokonywane w ciggu 60 dni kalendarzowych poczawszy od dnia pierwszego
notowania na GPW Praw do AKcji.

(c) Nabywanie Akcji lub Praw do Akcji nastepowac bedzie za cene nie nizsza niz

0,33 zt (stownie: trzydziesci trzy grosze) i nie wyzsza niz ostateczna cena emisyjna

akcji serii E w Ofercie.

(d) Nabywanie Akcji lub Praw do Akcji moze nastgpic¢ jednorazowo lub wielokrotnie (w
transzach), przy czym moze by¢ ono dokonywane zaréwno za posrednictwem jak i bez
posrednictwa firmy inwestycyjnej, w tym rowniez w drodze zawierania transakcji
pakietowych lub transakcji poza obrotem zorganizowanym.

(e) Szczegdtowe warunki i tryb nabycia Akcji lub Praw do Akcji, w tym warunki udzielenia
przez Spotke opcji sprzedazy Akcji lub Praw do Akcji (opcja put) podmiotowi (lub
podmiotom), ktéry bedzie dokonywac dziatan stabilizacyjnych oraz sposéb

zabezpieczenia wykonania takiej opcji, zostang uzgodnione przez Zarzad Spotki z takim
podmiotem (lub podmiotami), z zachowaniem postanowien niniejszej uchwaty.

2. Akcje wiasne nabyte przez Spotke na podstawie Upowaznienia mogg zostac
przeznaczone do: (i) dalszej odsprzedazy; (ii) zaoferowania osobom uprawnionym w ramach
programu motywacyjnego w Spotce, w przypadku podjecia decyzji o jego realizacji; (iii)
umorzenia lub (iv) w inny sposdb rozdysponowane przez Zarzad Spotki, z

uwzglednieniem potrzeb wynikajacych z prowadzonej dziatalnosci.

§3.

W celu sfinansowania nabywania Akcji lub Praw do Akcji w ramach Upowaznienia, stosownie do
postanowien art. 396 § 4 i 5 w zwigzku z art. 362 § 2 pkt 3 i art. 348 § 1 KSH, Walne
Zgromadzenie postanawia o utworzeniu kapitatu rezerwowego przeznaczonego na

zaptate ceny za Akcje i Prawa do Akcji nabyte przez Spotke w ramach Upowaznienia i
pokrycie kosztow ich nabycia. Na potrzeby zasilenia kapitatu rezerwowego, o ktérym mowa
w zdaniu poprzedzajacym, przenosi sie kwote 140.000.000 zt (stownie: sto

czterdziesci miliondw ztotych) z kapitatu zapasowego Spotki (ze srodkéw tego

kapitatu pochodzacych z zysku, ktére moga by¢ przeznaczone na wypfate

dywidendy) na ten kapitat rezerwowy. Tym samym kapitat zapasowy Spoétki ulega
odpowiedniemu zmniejszeniu o kwote utworzonego kapitatu rezerwowego.

84.

Zarzad Spoétki moze zakonczy¢ nabywanie Akcji lub Praw do Akcji przed uptywem
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okresu, o ktérym mowa w § 2 ust. 1 lit. (b), lub przed wyczerpaniem catosci srodkéw
przeznaczonych na ich nabycie, albo tez zrezygnowaé z nabycia Akcji lub Praw do Akcji w
catosci lub czesci.

§5.

Upowaznia sie Zarzad Spotki do podejmowania wszelkich czynnosci faktycznych i
prawnych zmierzajacych do realizacji Upowaznienia i nabywania Akcji lub Praw do Akcji
zgodnie z postanowieniami niniejszej Uchwatly, w tym w szczegdlnosci do okreslenia
szczegdtowych zasad nabywania Akcji lub Praw do Akcji w zakresie nieokreslonym
niniejsza Uchwatg, w tym do zawarcia umowy (uméw) z podmiotem (podmiotami),
ktory bedzie dokonywat dziatan stabilizacyjnych.

§6.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.”

Uzasadnienie:

W zwigzku z planowang emisja akcji serii E spotki Pfleiderer Grajewo S.A.

("Spotka") w drodze oferty publicznej ("Oferta"), Zarzad Spoétki po konsultacji z
zaangazowanymi doradcami postanowit zarekomendowac¢ Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki podjecie uchwaty w przedmiocie udzielenia upowaznienia do
nabywania akcji wiasnych oraz praw do akcji wlasnych przez Spoétke.

Celem uchwaty jest umozliwienie dokonywania dziatan stabilizacyjnych majacych na

celu wsparcie kursu notowan akcji i praw do akcji Spétki na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. ("GPW") w
okresie nastepujacym po zakonczeniu Oferty.

W ocenie Zarzadu Spotki, w interesie Spétki lezy zabezpieczenie unikniecia

gwattownego spadku cen akcji i praw do akcji Spotki w okresie nastepujacym
bezposrednio po rozpoczeciu notowania praw do akcji serii E na rynku gietdowym.
Unikniecie tego rodzaju wahan lezy réwniez w interesie inwestoréw, co moze mie¢
wptyw na ocene Oferty, a tym samym moze przetozyc¢ sie na podniesienie jej
atrakcyjnosci.

Nabywanie praw do akcji lub akcji w ramach transakcji stabilizacyjnych bedzie dokonywane na
zasadach okreslonych w odpowiednich regulacjach oraz w umowie o stabilizacje. Zarzad
Spotki przewiduje, ze transakcje nabycia praw do akcji lub akcji beda mogty by¢
dokonywane w okresie nie dtuzszym niz w ciggu 30 dni kalendarzowych poczawszy od
dnia rozpoczecia notowan praw do akcji na GPW oraz po cenie nie wyzszej niz ostateczna
cena emisyjna akcji serii E w Ofercie.

W zwigzku z planowanymi dziataniami stabilizacyjnymi, Spétka udzieli wybranemu
menedzerowi stabilizujgcemu opcji stabilizacyjnej, na podstawie ktérej menedzer
stabilizujacy bedzie uprawniony do sprzedazy i przeniesienia na Spétke praw do akcji
oraz akcji nabytych przez niego w ramach dziatan stabilizacyjnych po cenie rownej cenie
nabycia takich praw do akcji lub akcji przez menedzera stabilizujgcego w transakcjach
stabilizacyjnych na GPW, przy czym cena ta nie bedzie wyzsza niz ostateczna cena emisyjna
akcji serii E w Ofercie. Jezeli menedzer stabilizujacy podejmie decyzje o podjeciu

dziatan stabilizacyjnych, przeniesie on na Spétke prawa do akcji lub akcje nabyte w
ramach dziatan stabilizacyjnych, co moze zosta¢ przeprowadzone w jednej lub

wiekszej liczbie transakcji zawieranych przez okres nie dtuzszy niz 60 dni kalendarzowych
poczawszy od dnia pierwszego notowania praw do akcji na GPW. Opcja stabilizacyjna bedzie
obejmowata nie wiecej niz 15% ostatecznej liczby nowo emitowanych akcji serii E

Spétki oferowanych w Ofercie, przy czym liczba ta nie moze by¢ wyzsza niz 4 miliony
akgji lub praw do akcji Spoétki.

Akcje wiasne nabyte przez Spdtke na podstawie uchwaty zostang umorzone, chyba

Ze zostang inaczej rozdysponowane przez Zarzad Spoétki, z uwzglednieniem

postanowien uchwaty.

W ocenie Zarzadu Spotki wszelkie srodki, ktdre moga przetozyc¢ sie na

powodzenie emisji akcji serii E w drodze oferty publicznej, w tym umozliwienie dziatan
stabilizujacych kurs akcji Spotki, powinny zostac¢ podjete. Sukces oferty publicznej

moze bowiem pozwoli¢ na dalszy rozwdj dziatalnosci Spotki, wzmocnienie jej pozycji
wzgledem konkurencji oraz umocnienie jej wiarygodnosci na rynku i wobec partneréw
handlowych.

Uwzgledniajac powyzszg argumentacje jak rowniez planowane warunki dziatan
stabilizacyjnych oraz nabywania akcji wtasnych i praw do akcji wtasnych przez Spotke,
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Zarzad Spotki rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwaty w
zaproponowanym brzmieniu.W gtosowaniu nad uchwatg nr 3 oddano wazne gtosy z
42.781.793 akcji co stanowi 86,21% kapitatu zaktadowego.

W gtosowaniu oddano 32.823.436 gtoséw "za" oraz 9.958.357 gtoséw oddanych
"przeciwko", gtosdow oddanych jako "wstrzymujace sie" nie byto.Do protokotu
podczas obrad NWZA nie zostat zgtoszony zaden sprzeciw.
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