AVIVA

Sprawozdanie z Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Spotka: CIECH S.A.

Rodzaj walnego zgromadzenia: zwyczajne

Data, na ktora walne zgromadzenie zostalo zwolane: 30 czerwca 2011 roku

Liczba gtoséw jakimi fundusz dysponowat na walnym zgromadzeniu: 1.000.000

Uchwaty gtosowane na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Sposo6b gtosowania

UCHWALA Nr 1

ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA CIECH S.A. ZA
z siedzibg w Warszawie

z dnia 30 czerwca 2011 roku

w sprawie wyboru Przewodniczgacego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Dziatajac na podstawie art. 409 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych uchwala sie, co
nastepuje:

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. wybiera na Przewodniczacego Zgromadzenia
Pana

Marcina Orlinskiego.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy - 32 130 398 Procentowy udziat tych akcji w
kapitale

zaktadowym 63%.

taczna liczba waznych gtoséw ? 32 130 398.

Liczba gtoséw ?za? ? 32 130 398.

Liczba gtoséw ?przeciw? ? 0.

Liczba gtosow ?wstrzymujacych sie? ? 0.

Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu tajnym.

UCHWALA Nr 2

ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA CIECH S.A. ZA

z siedzibg w Warszawie

z dnia 30 czerwca 2011 roku

w sprawie przyjecia porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Dziatajac na podstawie § 25 Regulaminu Walnego Zgromadzenia CIECH S.A., uchwala
sig, co

nastepuje:

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. przyjmuje nastepujacy porzadek obrad
Zwyczajnego

Walnego Zgromadzenia CIECH S.A.:

1. Otwarcie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2. Wyboér Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz jego
zdolnosci do podejmowania uchwat.

4. Przyjecie porzadku obrad.

5. Przedstawienie przez Zarzad Sprawozdania z dziatalnosci CIECH S.A. w roku
obrotowym 2010

i Sprawozdania Finansowego CIECH S.A. za rok obrotowy 2010.

6. Przedstawienie przez Zarzad Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej CIECH
w roku

obrotowym 2010 oraz Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej
CIECH za rok obrotowy 2010.

7. Przedstawienie wniosku Zarzadu w sprawie pokrycia straty CIECH S.A. za rok obrotowy
2010.
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8. Przedstawienie Sprawozdania Rady Nadzorczej z jej dziatalnosci w roku obrotowym 2010
oraz

sprawozdania z wynikow oceny sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci CIECH S.A. i Grupy
Kapitatowej CIECH, sprawozdan finansowych CIECH S.A. i Grupy Kapitatowej CIECH za
rok

obrotowy 2010, jak réwniez wniosku Zarzadu w sprawie pokrycia straty CIECH S.A. za rok
2010.

9. Podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania z dziatalnosci CIECH S.A.

za rok

2010.

10. Podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Finansowego CIECH S.A. za
rok

obrotowy 2010.

11. Podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej

CIECH za rok 2010.

12. Podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego

Grupy Kapitatowej CIECH za rok obrotowy 2010.

13. Podjecie uchwaty w sprawie pokrycia straty CIECH S.A. za rok obrotowy 2010.

14. Podjecie uchwatly w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Rady Nadzorczej z jej
dziatalnosci w

roku obrotowym 2010 oraz sprawozdania z wynikow oceny sprawozdan z dziatalnosci
CIECH

S.A. i Grupy Kapitatowej CIECH, sprawozdan finansowych CIECH S.A. i Grupy Kapitatowej
CIECH za rok obrotowy 2010, jak rowniez wniosku Zarzadu w sprawie pokrycia straty CIECH
S.A. za rok 2010.

15. Podjecie uchwat w sprawie udzielenia cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania
przez

nich obowigzkéw w roku obrotowym 2010.

16. Podjecie uchwat w sprawie udzielenia cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z
wykonania

przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2010.

17. Podjecie uchwat w sprawie powotania Rady Nadzorczej CIECH S.A. na kolejng
wspdlng

kadencje.

18. Podjecie uchwaty w sprawie ustanowienia wymaganych zabezpieczen w zwigzku z
zawarciem

umowy kredytowej oraz innych umow zwigzanych z umowg kredytowa.

19. Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w

drodze emisji akcji

serii E z wytaczeniem prawa poboru akcji serii E przez dotychczasowych akcjonariuszy oraz
zmiany statutu Spotki.

20. Zamkniecie obrad.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy ? 32 130 352 Procentowy udziat tych akcji w
kapitale

zaktadowym 63%.

taczna liczba waznych gltoséw ? 32 130 352.

Liczba gtoséw ?za? ? 32 130 352.

Liczba gtoséw ?przeciw? ? 0.

Liczba gtosow ?wstrzymujacych sie? ? 0.

Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu jawnym.

UCHWALA Nr 3

ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA CIECH S.A.

z siedzibg w Warszawie

z dnia 30 czerwca 2011 roku

w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania z dziatalnosci CIECH S.A. za rok 2010
Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1) i art. 395 § 2 pkt 1) Kodeksu Spdtek

ZA
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Handlowych oraz § 18 pkt

1) Statutu CIECH S.A. uchwala sig, co nastepuje:

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A., po rozpatrzeniu, zatwierdza Sprawozdanie
z dziatalnosci CIECH S.A. za rok 2010.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy - 32 130 152 Procentowy udziat tych akcji w
kapitale

zaktadowym - 63%.

taczna liczba waznych gtoséw ? 32 130 152.

Liczba gloséw ?za? ? 32 123 311.

Liczba gtosow ?przeciw? ? 0.

Liczba gtoséw ?wstrzymujacych sie? ? 6 841.

Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu jawnym.

UCHWALA Nr 4

ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA CIECH S.A.

z siedzibg w Warszawie

z dnia 30 czerwca 2011 roku

w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania finansowego CIECH S.A. za rok obrotowy 2010
Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1) i art. 395 § 2 pkt 1) Kodeksu Spétek

Handlowych oraz § 18 pkt

1) Statutu CIECH S.A. uchwala sie, co nastepuje:

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A., po zapoznaniu sie z raportem i opinig
biegtego rewidenta

- Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz przedstawiong przez Rade Nadzorczg CIECH S.A. oceng
sprawozdania

finansowego CIECH S.A. za rok obrotowy 2010, zatwierdza Sprawozdanie finansowe CIECH S.A.
za rok

obrotowy 2010 obejmujace:

sprawozdanie z pozycji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktdére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 2.424.578 tys. zt (stownie: dwa miliardy
czterysta

dwadziescia cztery miliony pieéset siedemdziesiat osiem tysiecy ztotych);

rachunek zyskdw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 5.038 tys. zt (stownie: pie¢ milionow

trzydziesci osiem

tysiecy ztotych);

sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31
grudnia 2010 roku wykazujace ujemny catkowity dochdd ogdtem w kwocie 26.198 tys.
zt

(stownie: dwadziescia sze$¢ miliondw sto dziewiecdziesigt osiem tysiecy

ztotych);

sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31
grudnia 2010 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 26.198 tys.

zt

(stownie: dwadziescia sze$¢ miliondw sto dziewieddziesigt osiem tysiecy

ztotych);

sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31
grudnia 2010 roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych o kwote

12.805 tys.

zt (stownie: dwanascie miliondw osiemset piec tysiecy ztotych);

informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy - 32 130 398. Procentowy udziat tych akcji w
kapitale

zaktadowym- 63%.

ZA
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taczna liczba waznych gtosow ? 32 130 398.
Liczba gloséw ?za? ? 32 123 557.

Liczba gtoséw ?przeciw? ? 0.

Liczba gtosdéw ?wstrzymujacych sie? ? 6 841.
Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu jawnym.

UCHWALA Nr 5

ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA CIECH S.A.

z siedzibg w Warszawie

z dnia 30 czerwca 2011 roku

W sprawie zatwierdzenia Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej CIECH za rok
2010

Dziatajac na podstawie art. 395 § 5 Kodeksu Spotek Handlowych oraz § 18 pkt 1)
Statutu CIECH S.A.

uchwala sie, co nastepuje:

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A., po rozpatrzeniu, zatwierdza Sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej CIECH za rok 2010.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy ? 32 348 657. Procentowy udziat tych akcji w
kapitale

zaktadowym ? 63,43%.

taczna liczba waznych gloséw ? 32 348 657.

Liczba gloséw ?za? ? 32 341 816.

Liczba gtoséw ?przeciw? ? 0.

Liczba gtoséw ?wstrzymujacych sie? ? 6 841.

Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu jawnym.

ZA

UCHWALA Nr 6

ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA CIECH S.A.

z siedzibg w Warszawie

z dnia 30 czerwca 2011 roku

w sprawie zatwierdzenia Skonsolidowanego Sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
CIECH za

rok obrotowy 2010

Dziatajac na podstawie art. 395 § 5 Kodeksu Spétek Handlowych oraz § 18 pkt 1)
Statutu CIECH S.A.

uchwala sie, co nastepuje:

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A., po zapoznaniu sie z raportem i opinig
biegtego rewidenta

? Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz przedstawiong przez Rade Nadzorczg CIECH S.A. oceng
Skonsolidowanego Sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej CIECH za rok obrotowy
2010,

zatwierdza Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CIECH za rok
obrotowy 2010

obejmujace:

skonsolidowane sprawozdanie z pozycji finansowej sporzadzone na dzief 31 grudnia 2010
roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 3.928.937 tys. zt (stownie:
trzy

miliardy dziewie¢set dwadziescia osiem miliondw dziewiecset trzydziesci siedem

tysiecy

ztotych);

skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 20.603 tys. zt (stownie:
dwadziescia

miliondéw szeséset trzy tysigce ztotych);

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku
do dnia 31 grudnia 2010 roku wykazujace catkowity dochdd ogdétem w kwocie 7.203

tys. zt

(stownie: siedem miliondw dwiescie trzy tysiace ztotych);

ZA
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skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2010
roku do dnia 31 grudnia 2010 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o

kwote 1.891

tys. zt (stownie: jeden milion osiemset dziewieddziesigt jeden tysiecy ztotych);
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2010
roku do dnia 31 grudnia 2010 roku wykazujace zwiekszenie stanu $rodkow

pienieznych o

kwote 153.578 tys. zt (stownie: sto pie¢dziesiat trzy miliony pieéset

siedemdziesigt osiem

tysiecy ztotych);

informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy ? 32 348 657. Procentowy udziat tych akcji w
kapitale

zaktadowym ? 63,43%.

taczna liczba waznych gtoséw ? 32 348 657.

Liczba gloséw ?za? ? 32 341 816.

Liczba gtosow ?przeciw? ? 0.

Liczba gloséw ?wstrzymujacych sie? ? 6 841.

Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu jawnym.

UCHWALA Nr 7

ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA CIECH S.A.

z siedzibg w Warszawie

z dnia 30 czerwca 2011 roku

w sprawie pokrycia straty CIECH S.A. za rok 2010

Dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 2) Kodeksu Spoétek Handlowych oraz § 18 pkt

2) Statutu CIECH

S.A. uchwala sig, co nastepuje:

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A., po zapoznaniu sie z wnioskiem Zarzadu CIECH
S.A.w

sprawie propozycji pokrycia straty CIECH S.A. za rok 2010 oraz po zapoznaniu sie z opinig
Rady

Nadzorczej CIECH S.A. aprobujacg ten wniosek, postanawia o pokryciu straty CIECH S.A. za
rok 2010

w wysokoséci 5.038.356,45 zt (stownie: pie¢ miliondw trzydziesci osiem tysiecy

trzysta piecdziesigt szes¢

ztotych 45/100) z kapitatu zapasowego Spotki.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy ? 32 348 611 Procentowy udziat tych akcji w
kapitale

zaktadowym 63,43%.

taczna liczba waznych gtoséw ? 32 348 611.

Liczba gloséw ?za? ? 32 348 611.

Liczba gtosow ?przeciw? ? 0.

Liczba gtoséw ?wstrzymujacych sie? ? 0.

Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu jawnym.

ZA

UCHWALA Nr 8

ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA CIECH S.A.

z siedzibg w Warszawie

z dnia 30 czerwca 2011 roku

w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci w roku obrotowym
2010

Dziatajac na podstawie art. 395 § 5 Kodeksu Spotek Handlowych uchwala sie, co

nastepuje:

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. zatwierdza Sprawozdanie Rady Nadzorczej CIECH

ZA
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S.A.

z dziatalnos$ci w roku obrotowym 2010 zawierajace m.in. sprawozdanie z wynikéw oceny
sprawozdan

Zarzadu z dziatalnosci CIECH S.A. i Grupy Kapitatowej CIECH, sprawozdan

finansowych CIECH S.A.

i Grupy Kapitatowej CIECH za rok obrotowy 2010, jak réwniez wniosku Zarzadu w sprawie
pokrycia

straty za rok obrotowy 2010.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy ? 32 348 611. Procentowy udziat tych akcji w
kapitale

zaktadowym 62,43%.

taczna liczba waznych gtoséw ? 32 348 611.

Liczba gtosow ?za? ? 32 341 770.

Liczba gtosow ?przeciw? ? 0.

Liczba gtoséw ?wstrzymujacych sie? ? 6 841.

Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu jawnym.

UCHWALA Nr 9

ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA CIECH S.A.

z siedzibg w Warszawie

z dnia 30 czerwca 2011 roku

w sprawie udzielenia absolutorium Panu Ryszardowi Kunickiemu

z wykonania obowigzkéw Prezesa Zarzadu CIECH S.A. w okresie od dnia 01 stycznia 2010
roku do

dnia 31 grudnia 2010 roku

Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1) i art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu Spdétek

Handlowych oraz § 18 pkt

1) Statutu CIECH S.A. uchwala sig, co nastepuje:

g1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. udziela Panu Ryszardowi Kunickiemu absolutorium
z wykonania obowigzkéw Prezesa Zarzadu CIECH S.A. w okresie od dnia 01 stycznia 2010
roku do dnia

31 grudnia 2010 roku.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy ? 32 348 657. Procentowy udziat tych akcji w
kapitale

zaktadowym ? 63,43%.

taczna liczba waznych gloséw ? 32 348 657.

Liczba gtosow ?za? ? 32 348 657.

Liczba gtoséw ?przeciw? ? 0.

Liczba gtoséw ?wstrzymujacych sie? ? 0.

Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu tajnym.

ZA

UCHWALA Nr 10

ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA CIECH S.A.

z siedzibg w Warszawie

z dnia 30 czerwca 2011 roku

w sprawie udzielenia absolutorium Panu Andrzejowi Babasiowi

z wykonania obowigzkéw Cztonka Zarzadu CIECH S.A. w okresie od dnia 21 czerwca
2010 roku do

dnia 31 grudnia 2010 roku

Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1) i art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu Spdtek
Handlowych oraz § 18 pkt

1) Statutu CIECH S.A. uchwala sig, co nastepuje:

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. udziela Panu Andrzejowi Babasiowi absolutorium
z wykonania obowigzkéw Cztonka Zarzadu CIECH S.A. w okresie od dnia 21 czerwca
2010 roku

do dnia 31 grudnia 2010 roku.

ZA
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§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy ? 32 348 657. Procentowy udziat tych akcji w
kapitale

zaktadowym ? 63,43%.

taczna liczba waznych gtoséw ? 32 348 657.

Liczba gloséw ?za? ? 32 348 657.

Liczba gtosow ?przeciw? ? 0.

Liczba gtoséw ?wstrzymujacych sie? ? 0.

Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu tajnym.

UCHWALA Nr 11

ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA CIECH S.A.

z siedzibg w Warszawie

z dnia 30 czerwca 2011 roku

w sprawie udzielenia absolutorium Panu Arturowi Osuchowskiemu

z wykonania obowigzkéw Czionka Zarzadu CIECH S.A. w okresie od dnia 01 stycznia
2010 roku do

dnia 31 grudnia 2010 roku

Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1) i art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu Spédtek
Handlowych oraz § 18 pkt

1) Statutu CIECH S.A. uchwala sie, co nastepuje:

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. udziela Panu Arturowi Osuchowskiemu
absolutorium

z wykonania obowigzkéw Cztonka Zarzadu CIECH S.A. w okresie od dnia 01 stycznia
2010 roku

do dnia 31 grudnia 2010 roku.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy ? 32 348 657. Procentowy udziat tych akcji w
kapitale

zaktadowym ? 63,43%.

taczna liczba waznych gloséw ? 32 348 657.

Liczba gtosow ?za? ? 32 348 657.

Liczba gtoséw ?przeciw? ? 0.

Liczba gtoséw ?wstrzymujacych sie? ? 0.

Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu tajnym.

ZA

UCHWALA Nr 12

ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA CIECH S.A.

z siedzibg w Warszawie

z dnia 30 czerwca 2011 roku

w sprawie udzielenia absolutorium Panu Rafatowi Rybkowskiemu

z wykonania obowigzkéw Cztonka Zarzadu CIECH S.A. w okresie od dnia 21 czerwca
2010 roku do

dnia 31 grudnia 2010 roku

Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1) i art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu Spdtek
Handlowych oraz § 18 pkt

1) Statutu CIECH S.A. uchwala sig, co nastepuje:

g1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. udziela Panu Rafatowi Rybkowskiemu
absolutorium

z wykonania obowigzkéw Cztonka Zarzadu CIECH S.A. w okresie od dnia 21 czerwca
2010 roku

do dnia 31 grudnia 2010 roku.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy ? 32 348 457. Procentowy udziat tych akcji w
kapitale

zaktadowym ? 63,43%.

taczna liczba waznych gltoséw ? 32 348 657.

ZA
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Liczba gtosow ?za? ? 32 348 657.

Liczba gtoséw ?przeciw? ? 0.

Liczba gtoséw ?wstrzymujacych sie? ? 0.
Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu tajnym.

UCHWALA Nr 13

ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA CIECH S.A.

z siedzibg w Warszawie

z dnia 30 czerwca 2011 roku

w sprawie udzielenia absolutorium Panu Robertowi Bednarskiemu

z wykonania obowigzkéw Cztonka Zarzadu CIECH S.A. w okresie od dnia 01 stycznia
2010 roku

do dnia 21 czerwca 2010 roku

Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1) i art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu Spdtek
Handlowych oraz § 18 pkt

1) Statutu CIECH S.A. uchwala sig, co nastepuje:

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. udziela Panu Robertowi Bednarskiemu absolutorium
z wykonania obowigzkéw Cztonka Zarzadu CIECH S.A. w okresie od dnia 01 stycznia
2010 roku

do dnia 21 czerwca 2010 roku.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy ? 32 348 657. Procentowy udziat tych akcji w
kapitale

zaktadowym ? 63,43.%.

taczna liczba waznych gloséw ? 32 348 657.

Liczba gtosow ?za? ? 32 348 657.

Liczba gtoséw ?przeciw? ? 0.

Liczba gtosow ?wstrzymujacych sie? ? 0.

Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu tajnym.

ZA

UCHWALA Nr 14

ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA CIECH S.A.

z siedzibg w Warszawie

z dnia 30 czerwca 2011 roku

w sprawie udzielenia absolutorium Panu Marcinowi Dobrzanskiemu

z wykonania obowigzkéw Cztonka Zarzadu CIECH S.A. w okresie od dnia 01 stycznia
2010 roku

do dnia 27 wrzesnia 2010 roku

Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1) i art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu Spoétek
Handlowych oraz § 18 pkt

1) Statutu CIECH S.A. uchwala sig, co nastepuje:

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. udziela Panu Marcinowi Dobrzanskiemu
absolutorium

z wykonania obowigzkéw Cztonka Zarzadu CIECH S.A. w okresie od dnia 01 stycznia
2010 roku

do dnia 27 wrzesnia 2010 roku.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy ? 32 348 611. Procentowy udziat tych akcji w
kapitale

zaktadowym ? 63,43%.

taczna liczba waznych gltoséw ? 32 348 611.

Liczba gloséw ?za? ? 32 348 611.

Liczba gtosow ?przeciw? ? 0.

Liczba gtosow ?wstrzymujacych sie? ? 0.

Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu tajnym.

ZA

UCHWALA Nr 15
ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA CIECH S.A.
z siedzibg w Warszawie

ZA
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z dnia 30 czerwca 2011 roku

w sprawie udzielenia Pani Ewie Sibrecht - Oska absolutorium z wykonania obowigzkéw
Przewodniczacej Rady Nadzorczej CIECH S.A. w okresie od dnia 01 stycznia 2010 roku
do dnia 31 grudnia 20010 roku

Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1) i art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu Spédtek

Handlowych oraz § 18 pkt

1) Statutu CIECH S.A. uchwala sie, co nastepuje:

g1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. udziela Pani Ewie Sibrecht - Oska absolutorium
z wykonania obowigzkéw Przewodniczacej Rady Nadzorczej CIECH S.A. w okresie od dnia
01 stycznia

2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy ? 32 348 611. Procentowy udziat tych akcji w
kapitale

zaktadowym ? 63,43%.

taczna liczba waznych gtoséw ? 32 348 611.

Liczba gloséw ?za? ? 32 348 611.

Liczba gtosow ?przeciw? ? 0.

Liczba gtoséw ?wstrzymujacych sie? ? 0.

Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu tajnym.

UCHWALA Nr 16

ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA CIECH S.A. ZA
z siedzibg w Warszawie

z dnia 30 czerwca 2011 roku

w sprawie udzielenia Panu Przemystawowi Cieszynskiemu absolutorium z wykonania
obowigzkow

Cztonka Rady Nadzorczej CIECH S.A. w okresie od dnia 21 czerwca 2010 roku

do dnia 31 grudnia 2010 roku, w tym z wykonania obowigzkéw Zastepcy
Przewodniczacego Rady

Nadzorczej CIECH S.A. w okresie od dnia 02 lipca 2010 do dnia 31 grudnia 2010 roku
Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1) i art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu Spétek

Handlowych oraz § 18 pkt

1) Statutu CIECH S.A. uchwala sig, co nastepuje:

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. udziela Panu Przemystawowi Cieszynskiemu
absolutorium

z wykonania obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej CIECH S.A. w okresie od dnia

21 czerwca 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, w tym z wykonania obowigzkow
Zastepcy

Przewodniczacego Rady Nadzorczej CIECH S.A. w okresie od dnia 02 lipca 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy ? 32 348 611. Procentowy udziat tych akcji w
kapitale

zaktadowym ? 63,43%.

taczna liczba waznych gloséw ? 32 348 611.

Liczba gloséw ?za? ? 32 348 611.

Liczba gtoséw ?przeciw? ? 0.

Liczba gtoséw ?wstrzymujacych sie? ? 0.

Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu tajnym.

UCHWALA Nr 17

ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA CIECH S.A. ZA

z siedzibg w Warszawie

z dnia 30 czerwca 2011 roku

w sprawie udzielenia Panu Jackowi Goszczynskiemu absolutorium z wykonania obowigzkow
Cztonka

Rady Nadzorczej CIECH S.A. w okresie od dnia 01 stycznia 2010 roku
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do dnia 31 grudnia 2010 roku, w tym z wykonania obowigzkéw Zastepcy
Przewodniczacego Rady

Nadzorczej CIECH S.A. w okresie od dnia 01 stycznia 2010 roku do dnia 02 lipca 2010 roku
Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1) i art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu Spdtek

Handlowych oraz § 18 pkt

1) Statutu CIECH S.A. uchwala sig, co nastepuje:

g1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. udziela Panu Jackowi Goszczynskiemu
absolutorium

z wykonania obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej CIECH S.A. w okresie od dnia 01
stycznia 2010

roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, w tym z wykonania obowigzkéw Zastepcy
Przewodniczacego

Rady Nadzorczej CIECH S.A. w okresie od dnia 01 stycznia 2010 roku do dnia 02 lipca 2010
roku.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy ? 32 348 611. Procentowy udziat tych akcji w
kapitale

zaktadowym ? 63,43%.

taczna liczba waznych gloséw ? 32 348 611.

Liczba gtosow ?za? ? 32 348 611.

Liczba gtosow ?przeciw? ? 0.

Liczba gtoséw ?wstrzymujacych sie? ? 0.

Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu tajnym.

UCHWALA Nr 18

ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA CIECH S.A.

z siedzibg w Warszawie

z dnia 30 czerwca 2011 roku

w sprawie udzielenia Panu Arkadiuszowi Grabalskiemu absolutorium z wykonania obowigzkdéw
Cztonka Rady Nadzorczej CIECH S.A. w okresie od dnia 21 czerwca 2010 roku

do dnia 31 grudnia 2010 roku

Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1) i art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu Spétek
Handlowych oraz § 18 pkt

1) Statutu CIECH S.A. uchwala sig, co nastepuje:

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. udziela Panu Arkadiuszowi Grabalskiemu
absolutorium

z wykonania obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej CIECH S.A. w okresie od dnia 21
czerwca 2010

roku do dnia 31 grudnia 2010 roku.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy ? 32 348 611. Procentowy udziat tych akcji w
kapitale

zaktadowym ? 63,43%.

taczna liczba waznych gtoséw ? 32 348 611.

Liczba gtosow ?za? ? 32 348 611.

Liczba gtoséw ?przeciw? ? 0.

Liczba gtoséw ?wstrzymujacych sie? ? 0.

Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu tajnym.

ZA

UCHWALA Nr 19

ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA CIECH S.A.

z siedzibg w Warszawie

z dnia 30 czerwca 2011 roku

w sprawie udzielenia Panu Waldemarowi Majowi absolutorium z wykonania obowigzkow
Cztonka

Rady Nadzorczej CIECH S.A. w okresie od dnia 21 czerwca 2010 roku

do dnia 31 grudnia 2010 roku

Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1) i art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu Spdtek

ZA
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Handlowych oraz § 18 pkt

1) Statutu CIECH S.A. uchwala sig, co nastepuje:

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. udziela Panu Waldemarowi Majowi absolutorium
z wykonania obowigzkéw Czionka Rady Nadzorczej CIECH S.A. w okresie od dnia 21
czerwca 2010

roku do dnia 31 grudnia 2010 roku.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy ? 32 348 611. Procentowy udziat tych akcji w
kapitale

zaktadowym ? 63,43%.

taczna liczba waznych gltoséow ? 32 348 611.

Liczba gloséw ?za? ? 32 348 611.

Liczba gtosow ?przeciw? ? 0.

Liczba gtosow ?wstrzymujacych sie? ? 0.

Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu tajnym.

UCHWALA Nr 20

ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA CIECH S.A. ZA
z siedzibg w Warszawie

z dnia 30 czerwca 2011 roku

w sprawie udzielenia Panu Krzysztofowi Salwachowi absolutorium z wykonania obowigzkow
Sekretarza Rady Nadzorczej CIECH S.A. w okresie od dnia 01 stycznia 2010 roku

do dnia 31 grudnia 2010 roku

Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1) i art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu Spdtek

Handlowych oraz § 18 pkt

1) Statutu CIECH S.A. uchwala sig, co nastepuje:

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. udziela Panu Krzysztofowi Salwachowi absolutorium
z wykonania obowigzkdw Sekretarza Rady Nadzorczej CIECH S.A. w okresie od dnia 01

stycznia 2010

roku do dnia 31 grudnia 2010 roku.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy ? 32 348 611. Procentowy udziat tych akcji w
kapitale

zaktadowym ? 63,43%.

taczna liczba waznych gtosow ? 32 348 611.

Liczba gtoséw ?za? ? 32 348 611.

Liczba gtoséw ?przeciw? ? 0.

Liczba gtosow ?wstrzymujacych sie? ? 0.

Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu tajnym.

UCHWALA Nr 21

ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA CIECH S.A. ZA

z siedzibg w Warszawie

z dnia 30 czerwca 2011 roku

w sprawie udzielenia Panu Stawomirowi Stelmasiakowi absolutorium z wykonania
obowigzkow

Cztonka Rady Nadzorczej CIECH S.A. w okresie od dnia 01 stycznia 2010 roku
do dnia 31 grudnia 2010 roku

Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1) i art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu Spétek
Handlowych oraz § 18 pkt

1) Statutu CIECH S.A. uchwala sig, co nastepuje:

g1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. udziela Panu Stawomirowi Stelmasiakowi
absolutorium

z wykonania obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej CIECH S.A. w okresie od dnia
01 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.
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Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy ? 32 348 611. Procentowy udziat tych akcji w
kapitale

zaktadowym ? 63,43%.

taczna liczba waznych gtoséw ? 32 348 611.

Liczba gloséw ?za? ? 32 348 611.

Liczba gtosow ?przeciw? ? 0.

Liczba gtoséw ?wstrzymujacych sie? ? 0.

Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu tajnym.

UCHWALA Nr 22

ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA CIECH S.A. ZA
z siedzibg w Warszawie

z dnia 30 czerwca 2011 roku

w sprawie udzielenia Panu Grzegorzowi Ktoczko absolutorium z wykonania obowigzkow
Cztonka Rady

Nadzorczej CIECH S.A. w okresie od dnia 01 stycznia 2010 roku

do dnia 21 czerwca 2010 roku

Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1) i art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu Spédtek

Handlowych oraz § 18 pkt

1) Statutu CIECH S.A. uchwala sig, co nastepuje:

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. udziela Panu Grzegorzowi Ktoczko absolutorium
z wykonania obowigzkow Czionka Rady Nadzorczej CIECH S.A. w okresie od dnia 01
stycznia 2010

roku do dnia 21 czerwca 2010 roku.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy ? 32 348 611. Procentowy udziat tych akcji w
kapitale

zaktadowym ? 63,43%.

taczna liczba waznych gtoséw ? 32 348 611.

Liczba gloséw ?za? ? 32 348 611.

Liczba gtoséw ?przeciw? ? 0.

Liczba gtoséw ?wstrzymujacych sie? ? 0.

Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu tajnym.

UCHWALA Nr 23

ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA CIECH S.A. ZA

z siedzibg w Warszawie

z dnia 30 czerwca 2011 roku

w sprawie udzielenia Pani Marzenie Okta-Anuszewskiej absolutorium z wykonania
obowigzkow

Cztonka Rady Nadzorczej CIECH S.A. w okresie od dnia 01 stycznia 2010 roku
do dnia 21 czerwca 2010 roku

Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1) i art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu Spédtek
Handlowych oraz § 18 pkt

1) Statutu CIECH S.A. uchwala sig, co nastepuje:

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. udziela Pani Marzenie Okfa-Anuszewskiej
absolutorium z

wykonania obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej CIECH S.A. w okresie od dnia
01 stycznia 2010 roku do dnia 21 czerwca 2010 roku.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy ? 32 348 611. Procentowy udziat tych akcji w
kapitale

zaktadowym ? 63,43%.

taczna liczba waznych gloséw ? 32 348 611.

Liczba gloséw ?za? ? 32 348 611.

Liczba gtoséw ?przeciw? ? 0.

Liczba gtoséw ?wstrzymujacych sie? ? 0.

Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu tajnym.
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UCHWALA Nr 24

ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA CIECH S.A. ZA
z siedzibg w Warszawie

z dnia 30 czerwca 2011 roku

w sprawie powotania Rady Nadzorczej CIECH S.A. na kolejng wspdlng kadencje
Dziatajac na podstawie art. 385 § 1 Kodeksu spotek handlowych w zwigzku z § 18

pkt 7) i § 20 ust. 1

Statutu Spotki uchwala sie, co nastepuje:

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. powotuje Pana Przemystawa Cieszynskiego
(nr PESEL

65050700195) do Rady Nadzorczej CIECH S.A. na kolejng wspdlng kadencje.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy ? 32 348 611. Procentowy udziat tych akcji w
kapitale

zaktadowym ? 63,43%.

taczna liczba waznych gtoséw ? 32 348 611.

Liczba gloséw ?za? ? 29 142 749.

Liczba gtosow ?przeciw? ? 301 661.

Liczba gloséw ?wstrzymujacych sie? ? 2 904 201.

Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu tajnym.

UCHWALA Nr 25

ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA CIECH S.A. ZA
z siedzibg w Warszawie

z dnia 30 czerwca 2011 roku

w sprawie powotania Rady Nadzorczej CIECH S.A. na kolejng wspdlng kadencje
Dziatajac na podstawie art. 385 § 1 Kodeksu spétek handlowych w zwigzku z § 18

pkt 7) i § 20 ust. 1

Statutu Spétki uchwala sie, co nastepuje:

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. powotuje Pana Arkadiusza Grabalskiego (nr
PESEL

70022100413) do Rady Nadzorczej CIECH S.A. na kolejng wspdlng kadencje.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy ? 32 348 611. Procentowy udziat tych akcji w
kapitale

zaktadowym ? 63,43%.

taczna liczba waznych gtoséow ? 32 348 611.

Liczba gtosow ?za? ? 29 142 749.

Liczba gtoséw ?przeciw? ? 301 661.

Liczba gtoséw ?wstrzymujacych sie? ? 2 904 201.

Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu tajnym.

UCHWALA Nr 26

ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA CIECH S.A. ZA

z siedzibg w Warszawie

z dnia 30 czerwca 2011 roku

w sprawie powotania Rady Nadzorczej CIECH S.A. na kolejng wspoélng kadencje
Dziatajac na podstawie art. 385 § 1 Kodeksu spdtek handlowych w zwigzku z § 18
pkt 7) i § 20 ust. 1

Statutu Spotki uchwala sie, co nastepuje:

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. powotuje Pana Jacka Goszczynskiego (nr PESEL

59082402233) do Rady Nadzorczej CIECH S.A. na kolejng wspdlng kadencje.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy ? 32 348 611. Procentowy udziat tych akcji w
kapitale

zaktadowym ? 63,43%.
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taczna liczba waznych gtosow ? 32 348 611.
Liczba gloséw ?za? ? 29 142 749.

Liczba gtosow ?przeciw? ? 301 661.

Liczba gtosdéw ?wstrzymujacych sie? ? 2 904 201.
Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu tajnym.

UCHWALA Nr 27

ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA CIECH S.A.

z siedzibg w Warszawie

z dnia 30 czerwca 2011 roku

w sprawie powotania Rady Nadzorczej CIECH S.A. na kolejng wspolng kadencje
Dziatajac na podstawie art. 385 § 1 Kodeksu spotek handlowych w zwigzku z § 18
pkt 7) i § 20 ust. 1

Statutu Spotki uchwala sie, co nastepuje:

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. powotuje Pana Waldemara Maja (nr PESEL
56021805450)

do Rady Nadzorczej CIECH S.A. na kolejng wspolng kadencje.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy ? 32 348 611. Procentowy udziat tych akcji w
kapitale

zaktadowym ? 63,43%.

taczna liczba waznych gloséw ? 32 348 611.

Liczba gloséw ?za? ? 29 142 749.

Liczba gtosow ?przeciw? ? 301 661.

Liczba gloséw ?wstrzymujacych sie? ? 2 904 201.

Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu tajnym.

ZA

UCHWALA Nr 28

ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA CIECH S.A.

z siedzibg w Warszawie

z dnia 30 czerwca 2011 roku

w sprawie powotania Rady Nadzorczej CIECH S.A. na kolejng wspdlng kadencje
Dziatajac na podstawie art. 385 § 1 Kodeksu spotek handlowych w zwigzku z § 18
pkt 7) i § 20 ust. 1

Statutu Spotki uchwala sie, co nastepuje:

g1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. powotuje Pana Krzysztofa Salwacha (nr PESEL

72091606195) do Rady Nadzorczej CIECH S.A. na kolejng wspdlng kadencje.
§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy ? 32 348 611. Procentowy udziat tych akcji w
kapitale

zaktadowym ? 63,43%.

taczna liczba waznych gtoséw ? 32 348 611.

Liczba gloséw ?za? ? 29 142 749.

Liczba gtosow ?przeciw? ? 301 661.

Liczba gloséw ?wstrzymujacych sie? ? 2 904 201.

Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu tajnym.

ZA

UCHWALA Nr 29

ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA CIECH S.A.

z siedzibg w Warszawie

z dnia 30 czerwca 2011 roku

w sprawie powotania Rady Nadzorczej CIECH S.A. na kolejng wspdlng kadencje
Dziatajac na podstawie art. 385 § 1 Kodeksu spétek handlowych w zwigzku z § 18
pkt 7) i § 20 ust. 1

Statutu Spétki uchwala sie, co nastepuje:

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. powotuje Panig Ewe Sibrecht-Oska (nr
PESEL

67061800363) do Rady Nadzorczej CIECH S.A. na kolejng wspdlng kadencje.

ZA
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§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy ? 32 348 611. Procentowy udziat tych akcji w
kapitale

zaktadowym ? 63,43%.

taczna liczba waznych gtoséw ? 32 348 611.

Liczba gloséw ?za? ? 29 142 749.

Liczba gtosow ?przeciw? ? 301 661.

Liczba gloséw ?wstrzymujacych sie? ? 2 904 201.

Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu tajnym.

UCHWALA Nr 30

ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA CIECH S.A.

z siedzibg w Warszawie

z dnia 30 czerwca 2011 roku

w sprawie powotfania Rady Nadzorczej CIECH S.A. na kolejng wspolng kadencje
Dziatajac na podstawie art. 385 § 1 Kodeksu spotek handlowych w zwigzku z § 18
pkt 7) i § 20 ust. 1

Statutu Spotki uchwala sie, co nastepuje:

g1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. powotuje Pana Stawomira Stelmasiaka (nr
PESEL

63122303170) do Rady Nadzorczej CIECH S.A. na kolejng wspdlng kadencje.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy ? 32 348 611. Procentowy udziat tych akcji w
kapitale

zaktadowym ? 63,43%.

taczna liczba waznych gloséw ? 32 348 611.

Liczba gtosow ?za? ? 29 142 749.

Liczba gtosow ?przeciw? ? 301 661.

Liczba gloséw ?wstrzymujacych sie? ? 2 904 201.

Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu tajnym.

ZA

UCHWALA Nr 31

ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA CIECH S.A.

z siedzibg w Warszawie

z dnia 30 czerwca 2011 roku

w sprawie ustanowienia wymaganych zabezpieczen w zwigzku z zawarciem umowy
kredytowej

oraz innych umow zwigzanych z umowg kredytowg

g1

W zwiazku z:

(1) zawarciem w dniu 10 lutego 2011 roku umowy kredytowej pomiedzy, miedzy innymi,
Spotka

jako kredytobiorcg i gwarantem, Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., Bankiem Handlowym
w Warszawie S.A., BRE Bankiem S.A., Powszechng Kasa Oszczednosci Bankiem Polskim
S.A.,

Bankiem DnB NORD Polska S.A., Bankiem Millennium S.A., ING Bankiem élqskim S.A. oraz
Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju ("Umowa Kredytowa");

(2) planowanym zawarciem nowej umowy pomiedzy wierzycielami pomiedzy, miedzy
innymi,

Spotka, Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., BRE
Bankiem S.A., Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A., Bankiem DnB
NORD

Polska S.A., Bankiem Millennium S.A., ING Bankiem Slaskim S.A. oraz Europejskim Bankiem
Odbudowy i Rozwoju ("Umowa Pomiedzy Wierzycielami");

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, dziatajac na podstawie art. 393 pkt 3
Kodeksu spoétek

handlowych oraz na podstawie § 18 pkt 6) Statutu Spoétki, po rozpatrzeniu opinii Rady
Nadzorczej

Spotki z dnia 8 lutego 2011 roku, niniejszym wyraza zgode:

ZA
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na ustanowienie przez Spotke nastepujacych zabezpieczen zobowigzan z

tytutu (i) Umowy

Kredytowej, (ii) Umowy Pomiedzy Wierzycielami oraz (iii) linii gwarancyjnej nr 2007/1 z dnia
19 stycznia 2007 roku (ze zmianami) udostepnionej Spoétce przez Bank Polska Kasa Opieki
S.A.,

w ramach ktdrej w dniu 23 stycznia 2007 roku zostata udzielona gwarancja na rzecz S.C.
CET GOVORA

S.A. jako zabezpieczenie wykonania zobowigzan S.C. Uzinele Sodice Govora-Ciech Chemical
Group

S.A.:

a) hipoteki lub hipotek obcigzajacych nieruchomosci nalezace do Spotki lub prawa
uzytkowania wieczystego gruntu przystugujace Spoétce oraz posadowione na takim

gruncie

budynki;

b) ustanowienie zastawu rejestrowego lub zastawdw rejestrowych na akcjach/udziatach

w innych spoétkach;

c) ustanowienie zastawu finansowego lub zastawdw finansowych na akcjach/udziatach

w innych spétkach;

d) dokonanie przelewow na zabezpieczenie w odniesieniu do wierzytelnosci Spotki;

e) ustanowienie zastawu finansowego lub rejestrowego albo zastawodw finansowych lub
rejestrowych na prawach do srodkéw zdeponowanych na rachunkach bankowych Spétki;
f) ustanowienie zastawu rejestrowego lub zastawdw rejestrowych na zbiorze rzeczy
ruchomych lub praw Spétki oraz na wszelkie sposoby zaspokojenia zastawnika przewidziane
w umowie zastawniczej lub w ustawie o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow, w tym
na przejecie na wtasnos¢ lub zbycie przedmiotu zastawu lub wydzierzawienie
przedsiebiorstwa Spoétki, zgodnie z postanowieniami odpowiedniej umowy zastawniczej lub
ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow; oraz

na podpisanie innych dokumentéw wymaganych na podstawie lub w zwigzku z Umowg
Kredytowa,

Umowg Pomiedzy Wierzycielami ("Umowy") lub umowami i porozumieniami wskazanymi
w Umowach lub w dokumentach, o$wiadczeniach i umowach, o ktérych mowa powyzej lub
przewidzianych przez Umowy lub umowy, porozumienia, dokumenty lub oswiadczenia, o
ktorych

mowa powyzej lub ich dotyczacych (w szczegdlnosci udzielenie petnomocnictw,

ztozenie o$wiadczen

o poddaniu sie egzekucji, ztozenie oswiadczen o przystgpieniu, ztozenie

oswiadczen o rezygnacji,

zawarcie umow zmieniajacych Umowy lub umowy i porozumienia, o ktérych mowa powyzej,
zawarcie umow o wygasnieciu zabezpieczen oraz ztozenie innych o$wiadczen).

§2

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki niniejszym potwierdza, ze:

(1) podpisanie dokumentéw, o ktérych mowa w § 1 powyzej,

(2) ustanowienie zabezpieczen, o ktérych mowa powyzej,

(3) wykonanie zobowigzan wynikajacych z dokumentéw, o ktérych mowa powyzej

lezy w najlepszym interesie Spotki.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy ? 32 348 611. Procentowy udziat tych akcji w
kapitale

zaktadowym ? 63,43%.

taczna liczba waznych gltoséw ? 32 348 611.

Liczba gloséw ?za? ? 32 348 611.

Liczba gtosow ?przeciw? ? 0.

Liczba gtoséw ?wstrzymujacych sie? ? 0.

Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu jawnym.

Uchwata nr 32

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

CIECH S.A. z siedzibqg w Warszawie

z dnia 30 czerwca 2011 roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii E z

ZA
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wytaczeniem

prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spétki, ubiegania sie o
dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii E do obrotu na rynku regulowanym oraz ich
dematerializacji

Zwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. z siedzibg w Warszawie (?Spotka?),
dziatajac na

podstawie art. 431 § 1 i 2 pkt 1, 432 § 1 oraz 433 § 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r.
Kodeks spétek

handlowych (Dz. U. z 200 r., nr 94, poz. 1037 ze zm.) (?KSH?), postanawia, co nastepuje:
g1.

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spétki o kwote 8.499.545 zt (stownie:

osiem milionéw czterysta

dziewieldziesigt dziewiec tysiecy piecset czterdziesci piec ztotych), tj.

do kwoty 263.500.965 zt

(stownie: dwiescie szesédziesiat trzy miliony piecset tysiecy dziewieéset
szescdziesiat piec

ztotych), w drodze emisji 1.699.909 (stownie: jeden milion sze$¢set

dziewieldziesigt dziewiec

tysiecy dziewiecéset dziewiecé) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 5,00 zt

(stownie: pie¢ ztotych) kazda (?Akcje Serii E?).

2. Cena Emisyjna Akcji Serii E wynosi 26,06 zt (stownie: dwadziescia szes¢ ztotych
szes$¢ groszy) za

jedng Akcje Serii E.

3. Akcje Serii E bedq uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2011 r.
na réwni z

pozostatymi akcjami Spotki.

4. Objecie Akcji Serii E nastgpi w drodze subskrypcji prywatnej. Wszystkie Akcje Serii E
zostang

zaoferowane Skarbowi Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej (?Skarb Panstwa?). Umowa
objecia Akcji

Serii E zostanie zawarta w terminie miesigca od dnia podjecia niniejszej Uchwaty.

5. Skarb Panstwa obejmie wszystkie Akcje Serii E oraz pokryje je wkiadem
niepienieznym, ktory

stanowiq:

1) 571.826 (stownie: piecset siedemdziesiat jeden tysiecy osiemset dwadziescia
szesc) akcji

zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 2,30 zt (stownie: dwa ztote
trzydziesci

groszy) kazda akcja, oraz o fgcznej wartosci nominalnej 1.315.199,80 zt (stownie:
jeden milion

trzysta pietnascie tysiecy sto dziewieédziesigt dziewie¢ ztotych

osiemdziesiat groszy) spotki

Zaktady Chemiczne Alwernia S.A. z siedzibg w Alwerni (dalej ?Akcje Alwernia?); oraz
2) 762.224 (stownie: siedemset szes$cdziesigt dwa tysiqce dwiescie dwadziescia
cztery) akcje

zwyktych imiennych serii A o warto$ci nominalnej 10,00 zt (stownie: dziesie¢
ztotych) kazda

akcja, oraz o tacznej wartosci nominalnej 7.622.240,00 zt (stownie: siedem

milionow szeséset

dwadziescia dwa tysigce dwiescie czterdziesci ztotych) spotki Zaktady

Chemiczne ?ZACHEM?

S.A. z siedzibg w Bydgoszczy (dalej ?Akcje Zachem?); oraz

3) 429.388 (stownie: czterysta dwadziescia dziewie¢ tysiecy trzysta osiemdziesiat
osiem) akcji

zwyktych imiennych serii A o wartosci nominalnej 10,00 zt (stownie: dziesie¢
ztotych) kazda

akcja, oraz o facznej wartosci nominalnej 4.293.880,00 zt (stownie: cztery miliony
dwiescie

dziewieddziesiat trzy tysigce osiemset osiemdziesigt ztotych) spotki Zaktady
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Chemiczne

?0Organika-Sarzyna? S.A. z siedzibg w Nowej Sarzynie (dalej ?Akcje Organika-Sarzyna?; Akcje
Alwernia, Akcje Zachem oraz Akcje Organika-Sarzyna zwane sa dalej tacznie ?Akcjami
Skarbu

Panstwa?).

6. Zgodnie z dokonang wyceng Akcji Skarbu Panstwa, potwierdzong opinig biegtego
rewidenta co do

wartosci godziwej Akcji Skarbu Panstwa wydang dnia 26 maja 2011 roku, wartos$c
wkiadu

niepienieznego w postaci Akcji Skarbu Panstwa zostata ustalona na faczng

kwote 44.299.635,84 zt

(stownie: czterdziesci cztery miliony dwiescie dziewiecdziesiat dziewie¢

tysiecy szeséset trzydziesci

pie¢ ztotych osiemdziesiat cztery grosze), w tym:

1) taczna wartos¢ Akcji Alwernia zostata ustalona na kwote 18.332.741,56 zt
(stownie:

osiemnascie miliondw trzysta trzydziesci dwa tysigce siedemset czterdziesci jeden
ztotych

piecdziesigt szes¢ groszy), tj. na 32,06 zt (stownie: trzydziesci dwa ztote

szes¢ groszy) za jedng

Akcje Alwernia;

2) taczna wartos¢ Akcji Zachem zostata ustalona na kwote 6.494.148,48 zt
(stownie: szes¢

miliondéw czterysta dziewiecdziesiagt cztery tysigce sto czterdziesci osiem ztotych
czterdziesci

osiem groszy), tj. na 8,52 zt (stownie: osiem ztotych piecdziesigt dwa grosze) za
jedng Akcje

Zachem;

3) taczna wartos¢ Akcji Organika-Sarzyna zostata ustalona na kwote
19.472.745,80 zt (stownie:

dziewietnascie miliondw czterysta siedemdziesigt dwa tysigce siedemset czterdziesci
pie¢

ztotych osiemdziesigt groszy ), tj. na 45,35 zt (stownie: czterdziesci piec¢

ztotych trzydziesci

pie¢ groszy) za jedng Akcje Organika-Sarzyna.

§2.

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, uznajac, ze lezy to w interesie Spotki,
postanawia

niniejszym pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru Akcji Serii E w
catosci.

2. Zarzad Spotki przedstawit Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spoétki pisemng,
opinie

uzasadniajacq powody pozbawienia prawa poboru Akcji Serii E oraz sposdb ustalenia ceny
emisyjnej Akcji Serii E. Wspomniana opinia Zarzadu Spétki stanowi Zatgcznik do
niniejszej

Uchwaty.

§3.

1. W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki, § 7 ust. 1 Statutu
Spotki otrzymuje

nastepujace brzmienie:

?1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 263.500.965 zt (stownie: dwiescie
szescdziesiat trzy miliony

piecset tysiecy dziewiecset szesédziesiat piec ztotych) - i podzielony jest

na 52.699.909

(piecdziesigt dwa miliony szeséset dziewiecdziesigt dziewied tysiecy

dziewieéset dziewie¢ akcji o

wartosci nominalnej 5 (pie¢) ztotych kazda, w tym:

? 20.816 (stownie: dwadziescia tysiecy osiemset szesnascie) akcji zwyktych na
okaziciela serii A,

? 19.775.200 (stownie: dziewietnascie milionow siedemset siedemdziesiat piec¢
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tysiecy dwiescie)

akcji zwyktych na okaziciela serii B,

? 8.203.984 (stownie: osiem milionow dwiescie trzy tysigce dziewieéset
osiemdziesiat cztery) akcji

zwyktych na okaziciela serii C,

? 23.000.000 (stownie: dwadziescia trzy miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii D,
- 1.699.909 (stownie: jeden milion sze$¢set dziewiecdziesigt dziewiec

tysiecy dziewieéset dziewiec)

akcji zwyktych na okaziciela serii E.?

2. Upowaznia sie Rade Nadzorcza Spétki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu
Spotki z

uwzglednieniem zmian wynikajacych z postanowien niniejszej Uchwaty.

84.

1. Postanawia sie o ubieganiu sie przez Spétke o dopuszczenie oraz wprowadzenie do
obrotu na

rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

(?GPW?) wszystkich Akcji Serii E.

2. W zwigzku z wprowadzeniem Akcji Serii E do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez

GPW Akcje Serii E bedq podlegaty dematerializacji.

§5.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzad Spoétki do dokonywania
wszelkich czynnosci

faktycznych i prawnych zwigzanych z:

1) przeprowadzeniem subskrypcji prywatnej Akcji Serii E, w szczegdlnosci do ztozenia
Skarbowi

Panstwa oferty objecia Akcji Serii E oraz ustalenia brzmienia i zawarcia umowy objecia
Akcji Serii

E;

2) ubieganiem sie przez Spétke o dopuszczenie oraz wprowadzeniem Akcji Serii E do
obrotu na

rynku regulowanym prowadzonym przez GPW;

3) dematerializacja Akcji Serii E (rejestracjg Akcji Serii E w depozycie papierow
wartosciowych

prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie).

§6.

Niniejsza Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

OPINIA ZARZADU CIECH W PRZEDMIOCIE

WYLACZENIA PRAWA POBORU DOTYCHCZASOWYCH AKCIONARIUSZY CIECH

W ZWIAZKU Z EMISJA AKCII SERII E

Wszystkie 1.699.909 (stownie: jeden milion szeséset dziewiecdziesiat dziewiec
tysiecy dziewieéset

dziewiec) akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 5,00 zt

(stownie: pie¢ ztotych)

kazda (?Akcje Nowej Emisji?) zostang zaoferowane do objecia Skarbowi Panstwa
Rzeczypospolitej

Polskiej (?Skarb Panstwa?). Objecie Akcji Nowej Emisji ma nastgpi¢ w zamian za
wktad niepieniezny

(aport), o tacznej wartosci 44.299.635,84 zt (stownie: czterdziesci cztery miliony
dwiescie

dziewiecdziesiat dziewiec tysiecy szeséset trzydziesci pie¢ ztotych

osiemdziesiat cztery grosze), w

postaci ?Akcji Skarbu Panstwa?, na ktore sktadajg sie:

1) 571.826 (stownie: pieéset siedemdziesiat jeden tysiecy osiemset dwadziescia
szesc) akcji

zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 2,30 zt (stownie: dwa ztote

trzydziesci groszy)

kazda akcja, oraz o tacznej wartosci nominalnej 1.315.199,80 zt (stownie: jeden
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milion trzysta

pietnascie tysiecy sto dziewieédziesigt dziewie¢ ztotych osiemdziesiat

groszy) spotki Alwernia

S.A. z siedzibg w Alwerni (dalej odpowiednio ?Alwernia? oraz ?Akcje Alwernia?) o tacznej
wartosci 18.332.741,56 zt (stownie: osiemnascie miliondéw trzysta trzydziesci dwa
tysigce

siedemset czterdziesci jeden ztotych piecdziesigt sze$¢ groszy), tj. jedna Akcja
Alwernia ma

wartos$¢ 32,06 zt (stownie: trzydziesci dwa ztote szes$¢ groszy); oraz

2) 762.224 (stownie: siedemset szes$cdziesigt dwa tysiqce dwiescie dwadziescia
cztery) akcje o

wartosci nominalnej 10,00 zt (stownie: dziesie¢ ztotych) kazda akcja, oraz o

tacznej wartosci

nominalnej 7.622.240,00 zt (stownie: siedem miliondéw sze$éset dwadziescia dwa
tysigce

dwiescie czterdziesci ztotych) spétki Zaktady Chemiczne ?ZACHEM? S.A. z

siedzibgq w

Bydgoszczy (dalej odpowiednio ?Zachem? oraz ?Akcje Zachem?) o tgcznej wartosci
6.494.148,48 zt (stownie: szes¢ miliondw czterysta dziewiecdziesiat cztery

tysigce sto

czterdziesci osiem ztotych czterdziesci osiem groszy), tj. jedna Akcja Zachem ma
wartosc 8,52

zt (stownie: osiem ztotych pieédziesiat dwa grosze); oraz

3) 429.388 (stownie: czterysta dwadziescia dziewiec tysiecy trzysta osiemdziesiat
osiem) akcji o

wartosci nominalnej 10,00 zt (stownie: dziesie¢ ztotych) kazda akcja, oraz o

tacznej wartosci

nominalnej 4.293.880,00 zt (stownie: cztery miliony dwiescie dziewieédziesiat trzy
tysigce

osiemset osiemdziesiat ztotych) spétki Zaktady Chemiczne ?Organika-Sarzyna? S.A. z
siedzibg

w Nowej Sarzynie (dalej odpowiednio ?Organika-Sarzyna? oraz ?Akcje Organika-Sarzyna?) o
facznej wartosci 19.472.745,80 zt (stownie: dziewietnascie miliondw czterysta
siedemdziesiat

dwa tysigce siedemset czterdziesci piec¢ ztotych osiemdziesiat groszy), tj. jedna
Akcja

Organika-Sarzyna ma wartosc¢ 45,35 zt (stownie: czterdziesci pie¢ ztotych
trzydziesci piec

groszy).

Cena emisyjna zostata ustalona w kwocie 26,06 zt (dwadziescia sze$¢ ztotych

szes$¢ groszy) za jedng

Akcje Nowej Emisji. taczna cena emisyjna akcji wydanych przez CIECH w zwigzku z
podwyzszeniem

kapitatu zaktadowego wyniesie 44.299.628,54 zt (czterdziesci cztery miliony
dwiescie dziewiecdziesiat

dziewiec tysiecy szes$¢set dwadziescia osiem ztotych piecdziesiagt cztery
grosze).taczna cena emisyjna

Akcji Nowej Emisji nie bedzie wyzsza niz taczna wartos$¢ wkiadu

niepienieznego w postaci Akcji Skarbu

Panstwa, wnoszonego przez Skarb Panstwa na pokrycie Akcji Nowej Emisji. Roznica
miedzy tacznag

ceng emisyjng Akcji Nowej Emisji a ich wartoscig nominalng, stanowi agio, ktére
zostanie przekazane

na kapitat zapasowy Spétki, zgodnie z art. 396 § 2 KSH.

Cena emisyjna Akcji Nowej Emisji zostata ustalona jako $rednia z notowan akcji CIECH na
rynku

podstawowym Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. (?GPW?) wazona
wolumenem

obrotu z okresu trzech miesiecy od dnia 1 lutego 2011 roku do dnia 30 kwietnia 2011 roku.
Liczba Akcji Nowej Emisji zostata ustalona zgodnie z ponizszym wzorem:
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gdzie:

LANE oznacza Liczbe Akcji Nowej Emisji (przy czym gdyby LANE miata stanowic¢ inng,
liczbe niz

liczba catkowita LANE zostanie zaokraglona w dét do najblizszej liczby catkowitej);

WA oznacza wartos$¢ Akcji Skarbu Panstwa;

CEANE oznacza cene emisyjng Akcji Nowej Emisji.

Objecie Akcji Nowej Emisji w zamian za wktad niepieniezny w postaci Akcji Skarbu
Panstwa wynikaé

bedzie z realizacji Porozumienia zawartego dnia 26 maja 2011 r. pomiedzy CIECH oraz
Skarbem

Panstwa (?Strony?, ?Porozumienie?) zmienionego Aneksem z dnia 22 czerwca 2011 roku i
stanowi

alternatywe dla nabycia przez CIECH od Skarbu Panstwa Akcji Zachem i Akcji Organika ?
Sarzyna, w

wyniku umow sprzedazy tych akcji, ktére mogtyby by¢ zawarte w drodze przyjecia

ofert nabycia akgji.

Nieodwotalne oferty nabycia tych akcji CIECH ztozyt Skarbowi Panstwa 20 grudnia

2006 roku (?Oferty

Nabycia Akcji?). Skarb Panstwa jest uprawniony przyjac¢ Oferty Nabycia Akcji do dnia
uptywu ich

waznosci, tj. do dnia 20 grudnia 2016 roku.

Zwigzanie CIECH Ofertami Nabycia Akcji niewatpliwie powoduje negatywny dla Spotki i
tym samym

jej akcjonariuszy stan niepewnosci co do mozliwosci oraz terminu przyjecia Ofert Nabycia
Akcji przez

Skarb Panstwa, a takze konsekwencji finansowych koniecznosci zaptaty przez CIECH
ceny sprzedazy

Akcji Zachem i Akcji Organika-Sarzyna w wyniku przyjecia Ofert Nabycia Akcji przez Skarb
Panstwa. W

wyniku zawarcia i wykonania Porozumienia, tj. dokonania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w

drodze emisji Akcji Nowej Emisji i pokrycia ich aportem w postaci Akcji Skarbu Panstwa,
Spétka nie

bedzie dtuzej pozostawac w stanie takiej niepewnosci, a jednoczesnie brak bedzie

po stronie CIECH

koniecznosci zaptaty ceny za Akcje Zachem i Akcje Organika-Sarzyna.

Ponadto, w zwigzku z zamiarem Skarbu Panstwa zbycia Akcji Alwernia oraz prowadzonym
przez

CIECH procesem dezinwestycji spotki Alwernia, w ramach ktérego CIECH dopuszcza czasowe
zwiekszenie zaangazowania w spoétce Alwernia, Strony dokonaty uzgodnien, na

podstawie ktérych

postanowiono obja¢ Porozumieniem rowniez Akcje Alwernia. Poprzez wniesienie przez
Skarb

Panstwa do CIECH aportu w postaci Akcji Alwernia CIECH zdobedzie blisko stuprocentowy
udziat w

kapitale zakladowym (jak i w gtosach na walnym zgromadzeniu) Alwernia, co pozwoli
swobodnie

podejmowac decyzje co do dziatalnosci tej spotki, a takze ksztattowac

strukture jej kapitatow.

W $wietle przedstawionego uzasadnienia nalezy podkresli¢, iz zaoferowanie wszystkich

Akcji Nowej
Emisji Skarbowi Panstwa i zwigzane z tym pozbawienie akcjonariuszy CIECH prawa poboru
AKcji

Nowej Emisji lezy w interesie Spdtki i nie jest sprzeczne z interesami dotychczasowych
akcjonariuszy

Spétki. W zwigzku z powyzszym, Zarzad Spotki rekomenduje Walnemu

Zgromadzeniu podjecie
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Uchwaty w zaproponowanym brzmieniu, w tym wytacznie prawa poboru Akcji Nowej
Emisji w catosci.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy ? 32 348 611. Procentowy udziat tych akcji w
kapitale

zaktadowym ? 63,43%.

taczna liczba waznych gtoséw ? 32 348 611.

Liczba gloséw ?za? ? 32 343 694.

Liczba gtosow ?przeciw? ? 4 917.

Liczba gtoséw ?wstrzymujacych sie? ? 0.

Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu jawnym.
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